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[

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/2401
av den 12 december 2017

om indring av forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Viardepapperiseringar ar en viktig bestdndsdel av vil fungerande finansmarknader, eftersom de bidrar till att
diversifiera kreditinstitutens och virdepappersforetagens (nedan kallade institut) finansierings- och riskdiversifie-
ringskillor och frigor lagstadgat kapital, som sedan kan omfordelas for att stodja vidare langivning, i synnerhet
finansieringen av den reala ekonomin. Virdepapperiseringar forser dessutom institut och andra marknadsaktorer
med ytterligare investeringsmojligheter, vilket mojliggor diversifiering av portfoljer och underlattar finansierings-
flodet till foretag och privatpersoner bade i medlemsstaterna och pa gransoverskridande basis i hela unionen. Dessa
fordelar bor dock vigas mot potentiella kostnader och risker, inbegripet deras inverkan pd den finansiella sta-
biliteten. Som konstaterades i det forsta skedet av finanskrisen med bérjan sommaren 2007 resulterade osunda
metoder pd virdepapperiseringsmarknaderna i betydande hot mot det finansiella systemets integritet, ndmligen
genom alltfor stor skuldsittningsgrad, ogenomskinliga och komplexa strukturer som gjorde prissittningen proble-
matisk, en automatisk tillit till externa kreditvirderingar eller oforenligheter mellan investerarnas och originato-
rernas intresse (nedan kallade principalagentrisker).

(2) P4 senare ar har utgivningsvolymen for virdepapperiseringar inom unionen hallit sig under den niva som radde
fore krisen av ett antal skal, inklusive den stigmatisering som allmint forknippas med sddana transaktioner. For att
undvika en atergdng till de omstindigheter som utloste finanskrisen bor virdepapperiseringsmarknadernas ater-
hamtning baseras pd sund och forsiktig marknadspraxis. I detta syfte faststills i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) 2017/2402 (*) de grundliggande bestandsdelarna i ett overgripande ramverk for virdepapperise-
ring, med kriterier for att identifiera enkla, transparenta och standardiserade virdepapperiseringar (nedan kallade
STS-vardepapperiseringar) och ett tillsynssystem for att overvaka en korrekt tillimpning av dessa kriterier av origi-
natorer, medverkande institut, emittenter och institutionella investerare. Den forordningen foreskriver dessutom en
rad gemensamma krav avseende bibehdllande av risk, due diligence och informationsskyldighet for samtliga
finanstjanstesektorer.

) EUT C 219, 17.6.2016, s. 2.
) EUT C 82, 3.3.2016, s. 1.
)
)

och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 347,
28.12.2017, s. 35).
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(3) I enlighet med malen med férordning (EU) 2017/2402 bor de lagstadgade kapitalkrav som faststalls i Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (1) for institut som 4r originatorer till, medverkande i eller
investerar i virdepapperisering dndras, sd att de tillrdckligt dterspeglar sirdragen i STS-virdepapperiseringar, nir
sddana virdepapperiseringar ocksé uppfyller de ytterligare kraven i den hir forordningen, och for att dtgirda de
brister som blev uppenbara under finanskrisen, namligen automatisk tillit till externa kreditvirderingar, alltfor laga
riskvikter for hogt virderade virdepapperiseringstrancher och, omvint, alltfér hoga riskvikter for lagt varderade
trancher samt otillricklig riskkadnslighet. Den 11 december 2014 offentliggjorde Baselkommittén for banktillsyn
(nedan kallad BCBS) ett dokument om dndringar av ramverket for virdepapperisering (Revisions to the securitisation
framework) (nedan kallad det dndrade Baselramverket), dir olika dndringar av de lagstadgade kapitalkraven for vir-
depapperiseringar faststills i syfte att specifikt komma till ratta med dessa brister. Den 11 juli 2016 offentliggjorde
BCBS en uppdaterad standard for kapitalkraven for vardepapperiseringsexponeringar, inbegripet kapitalkrav for
“enkla, transparenta och jaimforbara” virdepapperiseringar. I och med denna standard dndras det dndrade Baselram-
verket. Andringarna av forordning (EU) nr 575/2013 bor beakta bestimmelserna i det dndrade Baselramverket i
dess dndrade lydelse.

(4 Kapitalkrav for virdepapperiseringspositioner enligt férordning (EU) nr 575/2013 bor vara féremal for samma
berdkningsmetoder for samtliga institut. Till att borja med bor ett institut, for att varje form av automatisk tillit till
externa kreditvarderingar ska undanrojas, anvinda sina egna berdkningar av lagstadgade kapitalkrav dér institutet
har tillatelse att tillimpa internklassificeringsmetoden (Internal Ratings Based Approach) (nedan kallad IRK-metoden) i
forhdllande till exponeringar av samma typ som virdepapperiseringens underliggande exponeringar och har
mojlighet att berakna lagstadgade kapitalkrav i forhallande till de underliggande exponeringarna som om dessa
inte hade virdepapperiserats (nedan kallade KIRB), i varje enskilt fall med vissa fordefinierade varden (den interna
kreditvarderingsmetoden, nedan kallad SEC-IRBA). En schablonmetod for virdepapperisering (nedan kallad SEC-
SA) bor sedan vara tillginglig for institut som inte kan anvinda SEC-IRBA for sina positioner i en viss vir-
depapperisering. SEC-SA bor grundas pé en formel dir kapitalkraven berdknas enligt schablonmetoden for kredit-
risk i forhallande till de underliggande exponeringarna, som om dessa inte hade virdepapperiserats (nedan kallad
KSA). Om de forsta tv metoderna inte kan anvindas, bor instituten kunna tillimpa den externa kreditvirderings-
metoden for vardepapperisering (nedan kallad SEC-ERBA). Enligt SEC-ERBA bor vardepapperiseringstrancher asat-
tas kapitalkrav pd grundval av deras externa kreditvirdering. Instituten bor emellertid alltid anvinda SEC-ERBA
som reserv, nir SEC-IRBA inte ar tillgidnglig for lagt vdrderade trancher och vissa medelhogt virderade trancher av
STS-virdepapperiseringar som identifieras genom limpliga parametrar. For icke-STS-vdrdepapperiseringar bor an-
vandningen av SEC-SA efter SEC-IRBA begrinsas ytterligare. Dessutom bor de behoriga myndigheterna ha moj-
lighet att forbjuda anvindningen av SEC-SA, nir denna inte i tillrdcklig man kan hantera de risker som vir-
depapperiseringen medfér for institutets solvens eller den finansiella stabiliteten. Instituten bor efter att ha meddelat
den behoriga myndigheten tilldtas att anvinda SEC-ERBA for alla sina kreditvirderade virdepapperiseringar nir de
inte kan anvinda SEC-IRBA.

(5)  Principalagentrisker och modellrisker dr mer allmint forekommande for virdepapperiseringar 4n for andra finan-
siella tillgdngar och ger upphov till en viss grad av osikerhet nir kapitalkrav for virdepapperiseringar beriknas,
dven efter att samtliga tillimpliga riskfaktorer har beaktats. For att dessa risker i tillracklig utstrickning ska beaktas
bor férordning (EU) nr 575/2013 dndras s att ett riskviktsgolv pd minst 15 % faststills for samtliga vdrdepap-
periseringspositioner. Atervirdepapperiseringar uppvisar dock en hogre grad av komplexitet och risk, och folj-
aktligen dr endast vissa typer av atervirdepapperiseringar tilldtna enligt férordning (EU) 2017/2402. Dessutom bor
atervirdepapperiseringspositioner vara féremal for en mer konservativ kapitalkravsberikning samt ett riskviktsgolv
pa 100 %.

(6)  Ett institut bor inte vara skyldigt att tillimpa en hogre riskvikt pd en prioriterad position 4n den som skulle ha
tillimpats om det innehade de underliggande exponeringarna direkt, vilket avspeglar fordelen med den kreditfors-
tarkning som prioriterade positioner fir fran lagprioriterade trancher i virdepapperiseringsstrukturen. Férordning
(EU) nr 575/2013 bor darfor foreskriva en genomlysningsmetod, enligt vilken en prioriterad virdepapperiserings-
position bor tilldelas en hogsta riskvikt motsvarande den exponeringsvigda genomsnittliga riskvikt som ar till-
limplig pd de underliggande exponeringarna och en sddan metod boér under vissa villkor vara tillginglig oavsett
om den relevanta positionen ar kreditvarderad eller inte och vilken metod som anvinds for den underliggande
gruppen (schablonmetoden eller IRK-metoden).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Ett overgripande tak i form av en hogsta grins for riskvigda exponeringsbelopp dr tillgangligt enligt gallande
ramverk for institut som i enlighet med IRK-metoden kan berikna kapitalkraven for de underliggande exponering-
arna som om dessa exponeringar inte hade vardepapperiserats (Kjgp). I den utstrickning som virdepapperiserings-
processen minskar den risk som vidhidnger de underliggande exponeringarna bor detta tak vara tillgangligt for
samtliga originatorer och medverkande institut, oavsett vilken metod de anvinder for att berikna de lagstadgade
kapitalkraven for virdepapperiseringspositionerna.

(8)  Sdsom pépekas av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inrdttad genom Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 ('), i dess rapport om kvalificerade virdepapperiseringar
(Report on Qualifying Securitisations) frén juli 2015 visar empiriska bevis gillande fallissemang och forluster att STS-
virdepapperiseringar uppvisade bittre resultat 4n andra vardepapperiseringar under finanskrisen, vilket dterspeglar
anvindandet av enkla och transparenta strukturer och robusta forfaranden for STS-virdepapperiseringar, som
bidrar till lagre kreditrisker, operativa risker och principalagentrisker. Det dr darfor lampligt att dndra f6rordning
(EU) nr 575/2013 i syfte att foreskriva en limplig riskkénslig kalibrering av STS-vdrdepapperiseringar, forutsatt att
de dven uppfyller ytterligare krav i syfte att minimera risken, pa det sitt som EBA rekommenderar i den rapporten,
vilket sdrskilt omfattar ett lagre riskviktsgolv pd 10 % for prioriterade positioner.

(9)  De lagre kapitalkraven for STS-vdrdepapperiseringar bor inskrinkas till virdepapperiseringar dir 4gandet av de
underliggande exponeringarna overfors till ett specialforetag for virdepapperisering (traditionella viardepapperise-
ringar). Institut som innehar positioner med hogre prioritering i syntetiska vardepapperiseringar som stds av en
underliggande grupp 14n till smd och medelstora foretag bor dock ocksa tilldtas att pd dessa positioner tillimpa de
lagre kapitalkrav som dr tillgangliga f6r STS-virdepapperiseringar nir sddana transaktioner betraktas som hog-
kvalitativa i enlighet med vissa strikta kriterier, dven vad giller tillitna investerare. I synnerhet bor en sddan
undergrupp av syntetiska vardepapperiseringar omfattas av en garanti eller motgaranti, antingen frdn den nationella
regeringen eller centralbanken i en medlemsstat eller en subventionerande enhet eller fran en institutionell inve-
sterare, forutsatt att den garantin eller motgaranti som tillhandahdlls av den senare har fullstindiga sikerheter i
kontanta medel hos de institut som &r originatorer. Den formdnsbehandling av kapitalkrav for STS-virdepappe-
riseringar som skulle vara tillginglig for dessa transaktioner enligt férordning (EU) nr 575/2013 paverkar inte
efterlevnaden av unionens regler om statligt stod i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU (3).

(10) I syfte att harmonisera tillsynspraxis i unionen, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) delegeras till kommissionen, med beaktande av
EBA:s rapport, med avseende pd ytterligare specificering av villkoren for 6verforing av kreditrisker till tredje part,
begreppet motsvarande Gverforing av kreditrisk till tredje part och kraven for de behoriga myndigheternas bedémning
av overforing av kreditrisk, bdde vad giller traditionella och syntetiska virdepapperiseringar. Det dr sarskilt viktigt
att kommissionen genomf6r lampliga samrdd under sitt férberedande arbete, inklusive pa expertnivd, och att dessa
samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (?). For att sikerstalla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamen-
tet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade
till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(11)  Tekniska standarder for finansiella tjdnster bor sikerstilla ett adekvat skydd for investerare och konsumenter i hela
unionen. D& EBA har mycket specialiserad sakkunskap, skulle det vara effektivt och lampligt att ge myndigheten i
uppgift att utarbeta och foreligga kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte in-
begriper politiska val.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimtning och resolution
av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24[EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparla-
mentets och rédets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 190).

() EUTL 123, 12.5.2016, s. 1.



L 3474 Europeiska unionens officiella tidning 28.12.2017

(12)  Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av EBA med avseende pa
vad som utgor en tillrackligt konservativ metod for att méta beloppet for den outnyttjade delen av kontant-
forskotteringsfaciliteterna i samband med berdkningen av exponeringsvirdet av en virdepapperisering och med
avseende pd ytterligare specificering av villkoren for att institut ska tilldtas berdkna Kz for en virdepapperiserings-
grupp av underliggande exponeringar som nir det ar friga om forvirvade fordringar. Kommissionen bor anta
forslagen till tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget och i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

(13)  Endast konsekvensindringar bor goras av dterstoden av de lagstadgade kapitalkraven for vardepapperiseringar som
foreskrivs i forordning (EU) nr 575/2013 i den utstrickning som idr nodvindig for att aterspegla metodernas nya
rangordning samt de sirskilda bestimmelserna for STS-virdepapperiseringar. Sirskilt bestimmelserna om erkin-
nande av betydande riskverforing och kraven pa externa kreditvirderingar bor i stort sett fortsitta att tillimpas pa
samma villkor som for nirvarande. Del fem i forordning (EU) nr 575/2013 bor dock utgd i sin helhet, med
undantag av kravet pd ytterligare riskvikter, som bor tillimpas pa de institut som overtrider bestimmelserna i
kapitel 2 i férordning (EU) 2017/2402.

(14)  Det ar lampligt att de dndringar av forordning (EU) nr 575/2013 som foreskrivs i den hir forordningen tillimpas
pa alla virdepapperiseringspositioner som innehas av ett institut. For att trygga rdttssakerheten och for att minska
overgdngskostnaderna sd mycket som mojligt samt for att mojliggora en smidig overgdng till det nya ramverket
bor dock instituten, till och med den 31 december 2019, fortsitta att tillimpa det tidigare ramverket — narmare
bestimt de relevanta bestimmelser i forordning (EU) nr 575/2013 som var tillimpliga fore den dag dd den hir
forordningen borjar tillimpas — pd samtliga utestdende virdepapperiseringspositioner som de innehar den dag dé
den hidr forordningen borjar tillimpas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av forordning (EU) nr 575/2013
Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pd foljande sitt:

1. Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Leden 13 och 14 ska ersittas med foljande:
”(13) originator: en originator enligt definitionen i artikel 2.3 i férordning (EU) 2017/2402 ().
(14) medverkande institut (sponsor): ett medverkande institut enligt definitionen i artikel 2.5 i foérordning (EU)

2017/2402.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ram-
verk for virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om 4ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”

b) Foljande led ska inforas:

"(14a) ursprunglig ldngivare: en ursprunglig ldngivare enligt definitionen i artikel 2.20 i férordning (EU)
2017/2402.

¢) Leden 61, 62 och 63 ska ersittas med f6ljande:
"(61) virdepapperisering: en virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) 2017/2402.

(62) virdepapperiseringsposition: en virdepapperiseringsposition enligt definitionen i artikel 2.19 i férordning
(EU) 2017/2402.

(63) dtervardepapperisering: en dterviardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.4 i forordning (EU)
2017/2402.”



28.12.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 347/5

d) Leden 66 och 67 ska ersittas med foljande:

"(66) specialforetag for virdepapperisering: ett specialforetag for virdepapperisering enligt definitionen i arti-
kel 2.2 i forordning (EU) 2017/2402.

(67) tranch: en tranch enligt definitionen i artikel 2.6 i férordning (EU) 2017/2402.”
e) Foljande led ska laggas till:
”(129) serviceforetag: ett serviceforetag enligt definitionen i artikel 2.13 i férordning (EU) 2017/2402.”
2. T artikel 36.1 k ska led ii ersittas med f6ljande:
"ii) Vardepapperiseringspositioner, i enlighet med artiklarna 244.1 b, 245.1 b och 253.”
3. Artikel 109 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 109
Behandling av virdepapperiseringspositioner

Institut ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for en position som de innehar i en virdepapperisering i
enlighet med kapitel 5.

4. Artikel 134.6 ska ersittas med foljande:

"6.  Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar pd villkor att det n:te fallissemanget bland
exponeringarna ska utlosa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska riskvikterna for ex-
poneringarna i korgen summeras, undantaget n-1-exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och multipliceras med det
nominella skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet for att bestimma det riskvdgda exponeringsbeloppet. De n-
1-exponeringar som ska undantas frin summeringen ska faststillas pd basis av att de ska omfatta de exponeringar
som ger upphov till ett ligre riskvigt exponeringsbelopp dn det som giller for nigon av de exponeringar som
raknats in i summeringen.”

5. 1 artikel 142.1 ska led 8 utgd.
6. I artikel 153 ska punkterna 7 och 8 ersittas med foljande:

7. 1 friga om forvirvade foretagsfordringar giller att aterbetalningsbara anskaffningsprisavdrag, sikerheter eller
partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pé fallissemang, utspadning eller badadera fir
behandlas som ett forstaforlustskydd av forvarvaren av fordringarna eller av mottagaren av sikerheten eller den
partiella garantin i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3. Den siljare som tillhandahaller det
aterbetalningsbara anskaffningsprisavdraget och tillhandahallaren av en sikerhet eller en partiell garanti ska behandla
dessa som en exponering mot en forstaforlustposition i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.

8. Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar péd villkor att det n:te fallissemanget bland
exponeringarna ska utlosa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska riskvikterna for ex-
poneringarna i korgen summeras, exklusive n-1-exponeringar, dir summan av det forvintade forlustbeloppet multi-
plicerat med 12,5 och det riskvigda exponeringsbeloppet inte ska overstiga det nominella beloppet pa det skydd som
ges av kreditderivatet multiplicerat med 12,5. De n-1-exponeringar som ska undantas frin summeringen ska fast-
stillas pd basis av att de ska innefatta de exponeringar som ger upphov till ett ligre riskvigt exponeringsbelopp dn
det som giller f6r ndgon av de exponeringar som raknats in i summeringen. En riskvikt om 1 250 % ska tillimpas pd
positioner i en korg om ett institut inte kan faststilla riskvikten enligt IRK-metoden.”

7. Artikel 154.6 ska ersittas med foljande:

”6. I frdga om forvdrvade hushéllsfordringar giller att aterbetalningsbara anskaffningsprisavdrag, sikerheter eller
partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pa fallissemang, utspddning eller bddadera far
behandlas som ett forstaforlustskydd av forvirvaren av fordringarna eller av mottagaren av sikerheten eller den
partiella garantin i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3. Den siljare som tillhandahaller det
aterbetalningsbara anskaffningsprisavdraget och tillhandahallaren av en sikerhet eller en partiell garanti ska behandla
dessa som en exponering mot en forstaforlustposition i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.”
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8. I artikel 197.1 ska led h ersdttas med foljande:

"h) Virdepapperiseringspositioner som inte dr dtervirdepapperiseringspositioner och som ar foremaél for en riskvikt
pd 100 % eller lagre i enlighet med artiklarna 261-264.”

9. Del tre avdelning II kapitel 5 ska ersittas med foljande:

"KAPITEL 5
Viirdepapperisering
Avsnitt 1

Definitioner och kriterier f6r enkla, transparenta och standardiserade vir-
depapperiseringar

Artikel 242
Definitioner

[ detta kapitel géller foljande definitioner:

1. stidoption: ett optionsavtal dir originatorn kan aterkopa virdepapperiseringspositioner innan alla virdepappe-
riserade exponeringar har terbetalats, vid traditionella virdepapperiseringar genom att dterkopa de underlig-
gande exponeringar som dterstdr i gruppen och vid syntetiska vdrdepapperiseringar genom att avsluta kredit-
riskskyddet, i bdda fallen nir de utestdende underliggande exponeringarnas belopp sjunker till eller under en
faststalld niva.

2. kreditforstirkande rantestripfordran: en tillgdng i balansrdkningen som representerar en vardering av kassaflodet
knuten till framtida marginalintdkter och 4r en efterstlld tranch i vdrdepapperiseringen.

3. likviditetsfacilitet: en likviditetsfacilitet enligt definitionen i artikel 2.14 i forordning (EU) 2017/2402.

4. position utan kreditvirdering: en virdepapperiseringsposition som inte har ndgon godtagbar kreditvirdering i
enlighet med avsnitt 4.

5. position med kreditvirdering: en virdepapperiseringsposition som har en godtagbar kreditvirdering i enlighet
med avsnitt 4.

6. prioriterad vardepapperiseringsposition: en position som stods eller sikras av en forsta fordran pd samtliga
underliggande exponeringar, med undantag for belopp som ska betalas enligt rdnte- eller valutaderivatinstru-
ment, avgifter eller andra liknande betalningar, oavsett eventuella skillnader i loptid i forhallande till en eller flera
andra prioriterade trancher med vilka positionen delar férluster proportionellt.

7. IRK-grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet har tillstdnd att anvinda IRK-
metoden och kan berikna riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 3 for samtliga dessa exponeringar.

8. blandad grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet har tillstdnd att anvanda IRK-
metoden och kan berdkna riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 3 for vissa men inte for samtliga
exponeringar.

9. sikerhetsmarginal: varje typ av kreditforstiarkning dir de underliggande exponeringarna stills som sikerhet till ett
virde som dr hogre dn virdet av vdrdepapperiseringspositionerna.

10. enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering eller STS-vdrdepapperisering: en virdepapperisering
som uppfyller kraven i artikel 18 i foérordning (EU) 2017/2402.

11. program for tillgdngsbaserade certifikat eller ABCP-program: ett program for tillgdngsbaserade certifikat eller
ABCP-program enligt definitionen i artikel 2.7 i foérordning (EU) 2017/2402.

12. transaktion med tillgdngsbaserade certifikat eller ABCP-transaktion: en transaktion med tillgdngsbaserade certi-
fikat eller ABCP-transaktion enligt definitionen i artikel 2.8 i férordning (EU) 2017/2402.

13. traditionell virdepapperisering: en traditionell virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.9 i f6érordning
(EU) 2017/2402.
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14. syntetisk vardepapperisering: en syntetisk vardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.10 i forordning (EU)
2017/2402.

15. revolverande exponering: en revolverande exponering enligt definitionen i artikel 2.15 i férordning (EU)
2017/2402.

16. bestimmelse om fortida amortering: en bestimmelse om fortida amortering enligt definitionen i artikel 2.17 i
forordning (EU) 2017/2402.

17. tranch i forsta-forlustlige: en tranch i forsta-forlustlage enligt definitionen i artikel 2.18 i forordning (EU)
2017/2402.

18. mellanliggande virdepapperiseringsposition: en position i virdepapperiseringen som &r underordnad den prio-
riterade vardepapperiseringspositionen och hogre prioriterad 4n tranchen i forsta-forlustlage och som tilldelas
lagre riskvikt dn 1 250 % och hogre riskvikt dn 25 % i enlighet med avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.

19. subventionerande enhet: ett foretag eller en enhet inrdttad av en medlemsstats nationella regering, eller dess
delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan som beviljar subventionerade 1an eller beviljar subventionerade garantier,
vars frimsta mal inte dr att generera vinst eller maximera marknadsandelen utan att frimja regeringens offent-
ligpolitiska mdl, forutsatt att regeringen, inom ramen for reglerna for statligt stod, har en skyldighet att skydda
foretagets eller enhetens finansiella status och uppritthélla dess fortlevnad under hela dess livstid eller att
dtminstone 90 % av foretagets eller enhetens ursprungliga kapital eller finansiering eller de subventionerade
lan som beviljas direkt eller indirekt garanteras av medlemsstatens nationella regering, eller dess delstatliga eller
lokala sjdlvstyrelseorgan.

Artikel 243
Kriterier for STS-virdepapperiseringar som uppfyller kraven for differentierad kapitalbehandling

1. Positioner i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion som betraktas som positioner i en STS-virdepappe-
risering ska vara berittigade till den behandling som anges i artiklarna 260, 262 och 264, om foljande krav ar

uppfyllda:

a) De underliggande exponeringarna uppfyller, vid den tidpunkt dd de inkluderas i ABCP-programmet, sdvitt kint av
originatorn eller den ursprungliga ldngivaren, villkoren for att, enligt schablonmetoden och med beaktande av
varje godtagbar kreditriskreducering, tilldelas en riskvikt som &r lika med eller mindre 4n 75 % for en enskild
exponering dir exponeringen ar en hushéllsexponering, eller 100 % for Gvriga exponeringar.

b) Det samlade exponeringsvirdet av alla exponeringar mot en enda gildendr inom ABCP-programmet Overstiger
inte 2 % av det samlade exponeringsvirdet av samtliga exponeringar inom ABCP-programmet vid den tidpunkt da
exponeringarna lades till ABCP-programmet. Vid denna berikning ska 1an eller leasing till en grupp kunder med
inbordes anknytning, savitt kint av det medverkande institutet, betraktas som exponeringar mot en enda gildenir.

Nir det giller kundfordringar ska forsta stycket b inte tillimpas om kreditrisken for dessa fordringar helt ticks av ett
godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4, forutsatt att den som i detta fall tillhandahéller skyddet ér ett
institut, ett forsdkringsforetag eller ett terforsakringsforetag. Vid tillimpning av detta stycke ska endast den andel av
kundfordringarna som kvarstdr efter beaktande av resultatet av anskaffningsprisavdrag och sikerhetsmarginal anvin-
das for att faststilla om dessa dr fullstandigt tickta och om koncentrationsgransen har nitts.

Nir det giller vardepapperiserade restleasingvirden ska forsta stycket b inte tillimpas om dessa virden inte ar
exponerade for en dterfinansierings- eller aterforsaljningsrisk pa grund av ett réttsligt bindande atagande att aterkopa
eller aterfinansiera exponeringen till ett forbestimt belopp genom en tredje part som &r godtagbar enligt arti-
kel 201.1.

Om institutet tillimpar artikel 248.3 eller har beviljats tillstind att tillimpa internbedémningsmetoden (Internal
Assessment Approach) i enlighet med artikel 265 ska, genom undantag frén forsta stycket a, den riskvikt som institutet
skulle tilldela en likviditetsfacilitet som helt ticker de ABCP som utfirdats inom ramen for programmet vara lika med
eller mindre 4n 100 %.
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2. Positioner i en virdepapperisering, forutom ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion, som betraktas som
positioner i en STS-virdepapperisering, ska vara berattigade till den behandling som anges i artiklarna 260, 262 och
264, om foljande krav ar uppfyllda:

a) Det samlade exponeringsvardet av alla exponeringar mot en enda gildenir i gruppen overstiger vid den tidpunkt
dd de inkluderas i virdepapperiseringen inte 2 % av exponeringsvardet av de samlade utestdende exponerings-
virdena i gruppen underliggande exponeringar. Vid denna berdkning ska 1an eller leasing till en grupp kunder
med inbordes anknytning betraktas som exponeringar mot en enda gildenir.

Nir det giller vardepapperiserade restleasingvirden ska forsta stycket i detta led inte tillimpas om dessa virden
inte dr exponerade for en dterfinansierings- eller aterforsiljningsrisk pa grund av ett réttsligt bindande dtagande att
aterkopa eller aterfinansiera exponeringen till ett forbestimt belopp genom en tredje part som ar godtagbar enligt
artikel 201.1.

b) De underliggande exponeringarna uppfyller vid den tidpunkt dé de inkluderas i virdepapperiseringen villkoren for
att, enligt schablonmetoden och med beaktande av godtagbara kreditriskreduceringar, tilldelas en riskvikt som ar
lika med eller mindre 4n

i) 40 % for en genomsnittlig virdevigd exponering for en portfolj vars exponeringar ir ldn som ér sikrade
genom pantritter i bostadsfastigheter eller bostadslan som garanteras fullt ut enligt artikel 129.1 e,

ii) 50 % for enskilda exponeringar dir exponeringen ar ett ldn sakrat genom pantritt i kommersiella fastigheter,
i) 75 % for enskilda exponeringar dir exponeringen ér en hushallsexponering,
iv) 100 % for enskilda exponeringar nir det giller 6vriga exponeringar.

¢) Om leden b i och b ii ar tillimpliga, ska lan med ldgre prioriterade sikerheter for en viss tillgdng endast inkluderas
i virdepapperiseringen om samtliga 1an med hogre prioriterade sakerheter for tillgdngen ocksd inkluderas i
virdepapperiseringen.

d) Om led b i) i denna punkt ar tillimpligt, ska inget lan i gruppen underliggande exponeringar ha en beldningsgrad
som dr hogre dn 100 % vid den tidpunkt dd de inkluderas i vdrdepapperiseringen, mitt i enlighet med artiklarna
129.1 d i och 229.1.

Avsnitt 2

Erkinnande av betydande riskéverforing
Artikel 244

Traditionell virdepapperisering

1. Det institut som dr originator vid en traditionell virdepapperisering far undanta underliggande exponeringar
fran berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp och, i tillimpliga fall, forvintade forlustbelopp, om nédgot av
foljande villkor 4r uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk som ar forenad med de underliggande exponeringarna har overforts till tredje part.

b) Det institut som &r originator tillimpar riskvikten 1 250 % pa alla virdepapperiseringspositioner det innehar i
virdepapperiseringen eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnprimarkapital i enlighet med
artikel 36.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska anses som overford i de foljande fallen:
a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande virdepapperiseringspositioner som innehas av det
institut som ar originator i virdepapperiseringen overstiger inte 50 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen for

samtliga mellanliggande virdepapperiseringspositioner i denna virdepapperisering.

b) Det institut som &r originator innehar hogst 20 % av exponeringsvirdet av tranchen i forsta-forlustlige i var-
depapperiseringen, forutsatt att bada f6ljande villkor ar uppfyllda:

i) Originatorn kan visa att exponeringsvirdet for tranchen i forsta-forlustlige med betydande marginal verstiger
ett motiverat estimat av den forvintade forlusten pa de underliggande exponeringarna.

ii) Det finns inga mellanliggande virdepapperiseringspositioner.
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Om den minskning av de riskvdgda exponeringsbeloppen som det institut som ar originator skulle kunna uppna
genom virdepapperiseringen enligt led a eller b inte 4r motiverad genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till
tredje part, fir de behoriga myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska anses som
overford till tredje part.

3. Genom undantag fran punkt 2 fir den behoriga myndigheten bevilja tillstdnd for ett institut som &r originator
att erkdnna betydande kreditriskoverforing med avseende pd en vardepapperisering, om originatorinstitutet i varje
enskilt fall kan styrka att den minskning av kapitalbaskrav som originatorn uppndr genom virdepapperiseringen ar
motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part. Tillstdind far endast beviljas om institutet
uppfyller bada foljande villkor:

a) Institutet har limpliga interna riktlinjer for riskhantering och metoder for att bedéma kreditriskoverforingen.

b) Institutet har i varje enskilt fall dven erkdnt overforingen av kreditrisken till tredje part inom ramen for institutets
interna riskhantering och interna kapitalallokering.

4. Utover kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:
a) Viardepapperiseringens ekonomiska innebord framgar av transaktionens dokumentation.
b) Virdepapperiseringspositionerna medfor inte nigon betalningsforpliktelse for det institut som ér originator.

¢) De underliggande exponeringarna har placerats utom rickhdll for det institut som dr originator och dess ford-
ringsdgare pd ett sitt som uppfyller det krav som anges i artikel 20.1 i férordning (EU) 2017/2402.

d) Det institut som ar originator behéller inte kontroll dver de underliggande exponeringarna. En originator ska
anses ha behdllit kontroll over de underliggande exponeringarna om den har ritt att dterkopa de tidigare over-
forda exponeringarna frdn forvarvaren for att ta hem vinsterna eller om den péd annat sitt ar skyldig att ter pata
sig den overforda risken. Om det institut som ar originator behaller rdttigheter eller forpliktelser avseende
forvaltningen av de underliggande exponeringarna, ska detta i sig inte utgora en kontroll 6ver exponeringarna.

e) Virdepapperiseringens dokumentation innehéller inte bestimmelser eller villkor som

i) krdver att det institut som &r originator dndrar de underliggande exponeringarna for att forbdttra gruppens
genomsnittliga kvalitet, eller

i) okar avkastningen till innehavare av positioner eller pa annat sitt stirker viardepapperiseringspositionerna till
foljd av en forsimring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

f) Om tillimpligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att originatorn eller det medverkande institutet
far kopa eller dterkopa virdepapperiseringspositioner eller aterkdpa, omstrukturera eller ersitta de underliggande
exponeringarna utover sina kontraktsenliga skyldigheter endast om sddana arrangemang utfors i enlighet med
rddande marknadsvillkor och parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter (armlangdsprincipen).

g) Om det foreligger en stidoption, ska dven samtliga foljande villkor vara uppfyllda:
i) Det institut som &r originator avgor fritt om stidoptionen ska utnyttjas.

ii

=

Stidoptionen fir bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga virdet av de underliggande
exponeringarna inte aterbetalts.

iii

=

Stadoptionen ir inte utformad for att undvika fordelning av forluster pd kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare i virdepapperiseringen och ir inte pd ndgot annat sitt utformad
for att tillhandahalla kreditforstarkning.

=

Det institut som &r originator har erhllit ett utlitande frén en kvalificerad juridisk radgivare som bekriftar att
virdepapperiseringen uppfyller de krav som anges i led ¢ i denna punkt.

5. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dir de har beslutat att den eventuella minskningen
av de riskvigda exponeringsbeloppen inte motiverades genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part
i enlighet med punkt 2 samt om de fall dir instituten har valt att tillimpa punket 3.



L 347/10 Europeiska unionens officiella tidning 28.12.2017

6.  EBA ska overvaka skillnaderna i tillsynspraxis vad giller erkinnandet av betydande riskoverforing i traditionella
virdepapperiseringar i enlighet med denna artikel. EBA ska sarskilt se over

a) villkoren for &verforing av betydande kreditrisker till tredje part i enlighet med punkterna 2, 3 och 4,

b) tolkningen av "motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part” for behoriga myndigheters bedomning enligt
punkt 2 andra stycket och punkt 3,

¢) kraven pé de behoriga myndigheternas bedomning av virdepapperiseringstransaktioner f6r vilka originatorn soker
erkinnande av betydande kreditriskoverforing till tredje part i enlighet med punkt 2 eller 3.

EBA ska rapportera sina iakttagelser till kommissionen senast den 2 januari 2021. Kommissionen far med beaktande
av EBA:s rapport anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 for att komplettera denna férordning genom att
ytterligare specificera villkoren i leden a, b och ¢ i denna punkt.

Artikel 245

Syntetisk virdepapperisering

1. Det institut som &r originator vid en syntetisk virdepapperisering far berdkna riskvidgda exponeringsbelopp och
i tillimpliga fall forvintade forlustbelopp med avseende pa de underliggande exponeringarna i enlighet med artiklarna
251 och 252, om ndgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk har 6verforts till tredje part genom betalt eller obetalt kreditriskskydd.

b) Det institut som &r originator tillimpar riskvikten 1 250 % pa alla virdepapperiseringspositioner det innehar i
virdepapperiseringen eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnprimarkapital i enlighet med
artikel 36.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska anses som overford i de foljande fallen:
a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande virdepapperiseringspositioner som innehas av det
institut som dr originator vid virdepapperiseringen Gverstiger inte 50 % av de riskvigda exponeringsbeloppen

for samtliga mellanliggande vardepapperiseringspositioner i denna virdepapperisering.

b) Det institut som dr originator innehar hogst 20 % av exponeringsvirdet av tranchen i forsta-forlustlage i var-
depapperiseringen, forutsatt att bada de f6ljande villkoren ar uppfyllda:

i) Originatorn kan visa att exponeringsvirdet for tranchen i forsta-forlustlige med betydande marginal verstiger
ett motiverat estimat av den forvintade forlusten pa de underliggande exponeringarna.

ii) Det finns inga mellanliggande virdepapperiseringspositioner.

Om den eventuella minskning av de riskvigda exponeringsbeloppen som det institut som &r originator skulle uppna
genom virdepapperiseringen inte dr motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part, far de
behériga myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska anses som 6verford till tredje
part.

3. Genom undantag frén punkt 2 fir den behériga myndigheten bevilja tillstind for ett institut som ar originator
att erkdnna betydande kreditriskoverforing med avseende pd en vardepapperisering, om originatorinstitutet i varje
enskilt fall kan styrka att den minskning av kapitalbaskrav som originatorn uppndr genom virdepapperiseringen ar
motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part. Tillstdind far endast beviljas om institutet
uppfyller bida foljande villkor:

a) Institutet har ldmpliga interna riktlinjer for riskhantering och metoder for att bedoma riskoverforingen.

b) Institutet har i varje enskilt fall dven erkdnt overforingen av kreditrisken till tredje part inom ramen for institutets
interna riskhantering och interna kapitalallokering.

4. Utover kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:
a) Virdepapperiseringens ekonomiska innebérd framgér av transaktionens dokumentation.

b) Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken overfors dr forenligt med artikel 249.
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¢) Viardepapperiseringens dokumentation innehdller inte bestimmelser eller villkor som

i) faststdller betydande troskelvirden under vilka kreditriskskydd inte anses kunna utlosas om en kredithidndelse
uppstar,

ii) gor det mojligt att upphiva skyddet pd grund av att de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har
forsamrats,

iii) kraver att det institut som 4r originator dndrar de underliggande exponeringarnas sammansittning for att
forbdttra gruppens genomsnittliga kvalitet, eller

iv) okar institutets kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till innehavare av positioner i virdepapperise-
ringen till foljd av en forsimring av den underliggande gruppens kreditkvalitet.

d) Kreditriskskyddet kan hivdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

¢) Om tillimpligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att originatorn eller det medverkande institutet
far kopa eller dterkopa virdepapperiseringspositioner eller aterkopa, omstrukturera eller ersitta de underliggande
exponeringarna utover sina kontraktsenliga skyldigheter endast om sidana arrangemang utfors i enlighet med
rddande marknadsvillkor och parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter (armldngdsprincipen).

f) Om det foreligger en stidoption, ska foljande villkor vara uppfyllda:
i) Det institut som &r originator avgor fritt om stidoptionen ska utnyttjas.

ii) Stadoptionen fir bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga virdet av de underliggande
exponeringarna inte aterbetalts.

iii) Stddoptionen ir inte utformad for att undvika fordelning av forluster pd kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare i viardepapperiseringen och ar inte pa annat sitt utformad for att
tillhandahélla kreditforstarkning.

@) Det institut som dr originator har erhdllit ett utlitande fran en kvalificerad juridisk radgivare som bekriftar att
virdepapperiseringen uppfyller de krav som anges i led d i denna punkt.

5. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dir de har beslutat att den eventuella minskningen
av de riskvigda exponeringsbeloppen inte motiverades genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part
i enlighet med punkt 2 och om de fall dar instituten har valt att tillimpa punkt 3.

6.  EBA ska overvaka skillnaderna i tillsynspraxis vad giller erkdnnandet av betydande riskoverforing i syntetiska
virdepapperiseringar i enlighet med denna artikel. EBA ska sirskilt se over

a) villkoren for 6verforing av betydande kreditrisker till tredje part i enlighet med punkterna 2, 3 och 4,

b) tolkningen av "motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part” for behoriga myndigheters bedomning enligt
punkt 2 andra stycket och punkt 3, och

¢) kraven pé de behoriga myndigheternas bedomning av virdepapperiseringstransaktioner f6r vilka originatorn soker
erkdnnande av betydande kreditriskoverforing till tredje part i enlighet med punkt 2 eller 3.

EBA ska rapportera sina iakttagelser till kommissionen senast den 2 januari 2021. Kommissionen fir med beaktande
av EBA:s rapport anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 for att komplettera denna forordning genom att
ytterligare specificera villkoren i leden a, b och ¢ i denna punkt.

Artikel 246
Operativa krav for bestimmelser om fortida amortering

Om virdepapperiseringen omfattar revolverande exponeringar och bestimmelser om fortida amortering eller lik-
nande bestimmelser, ska betydande kreditrisk anses som 6verford av det institut som &r originator endast om de krav
som anges i artiklarna 244 och 245 ir uppfyllda och bestimmelsen om fortida amortering, nir den utlosts, inte

a) efterstiller institutets hogre prioriterade eller likstillda fordringar pd de underliggande exponeringarna i forhal-
lande till de andra investerarnas fordringar,

b) vidare efterstiller institutets fordran pd de underliggande exponeringarna i forhéllande till de andra parternas
fordringar, eller

) pd annat sitt Okar institutets exponering for forluster i samband med de underliggande revolverande exponering-
arna.
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Avsnitt 3

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp
Underavsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 247

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp

1. Om ett institut som 4r originator har overfort en betydande kreditrisk som 4r forenad med vardepapperisering-
ens underliggande exponeringar i enlighet med avsnitt 2, fir detta institut

a) vid traditionell vdrdepapperisering, undanta de underliggande exponeringarna frin berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forvintade forlustbelopp, och

b) vid syntetisk vardepapperisering, berdkna riskviagda exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forviantade forlustbe-
lopp med avseende pa de underliggande exponeringarna i enlighet med artiklarna 251 och 252.

2. Om det institut som &r originator har beslutat att tillimpa punkt 1, ska det berikna de riskvidgda exponerings-
belopp pé det sitt som foreskrivs i detta kapitel for de eventuella positioner som det innehar i virdepapperiseringen.

Om det institut som dr originator inte har overfort nigon betydande kreditrisk eller har beslutat att inte tillimpa
punkt 1, ska det inte vara skyldigt att berdkna riskvigda exponeringsbelopp for de eventuella positioner det innehar i
virdepapperiseringen, men det ska fortsitta att ta med de underliggande exponeringarna i berdkningen av de risk-
vigda exponeringsbeloppen och, i tillimpliga fall, férvintade forlustbelopp som om dessa inte hade virdepapperi-
serats.

3. Om det finns en exponering mot positioner i olika trancher i en virdepapperisering, ska exponeringen mot
varje tranch betraktas som en separat virdepapperiseringsposition. Tillhandahallare av kreditriskskydd for virdepap-
periseringspositioner ska anses inneha positioner i virdepapperiseringen. Med virdepapperiseringspositioner ska dven
avses exponeringar mot virdepapperisering som uppkommer genom rante- eller valutaderivatkontrakt som institutet
ingdtt i och med transaktionen.

4. Om ingen virdepapperiseringsposition har dragits av fran kdrnprimirkapitalet enligt artikel 36.1 k, ska det
riskviagda exponeringsbeloppet riknas in i institutets totala riskvdgda exponeringsbelopp vid tillimpningen av ar-
tikel 92.3.

5. En virdepapperiseringspositions riskviagda exponeringsbelopp ska berdknas genom att positionens exponerings-
virde, berdknat enligt artikel 248, multipliceras med den relevanta totala riskvikten.

6. Den totala riskvikten ska faststillas som summan av den riskvikt som anges i detta kapitel och eventuell
ytterligare riskvikt i enlighet med artikel 270a.

Artikel 248
Exponeringsvirde

1. Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition ska berdknas enligt foljande:

a) Exponeringsvirdet for en i balansrikningen upptagen virdepapperiseringsposition ska vara dess bokforda virde
efter att eventuella relevanta specifika kreditriskjusteringar av virdepapperiseringspositionen har gjorts i enlighet
med artikel 110.

b) Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition utanfor balansrdkningen ska vara dess nominella virde,
minus eventuella relevanta specifika kreditriskjusteringar av virdepapperiseringspositionen i enlighet med arti-
kel 110, multiplicerat med relevant konverteringsfaktor enligt detta led. Konverteringsfaktorn ska vara 100 %,
forutom ndr det géller kontantforskotteringsfaciliteter. For att faststilla exponeringsvirdet for den outnyttjade
delen av kontantforskotteringsfaciliteterna far en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas pd det nominella beloppet
for en likviditetsfacilitet som ar villkorslost aterkallelig, forutsatt att aterbetalning av utnyttjad facilitet har hogre
prioritet d4n andra fordringar pa kassaflodena som harror frin de underliggande exponeringarna, och institutet pa
tillfredsstillande sitt har visat den behoriga myndigheten att det tillimpar en tillrackligt konservativ metod for att
mita beloppet for den outnyttjade delen.
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¢) Exponeringsvirdet for en motparts kreditrisk for en virdepapperiseringsposition som harror fran ett derivat-
instrument som fortecknas i bilaga II ska faststillas i enlighet med kapitel 6.

d) Ett institut som &r originator far, frdn exponeringsvirdet fér en virdepapperiseringsposition som tilldelas risk-
vikten 1 250 % i enlighet med underavsnitt 3 eller dras av fran kdrnprimarkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k,
dra av beloppet for de specifika kreditriskjusteringarna for de underliggande exponeringarna i enlighet med
artikel 110 och alla icke aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdrag som dr férknippade med sddana underlig-
gande exponeringar i den utstrackning sddana avdrag har orsakat minskningen av kapitalbasen.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad som utgér en sddan tillrackligt
konservativ metod for att mita beloppet for den outnyttjade delen som avses i forsta stycket b.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i tredje stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

2. Om ett institut har tvd eller fler overlappande positioner i en virdepapperisering, ska det endast ta med en
position i sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp.

Om positionerna ar delvis overlappande, far institutet dela upp positionen i tvd delar och beakta 6verlappningen i
forhallande till endast en del i enlighet med forsta stycket. Alternativt fr institutet behandla positionerna som om de
var helt 6verlappande, genom att f6r berikning av kapitalet expandera den position som producerar de hogre
riskvigda exponeringsbeloppen.

Institutet far dven beakta en 6verlappning mellan kapitalbaskraven for specifika risker for positioner i handelslagret
och kapitalbaskraven for virdepapperiseringspositioner utanfér handelslagret, under férutsittning att institutet kan
berikna och jimfora kapitalbaskraven for de relevanta positionerna.

Vid tillimpning av denna punkt ska tvd positioner anses overlappande om de kompenserar varandra pa sd sitt att
institutet kan undvika forluster frdn en position genom att genomfora de dtaganden som krdvs enligt den andra
positionen.

3. Om artikel 270c d tillimpas pd ABCP-positioner fér institutet tillimpa den riskvikt som tilldelats en likviditets-
facilitet for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for det tillgdngsbaserade certifikatet, under forutsittning att
100 % av det tillgdngsbaserade certifikat som givits ut av ABCP-programmet ticks av denna likviditetsfacilitet och att
likviditetsfaciliteten likstdlls med det tillgdngsbaserade certifikatet, sd att de bildar en 6verlappande position. Institutet
ska meddela de behoriga myndigheterna nir det har tillimpat de bestimmelser som faststills i denna punkt. For att
faststilla den tdckning pd 100 % som anges i denna punkt fir institutet beakta andra likviditetsfaciliteter i ABCP-
programmet, forutsatt att dessa bildar en Gverlappande position med det tillgdngsbaserade certifikatet.

Artikel 249
Erkinnande av kreditriskreducering fér virdepapperiseringspositioner

1. Ett institut fir erkdnna betalt eller obetalt kreditriskskydd som erhéllits f6r en virdepapperiseringsposition om
de krav for kreditriskreducering som anges i detta kapitel och i kapitel 4 ar uppfyllda.

2. Godtagbart betalt kreditriskskydd ska vara begrinsat till finansiella sikerheter som ar godtagbara for berdkning
av riskvigda exponeringsbelopp enligt kapitel 2 enligt vad som anges i kapitel 4, och erkdnnande av kreditrisk-
reducering ska forutsitta att de relevanta kraven i kapitel 4 ar uppfyllda.

Godtagbart obetalt kreditriskskydd och godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd ska vara begransade till
dem som dr godtagbara i enlighet med kapitel 4, och erkdnnande av kreditriskreducering ska forutsitta att de
relevanta kraven i kapitel 4 ar uppfyllda.
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3. Genom undantag fran punkt 2 ska de godtagbara tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd som fortecknas i
artikel 201.1 a-h ha tilldelats en kreditvirdering av ett erkdnt externt kreditvdrderingsinstitut som har bedomts
motsvara minst kreditkvalitetssteg 2 eller hogre vid den tidpunkt dd kreditriskskyddet forst erkdndes och kredit-
kvalitetssteg 3 eller hogre ddrefter. Det krav som anges i detta stycke ska inte gilla for kvalificerade centrala
motparter.

Institut som har tillstdnd att tillimpa IRK-metoden for en direkt exponering mot tillhandahéllaren av kreditrisk-
skyddet fir bedoma godtagbarheten i enlighet med forsta stycket, forutsatt att PD for tillhandahéllaren av kredit-
riskskyddet ar lika med det PD som motsvarar de kreditkvalitetssteg som anges i artikel 136.

4. Genom undantag fran punkt 2 ska specialforetag for virdepapperisering vara godtagbara tillhandahallare av

kreditriskskydd, om samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Specialforetaget for virdepapperisering dger tillgdngar som anses som godtagbara finansiella sikerheter i enlighet
med kapitel 4.

b) De tillgdngar som avses i led a ar inte foremal for fordringar eller villkorade fordringar som prioriteras hogre eller
ar likstdllda med fordringar eller villkorade fordringar frin det institut som mottar obetalt kreditriskskydd.

¢) Samtliga krav for erkdnnande av finansiell sikerhet enligt kapitel 4 ar uppfyllda.

5. Vid tillimpning av punkt 4 ska skyddsbeloppet justerat med hinsyn till eventuell valutaobalans och 16ptids-
obalans (Ga) i enlighet med kapitel 4 begrinsas till det volatilitetsjusterade marknadsvardet pd nimnda tillgdngar och
riskvikten for exponeringar mot tillhandahallaren av kreditriskskyddet enligt schablonmetoden (g) faststillas till den
vigda genomsnittliga riskvikt som skulle tillimpas pd dessa tillgdngar som finansiella sikerheter enligt schablonme-
toden.

6.  Om en virdepapperiseringsposition har fullt kreditriskskydd eller ett partiellt och proportionellt kreditriskskydd,
ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Det institut som tillhandahdller kreditriskskydd ska berdkna riskvigda exponeringsbelopp for den del av vir-
depapperiseringspositionen som har kreditriskskydd i enlighet med underavsnitt 3 som om det innehade denna
del av positionen direkt.

=z

Det institut som koper kreditriskskydd ska berdkna riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 4 for den
skyddade delen.

7. I samtliga fall som inte omfattas av punkt 6 ska f6ljande krav vara uppfyllda:

a) Det institut som tillhandahaller kreditriskskydd ska behandla den del av positionen som har kreditriskskydd som
en virdepapperiseringsposition och berdkna riskvigda exponeringsbelopp som om det innehade positionen direkt
i enlighet med underavsnitt 3, om inte annat foljer av punkterna 8, 9 och 10.

b) Det institut som koper kreditriskskydd ska berdkna riskvidgda exponeringsbelopp for den skyddade del av posi-
tionen som avses i led a i enlighet med kapitel 4. Institutet ska behandla den del av virdepapperiseringspositionen
som inte har kreditriskskydd som en separat virdepapperiseringsposition och berdkna riskvigda exponerings-
belopp i enlighet med underavsnitt 3, om inte annat foljer av punkterna 8, 9 och 10.

8.  Institut som anvinder den interna kreditvirderingsmetoden for virdepapperisering (SEC-IRBA) eller schablon-
metoden for vardepapperisering (SEC-SA) enligt underavsnitt 3 ska for var och en av de positioner som hérleds i
enlighet med punkt 7 faststdlla ‘attachment point’ (A) och 'detachment point' (D) separat som om dessa hade
utfirdats som separata virdepapperiseringspositioner vid den tidpunkt dd transaktionen initierades. Virdet av Kjp
respektive K¢, ska beriknas med beaktande av den for vdrdepapperiseringen ursprungliga gruppen underliggande
exponeringar.

9. Institut som anvinder den externa kreditvirderingsmetoden for virdepapperisering (SEC-ERBA) enligt under-
avsnitt 3 for den ursprungliga virdepapperiseringspositionen ska berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen for de
positioner som hirletts i enlighet med punkt 7 enligt f6ljande:

a) Om den hirledda positionen dr den hogre prioriterade, ska den tilldelas den ursprungliga virdepapperiserings-
positionens riskvikt.
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b) Om den hirledda positionen ér den lagre prioriterade, far den tilldelas en harledd kreditvirdering i enlighet med
artikel 263.7. Tjockleksinput T ska i detta fall uteslutande berdknas pd grundval av den hirledda positionen. Om
en kreditvirdering inte kan hirledas, ska institutet tillimpa den hogre riskvikt som framkommer genom

i) tillimpning av SEC-SA i enlighet med punkt 8 och underavsnitt 3, eller
ii) anvindning av riskvikten for den ursprungliga virdepapperiseringspositionen enligt SEC-ERBA.

10. Den hirledda positionen med lagre prioritet ska behandlas som en lagre prioriterad virdepapperiserings-
position, dven om den ursprungliga virdepapperiseringspositionen fére skyddet raknas som prioriterad.

Artikel 250
Implicit st6d

1. Ett medverkande institut eller ett institut som &r originator som pd en virdepapperisering har tillimpat
artikel 247.1 och 247.2 vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp eller silt instrument frén sitt handelslager,
med foljden att det inte lingre behover ha en kapitalbas for den risk som ar forenad med dessa instrument, ska inte
direkt eller indirekt ge stod till vardepapperiseringen utdver sina avtalsmissiga forpliktelser for att minska potentiella
eller faktiska forluster for investerarna.

2. En transaktion ska inte anses som stod vid tillimpningen av punkt 1 om transaktionen vederbérligen beaktats i
bedomningen av betydande kreditriskoverforing och bada parter har utfort transaktionen i eget intresse som fria och
oberoende parter (armslangdsprincipen). I detta syfte ska institutet genomfora en fullstindig kreditoversyn av trans-
aktionen och dtminstone beakta

a) aterkopspriset,

b) institutets kapital- och likviditetssituation fore och efter aterkopet,

¢) de underliggande exponeringarnas utveckling,

d) vidrdepapperiseringspositionernas utveckling, och

e) stodets inverkan pa originatorns forvintade forluster i forhédllande till investerare.

3. Det institut som 4r originator och det medverkande institutet ska meddela den behoriga myndigheten varje
transaktion som gjorts i forhdllande till viardepapperiseringen i enlighet med punkt 2.

4. EBA ska i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 utfirda riktlinjer for villkoren fér arms-
langdsprincipen for tillimpningen av den har artikeln och for de omstindigheter enligt vilka en transaktion inte ska
anses vara konstruerad for att tillhandahalla stod.

5. Om ett institut som &r originator eller ett medverkande institut inte efterlever punkt 1 i frdga om en vir-
depapperisering, ska detta institut inkludera samtliga underliggande exponeringar i denna virdepapperisering i be-
rikningen av riskvigda exponeringsbelopp, som om dessa inte hade virdepapperiserats, samt offentliggéra

a) att det har tillhandahéllit stod till vardepapperiseringen i strid med punkt 1, och
b) inverkan av det stod som tillhandahéllits nar det galler kapitalbaskrav.

Artikel 251
Originatorers berikning av riskvigda exponeringsbelopp vid syntetiska virdepapperiseringar

1. For berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna ska det institut som &r
originator vid en syntetisk virdepapperisering om tillimpligt anvdnda de berdkningsmetoder som anges i detta avsnitt
i stillet for dem som anges i kapitel 2. For institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och i tillimpliga fall
forviantade forlustbelopp med avseende pd de underliggande exponeringarna enligt kapitel 3 ska det forvintade
forlustbeloppet for sidana exponeringar vara noll.

2. De krav som anges i punkt 1 i denna artikel ska gilla for hela den grupp exponeringar som ligger till grund for
virdepapperiseringen. Om inte annat foljer av artikel 252 ska det institut som ar originator berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for alla virdepapperiseringstrancher i enlighet med detta avsnitt, dven for de positioner for vilka
institutet kan erkdnna kreditriskreducering i enlighet med artikel 249. Den riskvikt som ska tillimpas pd positioner
som omfattas av kreditriskreducering far dndras i enlighet med kapitel 4.
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Artikel 252
Behandling av loptidsobalanser i syntetiska virdepapperiseringar

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med artikel 251 ska eventuell loptidsobalans mellan det
kreditriskskydd genom vilket riskoverforingen sker och de underliggande exponeringarna berdknas enligt foljande:

a) De underliggande exponeringarnas 1optid ska antas vara lika med loptiden f6r den av exponeringarna som har
langst 16ptid, dock som lingst fem dr. Kreditriskskyddets 16ptid ska faststillas i enlighet med kapitel 4.

b) Ett institut som ar originator ska bortse frdn eventuell 16ptidsobalans vid berdkningen av riskvigda exponerings-
belopp for virdepapperiseringspositioner som i enlighet med detta avsnitt tilldelats en riskvikt pd 1 250 %. For
alla 6vriga positioner ska den behandling av 16ptidsobalans som anges i kapitel 4 tillimpas i enlighet med f6ljande
formel:

RW* = RWgp - [(t —t*) /(T — t*)] + RWys - [(T—1)/(T —t*)]
dir
RW* = riskvigda exponeringsbelopp for tillimpning av artikel 92.3 a,

RW , = riskvdgda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepap-
periserats, proportionellt berdknade,

RWy, = riskvigda exponeringsbelopp beriknade enligt artikel 251, som om det inte foreldg ndgon loptidsobalans,
T = loptiden for de underliggande exponeringarna, uttryckt i dr,

t = 16ptiden for kreditriskskyddet, uttryckt i r, och

t* =025

Artikel 253
Minskning av riskvigda exponeringsbelopp

1. Om en virdepapperiseringsposition har tilldelats riskvikten 1 250 % enligt detta avsnitt, fir institut, som ett
alternativ till att inkludera positionen i sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp, dra av den positionens
exponeringsvirde fran kdrnprimérkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k. I detta syfte far berakningen av exponerings-
virdet motsvara godtagbart betalt kreditriskskydd i enlighet med artikel 249.

2. Om ett institut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 1, fir det subtrahera det belopp som har dragits av i
enlighet med artikel 36.1 k frdn det belopp som i artikel 268 anges som det hogsta kapitalkrav som skulle beraknas
for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepapperiserats.

Underavsnitt 2

Rangordning av metoder och gemensamma parametrar

Artikel 254

Rangordning av metoder

1. Instituten ska anvidnda en av de metoder som anges i underavsnitt 3 for att berdkna riskvdgda exponerings-
belopp i enlighet med féljande rangordning:

a) Om villkoren i artikel 258 ir uppfyllda, ska ett institut anvinda SEC-IRBA i enlighet med artiklarna 259 och 260.

b) Om SEC-IRBA inte fir anvindas, ska ett institut anvinda SEC-SA i enlighet med artiklarna 261 och 262.

¢) Om SEC-SA inte fir anvindas, ska ett institut anvinda SEC-ERBA i enlighet med artiklarna 263 och 264 for
positioner med kreditvirdering eller positioner for vilka en hirledd kreditvirdering far anvindas.
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2. For positioner med kreditvirdering eller positioner for vilka en hirledd kreditvirdering fir anvindas ska ett
institut anvinda SEC-ERBA i stillet for SEC-SA i vart och ett av foljande fall:

a) Om tillimpningen av SEC-SA skulle resultera i en riskvikt som dr hogre dn 25 % for positioner som kvalificeras
som positioner i en STS-virdepapperisering.

b) Om tillimpningen av SEC-SA skulle resultera i en riskvikt som ar hogre dn 25 % eller tillimpningen av SEC-ERBA
skulle resultera i en riskvikt som dr hogre dn 75 % for positioner som inte betraktas som positioner i en STS-
virdepapperisering.

¢) For virdepapperiseringstransaktioner som stods av grupper av billan, billeasingavtal och leasingavtal for utrust-
ning.

3. I fall som inte omfattas av punkt 2 far ett institut genom undantag fran punkt 1 b besluta att tillimpa SEC-
ERBA i stillet for SEC-SA pd samtliga sina virdepapperiseringspositioner med kreditvirdering eller positioner for
vilka en hérledd kreditvirdering fir anvindas.

Vid tillimpning av forsta stycket ska ett institut meddela den behoriga myndigheten om sitt beslut senast den
17 november 2018.

Institutet ska meddela den behoriga myndigheten om alla sina eventuella senare beslut om att ytterligare dndra den
metod som tillimpas pd samtliga dess vardepapperiseringspositioner med kreditvirdering; meddelandet ska limnas
fore den 15 november omedelbart efter det att beslutet fattats.

Om den behoriga myndigheten den 15 december omedelbart efter den tidsfrist som anges i andra eller tredje stycket,
beroende pa vad som ar lampligt, inte har gjort ndgra invindningar, ska det beslut som institutet meddelat fd verkan
fran och med den 1 januari paf6ljande ar och gilla till dess att ett efterféljande meddelat beslut far verkan. Ett institut
far inte tillimpa olika metoder under samma &r.

4. Genom undantag frdn punkt 1 fir behoriga myndigheter i det enskilda fallet forbjuda institut att anvianda SEC-
SA nir det riskvdgda exponeringsbelopp som blir resultatet av tillimpningen av SEC-SA inte stdr i proportion till
riskerna for institutet eller den finansiella stabiliteten, inbegripet men inte begrinsat till kreditrisken i virdepappe-
riseringens underliggande exponeringar. Nar det giller exponeringar som inte betraktas som positioner i en STS-
virdepapperisering, ska vardepapperiseringar som har mycket komplexa och riskabla egenskaper sirskilt beaktas.

5. Utan att det paverkar punkt 1 i denna artikel far ett institut tillimpa internbedomningsmetoden for att beridkna
riskvigda exponeringsbelopp i forhallande till en position utan kreditvirdering i ett ABCP-program eller en ABCP-
transaktion i enlighet med artikel 266, forutsatt att de villkor som anges i artikel 265 ar uppfyllda. Nar ett institut har
fatt tillstdnd att tillimpa internbedomningsmetoden i enlighet med artikel 265.2 och en viss position i ett ABCP-
program eller en ABCP-transaktion omfattas av tillimpningsomradet for tillstindet, ska institutet tillimpa internbe-
domningsmetoden for att berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for denna position.

6.  For en position i en atervirdepapperisering ska instituten tillimpa SEC-SA i enlighet med artikel 261 med de
dndringar som anges i artikel 269.

7. 1 alla 6vriga fall ska virdepapperiseringspositioner tilldelas riskvikten 1 250 %.

8. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om meddelanden enligt punkt 3 i denna artikel. EBA ska
overvaka effekterna av denna artikel pa kapitalkrav och skillnaderna i tillsynspraxis i samband med punkt 4 i denna
artikel och drligen rapportera till kommissionen om sina iakttagelser samt utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 255

Faststillande av Kgg och Kg,

1. Om ett institut tillimpar SEC-IRBA enligt underavsnitt 3 ska det berdkna Ky i enlighet med punkterna 2-5.

2. Instituten ska faststilla Kjpp genom att de riskvdgda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats enligt kapitel 3
for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepapperiserats multipliceras med 8 %, varefter
resultatet divideras med exponeringsvardet for de underliggande exponeringarna. Kjpp ska uttryckas i decimalform
mellan noll och ett.
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3. Vid berakning av Kz ska de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats enligt kapitel 3 for de
underliggande exponeringarna omfatta

a) de forvintade forluster som hinger samman med samtliga underliggande exponeringar i virdepapperiseringen,
inbegripet fallerade underliggande exponeringar som fortfarande ingdr i gruppen i enlighet med kapitel 3, och

b) de ovintade forluster som hinger samman med samtliga underliggande exponeringar, inbegripet fallerade un-
derliggande exponeringar i gruppen i enlighet med kapitel 3.

4. Instituten far berdkna Ky 1 forhallande till de underliggande exponeringarna i virdepapperiseringen i enlighet
med de bestimmelser som anges i kapitel 3 for berdkning av kapitalkraven for forvarvade fordringar. I detta syfte ska
hushéllsexponeringar behandlas som forvirvade hushallsfordringar och icke-hushallsexponeringar som forvirvade
foretagsfordringar.

5. Instituten ska berdkna Kip separat for utspadningsrisk i férhéllande till de underliggande exponeringarna i en
virdepapperisering om utspadningsrisk dr visentlig for sidana exponeringar.

Om forluster frin utspadnings- och kreditrisker aggregeras inom ramen for en vardepapperisering, ska instituten
kombinera Kz for utspadningsrisk respektive kreditrisk i en enda Kz vid tillimpning av underavsnitt 3. Fore-
komsten av en reservfond eller sikerhetsmarginal for att ticka forluster frdn en kreditrisk eller utspadningsrisk kan
betraktas som en indikation pa att dessa risker aggregeras.

Om utspadningsrisker och kreditrisker inte aggregeras i virdepapperiseringen, ska instituten dndra behandlingen
enligt andra stycket for att kombinera Kjp for utspadningsrisk respektive kreditrisk pa ett forsiktigt satt.

6.  Om ett institut tillimpar SEC-SA enligt underavsnitt 3, ska det berdkna K¢, genom att de riskvigda expone-
ringsbelopp som skulle berdknas enligt kapitel 2 f6r de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade
virdepapperiserats, multipliceras med 8 %, varefter resultatet divideras med virdet av de underliggande exponering-
arna. K, ska uttryckas i decimalform mellan noll och ett.

For tillimpning av denna punkt ska instituten berdkna exponeringsvirdet av de underliggande exponeringarna utan
nettning av specifika kreditriskjusteringar och ytterligare virdejusteringar i enlighet med artiklarna 34 och 110 och
andra avdrag fran kapitalbasen.

7. Om en virdepapperiseringsstruktur omfattar anvindning av ett specialforetag for virdepapperisering ska, for
tillimpning av punkterna 1-6, dess samtliga virdepapperiseringsexponeringar behandlas som underliggande expo-
neringar. Utan att det paverkar ovanstdende fir institutet utesluta specialforetaget for virdepapperiseringsexpone-
ringar frdn gruppen underliggande exponeringar for berdkning av Kzp eller Kg,, om risken fran specialforetaget for
virdepapperiseringsexponeringar ar ovasentlig eller om den inte péverkar institutets virdepapperiseringsposition.

Nir det giller finansierade syntetiska virdepapperiseringar, ska den vinning fran utfirdande av kreditlinkade obli-
gationer eller andra finansierade dtaganden frin specialforetaget for virdepapperisering som fungerar som sikerheter
for dterbetalning av virdepapperiseringspositionerna inkluderas i berdkningen av Kpp eller Kgy om sdkerhetens
kreditrisk ar foremal for forlustfordelning mellan trancher.

8.  For tillimpning av punkt 5 tredje stycket i denna artikel ska EBA i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010 utfirda riktlinjer for limpliga metoder for att kombinera Kz for utspadningsrisk och kreditrisk, om
dessa risker inte aggregeras i en virdepapperisering.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera villkoren for att institut
ska tilldtas berdkna Ky for grupperna av underliggande exponeringar i enlighet med punkt 4, sirskilt betriffande

a) intern kreditpolicy och interna modeller for att berdkna Ky f6r vardepapperiseringar,

b) anvindning av olika riskfaktorer som hanfor sig till gruppen underliggande exponeringar och, om tillrickliga
noggranna eller tillforlitliga uppgifter om den gruppen inte finns tillgdngliga, anvindning av indirekta uppgifter
for att uppskatta PD och LGD, och
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) krav avseende due diligence, i syfte att Overvaka atgdrder och policyer hos siljare av fordringar och andra
originatorer.

EBA ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 256
Faststillande av attachment point (A) och detachment point (D)

1. For tillimpning av underavsnitt 3 ska instituten faststilla attachment point (A) vid den troskel dir forluster
inom gruppen underliggande exponeringar skulle borja tilldelas den relevanta vardepapperiseringspositionen.

Attachment point (A) ska uttryckas som ett decimalvirde mellan noll och ett och vara lika med det storre av noll och
kvoten mellan det utestdende saldot av gruppen underliggande exponeringar i virdepapperiseringen minus det
utestdende saldot av samtliga trancher som har hogre prioritering dn eller dr likvirdiga med den tranch som omfattar
den relevanta virdepapperiseringspositionen inbegripet sjilva exponeringen och det utestdende saldot av samtliga
underliggande exponeringar i virdepapperiseringen.

2. For tillimpning av underavsnitt 3 ska instituten faststilla detachment point (D) vid den troskel dar forluster
inom gruppen underliggande exponeringar skulle leda till en fullstindig forlust av kapitalet for den tranch som
omfattar den relevanta virdepapperiseringspositionen.

Detachment point (D) ska uttryckas som ett decimalvirde mellan noll och ett och vara lika med det storre av noll
och kvoten mellan det utestdende saldot av gruppen underliggande exponeringar i virdepapperiseringen minus det
utestdende saldot av samtliga trancher som har hogre prioritering dn den tranch som omfattar den relevanta
virdepapperiseringspositionen och det utestdende saldot av samtliga underliggande exponeringar i virdepapperise-
ringen.

3. For tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten behandla sikerhetsmarginalen och finansierade reserv-
konton som trancher och de tillgdngar som omfattar sddana reservkonton som underliggande exponeringar.

4. For tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten inte beakta ofinansierade reservkonton och tillgdngar utan
kreditforstirkning, till exempel sddana som endast tillhandahdller likviditetsstod, valuta- eller rdnteswappar och
kontantsikerhetskonton som hianger samman med dessa virdepapperiseringspositioner. For finansierade reservkon-
ton och tillgdngar med kreditforstiarkning ska institutet endast behandla de delar av dessa konton eller tillgdngar som
ar forlusttackande som virdepapperiseringspositioner.

5. Om minst tvd positioner i samma transaktion har olika 16ptid men samma proportionella forlustférdelning, ska
berdkningen av attachment point (A) och detachment point (D) baseras pd det sammanlagda utestidende saldot av
dessa positioner och de resulterande attachment point (A) och detachment point (D) ska vara desamma.

Artikel 257
Faststillande av tranchers loptid (My)

1. For tillimpning av underavsnitt 3 fir instituten, om inte annat foljer av punkt 2, mita 16ptiden for en tranch
(My) antingen som

a) den vdgda genomsnittliga loptiden for tranchens avtalsenliga betalningar i enlighet med formeln

D t-CR/> CF,
t t

ddr CF, betecknar samtliga avtalsenliga betalningar (kapitalbelopp, rintebetalningar och avgifter) som ska betalas
av gildendren under perioden t, eller
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b) tranchens slutgiltiga lagliga inlosendag i enlighet med formeln
MT=1—|—(ML—1)*80%,
ddr M; motsvarar tranchens slutgiltiga lagliga inlosendag.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska tranchens 16ptid (M) under alla omstindigheter vara foremal for en nedre
grans pé ett ar och en Ovre grins pa fem dr.

3. Om ett institut kan bli exponerat for potentiella forluster frin de underliggande exponeringarna till foljd av
avtal, ska institutet faststilla viardepapperiseringspositionens 16ptid med beaktande av avtalets 16ptid plus de langsta
loptiderna for sddana underliggande exponeringar. For revolverande exponeringar ska den langsta aterstdende loptid
for exponeringen som dr avtalsmassigt mojlig och som skulle kunna tilliggas under den rullande perioden tillimpas.

4.  EBA ska overvaka skillnaderna i praxis inom detta omrade, sirskilt vad giller tillimpningen av punkt 1a i
denna artikel, och ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfirda riktlinjer senast den
31 december 2019.

Underavsnitt 3

Metoder for berikning av riskvigda exponeringsbelopp

Artikel 258

Villkor for anvindning av den interna kreditvirderingsmetoden (SEC-IRBA)

1. Instituten ska anvdnda SEC-IRBA for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp i forhdllande till en vardepap-

periseringsposition om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Positionen stods av en IRK-grupp eller en blandad grupp, forutsatt att institutet i det senare fallet kan berikna
Kigp 1 enlighet med avsnitt 3 for minst 95 % av det underliggande exponeringsbeloppet.

b) Det finns tillrackligt med tillganglig information om virdepapperiseringens underliggande exponeringar for att
institutet ska kunna berdkna K.

¢) Institutet har inte férhindrats frdn att anvinda SEC-IRBA for en specifik vdrdepapperiseringsposition i enlighet
med punkt 2.

2. Behoriga myndigheter far i det enskilda fallet forhindra anvindning av SEC-IRBA nir virdepapperiseringar har
mycket komplexa eller riskabla egenskaper. I detta syfte fir foljande anses vara mycket komplexa eller riskabla
egenskaper:

a) Kreditforstarkning som kan undergrivas av andra orsaker dn portfoljforluster.

b) Grupper av underliggande exponeringar med en hog grad av intern korrelation pd grund av en koncentration av
exponeringar i vissa sektorer eller geografiska omrdden.

¢) Transaktioner dar aterbetalning av virdepapperiseringspositionerna ar starkt beroende av riskfaktorer som inte
aterspeglas 1 Kipp.

d) Mycket komplex fordelning av forluster mellan trancher.

Artikel 259
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt SEC-IRBA

1. Enligt SEC-IRBA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition berdknas genom att
positionens exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikt som
faststdlls enligt foljande, i samtliga fall med ett riskviktsgolv pd 15 %:

RW = 1250 % dir D
RW = 12,5 - Kespag) dir A

IN

Kirg

v

Kirg

RW = [(852) - 12.5] + [(555) 125 - Kosraa | dir A < Ky < D
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dir

Kigp dr kapitalkravet i gruppen underliggande exponeringar enligt definitionen i artikel 255
D  idr detachment point faststilld i enlighet med artikel 256

A dr attachment point faststdlld i enlighet med artikel 256

Kssra(kps) = ea(u—iel)l

dar

a = - (1/(p * Kpp))

u D - KIRB

1

max (A — Kigp, 0)

dir

p = max [0,3, (A + B*(1/N) 4 C*Kigp 4+ D*LGD + E"My)]

dir

N dr det faktiska antalet exponeringar i gruppen underliggande exponeringar, berdknat i enlighet med punkt 4,

LGD idr den exponeringsvigda genomsnittliga forlusten vid fallissemang i gruppen underliggande exponeringar,
beriknad i enlighet med punkt 5,

M; dr tranchens 1optid, faststdlld i enlighet med artikel 257.

Parametrarna A, B, C, D och E ska faststillas enligt foljande tabell:

A B C D E
Prioriterad, detaljnivd (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Prioriterad, ¢j detaljnivd (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Icke-hushall
Ej prioriterad, detaljnivd (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Ej prioriterad, ¢j detaljnivd (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Prioriterad 0 0 ~7,48 0,71 0,24
Hushall
Ej prioriterad 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Om den underliggande IRK-gruppen omfattar bade hushéllsexponeringar och icke-hushéllsexponeringar ska
gruppen delas in en undergrupp for respektive slag av exponeringar, och f6r var och en av undergrupperna ska en
separat parameter p (samt motsvarande parametrar for indata N, Kjrg och LGD) uppskattas. Ddrefter ska en genom-
snittlig viktad parameter p beriknas for transaktionen pd grundval av p-parametrarna for varje undergrupp och den
nominella storleken pé exponeringarna i varje undergrupp.

3. Om ett institut tillimpar SEC-IRBA pd en blandad grupp, ska berikningen av p-parametern endast grunda sig
pd de underliggande exponeringar som ar foremal f6r IRK-metoden. De underliggande exponeringar som ar féremél
for schablonmetoden ska inte beaktas i detta avseende.
4. Det faktiska antalet exponeringar (N) ska berdknas enligt f6ljande:
(% EAD;)’
>, EAD?
dir EAD; representerar det exponeringsvirde som ar forenat med gruppens ite exponering.

Flera exponeringar mot en gildenir ska konsolideras och behandlas som en enda exponering.
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5. Exponeringsvigd genomsnittlig forlust vid fallissemang (LGD) ska berdknas enligt foljande:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

dir LGD; representerar det genomsnittliga LGD-vardet avseende alla exponeringar mot den i:te gildendren.

Om risk for fallissemang och utspadningsrisk for forvirvade fordringar aggregeras inom ramen for en virdepappe-
risering, ska LGD grundas pa ett vdgt genomsnitt av LGD for kreditrisk och 100 % av LGD-vardet for utspadnings-
risk. Som vikter ska kapitalbaskrav for kreditrisk respektive utspadningsrisk enligt IRK-metoden anvindas. I detta
syfte kan forekomsten av en enda reservfond eller sikerhetsmarginal for att ticka forluster frén antingen kreditrisker
eller utspadningsrisker anses som en indikation pé att dessa risker aggregeras.

6.  Om den storsta underliggande exponeringens andel av gruppen (C,) inte overstiger 3 %, far instituten anvinda
foljande forenklade metod for att berdkna N och de genomsnittliga exponeringsvigda LGD:

N = (cl- Con + (%) -max{1 —m - cl,o})1

LGD = 0,50

dir

C,, Dbetecknar den andel av gruppen som motsvarar summan av de storsta exponeringarna av m, och

m faststdlls av institutet.

Om endast C; ar tillgdnglig och detta belopp inte 6verstiger 0,03 far institutet faststdlla LGD till 0,50 och N till 1/C;.
7. Om positionen stods av en blandad grupp och institutet kan berdkna Kz for minst 95 % av de underliggande

exponeringsbeloppen i enlighet med artikel 258.1 a, ska institutet berikna kapitalkravet for gruppen underliggande
exponeringar som

d - Kip + (1 —d) - Ksa,
dir

d ar andelen av exponeringsbeloppet i de underliggande exponeringar for vilka institutet kan berdkna Kgp i forhdl-
lande till exponeringsbeloppet for samtliga underliggande exponeringar.

8. Om ett institut innehar en virdepapperiseringsposition i form av ett derivat for att sikra marknadsrisker,
inbegripet ranterisker och valutarisker, far institutet tilldela detta derivat en hidrledd riskvikt som 4r lika med
referenspositionens riskvikt beraknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket ska referenspositionen vara den position som i alla avseenden ar likvirdig med
derivatet eller, i avsaknad av likvirdig position, den position som ar direkt efterstlld derivatet.

Artikel 260

Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-IRBA

Enligt SEC-IRBA ska riskvikten for en STS-vdrdepapperiseringsposition berdknas i enlighet med artikel 259, med
foljande 4ndringar:

riskviktsgolv for virdepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %

p =max [0,3, 0,5 (A+B- (1/N)+C-Kgpg +D-LGD +E - My)]

Artikel 261
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden (SEC-SA)

1. Enligt SEC-SA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition berdknas genom att
positionens exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikt som
faststills enligt foljande, i samtliga fall med ett riskviktsgolv pa 15 %:
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RW =1250% dir D < K,
RW =125 - Kgspak ) dir A > K,
Rw'= KH) ' 12'5} + K%ff) “12.5 - Kssra(k,) dir A <K, <D
dar

D ar detachment point faststilld i enlighet med artikel 256
A ir attachment point faststilld i enlighet med artikel 256
K, dr en parameter som berdknas i enlighet med punkt 2

a-u_ga-l
s

Kssraky) = ea(Tl)

dir

1 = max (A - K,, 0)

1 for en virdepapperiseringsexponering som inte dr en dtervirdepapperiseringsexponering

2=
1l

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska K, berdknas enligt foljande:

Ka=(1—W) Ko +W-0.5

dir

Kg, dr kapitalkravet i den underliggande gruppen enligt definitionen i artikel 255

W = kvoten mellan

a) summan av det nominella beloppet for fallerande underliggande exponeringar, och
b) summan av det nominella beloppet for samtliga underliggande exponeringar.

Hirvid ska med fallerande exponering avses en underliggande exponering som i) r forfallen till betalning sedan 90
dagar eller mer, ii) omfattas av ett konkurs- eller insolvensforfarande, iii) dr foremal for ett utmatningsforfarande eller
liknande forfarande eller iv) har instéllt betalningarna i enlighet med virdepapperiseringens dokumentation.

Om ett institut inte kinner till graden av misskétsel for 5 % eller mindre av de underliggande exponeringarna i en
grupp, far institutet anvinda SEC-SA, med forbehdll for f6ljande anpassning av berdkningen av Kj:

(EADUndergrupp 1 didr W ér kind « KUndergrupp 1 dar W ir kénd) EADUndergrupp 2 ddr W dr okind
A prmy
EAD Total A EAD Total

Om ett institut inte kdnner till graden av misskotsel f6r mer dn 5 % av de underliggande exponeringarna i en grupp,
ska virdepapperiseringspositionens riskvikt vara 1 250 %.

3. Om ett institut innehar en virdepapperiseringsposition i form av ett derivat for att sikra marknadsrisker,
inbegripet rdnterisker eller valutarisker, far institutet tilldela detta derivat en hirledd riskvikt som ar lika med
referenspositionens riskvikt beriknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av denna punkt ska referenspositionen vara den position som i alla avseenden dr likvirdig med
derivatet eller, i avsaknad av likvirdig position, den position som ar direkt efterstlld derivatet.



L 347)24 Europeiska unionens officiella tidning 28.12.2017

Artikel 262
Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-SA

Enligt SEC-SA ska riskvikten for en STS-virdepapperiseringsposition berdknas i enlighet med artikel 261, med
foljande dndringar:

riskviktsgolv for virdepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %

p=05

Artikel 263

Beriikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt den externa kreditvirderingsmetoden (SEC-ERBA)

1.  Enligt SEC-ERBA ska det riskvigda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition berdknas genom att
positionens exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikten i
enlighet med denna artikel.

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvirderingar eller ndr en klassificering baserad pd en kortfristig kredit-
virdering kan hirledas i enlighet med punkt 7 ska foljande riskvikter tillimpas:

Tabell 1

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga klassificeringar

Riskvikt 15% 50 % 100 % 1250 %

3. For exponeringar med langfristiga kreditvirderingar eller ndr en klassificering baserad pa en ldngfristig kredit-
vardering kan hirledas i enlighet med punkt 7 i denna artikel ska de riskvikter som anges i tabell 2 tillimpas, med
tillimplig anpassning for tranchens 16ptid (My) i enlighet med artikel 257 och punkt 4 i den hir artikeln samt for
tranchens tjocklek i trancher med lidgre prioritet i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln.

Tabell 2
Prioriterad tranch Lagre prioriterad (tunn) tranch
Kreditkvalitetssteg Tranchens 16ptid (M) Tranchens 16ptid (Mq)
1ér 5 ar 1 ar 5 ar
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Prioriterad tranch Lagre prioriterad (tunn) tranch
Kreditkvalitetssteg Tranchens 16ptid (M) Tranchens 16ptid (Mq)

1 ér 5 ar 1 ér 5 ar
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Ovriga 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4. For att faststdlla riskvikten for trancher med 1optid mellan ett och fem &r ska instituten anvinda linjir
interpolering mellan de riskvikter som ar tillimpliga for en 16ptid pé ett respektive fem dr i enlighet med tabell 2.

5. For att beakta tranchernas tjocklek ska instituten berdkna riskvikten for trancher med ldgre prioritet enligt
foljande:

RW = [RW efter anpassning for 1optid enligt punkt 4] - [1 — min(T, 50 %)]
dir

T = tranchens tjocklek mitt som D — A

dar

D  idr detachment point faststilld i enlighet med artikel 256,

A dr attachment point faststilld i enlighet med artikel 256.

6.  De riskvikter for trancher med lagre prioritet som foljer av punkterna 3, 4 och 5 ska ha ett golv pd 15 %. De
resulterande riskvikterna fir inte heller understiga den riskvikt som motsvarar en hypotetisk prioriterad tranch i
samma vardepapperisering med samma kreditvirdering och loptid.

7. Vid anvindning av hirledd kreditvirdering ska ett institut tilldela en position utan kreditvirdering en hirledd
kreditvardering som ar likvirdig med kreditvirderingen av en referensposition med kreditvardering som uppfyller
samtliga foljande villkor:

a) Referenspositionen ir i alla avseenden likvirdig med vardepapperiseringspositionen utan kreditvirdering eller, i
avsaknad av likvirdig rangordningsposition, direkt efterstalld positionen utan kreditvirdering.

b) Referenspositionen har inga tredjepartsgarantier eller andra kreditforstarkningar som inte ar tillgdngliga for po-
sitionen utan kreditvirdering.

¢) Referenspositionens 1optid ska vara minst lika ldng som 16ptiden f6r den berorda positionen utan kreditvardering.

d) En hirledd kreditvardering ska fortlopande uppdateras for att avspegla alla forandringar av kreditvarderingen av
referenspositionen.

8. Om ett institut innehar en virdepapperiseringsposition i form av ett derivat for att sikra marknadsrisker,
inbegripet rdnterisker eller valutarisker, fir institutet tilldela detta derivat en hirledd riskvikt som ar lika med
referenspositionens riskvikt berdknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket ska referenspositionen vara den position som i alla avseenden dr likvardig derivatet
eller, i avsaknad av likvirdig position, den position som ar direkt efterstdlld derivatet.
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Artikel 264
Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-ERBA

1. Enligt SEC-ERBA ska riskvikten for en STS-virdepapperiseringsposition berdknas i enlighet med artikel 263,
med undantag av de dndringar som anges i den hir artikeln.

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvirderingar eller ndr en klassificering baserad péd en kortfristig kredit-
virdering kan hirledas i enlighet med artikel 263.7 ska foljande riskvikter tillimpas:

Tabell 3

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga Klassificeringar

Riskvikt 10 % 30 % 60 % 1250 %

3. For exponeringar med langfristiga kreditvirderingar eller nir en klassificering baserad pa en ldngfristig kredit-
virdering kan hirledas i enlighet med artikel 263.7 ska de riskvikter som anges i tabell 4 tillimpas, med anpassning
for tranchens 16ptid (My) i enlighet med artiklarna 257 och 263.4 samt f6r tranchens tjocklek for trancher med ligre
prioritet i enlighet med artikel 263.5.

Tabell 4
Prioriterad tranch Lagre prioriterad (tunn) tranch
Kreditkvalitets-steg Tranchens 16ptid (M7) Tranchens 16ptid (Mq)
1 ar 5 ar 1 ér 5 ar
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15% 55 %
3 15% 20 % 15% 70 %
4 15% 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135% 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250% 1250%
Ovriga 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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Artikel 265
Tillimpningsomrade och operativa krav for internbedémningsmetoden

1. Instituten fir berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen for positioner utan kreditvirdering i ABCP-program
eller ABCP-transaktioner enligt internbedomningsmetoden i enlighet med artikel 266 om de villkor som anges i
punkt 2 i den hir artikeln 4r uppfyllda.

Nar ett institut har fatt tillstdnd att tillimpa internbedomningsmetoden i enlighet med punkt 2 i denna artikel, och en
viss position i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion omfattas av tillimpningsomradet for detta tillstind, ska
institutet tillimpa den metoden for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for positionen.

2. De behoriga myndigheterna ska ge instituten tillstdnd att tillimpa internbedomningsmetoden inom ramen for
ett klart faststallt tillimpningsomrade, om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Samtliga positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-programmet 4r positioner med kreditvardering.

b) Den interna bedémningen av positionens kreditkvalitet avspeglar ett eller flera externa kreditvirderingsinstituts
offentligt tillgangliga metoder for kreditvardering av vdrdepapperiseringspositioner som baseras pad underliggande
exponeringar av det slag som virdepapperiserats.

¢) De certifikat som emitteras inom ABCP-programmet utfirdas framst till andra investerare.

d) Institutets interna bedomningsforfarande 4r atminstone lika konservativt som de offentligt tillgingliga kredit-
virderingsmetoder som anvinds av de externa kreditvirderingsinstitut som har utfort en extern kreditvirdering
av certifikat emitterade inom ABCP-programmet, sdrskilt ndr det galler stressfaktorer och andra relevanta kvan-
titativa data.

e) Institutets interna bedomningsmetod tar hinsyn till alla relevanta offentligt tillgingliga kreditvirderingsmetoder
som anviands av de externa kreditvdrderingsinstitut som klassificerar det certifikat som emitterats inom ABCP-
programmet och omfattar kreditvirderingsklasser motsvarande de externa kreditvirderingsinstitutens kreditvar-

deringar. Institutet ska i sina interna rakenskaper inkludera en férklaring som beskriver hur de krav som anges i
denna punkt har uppfyllts samt regelbundet uppdatera denna forklaring.

f) Institutet anvinder den interna bedomningsmetoden i sin interna riskhanteringsprocess, daribland vid besluts-
fattande, i information till ledningen och vid interna kapitalallokeringsprocesser.

g) Interna eller externa revisorer, ett externt kreditvirderingsinstitut eller institutets interna kreditoversyns- eller
riskhanteringsavdelning genomfor regelbundna oversyner av det interna bedémningsforfarandet och kvaliteten
pa de interna bedémningarna av kreditkvaliteten pd institutets exponeringar mot ett ABCP-program eller en
ABCP-transaktion.

h) Institutet foljer upp de interna klassificeringarna over tid for att utvirdera den interna bedémningsmetodens
resultat och vid behov gora anpassningar av metoden nir exponeringarnas resultat regelmissigt avviker frin den
interna klassificeringen.

i) ABCP-programmet innefattar standarder for teckning och skuldférvaltning i form av riktlinjer till programfor-
valtaren for dtminstone

i) kriterierna for tilldtna tillgdngar, varvid led j ska beaktas,

ii) arten och virdet av de exponeringar som harror fran tillhandahallande av likviditetsfaciliteter och kreditfors-
tarkningar,

iii) fordelningen av forluster mellan virdepapperiseringspositioner i ABCP-programmet eller ABCP-transaktionen,
iv) réttsligt och ekonomiskt avskiljande av de overforda tillgdngarna frén den siljande enheten.
j) Kriterierna for tillatna tillgdngar i ABCP-programmet foreskriver tminstone
i) uteslutande av forvirv av tillgdngar som ér oreglerade sedan lingre tid eller har fallerat,
ii) begrinsning av alltfor stor koncentration till en enskild gildendr eller ett geografiskt omrdde, och
iii) begrinsning av 16ptiden hos de tillgdngar som ska forvirvas.

k) En analys av tillgdngssiljarens kreditriskprofil och verksamhetsprofil utfors och denna innefattar dtminstone en
bedomning av sidljarens

i) tidigare och forvintade framtida ekonomiska resultat,
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ii) nuvarande marknadsstillning och forvintad framtida konkurrenskraft,
iii) bruttosoliditet, betalningsfloden, rantetickning och skuldkreditvirdering, och
iv) standarder for teckning, betalningsforméga och indrivningsprocesser.

) ABCP-programmet har riktlinjer och processer for indrivning som tar hdnsyn till serviceforetagets operativa
kapacitet och kreditkvalitet och innefattar inslag som minskar den risk som ar kopplad till siljarens och service-
foretagets resultat. Vid tillimpning av detta led kan risk som dr kopplad till sdljarens och serviceforetagets resultat
minskas genom utlosningsmekanismer baserade pa siljarens eller serviceforetagets aktuella kreditkvalitet for att
forhindra sammanblandning av medel i hindelse av siljarens eller serviceforetagets fallissemang.

m) I det sammanlagda forlustestimatet av en tillgdngsgrupp som ABCP-programmet kan kopa beaktas alla potentiella
riskkallor, till exempel kredit- och utspidningsrisk.

n) Om den av siljaren tillhandahallna kreditforstarkningens storlek endast 4r baserad pd kreditrelaterade forluster
och utspadningsrisk ar vasentlig for den berorda tillgdngsgruppen, inrdttas en sarskild reserv for utspadningsrisk i
ABCP-programmet.

o) Storleken pé den forstirkningsnivan i ABCP-programmet berdknas med beaktande av flera ars tidigare infor-
mation, ddribland om f6rluster, misskétsel, utspadningar och fordringarnas omsittningstakt.

p) ABCP-programmet omfattar strukturella inslag vid forvirv av exponeringar for att minska den underliggande
portfoljens potentiella kreditforsimring. Sidana inslag kan omfatta mekanismer som utloser avveckling som ar
specifika for en grupp exponeringar.

q) Institutet utvirderar egenskaperna i den underliggande tillgdngsgruppen, till exempel dess genomsnittliga vigda
kreditvardering, och identifierar eventuell koncentration till en enskild gildenir eller ett geografiskt omrade samt
tillgdngarnas grad av storleksmissig diversifiering.

3. Om institutets avdelningar for internrevision, kreditéversyn eller riskhantering utfér den Gversyn som avses i
punkt 2 g, ska dessa vara oberoende fran institutets interna avdelning for ABCP-program och kundrelationer.

4. Institut som har fatt tillstdnd att anvidnda internbedomningsmetoden far inte atergéd till att anvinda andra
metoder for positioner som faller inom ramen for internbedémningsmetodens tillimpningsomrade, sdvida inte bida
de foljande villkoren 4r uppfyllda.

a) Institutet har pa tillfredsstdllande sitt visat den behoriga myndigheten att institutet har goda skal att gora detta.
b) Institutet har fitt forhandstillstdnd frdn den behoériga myndigheten.

Artikel 266
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt internbedomningsmetoden

1. Enligt internbeddmningsmetoden ska institutet anvisa positionen utan kreditvirdering i ABCP-programmet eller
ABCP-transaktionen till en av de kreditvirderingsklasser som beskrivs i artikel 265.2 e pd grundval av dess interna
bedomning. Positionen ska tilldelas en hirledd kreditvirdering som ska vara densamma som de kreditvarderingar
som motsvarar den kreditvirderingsklass som faststills i artikel 265.2 e.

2. Den kreditvardering som harletts i enlighet med punkt 1 ska vara dtminstone i nivd med ’investment grade’
eller battre vid den tidpunkt d& den forst anvisades och ska betraktas som likvirdig med en godtagbar kreditvardering
fran ett externt kreditvarderingsinstitut vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med artiklarna
263 eller 264, beroende pé vad som ir tillimpligt.

Underavsnitt 4

Tak for virdepapperiseringspositioner

Artikel 267

Hogsta riskvikt for prioriterade virdepapperiseringspositioner: Genomlysningsmetod

1. Ett institut som har kontinuerlig kunskap om de underliggande exponeringarnas sammansittning far tilldela
den prioriterade virdepapperiseringspositionen en hogsta riskvikt som ar lika med den exponeringsvigda genomsnitt-
liga riskvikt som skulle tillimpas pa de underliggande exponeringarna, som om de underliggande exponeringarna inte
hade virdepapperiserats.
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2. Om institutet uteslutande anvinder schablonmetoden eller IRK-metoden f6r grupper av underliggande expo-
neringar, ska den hogsta riskvikten for den hogre prioriterade virdepapperiseringspositionen vara lika med den
exponeringsvigda genomsnittliga riskvikt som skulle tillimpas pd de underliggande exponeringarna enligt kapitel
2 respektive 3, som om dessa inte hade virdepapperiserats.

Nir det giller blandade grupper ska den hogsta riskvikten berdknas som foljer:

a) Om institutet tillimpar SEC-IRBA, ska schablonmetodens andel och IRK-metodens andel av den underliggande
gruppen vardera tilldelas den riskvikt som motsvarar schablonmetoden respektive IRK-metoden.

b) Om institutet tillimpar SEC-SA eller SEC-ERBA, ska den hdogsta riskvikten for prioriterade virdepapperiserings-
positioner vara lika med schablonmetodens vigda genomsnittliga riskvikt fér de underliggande exponeringarna.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska den riskvikt som skulle vara tillimplig enligt IRK-metoden i enlighet med
kapitel 3 inkludera kvoten mellan

a) forvintade forluster multiplicerade med 12,5 och
b) exponeringsvirdet for de underliggande exponeringarna.

4. Om den hogsta riskvikten som berdknats i enlighet med punkt 1 resulterar i en lagre riskvikt dn det riskvikts-
golv som faststills i artiklarna 259-264, enligt vad som dr tillimpligt, ska den forra anvindas i stillet.

Artikel 268
Hogsta kapitalkrav

1. Ett institut som &r originator, ett medverkande institut eller ett annat institut som anviander SEC-IRBA eller ett
institut som 4r originator eller ett medverkande institut som anvinder SEC-SA eller SEC-ERBA far tillimpa ett hogsta
kapitalkrav for den vdrdepapperiseringsposition som den innehar som ar lika med de kapitalkrav som skulle berdknas
enligt kapitel 2 eller 3 for de underliggande exponeringarna, om dessa inte hade virdepapperiserats. For tillimpning
av denna artikel ska kapitalkravet enligt IRK-metoden inkludera beloppet for forvantade forluster som sammanhinger
med de exponeringar som berdknats enligt kapitel 3 samt beloppet for ovantade forluster.

2. Nar det giller blandade grupper, ska det hogsta kapitalkravet faststillas genom berdkning i enlighet med punkt
1 av det genomsnittliga exponeringsvigda kapitalkravet for de andelar av de underliggande exponeringarna som
omfattas av IRK-metoden respektive schablonmetoden.

3. Det hogsta kapitalkravet ska vara produkten av det belopp som berdknats i enlighet med punkt 1 eller 2
multiplicerat med den storsta intresseandelen som institutet innehar i de relevanta trancherna (V), uttryckt i procent
och berdknad enligt foljande:

a) For ett institut som innehar en eller flera virdepapperiseringspositioner i en enda tranch ska V vara lika med
kvoten mellan det nominella beloppet av de virdepapperiseringspositioner som institutet innehar i tranchen och
tranchens nominella belopp.

b) For ett institut som innehar virdepapperiseringspositioner i olika trancher ska V vara lika med den maximala
intresseandelen i trancherna. Hirvid ska intresseandelen for varje tranch berdknas i enlighet med led a.

4. Vid berdkningen av det hogsta kapitalkravet for en vdrdepapperiseringsposition i enlighet med denna artikel ska
hela beloppet fran en forsiljningsvinst och kreditforstirkande rantestripfordran som uppkommer frin en vardepap-
periseringstransaktion dras av fran kdrnprimarkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k.

Underavsnitt 5

Diverse bestimmelser

Artikel 269

Atervirdepapperisering

1. For en tervdrdepapperiseringsposition ska instituten anvinda SEC-SA i enlighet med artikel 261 med féljande

andringar:

a) W = 0 for varje exponering mot en vardepapperiseringstranch inom gruppen underliggande exponeringar.
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b) p = 1,5.

¢) Den resulterande riskvikten fir inte understiga ett riskviktsgolv pa 100 %.

2. For de underliggande virdepapperiseringsexponeringarna ska K, berdknas i enlighet med underavsnitt 2.
3. De hogsta kapitalkrav som anges i underavsnitt 4 ska inte tillimpas pa atervirdepapperiseringspositioner.

4. Om gruppen underliggande exponeringar bestdr av en blandning av virdepapperiseringstrancher och andra
typer av tillgdngar, ska K -parametern faststillas som det nominella exponeringsvigda genomsnittet av K, berdknat
enskilt for varje undergrupp exponeringar.

Artikel 270
Prioriterade virdepapperiseringspositioner i smd och medelstora foretag

Ett institut som &r originator far berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for en virdepapperiseringsposition i enlighet
med artiklarna 260, 262 eller 264, beroende pd vad som ir tillimpligt, om féljande villkor ar uppfyllda:

a) Viardepapperiseringen uppfyller de krav for STS-virdepapperisering som anges i kapitel 4 i forordning (EU)
2017/2402, beroende péd vad som ir tillimpligt, forutom i artikel 20.1-20.6 i den férordningen.

b) Positionen betraktas som den prioriterade virdepapperiseringspositionen.

¢) Virdepapperiseringen stods av en grupp exponeringar mot foretag, forutsatt att dtminstone 70 % av dessa i
portf6ljens sammansittning utgors av smd och medelstora foretag i den mening som avses i artikel 501 vid
tidpunkten for virdepapperiseringens utfirdande eller, for revolverande virdepapperiseringar, vid den tidpunkt da
en exponering laggs till virdepapperiseringen.

d) Den kreditrisk som sammanhdnger med positionerna som inte bibehélls av originatorn 6verfors genom en garanti
eller motgaranti som uppfyller de krav for obetalt kreditriskskydd som anges i kapitel 4 for schablonmetoden for
kreditrisk.

) Den tredje part till vilken kreditrisken overfors ar en eller flera av foljande:

i) Den nationella regeringen eller centralbanken i en medlemsstat, en multilateral utvecklingsbank, en interna-
tionell organisation eller en subventionerande enhet, forutsatt att exponeringarna mot garanten eller motga-
ranten uppfyller kravet pd 0 % riskvikt enligt kapitel 2.

ii) En institutionell investerare enligt definitionen i artikel 2.12 i férordning (EU) 2017/2402, forutsatt att garan-
tin eller motgarantin har fullstindiga sikerheter i kontanta medel hos det institut som ar originator.

Artikel 270a
Extra riskvikt

1. Om ett institut inte uppfyller kraven i kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 i ndgot vasentligt hianseende pa
grund av institutets forsumlighet eller underldtenhet, ska de behoriga myndigheterna faststdlla en proportionell extra
riskvikt pd minst 250 % av den riskvikt, maximerad till 1 250 %, som ska tillimpas for de relevanta virdepappe-
riseringspositionerna enligt artiklarna 247.6 respektive 337.3 i den hir forordningen. Den extra riskvikten ska 6kas
stegvis med varje pafoljande overtradelse av bestimmelserna om due diligence och riskhantering. De behoriga
myndigheterna ska beakta undantagen for vissa vdardepapperiseringar enligt artikel 6.5 i forordning (EU) 2017/2402
genom att minska den riskvikt som de annars skulle faststilla enligt den hir artikeln avseende en virdepapperisering
for vilken artikel 6.5 i forordning (EU) 2017/2402 ar tillimplig.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att underlitta samstimmighet i
tillsynspraxis nar det giller genomférandet av punkt 1, inbegripet for dtgarder som ska vidtas i handelse av bristande
efterlevnad av kraven avseende due diligence och riskhantering. EBA ska 6verlimna sina forslag till tekniska stan-
darder for genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 4

Externa kreditvirderingar

Artikel 270b

Anvindning av kreditvirderingar frin externa kreditvirderingsinstitut

Instituten far anvdnda enbart kreditvarderingar for att faststilla en virdepapperiseringspositions riskvikt i enlighet
med detta kapitel om kreditvirderingen har utfirdats eller godkints av ett externt kreditvirderingsinstitut enligt
forordning (EG) nr 1060/2009.

Artikel 270c
Krav pa externa kreditvirderingsinstituts kreditvirderingar

Samtliga foljande villkor ska vara uppfyllda for att instituten ska fa anvinda enbart en kreditvirdering fran ett externt
kreditvarderingsinstitut vid berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt 3:

a) Det foreligger inte ndgon obalans mellan de betalningsslag som avspeglas i kreditvirderingen och de betalnings-
slag som institutet har ratt till inom ramen for det kontrakt som ger upphov till den berérda vardepapperiserings-
positionen.

b) Det externa kreditvirderingsinstitutet offentliggor kreditvirderingarna och information om forlust- och kassaflo-
desanalys, kreditvarderingens kanslighet for forandringar i de antaganden som ligger till grund for kreditvirdering-
en, inbegripet de underliggande exponeringarnas resultatutveckling, samt om processer, metoder, antaganden och
de huvudfaktorer som ligger till grund for kreditvirderingarna i enlighet med forordning (EG) nr 1060/2009. Vid
tillimpning av detta led ska uppgifter betraktas som offentligt tillgangliga om de publiceras i tillgdngligt format.
Uppgifter som bara gjorts tillgangliga for ett begrinsat antal enheter ska inte betraktas som offentlig tillgiangliga.

¢) Kreditvirderingarna ingdr i det externa kreditvirderingsinstitutets overgdngsmatris.

d) Kreditvirderingarna ar inte, vare sig helt eller delvis, baserade pé ofinansierat stod fran institutet sjilvt. Om en
position helt eller delvis dr baserad pa ofinansierat stod, ska institutet betrakta positionen som en position utan
kreditvdrdering vid berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp for positionen i enlighet med avsnitt 3.

e) Det externa kreditvirderingsinstitutet har dtagit sig att offentliggora forklaringar till hur de underliggande expo-
neringarnas resultatutveckling paverkar kreditvirderingen.

Artikel 270d

Anvindning av kreditvirderingar

1. Ett institut fir besluta att utse ett eller flera externa kreditvirderingsinstitut, vilkas kreditvirderingar ska
anvindas vid berdkningen av institutets riskvdgda exponeringsbelopp enligt detta kapitel (nedan kallat ett utsett
kreditvirderingsinstitut).

2. Ett institut ska anvinda kreditvirderingarna for sina virdepapperiseringspositioner pa ett konsekvent och icke-
selektivt sdtt och i detta avseende uppfylla foljande krav:

a) Ett institut fir inte anvdnda ett externt kreditvirderingsinstituts kreditvirderingar for sina positioner i vissa tran-
cher och ett annat externt kreditvirderingsinstituts kreditvarderingar for sina positioner i andra trancher inom
ramen for samma vardepapperisering, oavsett om dessa har virderats av det forsta kreditvarderingsinstitutet eller
inte.

b) Om en position har tvd kreditvirderingar av utsedda kreditvarderingsinstitut, ska institutet anvinda den minst
fordelaktiga kreditvirderingen.

¢) Om en position har tre eller fler kreditvirderingar av utsedda kreditvarderingsinstitut, ska de tvd mest fordelaktiga
anvindas. Om de tvd mest fordelaktiga virderingarna skiljer sig at, ska den minst fordelaktiga anvindas.

d) Ett institut far inte aktivt begira ett dterkallande av mindre fordelaktiga kreditvirderingar.
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3. Om en virdepapperiserings underliggande exponeringar har helt eller delvis godtagbart kreditriskskydd i en-
lighet med kapitel 4 och effekten av detta skydd avspeglas i ett utsett kreditvarderingsinstituts kreditvirdering av en
virdepapperiseringsposition, ska institutet anvinda den riskvikt som hor ihop med den kreditvirderingen. Om det
kreditriskskydd som avses i denna punkt inte dr godtagbart enligt kapitel 4, ska kreditvarderingen inte erkdnnas och
virdepapperiseringspositionen behandlas som en position utan kreditvirdering.

4. Om en virdepapperiseringsposition har godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4 och effekten av
detta skydd avspeglas i ett utsett kreditvarderingsinstituts kreditvirdering, ska institutet behandla virdepapperiserings-
positionen som en position utan kreditvirdering och berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen i enlighet med
kapitel 4.

Artikel 270e
Kartliggning av virdepapperiseringar

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att objektivt och konsekvent kartligga de
kreditkvalitetssteg som anges i detta kapitel i forhallande till de relevanta kreditvirderingarna fran samtliga externa
kreditvarderingsinstitut. Vid tillimpning av denna artikel ska EBA sarskilt

a) gora dtskillnad mellan de relativa risknivder som uttrycks genom varje vardering,

b) beakta kvantitativa faktorer, sdsom andelen fallissemang eller andelen forluster, samt hur varje externt kredit-
virderingsinstituts kreditvirderingar har utvecklats 6ver tid for olika tillgdngsklasser,

c) beakta kvalitativa faktorer, sdsom de olika typer av transaktioner som virderats av det externa kreditvirderings-
institutet, dess metoder och kreditvirderingarnas innebord, i synnerhet om de grundar sig pé forvintad forlust
eller forstaforlust i euro och pd om rdntan har betalts i tid eller slutlig rintebetalning,

d) forsoka sikerstilla att virdepapperiseringspositioner pé vilka samma riskvikt tillimpas pd grundval av de externa
kreditvarderingsinstitutens kreditvirderingar ocksé har likvirdiga kreditrisknivéer.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 1 juli 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

10. Artikel 337 ska ersittas med foljande:

"Artikel 337
Kapitalbaskrav for virdepapperiseringsinstrument

1. For instrument i handelslagret som ir virdepapperiseringspositioner ska institutet vikta sina nettopositioner,
beriknade i enlighet med artikel 327.1, med 8 % av den riskvikt som institutet skulle tillimpa pd positionen utanfor
handelslagret enligt avdelning II kapitel 5 avsnitt 3.

2. Vid faststillande av riskvikter vid tillimpning av punkt 1 far skattningar av PD och LGD faststillas utifran
skattningar som hirleds frén en intern modell for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisk (IRC-modell) som
anvinds av ett institut som har fétt tillstind att anvidnda en intern modell for specifik risk i skuldinstrument. Det
senare alternativet fir endast anvindas med tillstind av de behoriga myndigheterna, som ska bevilja detta om
skattningarna uppfyller de kvantitativa kraven for IRK-metoden i enlighet med avdelning II kapitel 3.

EBA ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfirda riktlinjer fér anvandningen av skattningar
av PD och LGD som indata, ndr dessa skattningar bygger pd en IRC-modell.

3. For virdepapperiseringspositioner som omfattas av en extra riskvikt i enlighet med artikel 247.6 ska 8 % av den
totala riskvikten tillimpas.

4. Institutet ska addera de vigda positioner som uppstir genom tillimpning av punkterna 1, 2 och 3, oavsett om
de dr langa eller korta, for att berdkna kapitalbaskravet for specifik risk, utom for virdepapperiseringspositioner som
omfattas av artikel 338.4.
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5. Om ett institut som &r originator vid en traditionell virdepapperisering inte uppfyller villkoren f6r betydande
riskoverforing enligt artikel 244, ska det i berdkningen av kapitalbaskravet inkludera de virdepapperiserade expone-
ringarna, som om dessa exponeringar inte hade virdepapperiserats.

Om ett institut som &r originator vid en syntetisk virdepapperisering inte uppfyller villkoren for betydande risk-
overforing enligt artikel 245, ska det i berdkningen av kapitalbaskravet inkludera de virdepapperiserade exponering-
arna, som om dessa exponeringar inte hade virdepapperiserats, och inte beakta effekten av den syntetiska vardepap-
periseringen for kreditriskskyddsindamal.”

11. Del fem utgdr och alla hidnvisningar till del fem ska lisas som hdnvisningar till kapitel 2 i férordning (EU)
2017/2402.

12. Artikel 457 ¢ ska ersittas med foljande:
"c) De kapitalbaskrav for virdepapperisering som faststlls i artiklarna 242-270a.”
13. Artikel 462 ska ersittas med foljande:

"Artikel 462
Utbvande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 244.6 och 245.6 och i artiklarna 456-460 ska
ges till kommissionen tills vidare frén och med den 28 juni 2013.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 244.6 och 245.6 och i artiklarna 456-460 fir nir som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om &terkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet
som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bttre lagstiftning.

5. Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 244.6 och 245.6 och artiklarna 456—460 ska trida i kraft endast
om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pé tre
ménader frin den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bide Europaparlamentet och radet,
fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska
forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.”

14. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 519a
Rapportering och 6versyn

Kommissionen ska senast den 1 januari 2022 rapportera till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av
bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 5 mot bakgrund av utvecklingen pd virdepapperiseringsmarknaderna,
inklusive ur ett makrotillsynsperspektiv och ett ekonomiskt perspektiv. Denna rapport ska om limpligt atfoljas av ett
lagstiftningsforslag och ska i synnerhet utvirdera foljande:

a) Den inverkan rangordningen av metoder enligt artikel 254 och berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp for
virdepapperiseringspositioner enligt artiklarna 258-266 har pd institutens utgivnings- och investeringsverksamhet
pa unionens virdepapperiseringsmarknader.

b) Effekterna pd unionens och medlemsstaternas finansiella stabilitet, med sarskild uppmarksamhet pa potentiell
spekulation pé fastighetsmarknaden och 6kad sammanlankning mellan finansiella institut.
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¢) Vilka atgirder som skulle vara befogade for att minska och motverka virdepapperiseringens eventuella negativa
effekter pd den finansiella stabiliteten, samtidigt som dess positiva effekter for finansiering bevaras, daribland det
eventuella inférandet av en hogsta grins for exponering mot virdepapperiseringar.

d) Effekterna pa finansiella instituts formdga att tillhandahalla en héllbar och stabil finansieringskanal for den reala
ekonomin, med sdrskild uppmirksamhet pd sma och medelstora foretag.

Rapporten ska ocksé beakta den rittsliga utvecklingen i internationella forum, sirskilt vad betriffar internationella
standarder for virdepapperisering.”
Artikel 2
Overgangsbestimmelser gillande utestiende virdepapperiseringspositioner

Nar det giller virdepapperiseringar dir virdepappren emitterats fore den 1 januari 2019, ska instituten, till och med den
31 december 2019, fortsatt tillimpa bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 5 och artikel 337 i forordning (EU)
nr 575/2013 i den version som ir tillimplig den 31 december 2018.

Nir det giller virdepapperiseringar som inte inbegriper emittering av virdepapper, ska vid tillimpningen av denna artikel
hanvisningen till "virdepapperiseringar dir virdepappren emitterats” lisas som "vdrdepapperiseringar dar de ursprungliga
virdepapperiseringspositionerna skapades”.

Artikel 3
Ikrafttridande och tillimpningsdatum

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2019.

Denna férordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 12 december 2017.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
A. TAJANI M. MAASIKAS
Ordférande Ordférande
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