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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/587
av den 14 juli 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader

for finansiella instrument avseende tekniska standarder for tillsyn nir det giller krav pa

transparens for handelsplatser och virdepappersforetag for aktier, depibevis, borshandlade fonder,

certifikat och andra liknande finansiella instrument och krav pé att utfoéra transaktioner for vissa
aktier pd en handelsplats eller genom en systematisk internhandlare

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sarskilt artiklarna 4.6, 7.2, 14.7, 20.3, 22.4
och 23.3, och

av foljande skal:

(1)  En hog grad av transparens ar nodvindig for att sakerstilla att investerare far tillrdcklig information om den
verkliga nivan av faktiska och potentiella transaktioner med aktier, depdbevis, borshandlade fonder, certifikat och
andra liknande finansiella instrument oberoende av huruvida dessa transaktioner sker pé reglerade marknader,
multilaterala handelsplattformar (MTF-plattformar) och av systematiska internhandlare eller utanfor dessa
plattformar. Den hoga graden av transparens bor ocksa sikerstdlla att prisbildningsprocessen avseende sirskilda
finansiella instrument som handlas pa olika handelsplatser inte forsimras av fragmentering av likviditeten och att
investerare inte straffas ddrigenom.

(2)  Det ar samtidigt n6dvandigt att beakta att det kan finnas omstindigheter dir undantag frdn krav pé transparens
fore handel eller uppskov for krav pa transparens efter handel bor tillitas for att undvika en foérsimring av
likviditeten som en oavsiktlig konsekvens av skyldigheter att offentliggora order och transaktioner och dirigenom
ocksé offentliggora riskpositioner. Det dr darfor lampligt att specificera de exakta omstindigheter under vilka
undantag frdn krav pé transparens fore handel och uppskov for krav pa transparens kan beviljas.

(3)  Bestimmelserna i denna forordning dr nira forbundna eftersom de handlar om krav pd transparens som ir
tillimpliga pd handelsplatser och virdepappersforetag i friga om aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat
och andra liknande finansiella instrument. For att se till att dessa bestimmelser, som bor trada i kraft samtidigt,
overensstimmer sinsemellan och for att underldtta for berorda aktorer, i synnerhet de som aliggs dessa
skyldigheter, att f overblick 6ver och effektiv tillgdng till dem bor dessa tekniska standarder for tillsyn samlas
i en enda forordning.

(4)  Om behoriga myndigheter beviljar undantag vad giller krav pa transparens fore handel eller tillter uppskov for
krav pd transparens efter handel bor de behandla alla reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar och
virdepappersforetag som handlar utanfor en handelsplats lika och pa ett icke-diskriminerande siitt.

(5)  Det dr lampligt att klargora ett begrinsat antal tekniska termer. Dessa tekniska definitioner dr nodvindiga for att
fa till stdnd en enhetlig tillimpning i unionen av bestimmelserna i denna férordning och dirmed bidra till
upprattandet av ett gemensamt regelverk for finansmarknader i unionen. Definitionerna avser endast upprittande
av kraven pd transparens for aktieinstrument och aktieliknande finansiella instrument och boér vara strikt
begrinsade till forstdelsen av denna forordning.

() EUTL173,12.6.2014,s. 84.
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Genom forordning (EU) nr 600/2014 utvidgas informationssystemet till att omfatta aktieliknande instrument
som depdbevis, borshandlade fonder och certifikat samt aktier och andra aktieliknande instrument som endast
handlas p& en MTF-plattform. For att uppritta ett overgripande och enhetligt informationssystem ar det
nodvindigt att anpassa innehéllet i den information fore handel som ska offentliggéras av handelsplatser.

En handelsplats som driver ett RFQ-system bor minst offentliggora de fasta kop- och siljbuden eller de
genomforbara intresseanmaélningarna och orderdjupet vid dessa priser senast vid den tidpunkt dé sokanden kan
genomfora transaktionen enligt systemets regler. Syftet med detta dr att sikerstilla att de medlemmar eller
deltagare som forst tillhandahéller sina bud till sokanden inte missgynnas.

Den specifika metod och de data som krivs for att utféra berdkningar i syfte att specificera det
informationssystem som dr tillimpligt pd aktieinstrument och aktieliknande finansiella instrument bér tillimpas
tillsammans med de gemensamma faktorerna avseende innehéllet i och frekvensen for begiran av uppgifter som
ska stillas till handelsplatser, godkidnda publiceringsarrangemang (APA) och tillhandahéllare av konsoliderad
handelsinformation (CTP) for transparensindamdl samt andra berikningar som faststills i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/577 (V).

Det system for transparens fore och efter handel som upprittats genom férordning (EU) nr 600/2014 bor
anpassas till marknaden pé ett lampligt sitt och tillimpas enhetligt i hela unionen. Framfor allt skulle ett statiskt
faststillande av de mest relevanta marknaderna i termer av likviditet, storleken p& order som édr av stor
omfattning och standardstorleken pd marknaden inte i tillrdcklig utstrickning finga upp regelbundna dndringar
av handelsmonster som paverkar aktieinstrument och aktieliknande instrument. Det ar darfor visentligt att
faststdlla de berdkningar som maste utforas, inbegripet de tidsperioder som ska beaktas vid berakningarna och de
tidsperioder under vilka resultaten av dessa berdkningar ar tillimpliga, samt berdkningsmetoder och identifiering
av den behoriga myndighet som ér ansvarig for utférandet av berdkningarna i enlighet med faststillandet av den
relevanta behoriga myndigheten i artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014 i enlighet med vad som anges
i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/571 (3. For att undvika marknadssnedvridning bor
berikningsperioderna dirfor sikerstilla att de relevanta troskelvirdena i systemet uppdateras med limpliga
intervall for att dterspegla marknadsvillkoren. Man bor dven fa till stind ett centraliserat offentliggérande av
resultaten av berdkningarna sd att de kan goras tillgingliga for alla finansmarknadsaktorer och behoriga
myndigheter i unionen pa en enda plats och pé ett anvindarvinligt sitt. I detta syfte bor behoriga myndigheter
meddela Esma resultaten av sina berdkningar och Esma bor offentliggora dessa berdkningar pa sin webbplats.

For att utfora berdkningarna for att faststilla kraven for transparens fore och efter handel i enlighet med
artikel 22.1 i forordning (EU) nr 600/2014 bor innehdllet och frekvensen for ansokningar om uppgifter samt de
format och de tidsramar som handelsplatser, APA och CTP madste halla sig till nir de besvarar sddana ansokningar
i enlighet med artikel 22.4 i forordning (EU) nr 600/2014 specificeras. Resultaten av de berdkningar som gjorts
pd grundval av de uppgifter som samlats in i enlighet med artikel 22.1 i férordning (EU) nr 600/2014 madste
offentliggéras for att informera marknadsaktorer om resultaten och uppnd transparens fore och efter handel
i praktiken. Man bor dven f3 till stand ett centraliserat offentliggorande av resultaten av berikningarna sé att de
kan goras tillgingliga for alla finansmarknadsaktorer och behoriga myndigheter i unionen pd en enda plats och
pa ett anvandarvinligt sdtt. I detta syfte bor behoriga myndigheter meddela Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten (Esma) resultaten av sina berdkningar och darefter bor Esma offentliggora dessa berdkningar pé
sin webbplats.

For borshandlade fonder, och till skillnad frin aktier, depébevis, certifikat och andra liknande finansiella
instrument, forefaller den genomsnittliga dagliga omsattningen inte vara ett lampligt berdkningstal for kalibrering
av troskelvirden for stor omfattning. For dessa instrument ticks matningen av faktisk likviditet inte tillrackligt av
den genomsnittliga dagliga omsittningen eftersom de rutiner f6r skapande och inlosen som hor till borshandlade
fonder ger tilltrade till ytterligare och icke-redovisad likviditet. For att minska risken for kringgdende 4r det dven
viktigt att tvd borshandlade fonder med samma underliggande finansiella instrument har samma troskelvirden for

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/577 av den 13 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument avseende tekniska standarder for tillsyn for volymtaksme-
kanismen och tillhandahéllande av information for sikerstdllande av transparens samt andra berdkningar (se sidan 174 i detta nummer
av EUT).

A Kommi)ssionens delegerade forordning (EU) 2017/571 av den 2 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets direktiv
2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder nir det giller auktorisation, organisatoriska krav och publicering av transaktioner for
leverantérer av datarapporteringstjanster (se sidan 126 i detta nummer av EUT).
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stor omfattning oberoende av om de har en liknande genomsnittlig daglig omsittning eller inte. Darfor bor ett
enda troskelvirde for stor omfattning inrdttas for alla borshandlade fonder som ska gilla oberoende av deras
underliggande finansiella instrument eller deras likviditet.

(12) Information som ska goras tillginglig sd nira realtid som mojligt, ska goras tillgdnglig sd ndra omedelbart som ar
tekniskt mojligt med antagande om en rimlig effektivitetsnivd och rimliga utgifter for systemen i det berdrda
foretaget. Upplysningarna bor endast i undantagsfall offentliggoras strax fore den foreskrivna maximigrinsen dar
de tillgingliga systemen inte gor det mojligt att offentliggéra dem snabbare.

(13)  Virdepappersforetag bor offentliggora uppgifter om transaktioner som utforts utanfor en handelsplats genom en
APA. Det sitt pa vilket virdepappersforetag rapporterar uppgifter om transaktionerna till godkdnda publicerings-
arrangemang bor dirfor faststillas och dessa bestimmelser bor tillimpas tillsammans med de krav som giller for
godkinda publiceringsarrangemang som anges i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/571.

(14) Investerare bor ha tillforlitlig och aktuell information om nivdn pé intresset for handel i finansiella instrument.
Information om vissa typer av transaktioner sdsom overforing av finansiella instrument som sikerhet skulle inte
ge anvindbar information till investerare nidr det giller nivin pd det genuina intresset for handel med ett
finansiellt instrument. Att foreskriva att virdepappersforetag ska offentliggora dessa transaktioner skulle ge
upphov till betydande operativa problem och kostnader utan att forbattra prisbildningen. Dirfor bor krav pd
transparens efter handel nir det giller transaktioner som genomfors utanfor en handelsplats endast tillimpas vid
kop eller forsdljning av en aktie, ett depdbevis, en borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat liknande
finansiellt instrument. Det 4r vésentligt att vissa transaktioner, sdsom de transaktioner som innebar att sddana
finansiella instrument anviands som sikerhet for utldning eller for andra dndamadl ndr transaktionen faststills av
andra faktorer 4n den aktuella marknadsvirderingen, inte offentliggors eftersom de inte bidrar till prisbildnings-
processen och skulle kunna leda till forvirring for investerare och forhindra basta utférande.

(15) Nar det giller transaktioner som utfors utanfor reglerna for en handelsplats 4r det viktigt att klargora vilket
virdepappersforetag som ska offentliggora en transaktion i fall dir bada transaktionsparter dr virdepappersforetag
som dr etablerade i unionen, i syfte att sdkerstilla att transaktioner offentliggors utan 6verlappning. Darfor bor
ansvaret att offentliggéra en transaktion alltid falla pd det siljande virdepappersforetaget sdvida inte endast en av
motparterna ir en systematisk internhandlare och ir det kopande foretaget.

(16) Om endast en av motparterna r en systematisk internhandlare i ett visst finansiellt instrument och dven ér det
kopande foretaget for det instrumentet. ska det foretaget ansvara for att offentliggora transaktionen eftersom
foretagets kunder skulle forvinta sig detta och eftersom det har bittre forutsittningar att fylla i rapporteringsfaltet
och ange sin stillning som systematisk internhandlare. For att sikerstilla att en transaktion endast offentliggors
en gang ska den systematiska internhandlaren informera den andra parten om offentliggérandet av transaktionen.

(17)  Det ar viktigt att uppritthalla aktuella standarder for offentliggorandet av transaktioner som utférs som back-to-
back-transaktioner for att undvika att en enda transaktion offentliggérs som flera affirer och for att skapa
rittssikerhet nir det giller vilket virdepappersforetag som ska ansvara for att offentliggora en transaktion. Tvé
matchande affirer som en och samma mellanhand genomfor samtidigt och till samma pris ska darfor
offentliggoras som en enda transaktion.

(18)  For att sikerstilla att det nya regelverket for transparens fungerar effektivt dr det lampligt att foreskriva insamling
av vissa uppgifter samt ett tidigt offentliggorande av de mest relevanta marknaderna i termer av likviditet,
storleken pd order som dr av stor omfattning, troskelvirdena for uppskjutet offentliggérande och standard-
storleken pd marknaden.

(19) Av konsekvensskdl och for att sikerstilla vilfungerande finansiella marknader dr det nodvindigt att
bestimmelserna i denna foérordning och bestimmelserna i férordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas fran
samma datum. For att sikerstilla att det nya regelverket for transparens fungerar effektivt bor vissa bestimmelser
i denna forordning dock tillimpas fran och med dagen for dess ikrafttradande.
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(20) Denna forordning grundas pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram f6r kommissionen.

(21) Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning baseras pd. Esma har dven analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett
yttrande av den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (),

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

1. portfoljaffar: transaktioner i fem eller flera olika finansiella instrument dir transaktionerna handlas samtidigt av
samma kund som ett virdepapper mot ett sirskilt referenspris.

2. Give up-transaktion eller give in-transaktion: en transaktion dir ett virdepappersforetag limnar 6ver en kundaffir till
eller tar emot en kundaffir frén ett annat virdepappersforetag for bearbetning efter handel.

3. transaktion for virdepappersfinansiering: en transaktion for virdepappersfinansiering enligt definitionen i artikel 3.6
i delegerad forordning (EU) 2017/577.

4. systematisk internhandlare: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU ().

Artikel 2
Transaktioner som inte bidrar till prisbildningsprocessen
(Artikel 23.1 i férordning (EU) nr 600/2014)

En transaktion med aktier bidrar inte till prisbildningsprocessen under nigon av foljande omstindigheter:

a) Transaktionen utfors pé grundval av ett pris som berdknas over flera tidpunkter i enlighet med ett visst referensvirde,
inbegripet transaktioner som utfors pd grundval av ett volymvigt genomsnittspris eller ett tidsvigt genomsnittspris.

b) Transaktionen ar en del av en portfoljaffar.

c¢) Transaktionen ar beroende av forvirv, forsiljning, skapande eller inlosen av ett derivatkontrakt eller ett annat
finansiellt instrument dar alla komponenter av transaktionen ska utforas som ett enda virdepapper.

d) Transaktionen utfors av ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentets och rddets
direktiv. 2009/65/EG () eller en forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 b
i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (%) som overfor den verkliga dganderitten till aktier frin ett
foretag for kollektiva investeringar till ett annat och dar inget virdepappersforetag ar en part i transaktionen.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(%) Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, s. 349).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).
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e) Transaktionen dr en give up-transaktion eller en give in-transaktion.

f) Syftet med transaktionen ar att Gverfora aktier som sikerhet i bilaterala transaktioner eller inom ramen for en central
motparts marginal eller krav pa sidkerhet eller som en del i en central motparts obestandshanteringsprocess.

g) Transaktionen resulterar i leverans av aktier inom ramen for utférandet av konvertibla obligationer, optioner, tickta
kopoptioner eller andra liknande derivat.

h) Transaktionen ar en transaktion for virdepappersfinansiering.

i) Transaktionen utfors enligt en handelsplats, central motparts eller virdepapperscentrals regler eller forfaranden for att
genomfora ett dterkdp av ej avvecklade transaktioner i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 909/2014 ().

KAPITEL I

TRANSPARENS FORE HANDEL

Avsnitt 1

Transparens fore handel for handelsplatser
Artikel 3
Krav pa transparens fore handel
(Artikel 3.1 och 3.2 i férordning (EU) nr 600/2014)

1. Marknadsplatsaktorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats ska offentliggora kop- och siljbuden
och orderdjupet vid dessa priser. Informationen ska offentliggoras i enlighet med den typ av handelssystem som de
driver i enlighet med tabell 1 i bilaga L.

2. De krav pd transparens som avses i punkt 1 ska dven omfatta alla genomforbara intresseanmilningar enligt
definitionen i artikel 2.1.33 och i enlighet med artikel 8 i férordning (EU) nr 600/2014.

Artikel 4
Den mest relevanta marknaden i termer av likviditet
(Artikel 4.1 a i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Vid tillimpningen av artikel 4.1 a i forordning (EU) nr 600/2014 ska den mest relevanta marknaden i termer av
likviditet for en aktie, ett depdbevis, en borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat liknande finansiellt instrument
anses vara handelsplatsen med den storsta omsattningen inom unionen for det finansiella instrumentet.

2. For att faststilla den mest relevanta marknaden i termer av likviditet i enlighet med punkt 1 ska behoriga
myndigheter berdkna omsittningen i enlighet med den metod som faststills i artikel 17.4 for varje finansiellt instrument
for vilket de dr den behoriga myndigheten och for varje handelsplats dir det finansiella instrumentet handlas.

3. Den berakning som avses i punkt 2 ska ha foljande egenskaper:

a) Den ska for varje handelsplats omfatta transaktioner som utforts enligt den handelsplatsens regler med undantag for
referenspris och manuella avslut som markerats enligt tabell 4 i bilaga I och transaktioner som utforts pd grundval av
minst en order som har omfattats av ett undantag for stor omfattning och dir transaktionsstorleken overstiger det
tillimpliga troskelvirde for stor omfattning som faststillts i enlighet med artikel 7.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 2362012
(EUTL 257, 28.8.2014,s.1).
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b) Den ska omfatta antingen det foregdende kalenderdret eller, i forekommande fall, den period i det foregdende
kalenderéret under vilken det finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades pd en handelsplats och inte
stoppades frdn handel.

4. Fram till dess att den mest relevanta marknaden i termer av likviditet for ett sdrskilt finansiellt instrument har

faststillts i enlighet med det forfarande som anges i punkterna 1-3 ska den mest relevanta marknaden i termer av
likviditet vara den handelsplats dir det finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades for forsta gdngen.

5. Punkterna 2 och 3 ska inte tillimpas pd aktier, depdbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument som togs upp till handel eller handlades for forsta gingen pd en handelsplats fyra veckor eller
mindre fore utgdngen av det foregdende kalenderdret.

Artikel 5
Specifika egenskaper hos manuella avslut
(Artikel 4.1 b i forordning (EU) nr 600/2014)

Ett manuellt avslut som avser aktier, depébevis, borshandlade fonder, certifikat eller andra liknande finansiella instrument
ska betraktas som en transaktion som forhandlas privat men som rapporteras enligt handelsplatsens regler och for
vilken ndgon av foljande omstandigheter géller:
a) Tvd medlemmar eller deltagare i den handelsplatsen deltar under ndgon av f6ljande omstindigheter:

i) En av dem handlar f6r egen rikning medan den andra handlar f6r en kunds rakning.

ii) Bada handlar for egen rakning.

iii) Bada handlar for en kunds rakning.
b) En medlem eller deltagare i den handelsplatsen gor nigot av foljande:

i) Handlar for bide koparens och siljarens rakning.

ii) Handlar for egen rikning mot en kundorder.

Artikel 6
Manuella avslut som omfattas av andra villkor éin det aktuella marknadspriset
(Artikel 4.1 b i férordning (EU) nr 600/2014)

Ett manuellt avslut som avser aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument
ska omfattas av andra villkor dn det finansiella instrumentets aktuella marknadspris under ndgon av foljande
omstindigheter:

a) Transaktionen utférs med hinvisning till ett pris som berdknats over flera tidpunkter enligt ett visst referensvirde,
inbegripet transaktioner som utférs med hanvisning till ett volymvigt genomsnittspris eller ett tidsvigt
genomsnittspris.

b) Transaktionen ir en del av en portfoljaffar.

¢) Transaktionen dr beroende av forvirv, forsiljning, skapande eller inlosen av ett derivatkontrakt eller ett annat
finansiellt instrument dar alla komponenter av transaktionen ska utforas som ett enda virdepapper.

d) Transaktionen utfors av ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG eller en
forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU som &verfor den
verkliga dganderitten till finansiella instrument fran ett foretag for kollektiva investeringar till ett annat och dér inget
virdepappersforetag dr en part i transaktionen.

e) Transaktionen &r en give up-transaktion eller en give in-transaktion.
f) Transaktionen har som syfte att overfora finansiella instrument som sikerhet i bilaterala transaktioner eller inom

ramen for en central motparts marginal eller krav pa sikerhet eller som en del i en central motparts férfarande for
obestandshantering.
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g) Transaktionen resulterar i leverans av finansiella instrument inom ramen for utforandet av konvertibla obligationer,
optioner, tickta kopoptioner eller andra liknande finansiella derivat.

h) Transaktionen dr en transaktion for virdepappersfinansiering.

i) Transaktionen utfors enligt en handelsplats, central motparts eller virdepapperscentrals regler eller forfaranden for att
genomfora dterkop av ej avvecklade transaktioner i enlighet med férordning (EU) nr 909/2014.

j) Transaktionen ar ndgon annan transaktion som motsvarar en av de transaktioner som beskrivs i punkterna a—i
eftersom den 4r beroende av tekniska egenskaper som inte har ndgot samband med den aktuella marknadsvir-
deringen av det handlade finansiella instrumentet.

Artikel 7

Order av stor omfattning

(Artikel 4.1 ¢ i forordning (EU) nr 600/2014)

1. En order avseende en aktie, ett depdbevis, ett certifikat eller ett annat liknande finansiellt instrument ska anses vara
av stor omfattning om ordern ar lika med eller storre d4n den minsta order som anges i tabell 1 och 2 i bilaga II.

2. En order avseende en borshandlad fond ska anses vara av stor omfattning om ordern ar lika med eller storre dn
1 000 000 euro.

3. For att faststilla order som &r av stor omfattning ska behoriga myndigheter i enlighet med punkt 4 berdkna den
genomsnittliga dagliga omsittningen avseende aktier, depébevis, certifikat och andra liknande finansiella instrument som
handlas pa en handelsplats.

4. Den berikning som avses i punkt 3 ska ha foljande egenskaper:

a) Den ska omfatta transaktioner som utforts i unionen avseende det finansiella instrumentet, oavsett om de handlats pé
eller utanfor en handelsplats.

b) Den ska omfatta den period som borjar den 1 januari det foregdende kalenderdret och slutar den 31 december det
foregdende kalenderdret eller, i forekommande fall, den del av kalenderdret under vilken det finansiella instrumentet
togs upp till handel eller handlades pd en handelsplats och inte stoppades frén handel.

Punkterna 3 och 4 ska inte tillimpas pé aktier, depdbevis, certifikat och andra liknande finansiella instrument som togs
upp till handel eller handlades for forsta gdngen pd en handelsplats fyra veckor eller mindre fore utgdngen av det
foregdende kalenderaret.

5. Savida inte priset eller andra relevanta villkor for utforandet av en order dndras ska det undantag som avses
i artikel 4.1 i férordning (EU) nr 600/2014 fortsitta att gilla for en order som dr av stor omfattning nér den fors in i en
orderbok men som, efter ett partiellt genomforande, sjunker under det troskelvirde som dar tillimpligt pd det finansiella
instrumentet och som faststills i enlighet med punkterna 1 och 2.

6. Innan en aktie, ett depdbevis, ett certifikat eller ett annat liknande finansiellt instrument handlas for forsta géngen
pd en handelsplats i unionen ska den behoriga myndigheten uppskatta den genomsnittliga dagliga omsittningen for det
finansiella instrumentet med beaktande av eventuell tidigare handelshistorik for det finansiella instrumentet och for
andra finansiella instrument som anses ha samma egenskaper samt sikerstilla att denna uppskattning offentliggors.

7. Den uppskattade genomsnittliga dagliga omsittning som avses i punkt 6 ska anvindas for berikningen av order
som dr av stor omfattning under en period pd sex veckor efter det datum da aktien, depébeviset, certifikatet eller det
andra liknande finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades for forsta gdngen pé en handelsplats.

8. Den behériga myndigheten ska berikna och se till att offentliggora den genomsnittliga dagliga omsittningen pa
grundval av de forsta fyra veckorna av handel innan slutet av den sexveckorsperiod som avses i punkt 7.
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9.  Den genomsnittliga dagliga omsittning som avses i punkt 8 ska anvandas for berikningen av order som &r av stor
omfattning och fram till dess att en genomsnittlig daglig omsittning som berdknats i enlighet med punkt 3 ir tillimplig.

10.  Vid tillimpningen av denna artikel ska den genomsnittliga dagliga omsittningen berdknas genom att den totala
omsdttningen for ett visst finansiellt instrument som avses i artikel 17.4 delas med antalet handelsdagar i den ber6rda
perioden. Antalet handelsdagar i den ber6rda perioden 4r antalet handelsdagar pd den mest relevanta marknaden
i termer av likviditet for det finansiella instrument, som faststills i enlighet med artikel 4.

Artikel 8
Typ och minimistorlek for order som hélls i en orderhanteringsfacilitet
(Artikel 4.1 d i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Den typ av order som genom en orderhanteringsfacilitet pd en handelsplats hélls dold i avvaktan pd att den senare
ska visas, for vilken det kan goras undantag fran kraven pa transparens fore handel, dr en order som

a) dr avsedd att visas i den orderbok som drivs av handelsplatsen och som ir beroende av objektiva villkor som
fordefinierats av systemets protokoll,

b) inte kan interagera med andra kop- och siljintressen innan den offentliggjorts i den orderbok som drivs av
handelsplatsen,

¢) nir den har visats i orderboken interagerar med andra order i enlighet med de regler som giller for order av den
typen vid tidpunkten for offentliggorandet,

2. Order som genom en orderhanteringsfacilitet pd en handelsplats halls dolda i avvaktan pé att de senare ska visas
och for vilka det kan goras undantag frdn kraven pa transparens fore handel ska, vid registreringen och efter alla
eventuella dndringar, ha ndgon av f6ljande storlekar:

a) Nir det giller en reservorder, en storlek som dr storre 4n eller lika med 10 000 euro.

b) Nar det giller alla andra order — en storlek som ar storre 4n eller lika med den minsta omsittningsbara kvantitet som
faststillts pd forhand av systemoperatoren enligt dess regler och protokoll.

3. En reservorder enligt punkt 2 a ska anses vara en limitorder bestdende av en offentliggjord order avseende en del

av en kvantitet och en ¢j offentliggjord order avseende den resterande kvantiteten om den kvantitet som e¢j offentliggjorts
endast kan utforas efter att ha slappts till orderboken som en ny offentliggjord order.

Avsnitt 2

Transparens fore handel for systematiska internhandlare och virdepappersforetag som handlar utanfor
en handelsplats

Artikel 9
Arrangemang for offentliggorande av ett fast bud
(Artikel 14.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

Alla arrangemang som en systematisk internhandlare tillimpar for att fullgora skyldigheten att offentliggora fasta bud
ska uppfylla f6ljande villkor:

a) Arrangemanget innebir att alla rimliga dtgirder vidtas for att se till att den information som ska offentliggoras ar
tillforlitlig, fortlopande kontrolleras for att uppticka felaktigheter och korrigeras sd snart felaktigheter uppticks.

b) Arrangemanget Overensstimmer med tekniska arrangemang motsvarande de som specificerats for godkinda
publiceringsarrangemang (APA) i artikel 15 i den delegerade forordningen (EU) 2017/571 som ska underlitta
konsolideringen av datan med liknande data fran andra killor.
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¢) Genom arrangemanget offentliggérs informationen for allménheten pa ett icke-diskriminerande sitt.

d) Arrangemanget inbegriper offentliggérande av den tidpunkt dé bud limnats in eller dndrats i enlighet med artikel 50
i direktiv 2014/65/EU som anges i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/574 (').

Artikel 10
Priser som dterspeglar de ridande villkoren pa marknaden
(Artikel 14.3 i férordning (EU) nr 600/2014)

De priser som publiceras av en systematisk internhandlare ska aterspegla de rddande villkoren p& marknaden nir de, vid
tidpunkten for offentliggorandet, prismissigt ligger ndra bud av motsvarande storlek fér samma finansiella instrument
pd den mest relevanta marknaden i termer av likviditet som faststdlls i enlighet med artikel 4 for det finansiella
instrumentet.

Artikel 11
Standardstorlek pd marknaden
(Artikel 14.2 och 14.4 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Standardstorleken p& marknaden for aktier, depdbevis, borshandlade fonder, certifikat eller andra liknande
finansiella instrument for vilka det finns en likvid marknad ska faststillas pd grundval av det genomsnittliga virde av
transaktioner for varje finansiellt instrument som berdknats i enlighet med punkterna 2 och 3 och i enlighet med tabell
3 i bilaga II.

2. For att faststdlla den standardstorlek pd marknaden som dr tillimplig pa ett specifikt finansiellt instrument enligt
punkt 1 ska behoriga myndigheter berikna det genomsnittliga virdet av transaktioner avseende samtliga aktier,
depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument som handlas pa en handelsplats for
vilka det finns en likvid marknad och for vilka de dr den behoriga myndigheten.

3. Den berakning som avses i punkt 2 ska ha foljande egenskaper:

a) Den ska ta hdnsyn till transaktioner som utforts i unionen avseende det berdrda finansiella instrumentet, oavsett om
de har utforts pa eller utanfor en handelsplats.

b) Den ska omfatta antingen det foregdende kalenderdret eller, i forekommande fall, den period i det foregdende
kalenderédret under vilken det finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades pa en handelsplats och inte
stoppades frdn handel.

¢) Den ska inte omfatta transaktioner av stor omfattning efter handel enligt tabell 4 i bilaga L.

Punkterna 2 och 3 ska inte tillimpas pa aktier, depdbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument som togs upp till handel eller handlades for forsta gdngen pd en handelsplats fyra veckor eller mindre fore
utgdngen av det foregdende kalenderéret.

4. Innan en aktie, ett depdbevis, en borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat liknande finansiellt instrument
handlas for forsta gdngen pd en handelsplats i unionen ska den behoriga myndigheten uppskatta den genomsnittliga
dagliga omsittningen for det finansiella instrumentet med beaktande av eventuell tidigare handelshistorik for det
finansiella instrumentet och for andra finansiella instrument som anses ha samma egenskaper samt sikerstilla att denna
uppskattning offentliggors.

5. Det uppskattade genomsnittliga virdet av transaktioner som faststills i punkt 4 ska anvindas som standard-
storleken pd marknaden for en aktie, ett depdbevis, en borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat liknande finansiellt
instrument under en period pa sex veckor efter det datum déd aktien, depdbeviset, den borshandlade fonden, certifikatet
eller det andra liknande finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades for forsta gdngen pé en handelsplats.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/574 av den 7 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU avseende tekniska standarder for tillsyn ndr det giller noggrannhetsnivén for klockor (se sidan 148 i detta nummer av EUT).
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6.  Den behoriga myndigheten ska berdkna och se till att offentliggora det genomsnittliga virdet av transaktioner pa
grundval av de forsta fyra veckorna av handel innan slutet av den sexveckorsperiod som avses i punkt 5.

7. Det genomsnittliga vardet av transaktioner i punkt 6 ska tillimpas omedelbart efter offentliggérandet och fram till
dess att ett nytt genomsnittligt virde av transaktioner som berdknats i enlighet med punkterna 2 och 3 ir tillimpligt.

8.  Vid tillimpningen av denna artikel ska det genomsnittliga vdrdet av transaktioner berdknas genom att dela den
totala omsittningen for ett visst finansiellt instrument enligt artikel 17.4 med det totala antalet transaktioner som utforts
for det finansiella instrumentet i den berdrda perioden.

KAPITEL III

TRANSPARENS EFTER HANDEL FOR HANDELSPLATSER OCH VARDEPAPPERSFORETAG SOM HANDLAR
UTANFOR EN HANDELSPLATS

Artikel 12
Krav pi transparens efter handel
(Artiklarna 6.1, 20.1 och 20.2 i férordning (EU) nr 600/2014)

1. Marknadsoperatorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats och virdepappersforetag som handlar
utanfor en handelsplats regler ska offentliggéra uppgifter om varje transaktion genom att tillimpa referenstabellerna 2, 3
och 4 i bilaga L.

2. Om en tidigare offentliggjord handelsrapport upphivs ska virdepappersforetag som handlar utanfor en
handelsplats och marknadsaktorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats offentliggora en ny
handelsrapport som innehaller alla uppgifter i den ursprungliga handelsrapporten och den makuleringsmarkering som
anges i tabell 4 i bilaga I.

3. Om en tidigare offentliggjord handelsrapport dndras ska marknadsaktorer och virdepappersforetag som driver en
handelsplats samt virdepappersforetag som handlar utanf6r en handelsplats offentliggora foljande information:

a) En ny handelsrapport som innehéller alla uppgifter i den ursprungliga handelsrapporten och den makulering-
smarkering som anges i tabell 4 i bilaga L.

b) En ny handelsrapport som innehéller alla uppgifter i den ursprungliga handelsrapporten med alla nodvindiga
korrigeringar och den dndringsmarkering som anges i tabell 4 i bilaga 1.

4. Om en transaktion mellan tvd virdepappersforetag har genomforts utanfor en handelsplats regler, antingen for
egen rikning eller fér kunders rikning, ska endast det vidrdepappersforetag som siljer det berdrda finansiella
instrumentet offentliggéra transaktionen genom en APA.

5. Med avvikelse frdn punkt 4 giller att om endast ett av de virdepappersforetag som ér en part i transaktionen ar en
systematisk internhandlare i det givna finansiella instrumentet och agerar som det kopande foretaget ska endast det
foretaget offentliggora transaktionen genom en APA och informera siljaren om den vidtagna dtgirden.

6.  Virdepappersforetag ska vidta alla rimliga dtgdrder for att se till att transaktionen offentliggérs som en enda
transaktion. Tvd matchande affirer som en och samma mellanhand genomfor samtidigt och till samma pris ska darfor
betraktas som en enda transaktion.

Artikel 13

Tillimpning av transparens efter handel f6r vissa typer av transaktioner som genomférs utanfor en
handelsplats

(Artikel 20.1 i férordning (EU) nr 600/2014)

Skyldigheten enligt artikel 20.1 i férordning (EU) nr 600/2014 ska inte gilla f6ljande transaktioner:

a) Undantagna transaktioner som fortecknas i artikel 2.5 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/590 (')
i forekommande fall.

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/590 av den 28 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 avseende tekniska tillsynsstandarder for rapportering av transaktioner till behoriga myndigheter (se
sidan 449 i detta nummer av EUT).
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b) Transaktioner som utférs av ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG eller en
forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU som 6verfor den
verkliga dganderitten till finansiella instrument fran ett foretag for kollektiva investeringar till ett annat och dér inget
virdepappersforetag dr en part i transaktionen.

¢) Give up-transaktioner och give in-transaktioner.

d) Overforingar av finansiella instrument som sikerhet i bilaterala transaktioner eller inom ramen for en central
motparts marginal eller krav pd sikerhet eller som en del i en central motparts forfarande for obestdndshantering.

Artikel 14
Offentliggérande av transaktioner i realtid
(Artikel 6.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. For transaktioner som dger rum pé en viss handelsplats ska information efter handel offentliggoras under foljande
omstandigheter:

a) Om transaktionen dger rum under handelsplatsens dagliga oppettider, sd néra realtid som ar tekniskt mojligt, och
under alla omstindigheter inom en minut efter det att transaktionen genomforts.

b) Om transaktionen &ger rum utanfor handelsplatsens dagliga oOppettider, innan nista handelsdag for den
handelsplatsen 6ppnas.

2. For transaktioner som dger rum utanfor en handelsplats ska information efter handel offentliggoras under foljande
omstindigheter:

a) Om transaktionen dger rum under de dagliga oppettiderna for den mest relevanta marknaden i termer av likviditet
som faststillts i enlighet med artikel 4 for den aktie, det depdbevis, den borshandlade fond, det certifikat eller det
andra liknande finansiella instrument som berors, eller under virdepappersforetagets dagliga Oppettider, s nira
realtid som ar tekniskt majligt, och under alla omstidndigheter inom en minut efter det att transaktionen genomforts.

b) Om transaktionen dger rum under omstindigheter som inte omfattas av led a, omedelbart innan de dagliga
oppettiderna for virdepappersforetaget borjar och senast innan nista handelsdag oppnar for den mest relevanta
marknaden i termer av likviditet som faststallts i enlighet med artikel 4.

3. Information om en portfoljaffir ska offentliggéras med avseende pé varje ingdende transaktion s nira realtid som
ar tekniskt mojligt, med hinsyn till behovet att tilldela priser till sirskilda aktier, depdbevis, borshandlade fonder,
certifikat och andra liknande finansiella instrument. Varje ingdende transaktion ska bedomas separat for att man ska
kunna bedéma huruvida ett uppskjutet offentliggorande av den transaktionen dr mojligt enligt artikel 15.

Artikel 15
Uppskjutet offentliggorande av transaktioner
(Artiklarna 7.1, 20.1 och 20.2 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Om en behorig myndighet tilldter ett uppskjutet offentliggérande av uppgifter om transaktioner i enlighet med
artikel 7.1 i forordning (EU) nr 600/2014 ska marknadsoperatorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats
och virdepappersforetag som handlar utanfor en handelsplats offentliggéra varje transaktion senast vid slutet av den
relevanta period som faststills i tabellerna 4, 5 och 6 i bilaga Il under forutsittning att foljande kriterier dr uppfyllda:

a) Transaktionen 4r mellan ett virdepappersforetag som handlar for egen rikning pd annat sitt 4n med handel genom
matchad principalhandel och en annan motpart.

b) Transaktionsstorleken dr storre dn eller lika med motsvarande berittigande transaktionsstorlek som anges
i tabellerna 4, 5 eller 6 i bilaga II, i forekommande fall.

2. Den minsta berittigande storlek enligt led b i punkt 1 ska faststillas i enlighet med den genomsnittliga dagliga
omsittning som berdknats i enligt artikel 7.
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3. Nir det giller transaktioner for vilka ett uppskjutet offentliggorande har tilltits fram till slutet av handelsdagen
enligt tabellerna 4, 5 och 6 i bilaga II ska virdepappersforetag som handlar utanfor en handelsplats och marknads-
operatorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats offentliggora uppgifter om dessa transaktioner enligt
ndgon av foljande tidsramar:

a) Sa ndra realtid som dr mojligt efter handelsdagens slut, vilket inbegriper den avslutande auktionen i férekommande
fall, for transaktioner som utforts mer 4n tva timmar fore handelsdagens slut.

b) Senast middagstid lokal tid nésta handelsdag for transaktioner som inte omfattas av led a.

For transaktioner som édger rum utanfor en handelsplats ska hinvisningar till handelsdagar och avslutande auktioner
avse den mest relevanta marknaden i termer av likviditet i enlighet med artikel 4.

4. Om en transaktion mellan tvd virdepappersforetag utfors utanfor en handelsplats regler ska den behériga
myndigheten for att faststdlla det tillimpliga systemet for uppskov vara den behoriga myndigheten for det virdepap-
persforetag som ansvarar for att offentliggéra affiren genom en APA i enlighet med punkterna 5 och 6 i artikel 12.

Artikel 16
Hinvisningar till handelsdagar och dagliga 6ppettider
1. Hénvisningar till en handelsdag avseende en handelsplats ska avse dagar dd handelsplatsen dr oppen for handel.

2. Hanvisningar till dagliga oppettider for en handelsplats eller ett virdepappersforetag ska avse dess i forvig angivna
och offentliggjorda oppettider.

3. Hénvisningar till handelsdagens 6ppnande pd en viss handelsplats ska avse Gppnandet enligt handelsplatsens
dagliga 6ppettider.

4. Hanvisningar till handelsdagens slut pd en viss handelsplats ska avse stingningen enligt handelsplatsens dagliga
oppettider.

KAPITEL IV

GEMENSAMMA BESTAMMELSER FOR BERAKNINGAR AV TRANSPARENS FORE OCH EFTER HANDEL
Artikel 17

Berikningsmetod, datum for offentliggorande och datum f6r tillimpning av transparensbe-
rakningar

(Artikel 22.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Senast 14 mdnader efter dagen for tillimpning av férordning (EU) nr 600/2014 och senast den 1 mars varje ar
direfter ska behoriga myndigheter, for varje finansiellt instrument for vilket de 4r den behériga myndigheten, samla in
uppgifter om, berdkna och sikerstilla offentliggorandet av f6ljande information:

a) Den handelsplats som ér den mest relevanta marknaden i termer av likviditet, enligt artikel 4.2,

b) Den genomsnittliga dagliga omsittningen i syfte att identifiera storleken pé order som &r av stor omfattning i enlighet
med artikel 7.3.

¢) Det genomsnittliga virdet av transaktioner i syfte att faststilla standardstorleken pd marknaden i enlighet med
artikel 11.2.

2. Behoriga myndigheter, marknadsoperatorer och virdepappersforetag inbegripet viardepappersforetag som driver en
handelsplats ska anvinda den information som offentliggjorts i enlighet med punkt 1 vid tillimpningen av leden a och ¢
i artikel 4.1 och punkterna 2 och 4 i artikel 14 i forordning (EU) nr 600/2014 under en period av tolv manader frin
och med den 1 april det &r under vilket informationen offentliggors.

Om den information som avses i forsta stycket ersitts av ny information i enlighet med punkt 3 under den period av
tolv. médnader som avses i den punkten ska behoriga myndigheter, marknadsoperatorer och virdepappersforetag
inbegripet vardepappersforetag som driver en handelsplats anvinda denna nya information vid tillimpningen av leden
a och c i artikel 4.1 och punkterna 2 och 4 i artikel 14 i férordning (EU) nr 600/2014.
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3. Behoriga myndigheter ska sikerstilla att den information som ska offentliggoras i enlighet med punkt 1
uppdateras regelbundet i enlighet med forordning (EU) nr 600/2014 och att alla dndringar av en aktie, ett depdbevis en
borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat finansiellt instrument som avsevirt paverkar tidigare berdkningar och
offentliggjord information inkluderas i sddana uppdateringar.

4. For de berikningar som avses i punkt 1 ska omsattningen avseende ett finansiellt instrument beriknas genom att
addera den summa som dr resultatet av multiplicering, for varje transaktion som utférts under en faststdlld tidsperiod,
av antalet enheter av det instrument som utvixlats mellan koparna och siljarna med enhetspriset for varje sddan
transaktion.

5. Efter handelsdagens slut men fore dagens slut ska handelsplatser till behoriga myndigheter limna de uppgifter som
anges i tabellerna 1 och 2 i bilaga IIl nir det finansiella instrumentet tas upp till handel eller handlas for forsta gdngen
pd den handelsplatsen eller om de uppgifter som tidigare lamnats in har dndrats.

Artikel 18
Hinvisning till behoriga myndigheter
(Artikel 22.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

Den behoriga myndigheten for ett specifikt finansiellt instrument som ansvarar for att utfora berdkningarna och
sakerstilla offentliggérandet av den information som avses i artiklarna 4, 7, 11 och 17 ska vara den behériga
myndigheten for den mest relevanta marknaden i termer av likviditet i artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014 som
specificeras i artikel 16 i delegerade forordning (EU) 2017/571.

Artikel 19
Overgingsbestimmelser

1. Med avvikelse frdn artikel 17.1 ska behoriga myndigheter samla in uppgifter, berdkna dem och sikerstilla deras
offentliggorande omedelbart efter det att de slutforts i enlighet med foljande tidsram:

a) Om det datum da finansiella instrument handlas for forsta gdngen pé en handelsplats inom unionen ir ett datum
minst tio veckor fore den dag dd forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas ska behoriga myndigheter
offentliggora resultatet av berdkningarna senast fyra veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar
tillimpas.

b) Om det datum da finansiella instrument handlas for forsta gdngen pd en handelsplats inom unionen dr ett datum
inom den period som borjat tio veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas och slutar
dagen fore den dag di forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas ska behoriga myndigheter offentliggora
resultatet av berdkningarna senast den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas.

2. De berikningar som avses i punkt 1 ska utforas enligt foljande:

a) Om det datum da finansiella instrument handlas for forsta gdngen pé en handelsplats inom unionen ir ett datum
minst sexton veckor fore den dag di forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas ska berikningarna goras pd
grundval av tillgangliga uppgifter for en referensperiod pé fyrtio veckor som borjar femtiotvd veckor fore den dag da
forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas.

b) Om det datum dé finansiella instrument handlas for forsta gdngen pd en handelsplats inom unionen dr ett datum
inom den period som borjar sexton veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas och slutar
tio veckor fore den dag dd forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas ska berdkningarna goras pa grundval av
tillgingliga uppgifter for den forsta handelsperioden pa fyra veckor f6r det finansiella instrumentet.

¢) Om det datum dé finansiella instrument handlas for forsta gdngen pé en handelsplats inom unionen ar ett datum
inom den period som bérjar tio veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas och slutar tio
veckor fore den dag dé forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas ska berdkningarna goras pd grundval av den
tidigare handelshistoriken for de finansiella instrumenten eller andra finansiella instrument som anses ha samma
egenskaper som dessa finansiella instrument.
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3. Behoriga myndigheter, marknadsoperatorer och virdepappersforetag inbegripet virdepappersforetag som driver en
handelsplats ska anvinda den information som offentliggjorts i enlighet med punkt 1 vid tillimpningen av leden a och ¢
i artikel 4.1 och punkterna 2 och 4 i artikel 14 i férordning (EU) nr 600/2014 under en period av femton ménader som
borjar den dag dé denna forordning bérjar tillimpas.

4. Under den period som avses i punkt 3 ska behoriga myndigheter sikerstilla foljande med avseende pa de
finansiella instrument som avses i leden b och ¢ i punkt 2:

a) Att den information som publicerats i enlighet med punkt 1 fortfarande 4r lamplig vid tillimpningen av leden a och
c i artikel 4.1 och punkterna 2 och 4 i artikel 14 i forordning (EU) nr 600/2014.

b) Att den information som offentliggjorts i enlighet med punkt 1 uppdateras pd grundval av en lingre handelsperiod
och en mer 6vergripande handelshistorik, nir sd ar nodvandigt.

Artikel 20
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 3 januari 2018.

Artikel 19 ska dock tillimpas frén och med dagen fér denna forordnings ikrafttradande.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdat i Bryssel den 14 juli 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA 1

Information som ska offentliggoras

Tabell 1

Beskrivning av typen av handelssystem och den dirtill horande information som ska offentliggoras
enligt artikel 3

Typ av handelssystem

Beskrivning av handelssystemet

Information som ska offentliggoras

Handelssystem med
orderbok i form av
lopande auktioner

Ett system som med hjilp av en order-
bok och en handelsalgoritm fortlopande
automatiskt utan maénskliga ingrepp
matchar siljorder mot képorder utifrin
bista tillgangliga pris.

Det sammanlagda antalet order och de aktier, depabevis, bors-
handlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instru-
ment som de representerar pd varje prisnivd fér minst de fem
bista kop- och siljprisnivderna.

Budbaserat
handelssystem

Ett system dir transaktionerna genom-
fors pa grundval av fasta bud som fortlo-
pande tillhandahdlls deltagarna, vilket
kraver att marknadsgaranterna bibehaller
bud pd en storlek som balanserar med-
lemmarnas eller deltagarnas behov av att
handla i en affarsmissig storlek samt den
risk som marknadsgaranten utsitter sig
for.

Det prismissigt basta kop- och siljbudet frin varje marknadsga-
rant i aktier, depbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra
liknande finansiella instrument som handlas pa handelssystemet,
tillsammans med de volymer som 4r kopplade till respektive pri-
ser.

De offentliggjorda buden ska avse bindande dtaganden om att
kopa och silja finansiella instrument och ska indikera det pris
och den volym av finansiella instrument till vilka de registrerade
marknadsgaranterna dr beredda att kopa eller silja. Nir exceptio-
nella marknadsvillkor rader, kan det under en begrinsad tidspe-
riod tilldtas att enbart indikativa priser eller priser i en riktning
anges.

Handelssystem med
periodiskt
dterkommande
auktioner

Ett system som matchar order genom pe-
riodiskt dterkommande auktioner och en
automatisk handelsalgoritm.

Det pris till vilket auktionssystemet bast tillfredsstiller sin han-
delsalgoritm avseende aktier, depdbevis, borshandlade fonder, cer-
tifikat och andra liknande finansiella instrument som handlas pa
handelssystemet och den mingd order som potentiellt kan utforas
till det priset av deltagare i systemet.

Handelssystem med
budbegiran

Ett handelssystem dir ett bud eller flera
bud tillhandahélls som svar pé en begi-
ran om bud som limnats in av en eller
flera medlemmar eller deltagare. Budet
verkstdllbart enbart av den begdrande
medlemmen eller deltagaren. Den begi-
rande medlemmen eller deltagaren kan
ingd en transaktion genom att godkidnna
det bud eller de bud som den tillhanda-
hélls pd begiran.

De bud och de bifogade volymer frén ndgon medlem eller delta-
gare som, om de godtas, skulle leda till en transaktion enligt de
regler som giller for systemet. Alla inlimnade bud som svar pa
en begdran om bud fér offentliggoras samtidigt men senast nir de
blir verkstallbara.

Varje annat
handelssystem

Varje annan typ av handelssystem, inbe-
gripet en hybridmodell som Gverens-
stimmer med flera typer av handelssys-
tem som anges i denna tabell.

Tillrdcklig information vad giller nivin pd order eller bud samt
intresset for handel med aktier, depabevis, borshandlade fonder,
certifikat och andra liknande finansiella instrument som handlas
pd handelssystemet. Sarskilt de fem bista kop- och siljkursniva-
erna och/eller varje marknadsgarants fem bésta kop- och siljbud
for instrumentet, om prisbildningsmekanismens egenskaper sd
tilldter.
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Tabell 2
Symboltabell for tabell 3
Beteckning Uppgiftstyp Definition
{ALPHANUM-n} Upp till n alfanumeriska | Fritextfalt.

tecken

{VALUTAKOD _3}

3 alfanumeriska tecken

Valutakod med 3 bokstaver enligt ISO 4217 valutakoder

{DATUM_TID_FORMAT}

Datum- och tidsrapportform
enligt ISO 8601

Datum och tid i féljande format:
AAAA-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— "AAAA” ir dret

— "MM” dr ménaden

— "DD” 4r dagen

— "T” — betyder att bokstaven "T” ska anvindas.
— “hh” dr timmen

— "mm” dr minuten

— ”ss.dddddd” ar sekunden och dess brakdel
— Z dr UTC-tid.

Datum och tider ska rapporteras i UTC

{DECIMAL-n/m)}

Decimaltal pd upp till n siffror
totalt, av vilka upp till m siff-
ror kan vara brakdelar

Numeriskt falt for bade positiva och negativa virden.

” 9

— decimalseparator ar ".” (punkt);
— negative tal foregds av "-” (minus);

Om tillimpligt ska vdrden avrundas och trunkeras inte.

{ISIN} 12 alfanumeriska tecken ISIN-kod enligt ISO 6166
{MIC} 4 alfanumeriska tecken Kod f6r marknadsidentifiering enligt ISO 10383
Tabell 3
Forteckning 6ver uppgifter for transparens efter handel
Identifikationsfalt Beskrivning och uppgifter som ska offentliggoras Typ ;Zbllqig?;l;}siﬁst:ner Format égn?rlll?st:{;;}i%t defini-
Datum och Datum och tidpunkt dé transaktionen utfordes. Reglerade  marknader, | {DATUM_TID_FORMAT}
tidpunkt for For transaktioner som utfors pd en handelsplats, multilaterala ~ handels-
handel plattformar (MTF-platt-

ska graden av storleksmissig uppdelningsnivé over-
ensstimma med kraven i artikel 2 i delegerade for-
ordning (EU) 2017/574.

For transaktioner som inte utfors pd en handels-
plats, datum och klockslag dé parterna enas om in-
nehéllet i de foljande filten: kvantitet, pris, valutor
ifalt 31, 34 och 44 enligt vad som anges i tabell 2
i bilaga 1 till delegerade forordning (EU)
2017/590, instrumentidentifikationskod, instru-
mentklassificeringskod och, i forekommande fall,
kod for underliggande instrument. For transaktio-
ner som inte utforts pd en handelsplats ska den
rapporterade tiden vara nedbruten till minst nér-
maste sekund.

formar) och organise-
rade handelsplattformar
(OTF-plattformar).

Godkidnda publicerings-
arrangemang (APA)

Tillhandahéllare av kon-
soliderad handelsinfor-
mation (CTP)
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Identifikationsfalt Beskrivning och uppgifter som ska offentliggoras Typ ;Zb}lliaczfii?s)fl)ﬁstsener Format taif)tnfeyrllleitstaibe;%igzt defini-

Om transaktionen foljer av en order fran det utfo-
rande foretaget pd uppdrag av en kund till en tredje
part dir de villkor som anges i artikel 4 i delegerade
forordning (EU) 2017/590 inte var uppfyllda, ska
detta vara datumet och tidpunkten for transaktio-
nen snarare dn tidpunkten for orderéverforingen.

Instrumentets Kod som anvinds for att identifiera det finansiella | RM, MTF {ISIN}

identifieringskod | instrumentet. APA

CTP

Pris Handlat pris for transaktionen exklusive, i de fall | RM, MTF DECIMAL-18/13 om priset ar
det &r tillimpligt, provision och ackumulerad | ,pa uttryckt som penningvirde
ranta. TP DECIMAL-11/10 om priset r
Nar priset rapporteras i monetira termer ska det uttryckt som procent eller av-
anges i den storre valutaenheten. kastning
Om priset inte finns tillgdngligt utan invintas ska "PNDG” om priset inte ar till-
virdet vara "PNDG”. gingligt
Om losenpris inte ar tillimpligt ska faltet inte fyl-
las i.
De uppgifter som rapporteras i detta filt ska
stimma Gverens med de virden som angetts i faltet
Kvantitet.

Prisvaluta Valutan i vilken priset uttrycks (tillimplig om priset | RM, MTF {VALUTAKOD_3}
uttrycks som ett monetért varde). APA

CTP

Kvantitet Antalet enheter av det finansiella instrumentet. RM, MTF {DECIMAL-18/17} om mingden
Det nominella eller monetira virdet av det finansi- | APA uttrycks som antal enheter
ella instrumentet. CTP {DECIMAL-18/5} om mangden
De uppgifter som rapporteras i detta filt ska uttry: les ﬁoclin monetért eller no-
stimma overens med de virden som har angetts minellt varde
i fdltet Pris.

Handelsplats Identifiering av den plats dir transaktionen utfor- | RM, MTF handelsplatser, {MIC}
des. APA Systematiska internhandlare
Anvénd ISO 10383 segmentets MIC-kod for trans- | ~rp "SINT”

aktioner som utfors pd en handelsplats. Om seg-
mentets MIC-kod inte existerar, anvind den opera-
tiva MIC-koden.

Anvind MIC-kod "XOFF” for finansiella instrument
som tagits upp till handel eller som handlas pé en
handelsplats dir transaktionen for det finansiella
instrumentet inte utfors pd en handelsplats, genom
en systematisk internhandlare eller organiserad
handelsplattform utanfér unionen.
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Identifikationsfilt

Beskrivning och uppgifter som ska offentliggoras

Typ av handelsplats eller
publiceringsplats

Format att fyllas i enligt defini-
tionen i tabell 2

Anvind SINT-kod for finansiella instrument som
tagits upp till handel eller som handlas pd en han-
delsplats dar transaktionen i det finansiella instru-
mentet utfors hos en systematisk internhandlare.

Datum och Datum och tidpunkt dé transaktionen offentliggjor- | RM, MTF {DATUM_TID_FORMAT}
tidpunkt for des av en handelsplats eller ett godkint publice- | ,pa
offentliggérande ringsarrangemang (APA).
. . .. o CTP
For transaktioner som utfors pd en handelsplats,
ska graden av storleksmissig uppdelningsnivé over-
ensstimma med kraven i artikel 2 i delegerad for-
ordning (EU) 2017/574.
For transaktioner som inte utforts pd en handels-
plats ska tidpunktsrapporterimgen vara nedbruten
till minst narmaste sekund.
Plats for Kod som anvinds for att identifiera den handels- | CTP handelsplats, {MIC}
publicering plats eller godkinda publiceringsarrangemang APA: ISO 10383 segmentets
(APA) som offentliggér transaktionen. MIC-kod (4 tecken) om sadan
finns. 1 annat fall en kod med
fyra tecken pé det sitt som den
offentliggjorts i forteckningen
over leverantorer av datarappor-
teringstjanster pd Esmas webb-
plats.
Transaktionsident- | Alfanumeriska kod som tilldelats av handelsplatser | RM, MTF {ALPHANUM-52}
ifikationskod i enlighet med artikel 12 i kommissionens delege- | ,pa
rade forordning (EU) 2017/580 (') och godkinda TP

publiceringsarrangemang och som anvinds i varje
pafoljande hinvisning till den sirskilda handels-
transaktionen.

Transaktionsidentifikationskoden ska vara unik,
konsekvent och bestdende for varje ISO 10383
segments MIC-kod och for varje handelsdag. Om
handelsplatsen inte anvinder MIC-kod for segment
ska identifikationskoden for handelsplatstransaktio-
ner vara unik, konsekvent och bestdende for varje
operativ MIC-kod for varje handelsdag.

Om det godkinda publiceringsarrangemanget
(APA) inte anvinder MIC-koder bor det vara unikt,
konsekvent och bestdende, for varje kod med fyra
tecken som anvinds for att identifiera det god-
kinda publiceringsarrangemanget (APA) for varje
handelsdag.

Transaktionsidentifikationskodens ~ komponenter
ska inte visa motparternas identitet i den transak-
tion for vilken koden uppritthalls.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/580 av den 24 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 600/2014 avseende tekniska standarder for tillsyn nar det géller bevarande av relevanta uppgifter om order som avser finansiella instrument (se
sidan 193 i detta nummer av EUT).
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Tabell 4
Forteckning 6ver uppgifter for efterhandelstransparens
Typ av handelsplats
Markering Namn eller publicerings- Beskrivning
plats
"BENC” Referenstransaktionsmarkering RM, MTF Transaktioner som utfors med hinvisning till ett pris som
APA beriknas over flera tidpunkter enligt ett givet referensvirde,
t.ex. handelsviktat genomsnittspris eller tidsviktat genom-
CTP snittspris.
"ACTX” Korsvis markering av transaktioner | APA Transaktioner dir ett virdepappersforetag har fort samman
via ombud CTP kundorder med kopet och forsiljningen utford som en
transaktion och med samma volym och pris.
"NPFT” Markering for icke-prisbildande trans- | RM, MTF Transaktioner dir transaktionen med finansiella instrument
aktioner CTP faststalls av andra faktorer 4n den aktuella marknadsvirder-
ingen av finansieringsinstrumentet enligt forteckningen i ar-
tikel 13.
"TNCP” Markering for transaktioner som inte | RM, MTF Transaktioner som inte bidrar till prisbildningsprocessen
bidrar till prisbildningsprocessen en- | \p\ i enlighet med artikel 23 i férordning (EU) nr 600/2014
ligt artikel 23 i f6rordning (EU) och pd det sitt som anges artikel 2.
nr 600/2014 CTP
"SDIV” Markering for sarskild utdelningstran- | RM, MTF Transaktioner som antingen utfors under perioden utan
saktion APA kupong da utdelningen eller annan form av virdeoverfor-
ing tillfaller koparen i stillet for sdljaren. Eller utfors under
CTP perioden med kupong di utdelningen eller annan form av
virdeoverforing tillfaller koparen i stillet for saljaren.
"LRGS” Markering for storskalig efterhandels- | RM, MTF Transaktioner som ir storskaliga i forhéllande till den nor-
transaktion mala transaktionsstorleken pd marknaden for vilka upp-
APA
c skjutet offentliggérande ska vara tilldtet enligt artikel 15.
TP
"REPT” Markering for referenspristransaktion | RM, MTF Transaktioner som utfors i system som drivs i enlighet
CTP med artikel 4.1 a i forordning (EU) nr 600/2014.
"NLIQ” Markering for forhandlad transaktion | RM, MTF Transaktioner som utfors i system som drivs i enlighet
i likvida finansiella instrument CTP med artikel 4.1 b i i forordning (EU) nr 600/2014.
"OILQ” Markering for forhandlad transaktion | RM, MTF Transaktioner som utfors i enlighet med artikel 4.1 b ii
i illikvida finansiella instrument i forordning (EU) nr 600/2014.
CTP
"PRIC” Markering for forhandlad transaktion | RM, MTF Transaktioner som utfors i enlighet med artikel 4.1 b iii
som omfattas av andra villkor dn gil- i forordning (EU) nr 600/2014 och pd det sitt som anges
CTP
lande marknadspris i artikel 6.
"ALGO” Markering for algoritmisk transaction | RM, MTF Transaktioner som genomfors som ett resultat av att ett
CTP virdepappersforetag bedriver algoritmisk handel enligt de-

finitionen i artikel 4.1.39 i direktiv 2014/65/EU.
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Typ av handelsplats

Markering Namn eller publicerings- Beskrivning
plats
"SIZE” Markering for transaktioner som | APA Transaktioner som utfors genom en systematisk intern-
overstiger den normala marknadsstor- | ~rp handlare dir storleken pd inkommande order oversteg den
leken normala orderstorleken pd marknaden i enlighet med arti-
kel 11.
"ILQD” Markering for transaktioner i icke-lik- | APA Transaktioner i illikvida instrument som faststillts i enlighet
vida instrument CTP med artiklarna 1-9 i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2017/567 (') utforda genom en systematisk intern-
handlare.
"RPRI” markering for transaktioner som har | APA Transaktioner som utfors genom en systematisk intern-
fatt battre priser CTP handlare som drivs i enlighet med artikel 15.2 i férordning
(EU) nr 600/2014.
"CANC” Annulleringsmarkering RM, MTF Nir en tidigare offentliggjord transaktion annulleras.
APA
CTP
"AMND” Markering for dndring RM, MTF Nir en tidigare offentliggjord transaktion dndras.
APA
CTP
"DUPL” Markering for rapporter om overlap- | APA Nir en transaktion rapporteras till mer 4n ett godkdnt pub-

pande handel

liceringsarrangemang i enlighet med artikel 17.1 i delege-
rade forordning (EU) 2017/571.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 600/2014 avseende definitioner, transparens, portfoljkompression och tillsynsdtgarder betriffande produktingripande och positioner (se sidan
90 i detta nummer av EUT).




BILAGA II

Order av storre omfattning 4n normalt pd marknaden, standardvolymer pd marknaden och uppskjutna offentliggéranden och forseningar

Tabell 1

Order av storre omfattning dn normalt pd marknaden f6r aktier och depédbevis

Genomsnittlig dagsom- GDO 50 000 < 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < | 25000 000 < | 50 000 000 < GDO
sittning (GDO) i euro <50 000 GDO GDO GDO GDO GDO GDO GDO > 100 000 000
<100 000 <500 000 <1 000 000 <5000 000 | <25000000 | <50 000000 | <100 000 000

Minsta storlek pa order 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
som riknas som av
storre omfattning in
normalt pd marknaden
uttryckt i euro

Tabell 2

Order av storre omfattning dn normalt pd marknaden f6r certifikat och liknande finansiella instrument

Genomsnittlig dagsomsittning (GDO) i euro GDO < 50 000 GDO = 50 000
Minsta storlek pd order som riknas som av strre omfattning 4n normalt pd markna- 15 000 30 000
den uttryckt i euro

Tabell 3

Standardvolymer pa marknaden

Genomsnittligt transaktionsvirde | GTV < 20 000 | 20 000 < GTV | 40 000 < GTV | 60 000 < GTV | 80 000 < GTV | 100 000 < GTV | 120 000 < GTV osv.
(GTV) i euro <40 000 <60 000 < 80 000 <100 000 <120 000 <140 000
Standardvolymen pd marknaden 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 OsV.
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Tabell 4

Trosklar och tidsfrister f6r uppskjutet offentliggorande for aktier och depdbevis

Genomsnittlig dagsomsittning

Minsta godtagbar transaktionsvolym i euro

Tidpunkt for offentliggorande efter transak-

(GDO) i euro for tillaten forsening tionen
>100 m 10 000 000 60 minuter
20 000 000 120 minuter
35 000 000 Handelsdagens slut
50 m-100 m 7 000 000 60 minuter
15 000 000 120 minuter
25 000 000 Handelsdagens slut
25 m-50 m 5000 000 60 minuter
10 000 000 120 minuter
12 000 000 Handelsdagens slut
5m-25m 2 500 000 60 minuter
4 000 000 120 minuter
5 000 000 Handelsdagens slut
1 m-5m 450 000 60 minuter
750 000 120 minuter
1 000 000 Handelsdagens slut
500 000-1 m 75000 60 minuter
150 000 120 minuter
225 000 Handelsdagens slut
100 000-500 000 30 000 60 minuter
80 000 120 minuter
120 000 Handelsdagens slut
50 000-100 000 15 000 60 minuter
30 000 120 minuter
50 000 Handelsdagens slut
<50 000 7 500 60 minuter
15 000 120 minuter
25 000 Pif6ljande handelsdags slut
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Tabell 5

Trosklar f6r uppskjutet offentliggorande och forseningar f6r borshandlade fonder

Minsta godtagbar transaktionsvolym i euro for tilliten forsening

Tidpunkt for offentliggorande efter transaktionen

10 000 000

60 minuter

50 000 000

Handelsdagens slut

Tabell 6

Trosklar och tidsfrister for uppskjutet offentliggérande och forseningar for certifikat och andra liknande
finansiella instrument

Genomsnittlig dagsomsittning (GDO) Minsta godtagbar transaktionsvolym Tidpunkt for offentliggérande efter trans-
i euro i euro for tilldten forsening aktionen
GDO < 50 000 15 000 120 minuter
30 000 Handelsdagens slut
GDO = 50 000 30 000 120 minuter
60 000 Handelsdagens slut
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BILAGA 111
Referensuppgifter som krivs for transparensberikningar
Tabell 1
Symbol tabell
Beteckning Datatyp Definition

{ALPHANUM-n}

Upp till n alfanumeriska tecken

Fritextfalt

{ISIN} 12 alfanumeriska tecken ISIN-kod enligt ISO 6166
{MIC} 4 alfanumeriska tecken Kod for marknadsidentifiering enligt ISO
10383
Tabell 2
Nirmare upplysningar om referensuppgifter som ska tillhandahallas for transparensberikningar
# Falt Uppgifter som ska rapporteras in Format och standarder for rappor-

tering

1 Instrumentets
identifieringskod

Kod som anvinds for att identifiera det finansi-
ella instrumentet

{ISIN}

2 | Instrumentets
fullstindiga namn

Fullstindigt namn for det finansiella instrumen-
tet

{ALPHANUM-350}

3 | Handelsplats

Segment MIC for handelsplatsen eller systema-
tisk internhandlare om sddan finns, i annat fall
operativ MIC

{MIC}

4 | MiFIR Identifikationsfalt

Identifiering av egetkapitalinstrument

Aktier enligt vad som avses i artikel 4.44 a i
direktiv 2014/65(EU

Depdbevis enligt definitionen i artikel 4.45 i di-
rektiv 2014/65/EU

Borshandlade fonder enligt definitionen i arti-
kel 4.46 i direktiv 2014/65/EU

Certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27
i forordning (EU) nr 600/2014

Annat aktieliknande instrument ir ett ver-
latbart virdepapper som dr ett egenkapitalin-
strument som ar snarlikt en aktie, en borshand-
lad fond, ett depdbevis eller certifikat men som
inte utgor en aktie, en borshandlad fond, ett de-
pabevis eller ett certifikat

Ovriga finansiella instrument:
SHRS = aktier

ETFS = borshandlade fonder
DPRS = depébevis

CRFT = certifikat

OTHR = andra aktieliknande finan-
siella instrument
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