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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/584
av den 14 juli 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska
tillsynsstandarder som specificerar organisatoriska krav for handelsplatser

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om é4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU ('), sérskilt artikel 48.12 a, ¢
och g och

av foljande skal:

(1)  Det ar viktigt att sdkerstdlla att handelsplatser som mojliggor algoritmisk handel har tillrickliga system och
kontroller.

(2)  Bestimmelserna i denna forordning bor inte bara tillimpas pé reglerade marknader, utan ocksd pd multilaterala
handelsplattformar (MTF-plattformar) och organiserade handelsplattformar (OTF-plattformar) enligt vad som
anges i artikel 18.5 i direktiv 2014/65/EU.

(3)  Den tekniska utvecklingen, och sdrskilt algoritmisk handel, 4r en av de viktigaste faktorerna bakom faststillandet
av kapacitet och arrangemang for att driva handelsplatser. De risker som uppstdr vid algoritmisk handel kan
aterfinnas i alla typer av elektroniska handelssystem. Dirfor bor sirskilda organisatoriska krav faststdllas for
reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar och organiserade handelsplattformar som tillater eller
mojliggor algoritmisk handel i sina system. Det ror sig om handelssystem dar algoritmisk handel kan 4ga rum,
i motsats till handelssystem dir algoritmisk handel inte ar tilliten, inbegripet handelssystem dir transaktioner
organiseras via rostbaserad férhandling.

(4)  Styrningsarrangemang, efterlevnadsfunktionens roll, personal och utkontraktering bor regleras som en del av de
organisatoriska kraven for att sikerstilla de elektroniska handelssystemens motstandskraft.

(5)  Det bor faststillas krav for systemen pa de handelsplatser som tillater eller mojliggor algoritmisk handel. Kravens
specifika tillimpning bor emellertid ske i kombination med en sjilvbedomning som ska utforas av varje
handelsplats, eftersom alla handelsmodeller inte ger upphov till samma risker. Dirfor kan vissa organisatoriska
krav vara oldmpliga for vissa handelsmodeller, dven om handelssystemen skulle kunna vara delvis elektroniska.
I synnerhet bor man i samband med de sirskilda krav som ska faststillas for RFQ-system eller hybridsystem
beakta arten, vidden och komplexiteten hos den algoritmiska handelsverksamhet som 4ger rum. Striktare krav
bor pd samma sitt inforas av de handelsplatser ddr detta dr lampligt.

(6)  De risker som uppstdr vid algoritmisk handel bér noggrant beaktas, med sirskild hinsyn till dem som kan
paverka de viktigaste delarna i ett handelssystem, sdsom hdrdvaran, mjukvaran och tillhorande kommunika-
tionskanaler som anvinds av handelsplatser och medlemmar, deltagare eller kunder pd handelsplatser (nedan
kallade medlemmar) for att utfora sin verksamhet och alla typer av system for utférande eller orderhantering som
anvinds av handelsplatser, inbegripet matchningsalgoritmer.

(7)  De sirskilda organisatoriska kraven for handelsplatser maste faststillas genom en grundlig sjilvbedomning
i vilken ett antal parametrar bedoms. Denna sjilvbedomning bor innefatta alla 6vriga omstindigheter som inte
anges uttryckligen och som kan inverka pé deras organisation.

(8)  Minimiperioden for att bevara uppgifter om medlemmars sjilvbedomning och tillborliga aktsamhet vid
tillimpning av denna forordning bor vara densamma som for allmdnna dokumentationskrav som faststills
i direktiv 2014/65/EU.

() EUTL173,12.6.2014,s. 349.
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(9)  Om handelsplatser har skyldighet att utfora overvakning i realtid mdste de varningar som darigenom genereras
vara sd Ogonblickliga som ar tekniskt mojligt, och ddrfor inom hogst fem sekunder, for att vara effektiva. Av
samma skél bor alla dtgdrder som overvakningen ger upphov till vidtas sd snart som mojligt, med antagande av
en rimlig nivd av effektivitet och utgifter for system hos de berérda personerna.

(10)  Testarrangemang som erbjuds av handelsplatser bor inte medfora risker for vdlordnad handel. I detta syfte bor
handelsplatser aldggas att inritta en lamplig policy for skilig anvindning, sikerstilla en strikt uppdelning mellan
testmiljon och produktionsmiljon eller tilldta tester endast utanfor handelstiderna.

(11)  Overensstimmelsetester bor sikerstilla att de mest grundliggande delarna av systemet eller av de algoritmer som
anviands av medlemmarna fungerar korrekt och i enlighet med handelsplatsens krav, inbegripet formédgan att
samverka som forvintat med handelsplatsens matchningslogik och med limplig behandling av datafloden till och
fran handelsplatsen. Tester mot oordnade handelsférhdllanden bor utformas i syfte att sirskilt hantera
algoritmens eller strategins reaktion pa forhallanden som kan skapa en oordnad marknad.

(12) Om handelsplatser erbjuder arrangemang for att testa algoritmer genom testsymboler bor deras skyldighet att
tillhandahélla testarrangemang for oordnade handelsforhallanden anses vara uppfylld. For att mojliggora for
medlemmar att effektivt utnyttja sddana testsymboler bor handelsplatser offentliggora specifikationer och
beskrivning av testsymbolerna pd samma detaljnivd som offentliggors for verkliga kontrakt i produktionsmiljon.

(13) Handelsplatser bor éldggas att tillhandahélla medel for att underlitta tester mot oordnade handelsforhallanden.
Deras medlemmar bor dock inte vara skyldiga att anvinda dessa medel. Det bor anses som en tillricklig garanti
om handelsplatser mottar en deklaration frdn sina medlemmar som bekriftar att sddana tester har dgt rum och
med vilka medel, men handelsplatserna bor inte dlaggas att intyga att dessa medel ar tillrickliga, eller rapportera
testresultaten.

(14) Handelsplatser och deras medlemmar bor dlaggas att vara tillrackligt utrustade for att annullera icke utforda order
som en nodatgird om ovantade omstindigheter skulle uppsta.

(15) Tillhandahallande av direkt elektroniskt tilltrade (DEA) till ett obestimt antal personer kan innebira en risk for
den som tillhandahdller den tjansten och ocksd for motstdndskraften och kapaciteten pd den handelsplats dit
order skickas. For att hantera sddana risker, dir handelsplatser tilliter vidaredelegering, bor DEA-leverantoren
vara i stdnd att identifiera de olika orderflodena frin dem som &tnjuter vidaredelegering.

(16)  Om handelsplatsen tilldter sponsrat tilltride bor den lata presumtiva kunder genomga ett godkinnandeforfarande
for att fa sadant tilltrade. Det bor ocksd vara mojligt for handelsplatser att besluta om krav pa godkidnnande nir
deras medlemmar tillhandahéller tjanster for direkt marknadstilltrade.

(17) Handelsplatser bor specificera de krav som deras medlemmar maste uppfylla for att fd tillhandahalla direkt
elektroniskt tilltride och faststdlla minimikrav for presumtiva kunder i forfarandet for tillborlig aktsamhet. Dessa
krav och standarder bor anpassas till de risker som sammanhinger med arten, bredden och komplexiteten hos
den forvintade handeln, och den tjanst som tillhandahlls. De bor i synnerhet inbegripa en bedomning av den
forviantade handelsnivédn, ordervolymen och typen av forbindelse som erbjuds.

(18) Av konsekvensskdl och for att sikerstilla vilfungerande finansiella marknader 4r det nodvindigt att
bestimmelserna i denna forordning och de relaterade nationella bestimmelser som inforlivar direktiv
2014/65[EU bérjar tillimpas frin samma datum.

(19) Denna forordning grundas pé de forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten har lagt fram for kommissionen.

(20)  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till
tekniska genomforandestandarder som denna foérordning grundar sig pa, analyserat mojliga relaterade kostnader
och fordelar och begirt ett yttrande fran intressentgruppen for virdepapper och marknader, som inrittats genom
artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (!).

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

ALLMANNA ORGANISATORISKA KRAV FOR HANDELSPLATSER SOM MOJLIGGOR ELLER TILLATER
ALGORITMHANDEL GENOM SINA SYSTEM

Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade
(Artikel 48 i direktiv 2014/65/EU)

1. I denna forordning faststills detaljerade regler gillande organisatoriska krav for systemen pd handelsplatser som
tilldter eller mojliggor algoritmisk handel, vad giller deras motstandskraft och kapacitet, krav pd handelsplatser att
sikerstilla limpliga tester av algoritmer och kontroller som ror direkt elektroniskt tilltride, i enlighet med artikel 48.12

a, b och g i direktiv 2014/65/EU.

2. Vid tillimpning av denna forordning anses att en handelsplats tilldter eller mojliggor algoritmisk handel dir
orderinldimning och ordermatchning underlittas genom elektroniska medel.

3. Vid tillimpningen av denna forordning ska varje arrangemang eller system som tilldter eller mojliggor algoritmisk
handel ska anses vara “algoritmiska handelssystem”.

Artikel 2
Sjilvbedomningar av efterlevnad av artikel 48 i direktiv 2014/65/EU
(Artikel 48 i direktiv 2014/65/EU)

1. Innan ett handelssystem borjar anvindas och minst en gdng per ar ska handelsplatser utfora en sjalvbedomning av
sin efterlevnad av artikel 48 i direktiv 2014/65/EU, med beaktande av arten, bredden och komplexiteten hos sin
verksambhet. Sjilvbedomningen ska omfatta en analys av alla parametrar som anges i bilagan till denna férordning.

2. Handelsplatser ska bevara uppgifter om sin sjilvbeddmning under &tminstone fem &r.

Artikel 3
Styrning av handelsplatser
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Som en del av sin 6vergripande ram for styrning och beslutsfattande ska handelsplatser inritta och 6vervaka sina
handelssystem genom ett klart och formaliserat styrningsarrangemang som beskriver

a) deras analys av frdgor som ror teknik, risker och regelefterlevnad vid avgérande beslut,

b) klara ansvarsregler, inbegripet forfaranden for godkidnnande av utveckling, anvindning och uppdateringar av
handelssystem, och for att 16sa problem som upptickts vid dvervakning av handelssystem,

c) effektiva forfaranden for utbyte av information sd att instruktioner kan erhéllas och genomféras effektivt och i ritt

tid,

d) uppdelning av uppgifter och ansvar for att sikerstlla effektiv kontroll av handelsplatsernas regelefterlevnad.
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2. Handelsplatsernas ledningsorgan eller personer i ledande befattning ska godkinna
a) sjilvbedomningen av efterlevnad i enlighet med artikel 2,
b) dtgdrder for att utoka handelsplatsens kapacitet ddr sd kravs for att folja artikel 11,

c) atgdrder for att ritta till eventuella materiella brister som upptickts under 6vervakningen i enlighet med artiklarna 12
och 13 och efter den regelbundna 6versynen av handelssystemens resultat och kapacitet i enlighet med artikel 14.

Artikel 4
Efterlevnadsfunktionen inom styrningsarrangemangen
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatserna ska se till att deras efterlevnadsfunktion ansvarar for:

a) Att for all personal som berérs av algoritmisk handel tydliggora handelsplatsernas juridiska skyldigheter vad galler
sadan handel.

b) Att utveckla och uppritthélla riktlinjer och forfaranden for att sikerstilla att algoritmiska handelssystem uppfyller
dessa skyldigheter.

2. Handelsplatser ska sikerstilla att personal som ansvarar for efterlevnad har dtminstone en allmén insikt i det sitt
pa vilket algoritmiska handelssystem och algoritmer fungerar.

Personal med ansvar for efterlevnad ska hélla kontinuerlig kontakt med de personer pé handelsplatsen som har narmare
teknisk kunskap om dess algoritmiska handelssystem eller algoritmer.

Handelsplatser ska ocksa sikerstilla att personal med ansvar for efterlevnad har stindig kontakt med de personer som
har tillgdng till den stoppfunktion som avses i artikel 18.2 ¢, eller tillgdng till den funktionen samt de personer som
ansvarar for det algoritmiska handelssystemet.

3. Om efterlevnadsfunktionen eller delar ddrav &r utkontrakterade till en tredjepart, ska handelsplatserna
tillhandahdlla tredjeparten samma tillgdng till information som de skulle ge sina egen efterlevnadsansvariga.
Handelsplatser som ingdr avtal med sidana efterlevnadskonsulter ska sikerstilla att

a) skyddet av personuppgifter dr garanterat,

b) kontroll av efterlevnadsfunktionen av interna och externa revisorer eller av den behériga myndigheten inte hindras.

Artikel 5
Personal
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1.  Handelsplatser ska anstilla tillricklig personal med nédvindiga firdigheter for att hantera sina algoritmiska
handelssystem och handelsalgoritmer, och med tillracklig kunskap om

a) relevanta handelssystem och algoritmer,

b) overvakning och testning av sddana system och algoritmer,
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¢) den typ av handel som deras medlemmar utfor,
d) handelsplatsens juridiska skyldigheter.

2. Handelsplatser ska definiera de nodvindiga fardigheter som avses i punkt 1. Den personal som avses i punkt 1 ska
ha dessa nodvindiga firdigheter vid anstillningstillfillet eller forvirva dem genom fortbildning efter anstillningen.
Handelsplatserna ska sakerstalla att personalens fardigheter halls aktuella och regelbundet utvdrdera dem.

3. Den fortbildning av personal som avses i punkt 2 ska anpassas till personalens erfarenhet och ansvarsomraden,
med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos deras verksamhet.

4. Den personal som avses i punkt 1 ska omfatta personal med tillricklig erfarenhet for att effektivt foretrida sina
funktioner inom handelsplatsen.

Artikel 6
Utkontraktering och upphandling
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser som helt eller delvis kontrakterar ut sina operativa funktioner vad giller de system som tilldter eller
mojliggor algoritmisk handel ska sakerstilla att

a) uppdragsavtalet uteslutande giller operativa funktioner och inte dndrar ansvarsomrdden for ledningsorganet och
personer i ledande befattning,

b) handelsplatsens skyldigheter och forhéllande gentemot sina medlemmar, behoriga myndigheter eller andra tredje
parter, till exempel kunder som erhéller dataflodestjanster inte dndras,

¢) de uppfyller kraven for auktorisering i enlighet med avdelning III i direktiv 2014/65/EU.

2. Vid tillimpning av denna artikel ska operativa funktioner omfatta all direkt verksamhet som ror handelssystemens
resultat och overvakning for att stodja f6ljande komponenter:

a) Uppstroms uppkoppling, kapacitet for orderinlimnande, strypningskapacitet och formdga att balansera inkommande
kundorder genom olika ingdngar.

b) Handelsmotor for att matcha order,
) Nedstroms uppkoppling, redigering av order och transaktioner och 6vriga typer av marknadsdataflode.
d) Infrastruktur for overvakning av resultat for de komponenter som avses i leden a, b och c.

3. Handelsplatser ska dokumentera forfarandet for att vélja den tjansteleverantor till vilken de operativa funktionerna
ska utkontrakteras (nedan kallad tjansteleverantiren). De ska vidta nodvindiga dtgirder for att sdkerstilla att, innan
uppdragsavtalet ingds och under dess giltighetsperiod, f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Tjansteleverantoren dr i stdnd att pé ett palitligt och professionellt sitt utfora de utkontrakterade funktionerna och
innehar alla auktoriseringar som kravs for dessa syften.

b) Tjinsteleverantoren overvakar utforandet av de utlagda funktionerna korrekt och hanterar risker som sammanhanger
med uppdragsavtalet pa lampligt sitt.

¢) De utkontrakterade tjansterna tillhandahdlls i enlighet med specifikationerna i uppdragsavtalet pd grundval av
forutbestimda metoder for att bedoma tjansteleverantorens prestanda, inbegripet virden for att bedoma den tjanst
som tillhandahélls och kravspecifikationer som ska uppfyllas.

d) Handelsplatsen har den expertis som kravs for att effektivt Gvervaka de funktioner som utkontrakterats och hantera
risker som sammanhinger med uppdragsavtalet.
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e) Handelsplatsen har majlighet att vidta snabba dtgirder om tjinsteleverantoren inte utfor funktionerna effektivt och
i 6verensstaimmelse med tillimpliga lagar och andra bestimmelser.

f) Tjansteleverantoren meddelar handelsplatsen varje faktum som kan ha en materiell inverkan pd dess formaga att
utfora de utkontrakterade funktionerna effektivt och i enlighet med de juridiska skyldigheterna.

g) Handelsplatsen ir i stdnd att avsluta uppdragsavtalet dar sd krdvs utan inverkan pd kontinuiteten och kvaliteten pd
dess kundtjanster.

h) Tjansteleverantoren samarbetar med de behoriga myndigheterna i samband med de utkontrakterade verksamheterna.

i) Handelsplatsen har effektiv tillgdng till data som ror de utkontrakterade verksamheterna och tjinsteleverantorens
affirslokaler, och handelsplatsens och behériga myndigheters revisorer har effektiv tillgang till de uppgifter som rér
de utkontrakterade verksamheterna.

j) Handelsplatsen anger de krav som tjinsteleverantorerna ska uppfylla for att skydda konfidentiell information som
ror handelsplatsen och dess medlemmar, deltagare eller kunder och handelsplatsens skyddade information och
mjukvara.

k) Tjansteleverantoren uppfyller de krav som avses i led j.

) Handelsplatsen och tjansteleverantoren infor, tillimpar och uppritthaller en beredskapsplan for att &terstilla
verksamheten efter oforutsedda hindelser och aterkommande testning av backup-rutinerna, dir detta dr nodvandigt
med hinsyn till den funktion som har utkontrakterats.

m) Uppdragsavtalet specificerar tjinsteleverantorens skyldigheter i det fall denne inte kan tillhandahélla sina tjanster,
inbegripet tillhandahéllande av tjansterna frin ett annat foretag.

n) Handelsplatsen har tillgang till information som ror tjansteleverantorens arrangemang for driftskontinuitet som avses
i artikel 16.

4. Uppdragsavtal ska ingds skriftligen och ange
a) tilldelning av rittigheter och skyldigheter mellan tjinsteleverantren och handelsplatsen,
b) en tydlig beskrivning av
i) de operativa funktioner som utkontrakteras,
ii) handelsplatsens tillgdng till tjdnsteleverantorens rakenskaper och affirshandlingar,
iii) forfarandet for att identifiera potentiella intressekonflikter,
iv) Varje parts ansvar.
v) forfarandet for dndring och avslutande av avtalet,

¢) Medel for att sikerstilla att bdde handelsplatsen och tjansteleverantoren pa det sitt som krdvs underlittar den
behoriga myndighetens utévande av sina tillsynsbefogenheter.

5. Handelsplatser ska till behoriga myndigheter rapportera sin avsikt att utkontraktera operativa funktioner i foljande
fall:

a) Om tjansteleverantoren tillhandahaller ssmma tjanst till andra handelsplatser.

b) Om kritiska operativa funktioner som dr nédvindiga for driftskontinuitet skulle utkontrakteras, och i sddana fall ska
handelsplatserna ansoka om forhandstillstind hos den behériga myndigheten.

6.  For tillimpning av punkt 5 b ska kritiska operativa funktioner omfatta de funktioner som krivs for att uppfylla de
skyldigheter som avses i artikel 47.1 b, ¢ och e i direktiv 2014/65/EU.
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7. Handelsplatser ska informera behoriga myndigheter om alla uppdragsavtal som inte omfattas av kravet pd
forhandstillstdnd omedelbart efter avtalets undertecknande.

KAPITEL II

HANDELSPLATSERS KAPACITET OCH MOTSTANDSKRAFT

Artikel 7

Tillborlig aktsamhet f6r medlemmar av handelsplatser

(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska ange villkor for hur deras medlemmar fir anvinda de elektroniska systemen for
orderinlimnande. Dessa villkor ska faststillas med beaktande av handelsplatsens handelsmodell och omfatta dtminstone
foljande:

a) Kontroller fore handel av ordernas pris, volym och virde och anvindande av systemet, och kontroller efter handel av
medlemmarnas handelsverksamhet.

b) Kvalifikationer som kravs for personal i nyckelpositioner inom medlemmarna.
¢) Tekniska och funktionella dverensstimmelsetester.
d) Anvindarprinciper for stoppfunktionen.

e) Bestimmelser for huruvida en medlem far ge sina egna kunder direkt elektroniskt tilltride till systemet och, om s ar
fallet, de villkor som ir tillimpliga pa dessa kunder.

2. Handelsplatser ska utfora en beddmning av huruvida deras presumtiva medlemmar uppfyller de krav pa tillborlig
aktsamhet som avses i punkt 1 och ange forfaranden for en sddan bedomning.

3. Handelsplatser ska, en ging om dret, utféra en riskbaserad bedomning av sina medlemmars uppfyllande av de
villkor som avses i punkt 1 och kontrollera huruvida deras medlemmar fortfarande ir registrerade som virdepap-
persforetag. Den riskbaserade beddmningen ska beakta omfattning och potentiell inverkan av handeln som utfors av
varje medlem, liksom den tid som forflutit sedan medlemmens senaste riskbaserade bedomning.

4. Handelsplatser ska, dir sd krivs, utfora ytterligare bedémningar av huruvida deras medlemmar uppfyller de villkor
som avses i punkt 1, efter den arliga riskbaserade bedomning som anges i punkt 3.

5. Handelsplatser ska ange kriterier och forfaranden for att vidta sanktioner mot en medlem som inte uppfyller
villkoren. Dessa sanktioner ska omfatta avstingning frén tilltrade till handelsplatsen och forlust av medlemskap.

6.  Handelsplatser ska under minst fem dr bevara uppgifter som ror
a) villkor och forfaranden for bedéomningen av tillborlig aktsamhet,
b) kriterier och forfaranden for inforande av sanktioner,

¢) inledande bedomning av sina medlemmars tillborliga aktsambhet,
d) arlig riskbaserad bedomning av sina medlemmar,

¢) de medlemmar som inte godkindes i den drliga riskbaserade bedémningen och sanktioner som vidtogs mot sidana
medlemmar.
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Artikel 8
Testning av handelssystemen
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Innan de borjar anvinda eller uppdaterar ett handelssystem ska handelsplatser anvinda klart definierade
utvecklings- och testmetoder som dtminstone ser till att

a) handelssystemet inte visar upp oavsiktliga beteenden,

b) de kontroller av efterlevnad och riskhantering som &r inbyggda i systemen fungerar som planerat, samt genererar
automatiska felrapporter,

) handelssystemet kan fortsitta fungera effektivt vid en betydande 6kning av antalet meddelanden som systemet
hanterar.

2. Handelsplatser ska alltid vara i stdnd att visa att de har vidtagit alla rimliga dtgdrder for att undvika att deras
handelssystem bidrar till oordnade handelsférhéllanden.

Artikel 9
Overensstimmelsetester
(Artikel 48.6 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska krdva att deras medlemmar utfor 6verensstimmelsetester innan de borjar anvinda eller pé ett
omfattande sitt uppdaterar

a) tilltrddet till handelsplatsens system,
b) medlemmens handelssystem, handelsalgoritm eller handelsstrategi.

2. Overensstimmelsetest ska sdkerstilla att de grundliggande funktionerna i medlemmens handelssystem,
handelsalgoritm och handelsstrategi uppfyller handelsplatsens krav.

3. Overensstimmelsetest ska kontrollera foljande funktioner:

a) Systemets eller algoritmens forméga att samverka som forvintat med handelssystemets matchningslogik samt limplig
behandling av datafloden frdn och till handelsplatsen.

b) Grundliggande funktioner som inlimnande, dndring eller annullering av en order eller en intresseanmalan, statiska
data och marknadsdata och alla affirsuppgifter.

¢) Konnektivitet, inbegripet kommandot annullering vid avbrott, forlust av marknadsdataflode och strypningar,
aterskapande av data inbegripet dterupptagande av handel pd samma dag och hantering av instrument vars handel

har avbrutits eller icke uppdaterade marknadsdata.

4. Handelsplatser ska till sina befintliga och presumtiva medlemmar tillhandahélla en testmiljo for Gverensstim-
melsetest som

a) dr tillginglig pé villkor som dr likvirdiga med dem som dr tillimpliga p& handelsplatsens andra testtjinster,

b) tillhandahaller en forteckning over finansiella instrument som kan testas och som &r representativ for varje klass av
instrument i produktionsmiljon,

¢) ar tillganglig pd vanliga handelstider eller, om tillginglig utanfor marknadstider, pd en forutbestimd regelbunden
basis,

d) har stod av personal med tillriackliga kunskaper.
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5. Handelsplatser ska limna en rapport om resultatet av dverensstimmelsetesten endast till befintliga eller presumtiva
medlemmar.

6.  Handelsplatser ska kriva att deras befintliga och presumtiva medlemmar anvinder handelsplatsens arrangemang
for overensstimmelsetest.

7. Handelsplatser ska sikerstilla en effektiv separation mellan testmiljon och produktionsmiljon for de 6verensstim-
melsetest som avses i punkterna 1-3.

Artikel 10
Test av medlemmars algoritmer for att undvika oordnade handelsférhillanden
(Artikel 48.6 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska kriva att deras medlemmar intygar att de algoritmer de anvinder har testats for att undvika att
bidra till eller att skapa oordnade handelsforhllanden fore anvindning eller omfattande uppdatering av en
handelsalgoritm eller en handelsstrategi, samt att de forklarar vilka medel som anvinds for dessa test.

2. Handelsplatser ska ge sina medlemmar tillgdng till en testmiljo som ska bestd av nigot av foljande:

a) Simulationsarrangemang som sd realistiskt som mojligt reproducerar produktionsmiljén, inbegripet oordnade
handelsforhallanden, och som tillhandahéller funktionaliteter, protokoll och strukturer som later medlemmar testa en
rad olika scenarier som de anser relevanta for sin verksamhet.

b) Testsymboler som definierats och uppritthdlls av handelsplatsen.

3. Handelsplatser ska sikerstilla en effektiv separation mellan testmiljon och produktionsmiljon for de 6verensstim-
melsetest som avses i punkt 1.

Artikel 11
Handelsplatsernas kapacitet
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska sakerstilla att deras handelssystem har tillrdcklig kapacitet for att utfora sina funktioner utan
systemfel, avbrott eller misstag i matchning av transaktioner dtminstone vid det hogsta antalet meddelanden per sekund
som registrerats i det systemet under de senaste fem dren, multiplicerat med tvd.

For att faststdlla det hogsta antalet meddelanden ska foljande meddelanden beaktas:
a) Varje ingdende meddelande, inbegripet order och dndringar eller annulleringar av order.

b) Varje utgdende meddelande, inbegripet systemets reaktion pd ingdende meddelanden, visning av orderboksuppgifter
och spridning av floden efter handel som innebir oberoende anvindning av handelssystemets kapacitet.

2. De komponenter av ett handelssystem som ska beaktas vid tillimpning av punkt 1 ska vara de som stoder foljande
verksamheter:

a) Uppstroms uppkoppling, kapacitet for orderinlimnande, strypningskapacitet och formdga att balansera inkommande
kundorder genom olika ingéngar.

b) Handelsmotor som later handelsplatsen matcha order under en tillracklig latensperiod.
¢) Nedstroms uppkoppling, redigering av order och transaktioner och 6vriga typer av marknadsdataflode.

d) Infrastruktur for 6vervakning av de ovannimnda komponenternas resultat.
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3. Handelsplatser ska bedoma huruvida kapaciteten i deras handelssystem forblir tillricklig nir antalet meddelanden
har éverskridit det hogsta antal meddelanden per sekund som registrerats i det systemet under de foregdende fem dren.
Efter bedomningen ska handelsplatserna informera den behériga myndigheten om planerade dtgirder for att expandera
sin kapacitet och den tid som krévs for att genomfora sddana atgéirder.

4. Handelsplatser ska sdkerstilla att deras system 4r i stdnd att hantera ett okande flode av meddelanden utan
betydande forsimringar i deras systemprestanda. Handelssystemets utformning ska sirskilt gora det mojligt att
expandera dess kapacitet inom rimlig tid nar s krévs.

5. Handelsplatser ska omedelbart offentliggéra och till den behériga myndigheten och medlemmar rapportera
allvarliga handelsavbrott som inte orsakas av marknadsvolatilitet eller andra betydande storningar i konnektivitet.

Artikel 12
Allminna évervakningsskyldigheter
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska sikerstilla att deras algoritmiska handelssystem stindigt dr anpassade till de affarstransaktioner
som dger rum genom dem, och att de 4r tillrackligt robusta for att sikerstilla kontinuitet och regelbundenhet pa de
marknader dir de ir verksamma, oavsett vilken handelsmodell som anvinds.

2. Handelsplatser ska utfora dvervakning i realtid av sina algoritmiska handelssystem vad giller
a) deras resultat och kapacitet som avses i artikel 11.4,
b) order som inlimnats av deras medlemmar, enskilt och pd ackumulerad basis.

Handelsplatser ska sarskilt hantera strypningsbegrinsningar och Gvervaka koncentrationen av orderflodet for att
uppticka eventuella hot mot marknadens ordnade funktionssitt.

3. Varningar i realtid ska utlosas inom fem sekunder for varje relevant hindelse.

Artikel 13
Lopande overvakning
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska for sin behoriga myndighet alltid vara i stdnd att visa att de i realtid 6vervakar resultaten och
anvindandet av de komponenter i handelssystemen som avses i artikel 11.2 med avseende pé foljande parametrar:

a) Procentandel av den hogsta meddelandekapaciteten som utnyttjas per sekund.

b) Totalt antal meddelande som hanteras av handelssystemet uppdelat pd varje komponent av handelssystemet,
inbegripet:

i) Antal mottagna meddelanden per sekund.
ii) Antal skickade meddelanden per sekund.
i) Antal meddelanden som avvisas av systemet per sekund.

) Tidsperiod mellan mottagande av meddelande i en yttre ingdng i handelssystemet och avsindande av ett relaterat
meddelande frdn samma ingdng, efter det att matchningsmotorn har hanterat det ursprungliga meddelandet.

d) Matchningsmotorns resultat.
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2. Handelsplatser ska vidta alla limpliga dtgirder gillande de problem som identifierats i handelssystemet under den
l6pande overvakningen sd snart som mojligt, i prioriteringsordning, och ska vara i stand att justera, trappa ned eller
stinga handelssystemet, om sa kravs.

Artikel 14

Regelbunden 6versyn av de algoritmiska handelssystemens resultat och kapacitet

(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska, i samband med den sjilvbedémning som ska utforas i enlighet med artikel 2, utvirdera resultat
och kapacitet i sina algoritmiska handelssystem och de anknutna processerna for styrning, ansvarighet, godkdnnande
och arrangemang for driftskontinuitet.

2. Som ett led i den utvdrdering som avses i punkt 1 ska handelsplatser genomféra stresstest dir de ska simulera
negativa scenarier for att préva prestandan i hdrdvara, mjukvara och kommunikationer och identifiera de scenarier
i vilka handelssystemet eller delar i handelssystemet utfor sina funktioner med systemfel, avbrott eller misstag
i matchning av transaktioner.

3. Stresstesterna ska omfatta alla handelsfaser, handelssegment och typer av instrument som handlas pd
handelsplatsen, samt simulera medlemmars verksamhet med det befintliga ssammankopplingsarrangemanget.

4. De negativa scenarier som avses i punkt 2 ska grunda sig pa f6ljande:

a) Ett okat antal mottagna meddelanden med borjan i det hogsta antalet meddelanden som hanterats av handelsplatsens
system under de foregdende fem dren.

b) Ovintad utveckling i handelsplatsens operativa funktioner.

¢) Slumpvis kombination av stressade och normala marknadsforhallanden och ovintad utveckling i handelsplatsens
operativa funktioner.

5. Den utvirdering av resultat och kapacitet for handelsplatsen som beskrivs i punkterna 1-4 ska utforas av en
oberoende bedomare eller en avdelning inom handelsplatsen som inte har ansvar for den funktion som &r foremal for
oversyn.

6.  Handelsplatser ska vidta dtgdrder for att snabbt och effektivt komma till ritta med brister som identifierats i den
utvirdering av resultat och kapacitet for handelsplatsen som beskrivs i punkterna 1-4, samt bevara uppgifter om den
oversyn och de dtgdrder som vidtagits i detta avseende under dtminstone fem ar.

Artikel 15

Arrangemang for driftskontinuitet

(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1.  Handelsplatser ska vara i stdnd att stindigt visa att deras system dr tillrickligt stabila tack vare effektiva
arrangemang for driftskontinuitet for att hantera stérande incidenter.

2. Arrangemangen for driftskontinuitet ska sakerstilla att handel kan terupptas inom eller nira tvd timmar efter en
storande incident, och att storsta mojliga uppgiftsvolym som kan gd forlorad via handelsplatsens it-tjanst efter en
storningsincident dr néra noll.
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Artikel 16

Plan f6r driftskontinuitet

(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska, i samband med sin ram for styrning och beslutsfattande i enlighet med artikel 3, inritta en
plan for driftskontinuitet for genomforande av effektiva arrangemang for driftskontinuitet enligt artikel 15. Planen for
driftskontinuitet ska ange forfaranden och arrangemang for hantering av stérande incidenter.

2. Planen for driftskontinuitet ska innehdlla dtminstone foljande:

a) Ett urval mojliga negativa scenarier med avseende pa driften av algoritmiska handelssystem, inbegripet otillganglighet
av system, personal, arbetsutrymmen, externa leverantorer eller datacenter eller forlust eller forindring av kritiska
uppgifter och handlingar.

b) Forfaranden som ska tillimpas vid hdndelser som stor verksamheten.
c) Langsta tidsperiod for att dteruppta handeln och den mingd uppgifter som kan f6rsvinna i it-systemet.
d) Forfaranden for att forflytta handelssystemet till en reservplats och for att driva handelssystemet darifran.

e) Back-up av visentlig affirsinformation inbegripet aktuella uppgifter om nodvindiga kontakter for att sikerstilla
kommunikation inom handelsplatsen, mellan handelsplatsen och dess medlemmar och mellan handelsplatsen och
clearing- och avvecklingsinfrastruktur.

f) Fortbildning av personal nir det géller driftskontinuitetsarrangemang.

g) Tilldelning av uppgifter och inrdttande av en sirskild grupp for sikerhetspersonal som kan reagera omedelbart efter
en storande hindelse.

h) Ett l6pande program for testning, utvirdering och 6versyn av arrangemangen inbegripet forfaranden for dndring av
arrangemangen med hansyn till resultaten av det programmet.

3. Synkronisering av klockor efter en storande hindelse ska inkluderas i planen for driftskontinuitet.

4. Handelsplatser ska sikerstilla utférande och regelbunden Gversyn av en konsekvensbedomning som identifierar
risker och konsekvenser av storningar. I detta syfte ska varje beslut som fattas av handelsplatsen om att inte beakta en
identifierad risk for att handelssystemet blir otillgdngligt i planen for driftskontinuitet dokumenteras och uttryckligen
godkinnas av handelsplatsens ledningsorgan.

5. Handelsplatser ska sikerstilla att personerna i ledande befattning
a) faststiller tydliga mél och strategier for driftskontinuitet,

b) avsitter tillrickliga minskliga, tekniska och finansiella resurser for att arbeta mot de mal och strategier som avses

iled a,

c¢) godkinner planen for driftskontinuitet och alla dndringar som 4r noédvindiga som en foljd av organisatoriska,
tekniska och juridiska forandringar,

d) informeras, dtminstone en ging per ar, om resultatet av konsekvensbedomningen eller dess oversyn och om alla
resultat som géller limpligheten hosplanen f6r driftskontinuitet,

e) inrittar en funktion for driftskontinuitet inom organisationen.

6.  Planen for driftskontinuitet ska ange forfaranden for hantering av storningar av utkontrakterade kritiska operativa
funktioner, inbegripet nir dessa kritiska operativa funktioner blir otillgdngliga.
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Artikel 17
Regelbunden oversyn av arrangemang for driftskontinuitet
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska, i ssmband med sin sjilvbedomning i enlighet med artikel 2, pd grundval av realistiska scenarier
testa hur planen for driftskontinuitet fungerar och kontrollera handelsplatsens férmédga att dterhdmta sig frén storande
hindelser och ateruppta handeln enligt artikel 15.2.

2. Handelsplatser ska, ddr sd anses nodvindigt, med hinsyn till resultaten av den regelbundna Gversynen i enlighet
med punkt 1, sikerstilla att en Oversyn av planen och arrangemangen for driftskontinuitet utfors antingen av en
oberoende beddomare eller en avdelning inom handelsplatsen som inte 4r den som ansvarar for den funktion som
oversynen giller. Testresultaten ska dokumenteras skriftligt, lagras och limnas till personerna i ledande befattning pé
handelsplatsen, liksom till de operativa enheter som medverkar i planen f6r driftskontinuitet.

3. Handelsplatser ska sikerstilla att testen av planen for driftskontinuitet inte stor den normala handelsverksamheten.

Artikel 18
Forebyggande av oordnade handelsforhdllanden
(Artikel 48.4, 48.5 och 48.6 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska ha inrittat dtminstone f6ljande arrangemang for att forebygga oordnad handel och overtridelser
av kapacitetsbegransningar:

a) Begransningar per medlem av antalet order som skickas per sekund.
b) Mekanismer for att hantera volatilitet.

¢) Kontroller fore handel.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska handelsplatser vara i stdnd att

a) begira information frin varje medlem eller anvindare av sponsrat tilltride till deras organisatoriska krav och
handelskontroller,

b) tillfalligt stinga av en medlems eller en handlares tilltrdde till handelssystemet pd handelsplatsens initiativ eller pd
begiran av denna medlem, en clearingmedlem, den centrala motparten om dess regler anger det, eller av den

behoriga myndigheten,

) utlosa en stoppfunktion for att annullera icke utforda order som limnats in av en medlem eller en kund med
sponsrat tilltrade under foljande omstindigheter:

i) Pd begidran av en medlem, eller av en kund med sponsrat tilltride om medlemmen eller kunden saknar teknisk
mojlighet att stryka sina egna order.

ii) Om orderboken innehéller felaktigt upprepade order.

iii) Till foljd av en tillfillig avstingning som initierats av antingen marknadsoperatoren eller den behdoriga
myndigheten.

d) Annullera eller aterkalla transaktioner i hidndelse av funktionsfel i handelsplatsens mekanismer f6r hantering av
volatilitet eller i handelssystemets operativa funktioner.

e) Utjdgmna orderingdngen mellan olika ingdngar om handelsplatsen anvinder mer dn en ingdng for att undvika
sammanbrott.
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3. Handelsplatser ska faststilla strategier och arrangemang med avseende pa
a) mekanismer for att hantera volatilitet i enlighet med artikel 19,

b) kontroller fore och efter handel som tillimpas av handelsplatsen och kontroller fore och efter handel som krivs for
att deras medlemmar ska f3 tilltrade till marknaden,

¢) medlemmars skyldighet att utlosa sin egen stoppfunktion,
d) informationskrav for medlemmar,
e) tillfallig avstingning frén tilltride,
f) annulleringsbestimmelser med avseende pé order och transaktioner inbegripet
i) tidsaspekter,
ii) forfaranden,
iii) rapporterings- och transparensskyldigheter
iv) forfaranden for 16sning av tvister,
v) dtgirder for att minimera felaktiga transaktioner,
g) arrangemang for orderstrypning inbegripet
i) antal order per sekund vid forhandsdefinierade tidsintervall,
ii) regler for likabehandling av medlemmar, sdvida inte strypningen riktar sig mot enskilda medlemmar,
iii) 4tgdrder som ska vidtas efter en strypningshindelse.

4. Handelsplatser ska offentliggora sina strategier och arrangemang som avses i punkterna 2 och 3. Denna skyldighet
ska inte tillimpas med avseende pd det specifika antalet order per sekund vid férhandsdefinierade tidsintervall och
specifika parametrar i deras mekanismer for att hantera volatilitet.

5. Handelsplatser ska bevara fullstindiga uppgifter om sina strategier och arrangemang enligt punkt 3 under minst
fem ar.

Artikel 19
Mekanismer for att hantera volatilitet
(Artikel 48.5 i direktiv 2014/65[EU)

1. Handelsplatser ska sdkerstilla att limpliga mekanismer for att automatiskt avbryta eller begrinsa handeln ar
standigt operativa under handelstiderna.

2. Handelsplatser ska sikerstilla att:

a) Mekanismer for att avbryta eller begrinsa handeln testas fore genomforandet och direfter regelbundet vid Gversynen
av handelssystemens kapacitet och resultat.

b) It-resurser och minskliga resurser tilldelas for att hantera utformning, underhdll och 6vervakning av de mekanismer
som inforts for att avbryta eller begrinsa handeln.

¢) Mekanismer for att hantera marknadsvolatilitet Gvervakas kontinuerligt.
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3. Handelsplatser ska bevara uppgifter om regler och parametrar for mekanismerna for hantering av volatilitet och
varje dndring av dessa, liksom uppgifter om utférande, férvaltning och uppgradering av dessa mekanismer.

4. Handelsplatser ska sikerstilla att deras regler for mekanismer for hantering av volatilitet omfattar férfaranden for
att hantera situationer dir parametrarna maéste asidosittas manuellt for att sikerstilla ordnad handel.

Artikel 20
Kontroller fore och efter handel
(Artikel 48.4 och 48.6 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska utfora foljande kontroller fore handel, anpassade till varje finansiellt instrument som handlas pa
handelsplatsen:

a) Prisintervaller som automatiskt blockerar order som inte uppfyller fordefinierade prisparametrar for varje enskild
order.

b) Hogsta virde per order som automatiskt hindrar order med ovanligt hoga virden frdn att registreras i orderboken
genom hinvisning till teoretiska virden per finansiellt instrument.

¢) Hogsta ordervolym som automatiskt hindrar order av ovanligt stor orderstorlek fran att registreras i orderboken.
2. Kontroller fore handel som faststills i punkt 1 ska utformas for att sikerstilla att

a) de under automatisk tillimpning kan justera en begrinsning under handelsperioden och i alla dess faser,

b) overvakningen sker inom hdgst fem sekunder,

¢) en order avvisas nir en viss begransning 6vertrads,

d) forfaranden och arrangemang ir inrittade for att tilllita order utéver begrinsningarna pd begiran av den berdrda
medlemmen. Sddana forfaranden och arrangemang ska tillimpas med avseende pa en specifik order eller en rad av
order péd temporir basis under exceptionella omstidndigheter.

3. Handelsplatser fir inrdtta de kontroller efter handel som de anser limpliga pd grundval av en riskbedémning av
deras medlemmars verksamhet.

Artikel 21
Forutbestimning av villkoren f6r tillhandahallande av direkt elektroniske tilltride
(Artikel 48.7 i direktiv 2014/65/EU)

Handelsplatser som tilldter direkt elektroniskt tilltrade ska faststalla och offentliggora regler och villkor enligt vilka deras
medlemmar fér tillhandahélla sddant tilltrade till sina egna kunder. Dessa regler och villkor ska dtminstone omfatta de
sarskilda krav som anges i artikel 22 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/589 ().

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/589 av den 19 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU med avseende pa tekniska tillsynsstandarder som specificerar organisatoriska krav for virdepappersforetag som dgnar sig at
algoritmisk handel (se sidan 417 i detta nummer av EUT).
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Artikel 22
Sirskilda krav for handelsplatser som tilliter sponsrat tilltride
(Artikel 48.7 i direktiv 2014/65[EU)

1. Handelsplatser ska gora tillhandahéllande av sponsrat tilltride foremal for deras godkdnnande och kréva att foretag
med sponsrat tilltride aldggs dtminstone samma kontroller som de som avses i artikel 18.3 b.

2. Handelsplatser ska sikerstilla att de som tillhandahéller sponsrat tilltride stindigt har exklusiv ritt att faststilla
eller dndra de parametrar som giller de kontroller som avses i punkt 1 for orderflodet frin deras kunder med sponsrat
tilltréde.

3. Handelsplatser ska kunna tillfilligt stinga av eller dra tillbaka tillhandahéllandet av sponsrat tilltrade for kunder
som gjort sig skyldiga till overtradelse av direktiv 2014/65/EU, Europaparlamentets och rddets férordningar (EU)
nr 600/2014 (*) och (EU) nr 596/2014 () eller av handelsplatsens interna regler.

Artikel 23
Sakerhet och begrinsningar av tilltride
(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska ha inrittat forfaranden och arrangemang for fysisk och elektronisk sikerhet for att skydda sina
system frdn missbruk eller obehorig tillgdng och for att sikerstilla skydd av uppgifter som ar en del av eller som
passerar genom deras system, inbegripet arrangemang som tilldter forebyggande eller minimering av risker for attacker
mot informationssystem enligt definition i artikel 2 a i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/40/EU ().

2. Handelsplatser ska sirskilt genomfora och uppritthdlla atgarder och arrangemang for fysisk och elektronisk
sikerhet for att snabbt identifiera och forhindra eller minimera risker med avseende pa:

a) Obehorigt tilltrade till deras handelssystem eller en del av det, inbegripet obehorigt tilltrade till arbetsutrymmen och
datacentraler.

b) Systemstorningar som allvarligt hindrar eller avbryter driften av ett informationssystem genom att mata in, Gverfora,
skada, radera, forsimra, dndra eller ta bort uppgifter eller gor det omojligt att komma t sddana uppgifter.

¢) Storningar som raderar, skadar, forsdmrar, dndrar eller tar bort uppgifter i informationssystemet eller gor det omojligt
att komma dt uppgifter.

d) Avlyssning, med tekniska hjilpmedel, av icke offentlig overféring av uppgifter till, frén eller inom ett
informationssystem, inbegripet elektromagnetisk strdlning fran ett informationssystem som overfor sddana uppgifter.

3. Handelsplatser ska skyndsamt informera den behoriga myndigheten om incidenter som omfattar missbruk eller
obehorigt tilltride genom snabbt tillhandahéllande av en storningsrapport som anger typen av incident, dtgirder som
vidtagits till foljd av incidenten och initiativ som vidtagits for att undvika att liknande incidenter intréffar i framtiden.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 84).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUTL 173, 12.6.2014,s.1).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/40/EU av den 12 augusti 2013 om angrepp mot informationssystem och om ersittande av
radets rambeslut 2005/222/RIF (EUTL 218, 14.8.2013,s. 8).
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Artikel 24
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den forsta av de dagar som anges i artikel 93.1 andra stycket i direktiv 2014/65/EU.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 14 juli 2016.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA

Parametrar som ska beaktas i handelsplatsernas sjilvbedomningar enligt vad som avses i artikel 2.1

a) Handelsplatsens art vad giller:

i) Typ och rittslig status for instrument som handlas pd handelsplatsen, till exempel huruvida handelsplatsen
handlar med likvida instrument som ér féremadl for obligatorisk handel.

ii) Handelsplatsens roll i det finansiella systemet, till exempel huruvida de finansiella instrument som handlas ocksd
kan handlas pa annan plats.

b) Bredd, i bemirkelsen handelsplatsens potentiella inverkan pd marknadernas rittvisa och ordnade funktionssitt pd
grundval av dtminstone foljande:

i)  Antalet algoritmer som anvinds pd handelsplatsen.

ii) Handelsplatsens volymkapacitet for meddelanden.

iif) Handelsvolym som utfors pd handelsplatsen.

iv) Procentandel algoritmisk handel som andel av den totala handeln och av handelsplatsens totala omsittning.
v)  Procentandel hogfrekvenshandel som andel av den totala handeln och av handelsplatsens totala omsittning.
vi) Antal medlemmar och deltagare.

vii) Antal medlemmar som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrade, dir tillimpligt, specifikt antal medlemmar
som tillhandahéller sponsrat tilltride och villkoren enligt vilka direkt elektroniskt tilltride erbjuds eller kan
delegeras.

viii) Ej utforda order som andel av totalt antal transaktioner som observeras och faststills enligt kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/566 (').

ix) Antal och procentandel av fjairrmedlemmar.
x)  Antal platser for samlokalisering eller narvirdskap.
xi) Antal linder och regioner i vilka handelsplatsen driver affirsverksamhet.

xii) Driftsvillkoren for mekanismer for hantering av volatilitet och huruvida dynamiska eller statiska handelsbe-
gransningar anvinds for att utlésa handelsstopp eller orderavvisning.

¢) Komplexitet vad giller:
i)  Klasser av finansiella instrument som handlas pa handelsplatsen.

ii) Handelsmodeller som dar tillgingliga pd handelsplatsen, inbegripet de olika handelsmodeller som anvinds
samtidigt, till exempel auktioner, kontinuerliga auktioner och hybridsystem.

iii) Anvdndande av undantag for transparens fore handel i kombination med de handelsmodeller som anvinds.

iv) Mangfalden i de handelssystem som anvinds av handelsplatsen och dess mojligheter att kontrollera inrittande,
anpassning, testning och 6versyn av handelssystemen.

v)  Handelsplatsens struktur vad giller dgarskap och styrning, samt organisatoriska, operativa, tekniska, fysiska och
geografiska arrangemang.

vi) Lokalisering av handelsplatsens konnektivitet och teknik.
vij) Mangfalden i handelsplatsens fysiska handelsinfrastruktur.
viii) Handelsplatsens grad av utkontraktering och sarskilt utkontraktering av operativa funktioner.

ix) Frekvens av dndringar i handelsmodeller, it-system och medlemskap i handelsplatsen.

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/566 av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for andelen ej utforda order i forhéllande till transaktionerna for att forebygga
otillborliga marknadsforhéllanden (se sidan 84 i detta nummer av EUT).
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