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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/582
av den 29 juni 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 avseende
tekniska tillsynsstandarder som nidrmare faststiller clearingkravet for derivat som handlas pa
reglerade marknader samt tidsramar for godkinnande av clearing

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sirskilt artikel 29.3, och

av foljande skal:

(1)  For att hantera den operativa risken och andra risker ndr transaktioner med clearade derivat Gverlimnas och
godkinns for clearing, och for att motparter ska fa besked sd snabbt som mojligt, ar det viktigt att pa ett tidigt
stadium — i mojligaste man innan transaktionen utfors — faststilla huruvida clearade derivattransaktioner kan
godkinnas for clearing av en central motpart samt konsekvenserna av att en central motpart inte godkdnner en
overlimnad derivattransaktion for clearing.

(2)  For att man ska kunna tillimpa skalbara tekniska losningar som sikerstiller att transaktioner med clearade
derivat kan overlimnas och godkdnnas for clearing sé snabbt som det 4r tekniskt mojligt, bor den information
som en handelsplats eller central motpart behover for att utfora sina uppgifter vara faststilld pa forhand och
tydligt angiven i handelsplatsens och den centrala motpartens dokumentation.

(3)  For att korrekt kunna prissitta transaktioner med derivat tar motparterna med i berdkningen att centralt clearade
transaktioner omfattas av andra krav pd sikerheter dn transaktioner som inte clearas centralt, oavsett om
transaktionen clearas dirfor att det dr obligatoriskt eller for att de berorda parterna har kommit Gverens om det.
Det skulle dirfor underlitta for motparterna om samma process och samma krav foreldg for obligatoriskt
clearade som for frivilligt clearade derivattransaktioner nar det giller att sikerstilla att clearade derivattransaktio-
ner overlimnas och godkinns for clearing s snabbt som det ar tekniskt mojligt.

(4)  Om clearade derivattransaktioner genomfors pd en handelsplats bor handelsplatsen och den centrala motparten —
for att innan en transaktion utfors faststilla huruvida den ska clearas av en central motpart — ha regler for att
sikerstdlla att transaktionen kan clearas automatiskt. I annat fall bor handelsplatsen erbjuda den centrala
motpartens clearingmedlemmar mojlighet att kontrollera order mot de limiter som faststallts for deras kunder.

(5)  Den tid som en handelsplats har pd sig att behandla clearade derivattransaktioner bor vara kortare for clearade
derivattransaktioner som handlas elektroniskt dn for clearade derivattransaktioner som inte handlas elektroniskt
eftersom behandlingen av de forstnimnda torde vara mer automatiserad.

(6)  En handelsplats bor skicka information om en clearad derivattransaktion till en central motpart i ett pd forhand
overenskommet elektroniskt format, bade ndr det giller clearade derivattransaktioner som handlas elektroniskt
och clearade derivattransaktioner som inte handlas elektroniskt. Darfor bor den tid som en central motpart har
pa sig att avgora huruvida en clearad derivattransaktion kan godkénnas for clearing vara lika lang for clearade de-
rivattransaktioner som handlas elektroniskt som for clearade derivattransaktioner som inte handlas elektroniskt.
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(7)  Behandlingen av clearade derivattransaktioner som utfors pa bilateral basis 4r i regel mindre automatiserad dn
behandlingen av clearade derivattransaktioner som genomfors pd en handelsplats. Dirfor bor den tid som
motparterna har pd sig att overlimna en clearad derivattransaktion som utfors pd bilateral basis till en central
motpart vara langre dn den tid som de har pd sig att 6verlimna en clearad derivattransaktion som genomfors pa
en handelsplats.

(8)  For att hantera kreditrisken i samband med clearade derivattransaktioner som utfors pd bilateral basis bor den
centrala motparten gora det mojligt for clearingmedlemmarna att granska sina kunders transaktionsuppgifter for
att avgora huruvida de ska godkdnna dem. Eftersom processen mellan en central motpart och en clearingmedlem
vanligtvis dr automatiserad bor detta inte ta lang tid.

(9)  Den kreditrisk som uppkommer nir den aktuella exponeringen okar till f6ljd av clearingen av clearade derivat,
hanteras av bédde centrala motparter och clearingmedlemmar. Normalt sett innebidr detta att den centrala
motparten eller clearingmedlemmen faststiller limiter per motpart i syfte att begrdnsa riskexponeringen och
dirfor kan avsld en begdran om clearing av en clearad derivattransaktion. Sakerstillandet av att clearade derivat-
transaktioner overldmnas for clearing sd snabbt som det ar tekniskt mojligt innebar dirfor inte att alla clearade
derivattransaktioner under alla omstindigheter kommer att godkdnnas for clearing. Om clearade derivattransak-
tioner inte godkinns for clearing bor det goras klart for motparterna hur dessa transaktioner behandlas, s3 att de
kan sikra sin risk.

(10)  Eftersom behandlingen av en clearad derivattransaktion som genomférs elektroniskt pd en handelsplats och
overlimnas for clearing till en central motpart inte tar lang tid, dr den tid mellan order och avslag under vilken
marknaden kan fordndras och dirmed derivattransaktionens virde och risk ocksd den mycket begrinsad.
Eftersom den skada som eventuellt &samkas motparter vars transaktioner inte godkinns for clearing av en central
motpart dr forsumbar, och i syfte att skapa forutsebarhet for motparterna, bor clearade derivattransaktioner som
genomfors elektroniskt pd en handelsplats och som inte godkdnns av en central motpart anses annullerade.

(11) Behandlingen av clearade derivattransaktioner som inte genomfors elektroniskt pd en handelsplats tar i regel
langre tid, och denna tid kan vara tillricklig for att marknadsfordndringar ska dga rum som kan leda till stora
forandringar i den clearade derivattransaktionens virde och risk. Annullering behover saledes inte alltid vara ritt
behandling for en transaktion som fétt avslag frin den centrala motparten. For att skapa forutsebarhet vad giller
behandlingen av clearade derivattransaktioner som inte genomférs elektroniskt pa en handelsplats och inte
godkdnns for clearing av en central motpart, bor handelsplatsens regler och de kontraktsmissiga arrangemangen
mellan motparterna i forekommande fall pa férhand klargora hur dessa transaktioner ska behandlas.

(12) Om en clearad derivattransaktion inte godkdnns for clearing av andra dn kreditriskrelaterade skal, t.ex. tekniska
problem eller bokforingsfel p.g.a. att den information som har 6verforts var otydlig eller ofullstindig, kan
motparterna dndd ha for avsikt att cleara denna derivattransaktion. Om bdda motparterna kommer 6verens om
att pd nytt overlimna transaktionen — och forutsatt att denna andra overlimning sker relativt kort tid efter den
forsta 6verlimningen, samt att man i och med den nya overlimningen mojliggér en utredning som kan faststilla
orsaken till varfor transaktionen inte godkindes for clearing — bor en andra 6verlimning i form av en ny clearad
derivattransaktion med samma ekonomiska villkor tillatas, eftersom en lamplig hantering av operativ eller annan
dn kreditrelaterad risk fortfarande kan sikerstillas.

(13)  Av konsekvensskal, och for att sikerstilla vil fungerande finansmarknader, 4r det nodvindigt att bestimmelserna
i denna forordning och bestimmelserna i férordning (EU) nr 600/2014 giller frdn samma datum.

(14) Denna forordning grundar sig pd de forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram for kommissionen.

(15) Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
baseras pd, analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett yttrande av den intressentgrupp
for virdepapper och marknader som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1095/2010 (!).

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Arrangemang for att underlitta informationséverforingen

1. En handelsplats ska i sina regler ndrmare faststilla vilken information den behéver frdn motparterna i en clearad
derivattransaktion for att kunna 6verlimna transaktionen till en central motpart for clearing, samt i vilket format denna
information ska anges.

2. En central motpart ska i sina regler ndrmare faststilla vilken information den behover frén motparterna i en
clearad derivattransaktion och frdn handelsplatser for att kunna cleara transaktionen, samt i vilket format denna
information ska limnas.

Artikel 2
Kontroll fore handel av clearade derivattransaktioner som genomfors pd en handelsplats

1. Handelsplatser och clearingmedlemmar ska se till att order for utforande av clearade derivattransaktioner pd
handelsplatser omfattas av de krav som faststills i punkterna 2, 3 och 4, utom nir samtliga villkor i leden a—c i denna
punkt uppfylls, ndmligen att

a) handelsplatsens regler foreskriver att varje medlem eller deltagare pd handelsplatsen som inte 4r clearingmedlem hos
den centrala motpart genom vilken den clearade derivattransaktionen clearas ska ha ett kontraktsmassigt
arrangemang med en clearingmedlem hos den centrala motparten enligt vilket clearingmedlemmen automatiskt blir
motpart i den clearade derivattransaktionen,

b) den centrala motpartens regler foreskriver att den clearade derivattransaktion som genomfors pa en handelsplats ska
clearas automatiskt och omedelbart, varvid den clearingmedlem som avses i led a blir motpart till den centrala
motparten,

¢) handelsplatsens regler foreskriver att medlemmen eller deltagaren pd en handelsplats eller dennes kund ska bli
motpart i den clearade derivattransaktionen nir denna har clearats, enligt direkta eller indirekta clearingarrangemang
med clearingmedlemmen.

2. En handelsplats ska tillhandahélla verktyg s att en clearingmedlem pa férhand och for varje enskild order kan
kontrollera de limiter som clearingmedlemmen har faststillt och uppratthédllit for sina kunder, i enlighet med
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/589 (!).

3. En handelsplats ska fore utforandet av ordern sikerstilla att kundens order befinner sig inom de limiter som
faststillts for kunden i enlighet med punkt 2, vilket ska ske

a) inom 60 sekunder frin mottagandet av ordern om ordern utfors elektroniskt,
b) inom 10 sekunder frdn mottagandet av ordern om ordern inte utfors elektroniskt.

4. Om ordern inte befinner sig inom de limiter som har faststillts for kunden i enlighet med punkt 2 ska
handelsplatsen informera kunden och clearingmedlemmen om att ordern inte kan genomforas inom f6ljande tidsfrister:

a) I realtid om ordern utfors elektroniskt.

b) Om ordern inte utfors elektroniskt, inom fem minuter frin den tidpunkt dd ordern kontrolleras mot tillimpliga
limiter.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/589 av den 19 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU med avseende pé tekniska tillsynsstandarder som faststiller organisatoriska krav pd virdepappersforetag som bedriver
algoritmisk handel (se sidan 417 i detta nummer av EUT).
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Artikel 3

Tidsramar for informationsoverforing i samband med clearade derivattransaktioner som
genomfors pa en handelsplats

1. Handelsplatsen, den centrala motparten och clearingmedlemmen ska omfattas av de krav som faststills
i punkterna 2-5 i denna artikel, sdvida inte samtliga villkor i artikel 2.1 a—c dr uppfyllda.

2. For clearade derivattransaktioner som genomfors elektroniskt pad en handelsplats ska handelsplatsen skicka
information om varje transaktion till den centrala motparten inom 10 sekunder frdn det att transaktionen genomfors.

3. For clearade derivattransaktioner som genomfors pd en handelsplats pé icke-clektronisk vdg ska handelsplatsen
sinda information om varje transaktion till den centrala motparten inom 10 minuter frén det att transaktionen
genomfors.

4.  En central motpart ska for clearing godkdnna eller avsld en clearad derivattransaktion som genomfors pd en
handelsplats inom 10 sekunder frin mottagandet av informationen frén handelsplatsen och i realtid informera clearing-
medlemmen och handelsplatsen om eventuella avslag.

5. Clearingmedlemmen och handelsplatsen ska informera den motpart som genomforde den clearade derivattran-
saktionen péd handelsplatsen om avslaget s snart de informerats om avslaget av den centrala motparten.

Artikel 4

Tidsramar for informationséverforing i samband med clearade derivattransaktioner som
genomfors pa bilateral basis

1. For clearade derivattransaktioner som genomférs av motparter pd bilateral basis ska clearingmedlemmen
a) fa bevis frén sin kund om tidramen f6r genomforande av den trasaktion som overlimnas f6r clearing,

b) sikerstilla att motparten inom 30 minuter frin genomforandet av transaktionen skickar den information som avses
i artikel 1.2 till den centrala motparten.

2. Den centrala motparten ska skicka den information som avses i punkt 1 b och som giller transaktionen till

clearingmedlemmen inom 60 sekunder frén mottagandet av informationen frdn sina motparter. Clearingmedlemmen ska
godkinna eller avsld transaktionen inom 60 sekunder frin mottagandet av informationen frdn den centrala motparten.

3. Den centrala motparten ska godkinna eller avsld clearingen av en clearad derivattransaktion som genomfors pa
bilateral basis inom 10 sekunder frin mottagandet av clearingmedlemmens godkinnande eller avslag.

4. Punkterna 2 och 3 i denna artikel ska emellertid inte tillimpas om samtliga f6ljande villkor uppfylls:

a) Den centrala motpartens regler sikerstiller att clearingmedlemmen regelbundet faststiller och uppritthaller limiter
for sin kund, i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2017/589.

b) Den centrala motpartens regler foreskriver att en clearad derivattransaktion som befinner sig inom limiterna
i enlighet med led a i denna punkt ska clearas automatiskt av den centrala motparten inom 60 sekunder frin
mottagandet av information om den clearade derivattransaktionen frdn motparterna.

5. Den centrala motpart som for clearing inte godkdnner en clearad derivattransaktion som genomfors pé bilateral

basis ska i realtid informera clearingmedlemmen om avslaget. Clearingmedlemmen ska informera den motpart som
genomfor transaktionen om avslaget sd snart den informerats av den centrala motparten.

Artikel 5
Behandling av clearade derivattransaktioner som inte godkinns for clearing

1. Om en clearad derivattransaktion som genomférs elektroniskt pd en handelsplats inte godkinns av den centrala
motparten ska den annulleras av handelsplatsen.
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2. Om en clearad derivattransaktion som inte genomfors elektroniskt pd en handelsplats inte godkinns av den
centrala motparten ska transaktionen behandlas enligt

a) handelsplatsens regler, om kontraktet dverldimnats for clearing i enlighet med handelsplatsens regler, eller

b) enligt avtalet mellan motparterna, i alla andra fall.

3. Om avslaget beror pé ett tekniskt problem eller bokforingsfel fir den clearade derivattransaktionen 6verlimnas for
clearing pd nytt inom en timme frin den tidigare Gverlimningen, i form av en ny transaktion men med samma
ekonomiska villkor, forutsatt att bdda motparter dr dverens om en andra 6verlimning. Den handelsplats pé vilken den

clearade derivattransaktionen ursprungligen genomférdes ska vid overlimning for clearing av den andra clearade
derivattransaktionen inte omfattas av kraven i artikel 8 i forordning (EU) nr 600/2014.

Artikel 6
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ska tillimpas frdn och med den dag som anges i artikel 55 andra stycket i férordning (EU)
nr 600/2014.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 29 juni 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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