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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/569
av den 24 maj 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska
standarder for tillsyn vad giller tillfilligt stopp for handeln med ett finansiellt instrument och
avforande av ett finansiellt instrument frin handel

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU ('), sdrskilt artikel 32.2
tionde stycket och artikel 52.2 tionde stycket,

av foljande skal:

(1)  Malet med att tillfalligt stoppa eller avfora ett finansiellt instrument frdn handel kommer i vissa fall inte att
uppnds sdvida inte ett derivat av en typ som avses i punkterna 4 till 10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2014/65/EU och som avser eller hanfor sig till det finansiella instrumentet ockséd stoppas eller avfors frin handel.

(2)  Vid bestimning av fall dar kopplingen ar sddan att det 4r nodvandigt att tillfalligt stoppa eller avfora relaterade
derivat bor styrkan i kopplingen mellan derivatet och det finansiella instrument som har stoppats eller avforts
fran handel beaktas. I detta avseende bor en atskillnad goras mellan ett derivat vars pris eller virde dr beroende
av priset eller virdet pa ett enda underliggande finansiellt instrument och ett derivat vars pris eller virde ar
beroende av flera olika prisfaktorer, till exempel derivat som hinfor sig till ett index eller en korg med finansiella
instrument.

(3)  Oformagan att prissitta relaterade derivat pé ett korrekt sitt leder till en oordnad marknad och bér anses vara
storst i de fall didr derivatet avser eller hanfor sig till ett enda finansiellt instrument. Om derivatet avser eller
hanfor sig till en korg med finansiella instrument eller ett index av vilket det stoppade finansiella instrumentet
endast ar en del kommer marknadsaktorernas formaga att bestimma det korrekta priset att paverkas i mindre
utstrackning. Egenskaperna hos kopplingen mellan derivatet och det underliggande instrumentet bor dirfor
beaktas vid beddmningen av det dvergripande malet med att tillfalligt stoppa eller avfora instrumentet.

(4)  Det bor dven beaktas att en marknadsoperator madste sikerstilla en rittvis, korrekt och effektiv handel pa sin
marknad. Utanfor tillimpningsomréddet for denna forordning méste en marknadsoperatér gora en bedomning av
huruvida ett tillfalligt stopp for eller ett avférande av det underliggande finansiella instrumentet frén handel
dventyrar en rittvis och korrekt handel med derivatet pd handelsplatsen, och marknadsoperatoren méste pa eget
initiativ vidta limpliga tgdrder som att tillfalligt stoppa eller avfora relaterade derivat.

(5)  Artiklarna 32.2 och 52.2 i direktiv 2014/65/EU bér tillimpas konsekvent for olika typer av handelsplatser. De dr
ndra sammanlinkade eftersom de specificerar tillfilligta stopp och avforanden pa olika typer av handelsplatser.
For att sakerstilla en konsekvent tillimpning av dessa bestimmelser, som bor trida i kraft vid samma tidpunkt,
och for att underlitta for berorda aktorer, i synnerhet de som &liggs dessa skyldigheter, att fi overblick over
bestimmelserna, dr det nodvandigt att konsolidera de tekniska standarder for tillsyn som har utarbetats i enlighet
med artiklarna 32.2 och 52.2 i direktiv 2014/65/EU i en enda férordning.

(6)  Av konsekvensskdl och for att sikerstilla vilfungerande finansiella marknader dr det nodvindigt att
bestimmelserna i denna forordning och de relaterade nationella bestimmelser som inforlivar direktiv
2014/65/EU borjar tillimpas fran samma datum.

(7)  Denna forordning grundas pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram for kommissionen.
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(8)  Esma har genomfort Oppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning baseras pd. Esma har dven analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett
yttrande av den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 (%).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Koppling mellan ett derivat som avser eller hinfor sig till ett finansiellt instrument som har
tillfilligt stoppats eller avforts frin handel och det ursprungliga instrumentet

En marknadsoperator av en reglerad marknad och ett virdepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en
multilateral handelsplattform (MTEF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform) ska tillfalligt stoppa
eller avfora fran handel sddana derivat som avses i punkterna 4-10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU om
derivatet avser eller hianfor sig till endast ett finansiellt instrument och om det finansiella instrumentet har tillfalligt
stoppats eller avforts fran handel.

Artikel 2
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 3 januari 2018.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 24 maj 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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