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(Lagstiftningsakter)

DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2017/828
av den 17 maj 2017
om indring av direktiv 2007/36/EG vad giller uppmuntrande av aktieigares lingsiktiga engagemang

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artiklarna 50 och 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (?), och

av foljande skal:

(1) I Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG () faststills krav med avseende pd utnyttjande av vissa
aktiedgarrittigheter som ar kopplade till aktier med rostritt vid bolagsstimmor i bolag som har sitt site i en
medlemsstat och vilkas aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom
en medlemsstat.

(2)  Finanskrisen har blottlagt att aktiedgarna i méanga fall stodde forvaltarnas overdrivna, kortsiktiga risktagande. Det
finns dessutom klara beldgg for att den nuvarande nivén pa "tillsynen” 6ver investeringsobjekten och engagemanget
frin de institutionella investerarnas och kapitalférvaltarnas sida ofta ar otillrdckliga och alltfor inriktade pd kort-
siktiga vinster, vilket kan leda till att bolagsstyrning och resultat inte blir optimala.

(3)  1sitt meddelande av den 12 december 2012 med titeln Handlingsplan: Europeisk bolagsritt och foretagsstyrning — ett
modernt regelverk for mer engagerade aktiedgare och hdllbara foretag tillkinnagav kommissionen ett antal dtgarder pd
omradet for bolagsstyrning, framfor allt for att uppmuntra till ett langsiktigt engagemang frdn aktiedgarnas sida
och for att oka transparensen mellan bolag och investerare.

(4)  Aktier i borsnoterade bolag innehas ofta genom komplexa kedjor av intermedidrer som gor utvandet av aktiedgar-
rittigheter svdrare och kan utgora ett hinder for aktiedgarnas engagemang. Bolagen kan ofta inte identifiera sina
aktiedgare. Identifieringen av aktiedgarna dr en forutsittning for en direkt kommunikation mellan aktiedgarna och
bolaget och darfor mycket viktig for att gora det lattare for aktiedgare att utova sina rittigheter och att engagera

(1) EUT C 451, 16.12.2014, s. 87.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 14 mars 2017 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 3 april 2017.

(}) Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av aktiedgares rdttigheter i bors-
noterade foretag (EUT L 184, 14.7.2007, s. 17).
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sig. Detta dr sdrskilt relevant vid gransoverskridande situationer och vid anviandningen av elektroniska medel. De
borsnoterade bolagen bor darfor ha ritt att identifiera sina aktiedgare for att kunna kommunicera med dem direkt.
Intermedidrerna bor vara skyldiga att pd begdran av bolaget delge bolaget informationen om aktiedgarens identitet.
Medlemsstaterna bor dock ha mojlighet att fran identifieringskravet undanta aktieigare som bara innehar ett litet
antal aktier.

(5)  For att detta mal ska uppnds mdste viss information om aktiedgares identitet Gversindas till bolaget. Denna
information bor omfatta minst aktiedgarens namn och kontaktuppgifter och, dd aktiedgaren dr en juridisk person,
dess registreringsnummer eller, om ett registreringsnummer inte finns, en unik identifieringskod, till exempel
identifieringskoden for juridiska personer (LEI-koden), samt antalet aktier som innehas av aktieigare och, om
det begirs av bolaget, aktiekategorier eller aktieslag och det datum dé aktierna forvdrvades. Om mindre infor-
mation oversinds har bolaget inte mojlighet att identifiera sina aktiedgare och kommunicera med dem.

(6)  Enligt detta direktiv bor aktiedgarnas personuppgifter behandlas pa ett sddant sitt att det blir mojligt for bolaget att
identifiera sina aktuella aktiedgare, sd att bolaget kan kommunicera med dem direkt i syfte att underlitta utovandet
av aktiedgarrittigheter och aktiedgarnas engagemang i bolaget. Detta paverkar inte medlemsstaternas nationella ratt
i friga om behandling av aktiedgares personuppgifter for andra dndamadl, till exempel for att gora det mojligt for
aktiedgare att samarbeta sinsemellan.

(7)  For att gora det mojligt for bolaget att kommunicera direkt med sina aktuella aktiedgare i syfte att underlitta
ut6évandet av aktiedgarrattigheter och aktiedgarnas engagemang i bolaget, bor bolaget och intermedidrerna tillitas
att lagra aktiedgarnas personuppgifter s linge de dr aktiedgare. Bolag och intermediirer dr dock ofta inte medvetna
om att en person har upphort att vara aktiedgare, sivida de inte har informerats om detta av personen eller fatt
denna information under ett forfarande for identifiering av nya aktiedgare, vilket ofta genomférs bara en gdng om
dret i samband med bolagsstimman eller andra viktiga foretagshindelser, sisom uppkopserbjudanden eller fusio-
ner. Bolag och intermedidrer bor darfor tillatas att lagra personuppgifter fram till den tidpunkt dé de far reda pd att
en person har upphort att vara aktiedgare, och i hogst 12 ménader efter det att bolaget eller intermedidren har fatt
reda pd detta. Detta paverkar inte det faktum att bolaget eller intermedidren for andra dndamadl kan behova lagra
personuppgifter for personer som har upphort att vara aktiedgare, till exempel for att sikerstilla adekvata register i
syfte att halla reda pd fordndringar i 4gandet av ett bolags aktier, uppratthélla nodvindiga register med avseende pad
bolagsstimmor, inklusive med avseende pé giltigheten av bolagets beslut, samt for att uppfylla bolagets forplik-
telser nér det giller att betala utdelning eller rdnta i samband med aktier eller andra belopp som ska betalas till fore
detta aktiedgare.

(8)  En viktig forutsattning for att aktiedgarna faktiskt ska kunna utdva sina rattigheter ar effektiviteten i den kedja av
intermedidrer som forvaltar virdepapperskonton for aktiedgares eller andra personers rikning, framfor allt i grans-
overskridande sammanhang. I kedjan av intermedidrer, sirskilt nir kedjan omfattar manga intermedidrer, fors
informationen inte alltid vidare frdn bolaget till dess aktiedgare, och aktiedgarnas roster Gverfors inte alltid pd
ritt sitt till bolaget. Detta direktiv syftar till att forbittra 6verforingen av information genom kedjan av interme-
didrer for att underldtta utdvandet av aktiedgarrattigheter.

(9)  Med tanke pa intermedidrernas viktiga roll bor de dldggas att underldtta utovandet av aktiedgarnas rittigheter, saval
ndr aktiedgarna onskar utova sina rdttigheter sjilva som ndr de vill utse en tredje person att géra det. Om
aktiedgarna inte vill utova sina rittigheter sjilva utan har utsett intermedidren att gora detta, bor den senare utéva
dessa rattigheter efter uttryckligt godkdnnande och enligt anvisningar frin aktiedgarna och i deras intresse.

(10)  Det 4r viktigt att sdkerstilla att aktiedgare som genom att rosta engagerar sig i investeringsobjekten kan fa vetskap
om huruvida deras roster har beaktats pé ratt sitt. Vid elektroniska omrostningar bor det ges en bekriftelse av att
rosterna mottagits. Vidare bor varje aktiedgare som avger en rost vid en bolagsstimma dtminstone ha mojlighet att
efter bolagsstimman kontrollera om hans eller hennes rost pa giltigt sdtt har registrerats och riknats av bolaget.
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(11)  For att frimja kapitalinvestering i unionen och underldtta utovandet av aktierelaterade rittigheter bor detta direktiv
foreskriva en hog grad av transparens kring avgifter och priser for tjdnster som tillhandahdlls av intermediarer.
Diskriminering i friga om de avgifter som tas ut f6r inhemskt respektive grinsoverskridande utévande av ak-
tiedgarrattigheter hammar gransoverskridande investeringar och en effektivt fungerande inre marknad och bor
forbjudas. Eventuella skillnader mellan de avgifter som tas ut for det inhemska respektive det gransoverskridande
ut6vandet av aktiedgarrittigheter bor tillitas endast om de dr vederborligen motiverade och avspeglar skillnaderna
mellan intermedidrernas faktiska kostnader for att tillhandahlla tjansterna.

(12)  Kedjan av intermedidrer kan omfatta intermedidrer som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen. Den
verksamhet som bedrivs av intermedidrer frdn tredjeland skulle dock kunna péverka unionsbolagens langsiktiga
hallbarhet och bolagsstyrningen i unionen. For att uppnd malen for detta direktiv dr det dessutom nddvindigt att
sikerstilla att information 6verfors genom hela kedjan av intermedidrer. Om intermedidrer frdn tredjeland inte
omfattades av detta direktiv och inte hade samma skyldigheter som unionsintermedidrer nir det giller infor-
mations6verforing, skulle informationsflodet riskera att brytas. Intermedidrer fran tredjeland som tillhandahéller
tjdnster med avseende pa aktier i bolag som har sitt site i unionen och vilkas aktier 4r upptagna till handel pa en
reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom unionen bor darfér omfattas av reglerna om identifiering
av aktiedgare, overforing av information, underldttande av aktiedgares rattigheter och transparens samt icke-dis-
kriminering i frdga om kostnader for att sikerstilla en effektiv tillimpning av bestimmelserna om aktier som
innehas via sadana intermedidrer.

(13)  Detta direktiv paverkar inte nationell ritt som reglerar innehav och dgande av virdepapper och arrangemangen for
att uppritthalla virdepapperens integritet och paverkar inte heller de verkliga dgarna eller andra personer som inte
ar aktiedgare enligt tillimplig nationell ritt.

(14)  Ett effektivt och héllbart aktiedgarengagemang ar en av hornstenarna i de borsnoterade bolagens bolagsstyrnings-
modell, som dr beroende av en god maktfordelning mellan olika organ och intressenter. Ett storre engagemang i
bolagsstyrningen frin aktiedgarnas sida ar ett av de redskap som kan bidra till att forbattra bolags finansiella och
icke-finansiella resultat, bland annat nir det giller miljéfaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrningsfaktorer, sir-
skilt enligt de principer for ansvarsfulla investeringar som stods av Forenta nationerna. Dessutom ar ett storre
engagemang frin alla intressenter, framfor allt de anstillda, i bolagsstyrningen en viktig faktor for att sikerstilla att
borsnoterade bolag tillimpar en mer ldngsiktig strategi. Detta engagemang bor uppmuntras och beaktas.

(15) Institutionella investerare och kapitalfrvaltare ar ofta viktiga aktiedgare i unionens borsnoterade bolag och kan
darfor spela en viktig roll i dessa bolags bolagsstyrning men ocksd mer allmint vad giller deras strategi och
langsiktiga resultat. Erfarenheterna under senare dr har emellertid visat att institutionella investerare och kapital-
forvaltare sillan engagerar sig i de bolag i vilka de dger aktier, och det finns beldgg for att kapitalmarknaderna ofta
utovar pétryckningar pé bolagen for att de ska uppvisa kortsiktiga resultat, vilket kan dventyra bolagens langsiktiga
finansiella och icke-finansiella resultat och fa flera negativa konsekvenser, bland annat icke optimala investerings-
nivder i till exempel forskning och utveckling, ndgot som dar till skada f6r sivil bolagens som investerarnas
langsiktiga resultat.

(16)  Ofta underlater institutionella investerare och kapitalforvaltare att pa ett transparent sitt redovisa sina investerings-
strategier och sin policy ndr det giller engagemang samt hur de tillimpas. En offentlig redovisning av sddan
information skulle kunna o6ka investerarnas medvetenhet, gora det littare for de slutliga férmanstagarna, till
exempel blivande pensiondrer, att optimera sina investeringsbeslut, underlitta dialogen mellan bolagen och deras
aktiedgare, uppmuntra aktiedgarnas engagemang samt stirka deras ansvarighet gentemot intressenterna och det
civila samhallet.

(17)  Darfor bor institutionella investerare och kapitalforvaltare vara mera transparenta nar det géller sitt forhallningssatt
till aktiedgarengagemang. De bor antingen utarbeta och offentligt redovisa en policy for aktiedgarengagemang eller
forklara varfor de valt att inte gora det. Policyn for aktiedgarengagemang bor beskriva hur institutionella investerare
och kapitalforvaltare integrerar aktiedgarengagemang i sin investeringsstrategi och pa vilka olika sitt de véljer att
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engagera sig samt hur de gor detta. Policyn for aktiedgarengagemang bor ocksd innehalla riktlinjer for att hantera
faktiska eller potentiella intressekonflikter, sarskilt i en situation dér institutionella investerare eller kapitalforvaltare
eller deras nirstdende foretag har betydande affirsforbindelser med investeringsobjektet. Denna policy for aktieid-
garengagemang, eller forklaringen, bor vara tillgdnglig for allmdnheten pa internet.

(18) Institutionella investerare och kapitalforvaltare bor offentligt redovisa information om genomférandet av sin policy
for aktiedgarengagemang och framfor allt om hur de har utovat sin rostritt. For att minska eventuella administ-
rativa bordor bor investerarna dock kunna besluta att inte offentliggéra varje avgiven rost, om rosten anses
obetydlig pd grund av dmnet for omrostningen eller storleken pd innehavet i bolaget. Sddana obetydliga roster
kan innefatta roster som avges i rena procedurfragor eller roster som avges i bolag dar investeraren har en mycket
liten andel i forhédllande till sitt innehav i andra investeringsobjekt. Investerarna bor faststilla sina egna kriterier for
vilka roster som ar obetydliga pd grund av dmnet for omrostningen eller storleken pd innehavet i bolaget och
tillimpa dem konsekvent.

(19)  En strategi pd medelling och lang sikt ar nyckelfaktor for att mojliggora en ansvarsfull forvaltning av tillgdngar.
Dirfor bor de institutionella investerarna varje ar offentligt redovisa hur de viktigaste inslagen i deras kapital-
investeringsstrategi stimmer overens med deras ansvarsforbindelsers profil och 16ptid och hur dessa inslag bidrar
till tillgdngarnas utveckling pd medelling och ling sikt. Om de institutionella investerarna anlitar en kapitalfor-
valtare, antingen via diskretiondra fullmakter for forvaltning av kapital pd individuell basis eller genom samlade
tillgdngar, bor de offentligt redovisa vissa viktiga inslag i overenskommelsen med kapitalforvaltaren, sarskilt hur
den uppmuntrar kapitalforvaltaren att anpassa sin investeringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och
loptiden for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser, i synnerhet ldngfristiga ansvarsforbindelser, hur
den utvirderar kapitalforvaltarens prestationer, inklusive dennes ersittning, hur den bevakar kapitalforvaltarens
kostnader for portfoljens omsittning och hur den uppmuntrar kapitalforvaltaren att engagera sig pa ett sitt som
bast gagnar den institutionella investerarens intresse pd medellang och lang sikt. Detta skulle bidra till en verklig
intressegemenskap mellan de institutionella investerarnas slutliga forménstagare, kapitalforvaltarna och investe-
ringsobjekten samt skapa mojligheter att utveckla léngsiktigare investeringsstrategier och forbindelser med inve-
steringsobjekten, vilket dven innebér aktieigarengagemang.

(20)  Kapitalforvaltarna bor ge den institutionella investeraren information som gor det mojligt f6r denne att bedoma
om och hur forvaltaren agerar pé ett sitt som pé lang sikt bist gagnar investerarens intressen och om kapital-
forvaltaren tillimpar en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang. Forhallandet mellan kapitalforvaltaren
och den institutionella investeraren ar i princip ett bilateralt avtalsarrangemang. Aven om stora institutionella
investerare kan begira detaljerad rapportering av kapitalforvaltaren, sdrskilt om tillgdngarna forvaltas pd diskretio-
ndr basis, ar det emellertid f6r sma och mindre sofistikerade institutionella investerare avgorande att infora ett antal
legala minimikrav, sd att de kan gora en korrekt bedomning av kapitalforvaltaren och utkrdva ansvar av denne.
Kapitalforvaltarna bor darfor vara skyldiga att redovisa for de institutionella investerarna hur deras investerings-
strategi och tillimpningen av den bidrar till utvecklingen av den institutionella investerarens tillgdngar eller fonden
pa medelldng och ldng sikt. Denna redovisning bor omfatta rapportering om de vasentligaste riskerna pd medellang
och lang sikt i samband med portfoljinvesteringar, inklusive bolagsstyrningsfragor och andra risker pd medellang
och ldng sikt. Denna information ar mycket viktig for att den institutionella investeraren ska kunna bedoma om
kapitalforvaltaren genomfor en analys pd medellang och lang sikt av det egna kapitalet och portfoljen, vilket ar en
nyckelfaktor for ett effektivt aktiedgarengagemang. Eftersom dessa risker pd medelling och ldng sikt kommer att
paverka investerarnas avkastning kan det for de institutionella investerarna bli nodvindigt att pd ett battre sitt
integrera dessa fragor i investeringsprocesserna.

(21)  Kapitalforvaltarna bor dessutom for de institutionella investerarna redovisa portfoljens sammansittning, omséttning
och omsittningskostnader samt sin policy nir det giller utlining av virdepapper. Portféljens omsittningshastighet
ar en viktig indikator pd huruvida en kapitalforvaltares processer dr fullt anpassade efter den institutionella
investerarens fastlagda strategi och intressen, och indikerar dven om kapitalforvaltaren innehar aktier under en
tidsperiod som gor det mojligt for denne att engagera sig i bolaget pé ett effektivt sitt. En hog portfoljomsittning
kan vara ett tecken péd bristande tillit till investeringsbesluten eller pa flockbeteende, och ingetdera av dessa dr
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4gnade att bist gagna den institutionella investerarens intressen pd ldng sikt, sdrskilt som 6kningar i omséttningen
okar investerarnas kostnader och kan péverka systemrisker. A andra sidan kan en ovintat ldg omsittning signalera
bristande fokus pd riskforvaltning eller en gradvis overgdng till en mer passiv investeringsstrategi. Utldning av
virdepapper kan skapa kontroverser nir det giller aktiedgarengagemang eftersom investerarnas aktier dd faktiskt
siljs och omfattas av dterkopsratt. Sdlda aktier maste tas tillbaka for att engagemang ska kunna utévas, till exempel
for omrostningar vid bolagsstimman. Det dr ddrfor viktigt att kapitalforvaltaren rapporterar om sin policy nar det
giller utlining av vdrdepapper och anger hur den tillimpas for att fullfolja kapitalforvaltarens engagemang, sarskilt
vid investeringsobjektets bolagsstimma.

(22)  Kapitalforvaltaren bor ocksd informera den institutionella investeraren om, och i sd fall hur, kapitalférvaltaren fattar
investeringsbeslut pd grundval av en beddmning av investeringsobjektets resultat pd medelling och lang sikt,
inklusive dess icke-finansiella resultat. Denna information &r sirskilt anvandbar for att ange huruvida kapitalfor-
valtaren antar en langsiktig och aktiv kapitalforvaltningsstrategi och tar hinsyn till sociala faktorer, miljofaktorer
och bolagsstyrningsfaktorer.

(23)  Kapitalforvaltaren bor tillhandahélla den institutionella investeraren korrekt information om huruvida intressekon-
flikter har uppkommit i samband med engagemang i bolagens verksamhet, och i si fall vilka, samt om hur
kapitalforvaltaren har hanterat dem. Intressekonflikter kan till exempel hindra kapitalforvaltaren frdn att rosta eller
fran att engagera sig 6ver huvud taget. Alla sidana situationer bor redovisas for de institutionella investerarna.

(24)  Medlemsstaterna bor tilldtas att foreskriva att om en institutionell investerares tillgdngar inte forvaltas pd individuell
basis utan slds thop med andra investerares tillgdngar och forvaltas via en fond bor information lamnas ocksé till
andra investerare, dtminstone pd begdran, s att det blir méjligt for alla de andra investerarna i samma fond att fa
denna information om de sa 6nskar.

(25) Maénga institutionella investerare och kapitalforvaltare anlitar rostningsrddgivare som tillhandahéller dem under-
sokningar, rdd och rekommendationer om hur de ska rosta vid bolagsstimmor i bérsnoterade bolag. Aven om
rostningsradgivare spelar en viktig roll i bolagsstyrningen genom att bidra till minskade kostnader for analyser av
bolagsuppgifter, kan de dven ha betydande inflytande pa rostningsbeteendet hos investerare. Framfor allt forlitar sig
investerare med mycket diversifierade portfoljer och manga utlindska aktieinnehav mer pd rekommendationer fran
ombud.

(26)  Med tanke pd deras betydelse bor rostningsradgivarna omfattas av krav pd transparens. Medlemsstaterna bor se till
att rostningsradgivare som omfattas av en uppforandekod verkligen redovisar hur de har tillimpat denna kod. De
bor ocksd offentliggora viss central information som hénfor sig till utarbetandet av deras undersokningar, rdd och
rostningsrekommendationer och alla faktiska eller potentiella intressekonflikter eller affarsforbindelser som kan
paverka utarbetandet av undersokningarna, rdden och rostningsrekommendationerna. Denna information bor
forbli tillganglig for allmidnheten under en period pd minst tre ar, sd att det blir mojligt for de institutionella
investerarna att vilja rostningsradgivarnas tjanster med hinsyn till deras tidigare prestationer.

(27)  Rostningsrddgivare frén tredjeland som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen kan tillhandahélla
analyser av unionsbolag. For att sakerstilla lika spelregler mellan rostningsradgivare i unionen och rostnings-
radgivare fran tredjeland bor detta direktiv tillimpas dven pd rostningsrddgivare fran tredjeland som bedriver sin
verksamhet via ett verksamhetsstdlle i unionen, oavsett formen for detta verksamhetsstille.

(28)  Ledande befattningshavare bidrar till att bolaget blir framgangsrikt pé ling sikt. Formen och strukturen for ersitt-
ningen till ledande befattningshavare avgors i forsta hand av bolagen, deras styrelser, aktiedgare och, dar sd ar
tillampligt, arbetstagarrepresentanter. Det dr darfor viktigt att respektera skillnaderna mellan olika system for
bolagsstyrning inom unionen, vilka avspeglar de olika medlemsstaternas syn pd de uppgifter som bor aligga
bolagen respektive de organ som har ansvar for att lagga fast ersittningspolicyn och ersittningen till enskilda
ledande befattningshavare. Eftersom ersittningar ér ett av de viktigaste instrumenten for att harmonisera foretagens
och deras ledande befattningshavares intressen och mot bakgrund av den avgérande roll ledande befattningshavare
spelar i bolagen ar det viktigt att bolagens ersittningspolicy faststills pd ett lampligt sitt av behoriga organ inom
bolaget och att aktiedgarna har mojlighet att uttrycka sina synpunkter om bolagets ersdttningspolicy.

(29)  For att sikerstalla att aktiedgare faktiskt kan paverka ersittningspolicyn bor de ges rdtten att hélla en bindande eller
radgivande omrostning om ersittningspolicyn pd grundval av en tydlig, lattbegriplig och fullstindig oversikt 6ver
bolagets ersattningspolicy. Ersittningspolicyn bor bidra till bolagets affirsstrategi, langsiktiga intressen och hall-
barhet och bor inte helt eller till storsta delen kopplas till kortsiktiga mél. Ledande befattningshavares prestationer



L 132/6 Europeiska unionens officiella tidning 20.5.2017

bor utvirderas utifrdn savil finansiella som icke-finansiella kriterier, inklusive miljofaktorer, sociala faktorer och
bolagsstyrningsfaktorer nir det ar lampligt. Ersittningspolicyn bor beskriva de olika komponenterna i ledande
befattningshavares ersittning och omfanget av deras relativa andelar. Policyn kan utformas som en ram inom
vilken ersittningen till ledande befattningshavare mdste héllas. Ersittningspolicyn bor redovisas offentligt utan
drojsmal efter det att aktiedgarna rostat om den pd bolagsstimman.

(30)  Under vissa exceptionella omstindigheter kan bolagen behova gora undantag frén vissa bestimmelser i ersitt-
ningspolicyn sadsom kriterier for fast eller rorlig ersittning. Medlemsstaterna bor darfor kunna lita bolag infora ett
sadant tillfalligt undantag frén den tillimpliga ersittningspolicyn om de i sin ersittningspolicy specificerar hur det
skulle tillimpas under de exceptionella omstindigheterna. Exceptionella omstindigheter bér endast omfatta situa-
tioner ddr undantag fran ersittningspolicyn krévs for att tillvarata hela bolagets langsiktiga intressen och héllbarhet
eller sikerstilla dess bérkraft. Ersdttningsrapporten bor innehélla information om vilken ersittning som har
utbetalats eller ska utbetalas under sddana exceptionella omstindigheter.

(31)  For att sakerstdlla att genomférandet av ersittningspolicyn ligger i linje med policyn bor aktiedgarna fa rdtt att
rosta om bolagets ersittningsrapport. For att sikerstilla transparens i bolagen, och ledande befattningshavares
ansvarighet, bor ersdttningsrapporten vara tydlig och lattbegriplig och ge en heltickande oversikt dver ersittningen
till enskilda ledande befattningshavare under det rikenskapsar som rapporten avser. Om aktiedgarna rostar emot
ersittningsrapporten bor bolaget i nésta ersittningsrapport forklara hur resultatet av omrostningen har beaktats.
Nar det giller smd och medelstora bolag bor dock medlemsstaterna, som ett alternativ till omrdstningen om
ersittningsrapporten, kunna foreskriva att ersittningsrapporten ska limnas till aktiedgarna och endast diskuteras
som en separat punkt pd dagordningen vid bolagsstimman. Om en medlemsstat anvinder denna mojlighet bor
bolaget i nésta ersittningsrapport redogora for hur diskussionen pé bolagsstimman har beaktats.

(32)  For att ge aktiedgarna enkel tillgdng till ersittningsrapporten och gora det mojligt for potentiella investerare och
intressenter att fa information om ersittningen till ledande befattningshavare bor ersittningsrapporten offentlig-
goras pad bolagets webbplats. Detta bor inte paverka medlemsstaternas mojlighet att krdva att rapporten offent-
liggors dven genom andra kanaler, till exempel som en del av bolagsstyrningsrapporten eller forvaltningsberittel-
sen.

(33)  Redovisningen av ersittningen till enskilda ledande befattningshavare och offentliggorandet av ersittningsrapporten
ar avsedda att oka transparensen i bolagen och ledande befattningshavares ansvarighet samt ge en bittre aktiedgar-
tillsyn 6ver ersittningen till ledande befattningshavare. Detta skapar nodvindiga forutsittningar for utdvandet av
aktiedgarrattigheter och aktiedgarengagemang nar det géller ersittningar. Redovisningen av denna information till
aktiedgarna dr framfor allt nodvindig for att de ska kunna bedéma ersittningen till ledande befattningshavare och
uttrycka sina synpunkter om formerna for och nivderna pd ledande befattningshavares ersittningar samt om
sambandet mellan varje enskild ledande befattningshavares ersittning och prestationer, i syfte att komma till ritta
med potentiella situationer dir en ledande befattningshavares ersdttningsniva inte 4r berdttigad med tanke péd hans
eller hennes individuella prestation och bolagets resultat. Offentliggorandet av ersittningsrapporten ar nodvindigt
for att gora det mojligt for inte bara aktiedgare utan dven potentiella investerare och intressenter att bedoma
ersittningen till ledande befattningshavare, i vilken mén denna ersittning 4r kopplad till bolagets resultat och hur
bolaget genomfér sin ersittningspolicy i praktiken. Det skulle inte vara mojligt att uppnd dessa mal genom att
redovisa och offentliggora anonymiserade ersattningsrapporter.

(34)  For att oka transparensen i bolagen och ledande befattningshavares ansvarighet, och for att gora det mojligt for
aktiedgare, potentiella investerare och intressenter att fi en heltidckande och tillforlitlig bild av den ersittning som
beviljas till varje enskild ledande befattningshavare, dr det sdrskilt viktigt att varje del av ersittningen redovisas
liksom dven det totala ersittningsbeloppet.
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(35)  For att forhindra att bolaget kringgdr kraven i detta direktiv, forhindra eventuella intressekonflikter och sikerstilla
de ledande befattningshavarnas lojalitet gentemot bolaget dr det framfor allt nodvandigt att redovisa och offent-
liggora den utbetalade eller innestdende ersittningen till enskilda ledande befattningshavare inte bara frn bolaget
sjalvt, utan ocksé fran alla foretag som ingdr i samma koncern. Om ersdttningsrapporten inte innehéller nigra
uppgifter om utbetalad eller innestdende ersittning till enskilda ledande befattningshavare frin foretag tillhorande
samma koncern som bolaget, finns det risk for att bolagen forsoker kringgd kraven i detta direktiv genom att
tilldela ledande befattningshavare dold ersittning via ett kontrollerat foretag. I sa fall skulle aktiedgarna inte {3 en
heltickande och tillforlitlig bild av den ersittning som bolaget beviljar ledande befattningshavare, och syftena med
detta direktiv skulle inte uppnés.

(36)  For att ge en fullstindig oversikt Gver ersittningen till ledande befattningshavare bor ersittningsrapporten ocksa, i
forekommande fall, ange hur stort ersittningsbelopp som beviljats pd grundval av enskilda ledande befattnings-
havares familjesituation. Ersittningsrapporten bor darfor ocksd, i forekommande fall, inbegripa ersittningskom-
ponenter sdsom familjetillagg eller barntilligg. Eftersom personuppgifter som avser enskilda ledande befattnings-
havares familjesituation eller sarskilda kategorier av personuppgifter i den mening som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2016/679 () ar sarskilt kdnsliga och kraver sarskilt skydd, bor rapporten dock bara
redovisa ersittningsbeloppet utan att ange skilen till att det beviljades.

(37)  Personuppgifter som ingdr i ersittningsrapporten bor enligt detta direktiv behandlas i syfte att 6ka bolagstrans-
parensen nar det giller ersittningen till ledande befattningshavare och pé sé sitt gora det ldttare att utkrdva ansvar
av ledande befattningshavare och stirka aktiedgartillsynen 6ver ersittningen till dem. Detta paverkar inte medlems-
staternas nationella rdtt i friga om behandling av ledande befattningshavares personuppgifter for andra dndamal.

(38)  Det dr mycket viktigt att bedoma ledande befattningshavares ersittning och prestationer inte bara en gdng om dret,
utan dven under en lamplig tidsperiod for att gora det mojligt for aktiedgare, potentiella investerare och intres-
senter att korrekt bedoma om ersittningen belonar langsiktiga resultat och for att mata hur ledande befattnings-
havares prestationer och ersittningar utvecklas pd medellang och ldng sikt, sdrskilt i relation till bolagets resultat. I
manga fall dr det forst efter flera ar som det dr mojligt att bedoma om den beviljade ersittningen var i linje med
bolagets langsiktiga intressen. Framfor allt kan beviljandet av langsiktiga incitament ticka perioder pd upp till 7-10
ar och kombineras med uppskovsperioder pé flera ér.

(39)  Det dr ocksd viktigt att kunna bedoma den ersdttning som beviljas till en ledande befattningshavare under hela den
period dd denne sitter i ett bolagets styrelse. Inom unionen sitter ledande befattningshavare som ledamoter i ett
bolags styrelse under i genomsnitt sex ar, d4ven om denna period i nigra medlemsstater overstiger dtta dr.

(40)  For att begrdnsa intranget i ledande befattningshavares rtt till integritet och skyddet av deras personuppgifter bor
bolagens offentliga redovisning av ledande befattningshavares personuppgifter i ersattningsrapporten vara begran-
sad till tio &r. Denna period dr forenlig med de andra perioder som faststills i unionsritten avseende offentlig
redovisning av bolagsstyrningshandlingar. Till exempel maéste forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsforsikran
enligt artikel 4 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG (?) forbli tillgingliga for allminheten som en
del av den drliga redovisningen i minst tio &r. Det finns ett uppenbart intresse av att olika typer av bolagsstyr-
ningsrapporter, inklusive ersittningsrapporten, ska vara tillgangliga i tio dr, s att aktiedgare och intressenter ges en
overgripande bild av laget i ett bolag.

(41) I slutet av denna tiodrsperiod bor bolagen ta bort eventuella personuppgifter i ersittningsrapporten eller upphora
med den offentliga redovisningen av ersittningsrapporten i sin helhet. Efter denna period skulle tillgang till sddana
personuppgifter kunna bli noédvindig for andra dndamal, till exempel for att vidta rdttsliga dtgdrder. Bestimmel-
serna om ersittning bor inte paverka det fulla utévandet av grundliggande rittigheter som &r garanterade i

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmdn
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv
2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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fordragen, sarskilt i artikel 153.5 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, allminna principer i nationell
avtalsrdtt och arbetsritt, unionsritt och nationell ritt i friga om deltagande och allmdnna skyldigheter hos det
berérda bolagets forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan samt i tillimpliga fall arbetsmarknadsparternas ritt att
ingd och tillimpa kollektivavtal i enlighet med nationell ritt och praxis. Bestimmelserna om ersittning bor i
forekommande fall inte heller paverka tillimpningen av nationell ritt i friga om anstilldas representation i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorganet.

(42)  Transaktioner med ndrstdende parter kan skada bolagen och deras aktiedgare, eftersom de kan ge den nérstidende
parten en mojlighet att tilligna sig virden som tillhor bolaget. Det dr darfor viktigt att infora limpliga skydds-
atgirder for bolagens och aktiedgarnas intressen. Medlemsstaterna bor darfor sikerstilla att vasentliga transaktioner
mellan ndrstiende parter laggs fram for godkdnnande av aktiedgarna eller av forvaltnings- eller kontrollorganet, i
enlighet med forfaranden som hindrar den ndrstiende parten fran att utnyttja sin stillning och ger tillrackligt skydd
for bolagets intressen och intressena for de aktiedgare som inte dr en nirstende part, ddribland minoritetsaktied-
gare.

(43)  Om transaktionen med nirstdende parter inbegriper en ledande befattningshavare eller en aktiedgare, bor denna
ledande befattningshavare eller aktiedgare inte delta i godkdnnandet eller omrostningen. Medlemsstaterna bor
emellertid ha mojlighet att lata en aktiedgare som 4r en nirstdende part delta i omrostningen under forutsittning
att det i nationell ritt foreskrivs limpliga skyddsdtgarder i samband med omrostningsprocessen for att skydda
intressena for bolag och de aktiedgare som inte dr en nirstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, till exempel
ett hogre majoritetstroskelvirde for godkdnnande av transaktioner.

(44)  Bolagen bor offentligt tillkinnage visentliga transaktioner senast nir transaktionen genomférs och identifiera den
ndrstdende parten, transaktionens datum och virde och all annan information som ar nodvindig for att bedoma
rimligheten i transaktionen. Ett offentliggorande av denna transaktion, till exempel pé ett bolags webbplats eller
med andra ldttillgdngliga medel, behovs for att gora det mojligt for aktiedgare, fordringsdgare, anstillda och andra
berorda parter att informeras om de konsekvenser som sddana transaktioner kan komma att fa for bolagets virde.
En tydlig identifiering av den nirstdende parten dr nddvindig for att man bittre ska bedéma riskerna i samband
med transaktionen och for att gora det mojligt att bestrida denna transaktion, dven genom rittsliga &tgarder.

(45) 1 direktivet faststills krav pd transparens for bolag, institutionella investerare, kapitalforvaltare och rostningsradgi-
vare. Avsikten med dessa krav pd transparens ar inte att tvinga bolag, institutionella investerare, kapitalforvaltare
eller rostningsradgivare att offentligt redovisa viss specifik information vars offentliggorande allvarligt skulle dven-
tyra deras marknadsposition eller, om de inte dr foretag med ett kommersiellt syfte, deras medlemmars eller
formanstagares intressen. Sddan avsaknad av offentlig redovisning bor inte urholka syftena med de krav pa
offentliggérande som faststdlls i detta direktiv.

(46)  For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av bestimmelserna om identifiering av aktiedgare, 6verforing
av information och underlittande av utdvandet av aktiedgarrittigheter bor kommissionen ges genomférandebefo-
genheter. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
182/2011 ().

(47)  Framfor allt bér kommissionens genomférandeakter ange minimistandariseringskrav nir det giller vilka format
som ska anvindas och tidsfrister som ska foljas. Genom att bemyndiga kommissionen att anta genomférandeakter
blir det mojligt att hélla dessa krav aktuella i forhdllande till marknadens och tillsynssystemens utveckling och att

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allminna regler och
principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utvande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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undvika skillnader i medlemsstaternas genomférande av bestimmelserna. Sddana skillnader i genomforandet skulle
kunna resultera i att det antas oforenliga nationella standarder som okar riskerna med och kostnaderna for
gransoverskridande transaktioner och dirigenom aventyrar deras dndamalsenlighet och effektivitet och okar bor-
dorna for intermedidrerna.

(48)  Vid utovandet av sina genomférandebefogenheter i enlighet med detta direktiv bor kommissionen ta hinsyn till
relevant marknadsutveckling och, i synnerhet, till befintliga sjilvregleringsinitiativ, sisom marknadsstandarder for
behandling av bolagshindelser och marknadsstandarder f6r bolagsstimmor, och bér uppmuntra anvindning av
modern teknik i kommunikationen mellan bolagen och deras aktiedgare, inklusive genom intermediarer, samt, i
forekommande fall, andra marknadsdeltagare.

(49)  For att sikerstilla en mer jimforbar och konsekvent utformning av ersittningsrapporten bor kommissionen anta
riktlinjer for att specificera den standardiserade utformningen. Medlemsstaternas befintliga praxis nir det giller
utformningen av informationen i ersittningsrapporten skiljer sig mycket at, vilket resulterar i en ojimn nivd av
transparens och skydd for aktiedgare och investerare. Resultatet av skillnaderna i praxis dr att aktiedgare och
investerare, sdrskilt nir det géller grinsoverskridande investeringar, mdste hantera svarigheter och kostnader nir
de vill forstd och Gvervaka genomforandet av ersittningspolicyn och engagera sig i bolaget i denna specifika friga.
Kommissionen bor i lamplig utstrackning samrdda med medlemsstaterna innan den antar sina riktlinjer.

(50)  For att sikerstdlla att de krav som faststdlls i detta direktiv eller de tgdrder som antas for att genomfora detta
direktiv tillimpas i praktiken bor overtradelser av dessa krav vara foremdl for sanktioner. I det syftet bor sank-
tionerna vara tillrackligt avskrickande och proportionella.

(51)  Eftersom madlen for detta direktiv inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna pa grund av den
internationella karaktiren pa unionens aktiemarknad, och atgarder enbart av medlemsstaterna sannolikt skulle leda
till olika uppsittningar av regler, vilket kan undergriva eller skapa nya hinder fér den inre marknadens funktion,
kan maélen snarare, pd grund av deras omfattning och effekter, uppnds battre pd unionsnivd. Unionen kan darfor
vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte utover vad som ar nodvandigt for att uppnd dessa
mal.

(52)  Detta direktiv bor tillimpas i enlighet med unionsritten i friga om dataskydd och det integritetsskydd som dr
forankrat i Europeiska unionens stadga om de grundliggande rattigheterna. All behandling av fysiska personers
personuppgifter enligt detta direktiv bor ske i enlighet med forordning (EU) 2016/679. Framfor allt bor upp-
gifterna héllas korrekta och uppdaterade, och den registrerade bor vederbérligen informeras om behandlingen av
personuppgifter i enlighet med detta direktiv och ha ritt att korrigera ofullstindiga eller felaktiga uppgifter och att
radera personuppgifter. Dessutom bor all 6verforing av information om aktiedgares identitet till intermediarer fran
tredjeland vara forenlig med kraven i férordning (EU) 2016/679.

(53)  Personuppgifter enligt detta direktiv bor behandlas for de sirskilda dndamél som anges i detta direktiv. Behandling
av dessa personuppgifter for andra dndamal 4n de dndamal for vilka de ursprungligen samlades in bor ske i
enlighet med férordning (EU) 2016/679.

(54)  Detta direktiv bor inte paverka de bestimmelser som faststills i sektorsspecifika unionslagstiftningsakter som
reglerar specifika typer av bolag eller specifika typer av enheter, till exempel kreditinstitut, virdepappersforetag,
kapitalforvaltare, forsikringsbolag och pensionsfonder. Bestimmelserna i sektorsspecifika unionslagstiftningsakter
bor betraktas som lex specialis i forhéllande till detta direktiv och bor ha foretride framfor detta direktiv, i den
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mén kraven i detta direktiv stdr i strid med kraven i en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt. Sarskilda bestim-
melser i en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt bor emellertid inte tolkas pa ett sitt som undergraver en dnda-
malsenlig tillimpning av detta direktiv eller uppfyllandet av dess allminna syfte. Bara det faktum att det finns
sdrskilda unionsbestimmelser i en viss sektor bor inte utesluta att detta direktiv tillimpas. Om detta direktiv
faststéller narmare bestimmelser eller lagger till krav i forhallande till de bestimmelser som anges i sektorsspecifika
unionslagstiftningsakter, bor bestimmelserna i sektorsspecifika unionslagstiftningsakter tillimpas tillsammans med
bestimmelserna i detta direktiv.

(550 Detta direktiv hindrar inte medlemsstaterna fran att anta eller behalla stringare bestimmelser pd det omrdde som
omfattas av detta direktiv, i syfte att ytterligare underldtta utévandet av aktiedgarrattigheterna, uppmuntra aktied-
garengagemang och skydda minoritetsaktiedgarnas intressen samt for att uppfylla andra syften, sdsom att 3 till
stand sdkra och sunda kredit- och finansinstitut. Sddana bestimmelser bor dock inte forhindra en effektiv till-
limpning av detta direktiv eller uppfyllandet av dess syften, och de bor under alla omstindigheter vara forenliga
med fordragens bestimmelser.

(56) I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frdn medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (') har medlemsstaterna atagit sig att, i de fall detta 4r berittigat, lata
anmalan av inforlivandedtgarder atfoljas av ett eller flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika
delarna i ett direktiv och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att
oversindandet av sddana dokument &r berittigat ndr det giller detta direktiv.

(57)  Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 28.2 i Europaparlamentets och rddets férordning
(EG) nr 45/2001 (?) och avgav sitt yttrande den 28 oktober 2014 (3).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2007/36/EG
Direktiv 2007/36/EG ska dndras pé foljande sitt:

1. Artikel 1 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

"1. I detta direktiv faststills krav med avseende pd utnyttjande av vissa aktiedgarrattigheter som ar kopplade till
aktier med rostritt vid bolagsstimmor i bolag som har sitt site i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat. I direktivet faststills ocksd
sdrskilda krav for att uppmuntra aktiedgarnas engagemang, sirskilt pd lang sikt. Dessa sirskilda krav tillimpas i
samband med identifiering av aktiedgare, overforing av information, underldttande av utovandet av aktiedgarrit-
tigheter, transparens for institutionella investerare, kapitalforvaltare och rostningsradgivare, ersittning till ledande
befattningshavare samt transaktioner med ndrstiende parter.

2. Den medlemsstat som ar behorig att reglera fragor som omfattas av detta direktiv ska vara den medlemsstat i
vilken bolaget har sitt site och hanvisningar till tillimplig lagstiftning utgor hinvisningar till denna medlemsstats
lagstiftning.

Vid tillimpningen av kapitel Ib ska den behoriga medlemsstaten definieras pé foljande sitt:

a) For institutionella investerare och kapitalforvaltare: den hemmedlemsstat som definieras i en tillimplig sektors-
specifik unionslagstiftningsakt.

b) For rostningsradgivare: den medlemsstat dar rostningsrddgivaren har sitt site eller, om rostningsradgivaren inte
har sitt site i en medlemsstat, den medlemsstat dar rostningsradgivaren har sitt huvudkontor eller, om rost-
ningsrddgivaren inte har vare sig sitt site eller sitt huvudkontor i en medlemsstat, den medlemsstat dir rost-
ningsradgivaren har ett verksamhetsstille.”

() EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.

(?) Europaparlamentets och radets foérordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskaps-
institutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sidana uppgifter (EGTL 8,
12.1.2001, s. 1).

() EUT C 417, 21.11.2014, s. 8.
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b) Punkt 3 a och b ska ersittas med foljande:

"a) foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondforetag) i den mening som avses i artikel 1.2
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (¥),

b) foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i artikel 4.1 a i Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU (+*),

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUTL 174, 1.7.2011, s. 1).”

¢) Foljande punkt ska inforas:

"3a.  De bolag som avses i punkt 3 ska inte undantas frin bestimmelserna i kapitel Ib.”

=

Foljande punkter ska laggas till:

5. Kapitel Ia ska tillimpas pd intermedidrer i den mdn de tillhandahéller tjanster at aktiedgare eller andra
intermedidrer nidr det giller aktier i bolag som har sitt site i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom en medlemsstat.

6.  Kapitel Ib ska tillimpas pd

a) institutionella investerare i den man de direkt eller genom en kapitalforvaltare investerar i aktier som ar foremal
for handel pd en reglerad marknad,

b) kapitalforvaltare i den médn de investerar i sddana aktier for investerares rikning, och

¢) rostningsradgivare i den mén de tillhandahaller aktiedgare tjanster ndr det galler aktier i bolag som har sitt site i
en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet
inom en medlemsstat.

7. Bestimmelserna i detta direktiv pdverkar inte bestimmelser som foreskrivs i nigon sektorsspecifik unions-
lagstiftningsakt som reglerar specifika typer av bolag eller specifika typer av enheter. Om detta direktiv faststaller
ndrmare bestimmelser eller lagger till krav i forhallande till de bestimmelser som anges i ndgon sektorsspecifik
unionslagstiftningsakt, ska de bestimmelserna tillimpas tillsammans med bestimmelserna i detta direktiv.”

2. Artikel 2 ska dndras pd foljande sitt:

a) Led a ska ersittas med foljande:

”

a) reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65(EU (%),

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014,
5. 349).”
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b) Foljande led ska laggas till:

”d) intermedidr: en person, sdsom ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU,
ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
575/2013 (*) och en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 (**), som for aktiedgares eller andra personers rakning tillhandahéller tjanster som
avser forvar av aktier, administration av aktier eller forvaltning av virdepapper,

e) institutionell investerare:

i) ett foretag som erbjuder livforsikringar i den mening som avses i artikel 2.3 a, b och ¢ i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2009/138/EG (***) och &terforsikring enligt definitionen i artikel 13.7 i det direktivet,
forutsatt att denna verksamhet ticker livforsikringskrav och inte dr utesluten enligt det direktivet,

i) tjanstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/2341 (***¥) i
enlighet med dess artikel 2, om inte en medlemsstat har valt att helt eller delvis underldta att tillimpa
det direktivet pa det institutet i enlighet med artikel 5 i det direktivet,

f) kapitalforvaltare: ett virdepappersforetag enligt punkt 1 i artikel 4.1 i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU som tillhandahaller portfoljforvaltningstjanster at investerare, en AlF-forvaltare (forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder) enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU som inte uppfyller vill-
koren for undantag enligt artikel 3 i det direktivet, ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1b i
direktiv 2009/65[EG eller ett investeringsbolag som ir auktoriserat enligt direktiv 2009/6 5/EG, under forutsitt-
ning att det inte utsett ett forvaltningsbolag som auktoriserats enligt det direktivet som ansvarigt for forvalt-
ningen,

@) rostningsrddgivare: en juridisk person som pd yrkesmdssig och kommersiell basis analyserar bolagens redovis-
ningar och, i forekommande fall, annan information om borsnoterade bolag i syfte att informera investerarna
infor deras omrostningsbeslut genom att tillhandahalla undersokningar, rad eller rostningsrekommendationer
som relaterar till utévandet av rostritten,

h) narstdende part: termen ska ha samma betydelse som i de internationella redovisningsstandarder som antagits i
enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 (*****),

i) ledande befattningshavare:

i) en medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,

ii) den verkstallande direktoren och, om en sddan befattning finns i bolaget, den vice verkstillande direktoren,
dven ndr de inte 4r medlemmar av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,

i) om en medlemsstat foreskriver detta, andra personer som utfor arbetsuppgifter som liknar dem som utfors
inom ramen for leden i eller ii,

j) information om aktiedgares identitet: information som gor det mojligt att faststilla identiteten pd en aktiedgare,
inklusive dtminstone foljande information:

i) namnet pd aktiedgaren och dennes kontaktuppgifter (inklusive fullstindig adress och, om en sddan finns, e-
postadress) samt, om det handlar om en juridisk person, registreringsnummer eller, om ett registrerings-
nummer inte finns att tillgd, unik identifieringskod, sdsom en identifieringskod for juridiska personer,

i) det antal aktier som aktiedgaren innehar, och
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iii) dock endast i den man de begirs av bolaget, en eller flera av foljande uppgifter: aktiekategori eller aktieslag
eller det datum frén och med vilket aktierna innehas.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vdrdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176,
27.6.2013, s. 1).

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

(***) Europaparlamentets och rddets direktiv. 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utovande av forsikrings- och dterforsakringsverksamhet (Solvens IT) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
(****) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341/EG av den 14 december 2016 om verksamhet i
och tillsyn over tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
(****) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).

3. Foljande kapitel ska inforas:

"KAPITEL Ia

IDENTIFIERING AV AKTIEAGARE, OVERFORING AV INFORMATION OCH UNDERLATTANDE AV UTOVANDE AV AKTIEAGAR-
RATTIGHETER

Artikel 3a
Identifiering av aktiedgare

1. Medlemsstaterna ska se till att bolag har ritt att identifiera sina aktieigare. Medlemsstaterna far foreskriva att
bolag som har sitt site pa deras territorium ska fd begira identifiering endast av aktiedgare som innehar mer 4n en viss
andel av aktierna eller rostritterna. Denna andel fir inte overstiga 0,5 %.

2. Medlemsstaterna ska sakerstilla att intermedidrerna pa begdran av bolaget eller en tredje part utsedd av bolaget
utan fordrojning meddelar bolaget informationen om aktiedgares identitet.

3. Om det finns fler 4n en intermedidr i en kedja av intermedidrer ska medlemsstaterna sikerstalla att begaran fran
bolaget eller frin en tredje part utsedd av bolaget utan drojsmal 6verfors mellan intermedidrerna och att informationen
om aktiedgares identitet utan drojsmdl overfors direkt till bolaget eller till en tredje part utsedd av bolaget av den
intermedidr som innehar den efterfrigade informationen. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolaget kan fi infor-
mation om aktiedgares identitet frdn en intermedidr i kedjan som innehar informationen.

Medlemsstaterna far foreskriva att bolaget fir anmoda virdepapperscentralen eller en annan intermedidr eller tjans-
televerantor att samla in informationen om aktiedgares identitet, 4ven frdn intermedidrerna i kedjan av intermedidrer,
och att overfora informationen till bolaget.

Medlemsstaterna far dessutom foreskriva att intermedidren, pd begdran av bolaget eller en tredje part utsedd av
bolaget, utan dréjsmél ska meddela bolaget kontaktuppgifterna till nasta intermedidr i kedjan av intermedidrer.

4. Aktiedgarnas personuppgifter behandlas i enlighet med denna artikel for att gora det mojligt for bolaget att
identifiera sina aktuella aktiedgare i syfte att kommunicera med dem direkt och darigenom gora det littare for dem att
utova sina aktiedgarrattigheter och att engagera sig i bolaget.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre lagringsperioder som faststills genom en sektorsspecifik
unionslagstiftningsakt ska medlemsstaterna sikerstilla att bolagen och intermedidrerna inte lagrar aktiedgares person-
uppgifter, som har 6verforts till dem i enlighet med denna artikel for det syfte som anges i denna artikel, under lingre
tid dn tolv manader efter det att de fir kunskap om att den berorda personen har upphort att vara aktiedgare.
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Medlemsstaterna fir i nationell ritt foreskriva om behandling av aktiedgares personuppgifter f6r andra dndamal.

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att juridiska personer har ritt till rittelse av ofullstindig eller felaktig information
om sin identitet som aktiedgare.

6. Medlemsstaterna ska sikerstilla att en intermedidr som redovisar information om aktiedgares identitet i enlighet
med reglerna i denna artikel inte ska anses bryta mot ndgra restriktioner for réjande av information i avtal eller i lagar,
forordningar eller administrativa bestimmelser.

7. Senast den 10juni 2019 ska medlemsstaterna meddela den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vir-
depappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrdttad genom Europaparlamentets och raddets forordning (EU)
nr 1095/2010 (*) huruvida de har begrinsat identifieringen av aktiedgare till aktiedgare som innehar mer 4n en
viss andel av aktierna eller rostritterna i enlighet med punkt 1 och, om sd ar fallet, den andel som tillimpas.
Esma ska offentliggora dessa uppgifter pd sin webbplats.

8. Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att ange minimikraven for overforing av den
information som anges i punkt 2 nir det giller formatet for den information som ska overforas och formatet for
begiran, inklusive deras sikerhet och kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska héllas. Dessa genomforandeakter ska
antas senast den 10 september 2018 i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 14a.2.

Artikel 3b
Overforing av information

1. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att intermedidrerna dr skyldiga att overfora foljande information utan dréjsmdl,
fran bolaget till aktiedgarna eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren:

a) den information som bolaget maste tillhandahilla aktiedgaren, sd att aktiedgaren kan utova de rittigheter som foljer
av aktieinnehavet och som giller alla som dger aktier i den klassen, eller

b) om den information som avses i led a ar tillganglig for aktiedgarna pa bolagets webbplats, ett meddelande om var
pd webbplatsen denna information kan hittas.

2. Medlemsstaterna ska kriva att bolagen tillhandahéller intermedidrerna den information som avses i punkt 1a
eller det meddelande som avses i punkt 1b i standardiserad form och i god tid.

3. Medlemsstaterna far dock inte kréva att den information som avses i punkt 1 a eller det meddelande som avses i
punkt 1 b ska 6verforas eller tillhandahéllas i enlighet med punkterna 1 och 2 om bolagen skickar den informationen
eller det meddelandet direkt till samtliga sina aktiedgare eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

4. Medlemsstaterna ska aldgga intermedidrerna att utan drojsmal och i enlighet med de anvisningar som ldamnas av
aktiedgarna till bolaget 6verfora den information som de tar emot frdn aktieigarna avseende utévandet av de
rttigheter som foljer av aktieinnehavet.

5. Om det finns fler 4n en intermediir i en kedja av intermedidrer ska den information som avses i punkterna 1
och 4 utan dr6jsmal overforas mellan intermedidrerna, sdvida inte informationen direkt kan overforas av intermedidren
till bolaget eller till aktiedgaren eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta genomférandeakter for att ange minimikraven for overforing av den
information som anges i punkterna 1-5 i denna artikel nar det giller typerna av och formaten for den information
som ska overforas, inklusive deras sikerhet och kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska héllas. Dessa genom-
forandeakter ska antas senast den 10 september 2018 i enlighet med det granskningsforfarande som avses i arti-
kel 14a.2.
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Atikel 3¢
Underlittande av utovandet av aktiedgarrittigheter

1. Medlemsstaterna ska se till att intermedidrerna vidtar atgirder for att underldtta for aktiedgarna att utva sina
rttigheter, inklusive rdtten att delta i och rosta vid bolagsstimmor, som ska omfatta dtminstone ett av f6ljande:

a) Intermedidren gor det som kravs for att aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren ska kunna utova
rittigheterna pa egen hand.

b) Intermedidren utovar de rattigheter som foljer av aktieinnehavet efter uttryckligt tillstdind och anvisningar frdn
aktiedgaren och i aktiedgarens intresse.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att en elektronisk bekriftelse av att rosterna tagits emot skickas till den person
som avgav rosten ndar omrostningen sker elektroniskt.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren efter bolagsstimman kan
fa, dtminstone pd begiran, bekriftelse av att deras roster péd giltigt sdtt har registrerats och raknats av bolaget, savida
inte denna information redan finns att tillgd f6r dem. Medlemsstaterna far faststilla en tidsfrist for att begira en sddan
bekraftelse. Denna tidsfrist far inte vara lingre dn tre ménader frin den dag dd omrdstningen dgde rum.

Nér intermedidren fir den bekriftelse som avses i forsta eller andra stycket ska den utan dréjsmal skicka den till
aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren. Om det finns fler dn en intermedidr i kedjan av interme-
didrer ska bekriftelsen utan dr6jsmdl 6verforas mellan intermedidrerna, sivida inte bekriftelsen direkt kan skickas till
aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

3. Kommissionen ges befogenhet att anta genomférandeakter for att ange minimikraven for det underlittande av
utovandet av aktiedgarrattigheter som anges i punkterna 1 och 2 i denna artikel ndr det géller typerna av underldttande
atgirder, formatet pd den elektroniska bekriftelsen av att rosterna tagits emot, formatet f6r 6verforing av bekriftelsen
av att rosterna pd giltigt satt har registrerats och raknats genom kedjan av intermedidrer, inklusive deras sakerhet och
kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska hallas. Dessa genomférandeakter ska antas senast den 10 september 2018 i
enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 14a.2.

Artikel 3d
Icke-diskriminering, proportionalitet och transparens i friga om kostnader

1. Medlemsstaterna ska krdva att intermedidrerna offentligt redovisar alla tillimpliga avgifter for tjanster som
tillhandahélls inom ramen for detta kapitel, separat for varje tjanst.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att alla avgifter som en intermedidr tar ut av aktiedgare, bolag eller andra
intermedidrer dr icke-diskriminerande och stdr i proportion till de faktiska kostnaderna for att tillhandahélla tjansterna.
Eventuella skillnader mellan avgifterna for inhemskt respektive gransoverskridande utovande av rattigheter ska vara
tillitna endast om de dr motiverade och &terspeglar skillnader mellan de faktiska kostnaderna for att tillhandahélla
tjansterna.

3. Medlemsstaterna far forbjuda intermedidrer att ta ut avgifter for de tjanster som tillhandahélls inom ramen for
detta kapitel.

Artikel 3e
Intermediirer frin tredjeland

Detta kapitel ska dven tillimpas pd intermedidrer som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen nir de
tillhandahaller tjdnster som avses i artikel 1.5.

Artikel 3f
Information om genomférande

1. De behoriga myndigheterna ska underritta kommissionen om betydande praktiska svarigheter vid genomforan-
det av bestimmelserna i detta kapitel eller bristande efterlevnad av bestimmelserna i detta kapitel av unionsinterme-
didrer eller intermedidrer frén ett tredjeland.
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2. Kommissionen ska i ndra samarbete med Esma och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyn-
digheten), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (**), 6verlimna en rapport till
Europaparlamentet och rdet om genomférandet av detta kapitel, inbegripet dess dandamalsenlighet, svarigheter vid den
praktiska tillimpningen och verkstalligheten, samtidigt som man tar hinsyn till den relevanta marknadsutvecklingen
pa unionsniva och internationell niva. I rapporten ska ocksa tas upp huruvida tillimpningsomradet f6r detta kapitel ar
lampligt med avseende pd intermedidrer fran tredjelinder. Kommissionen ska offentliggora rapporten senast den
10 juni 2023.

KAPITEL Ib

TRANSPARENS 1 FRAGA OM INSTITUTIONELLA INVESTERARES, KAPITALFORVALTARES OCH ROSTNINGSRADGIVARES
VERKSAMHET

Artikel 3g
Policy for aktieigarengagemang

1. Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare och kapitalforvaltare antingen foljer de krav som anges i
leden a och b eller offentligt redovisar en tydlig och motiverad forklaring om varfor de har valt att inte folja ett eller
flera av dessa krav.

a) Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska utarbeta och offentligt redovisa en policy for aktiedgarengage-
mang som beskriver hur de integrerar aktiedgarengagemang i sin investeringsstrategi. Policyn ska beskriva hur de
overvakar investeringsobjekt i relevanta fragor, bland annat strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och
risker, kapitalstruktur, social och miljémissig paverkan samt bolagsstyrning, for dialoger med investeringsobjekten,
utovar rostritter och andra rattigheter knutna till aktier, samarbetar med andra aktiedgare, kommunicerar med
relevanta intressenter i investeringsobjekten och hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i samband med
sitt engagemang.

=

Institutionella investerare och kapitalfrvaltare ska en ging per ar offentligt redovisa hur denna policy for aktiedgar-
engagemang har genomforts, med en allmin beskrivning av rostningsbeteende, en forklaring av de viktigaste
omrostningarna och deras anvindning av rostningsrddgivares tjanster. De ska offentligt redovisa hur de har réstat
under bolagsstimmor i bolag som de innehar aktier i. Denna redovisning fir utelimna omrdstningar som ar
oviktiga pd grund av dmnet for omrostningen eller storleken pa innehavet i bolaget.

2. Den information som avses i punkt 1 ska kostnadsfritt vara tillganglig p& den institutionella investerarens eller
kapitalforvaltarens webbplats. Medlemsstaterna far krdva att informationen ska offentliggoras kostnadsfritt pa andra
lattillgangliga sdtt pa internet.

Nir en kapitalforvaltare genomfor policyn for aktiedgarengagemang, dven vad giller omrostningar, for en institutionell
investerares rikning ska den institutionella investeraren ange var kapitalforvaltaren har offentliggjort informationen om
omrostningarna.

3. Regler om intressekonflikter tillimpliga pé institutionella investerare och kapitalforvaltare, inbegripet artikel 14 i
direktiv 2011/61/EU, artikel 12.1 b och artikel 14.1 d i direktiv 2009/65/EG och de berérda genomforandebestim-
melserna samt artikel 23 i direktiv 2014/65/EU, ska vara tillimpliga ocksd i frdga om aktiedgarengagemang.

Artikel 3h
Institutionella investerares investeringsstrategi och 6verenskommelser med kapitalfrvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att de institutionella investerarna offentligt redovisar hur de viktigaste inslagen i deras
kapitalinvesteringsstrategi stimmer Gverens med deras ansvarsforbindelsers profil och 16ptid, i synnerhet for langfris-
tiga ansvarsforbindelser, och hur de bidrar till tillgdngarnas utveckling pd medelldng till lang sikt.

2. Om en kapitalforvaltare investerar for en institutionell investerare, antingen pd grundval av ett diskretiondrt
arrangemang med varje enskild kund eller genom ett foretag for kollektiva investeringar, ska medlemsstaterna se till att
den institutionella investeraren offentligt redovisar f6ljande information om sin &verenskommelse med kapitalf6rval-
taren:
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a) Hur overenskommelsen med kapitalforvaltaren uppmuntrar denne att anpassa sin investeringsstrategi och sina
investeringsbeslut efter profilen och loptiden for den institutionella investerarens ansvarsforbindelser, i synnerhet
langfristiga ansvarsforbindelser.

b) Hur den overenskommelsen uppmuntrar kapitalforvaltaren att fatta investeringsbeslut som grundas pad bedom-
ningar av investeringsobjektets finansiella och icke-finansiella resultat pd medelldng till 1ang sikt och att engagera
sig i investeringsobjekten i syfte att forbdttra deras resultat pd medellang till ling sikt.

¢) Hur metoden och tidshorisonten for utvirdering av kapitalforvaltarens prestationer och ersittningen for kapital-
forvaltningstjansterna stimmer Overens med profilen och loptiden for den institutionella investerarens ansvars-
forbindelser, i synnerhet ldngfristiga ansvarsforbindelser, samt beaktar det absoluta langsiktiga resultatet.

d) Hur den institutionella investeraren bevakar kapitalforvaltarens kostnader for portfoljens omsittning och hur den
definierar och bevakar portf6ljens avsedda omsattningshastighet eller hastighetsintervall.

e) Varaktigheten for 6verenskommelsen med kapitalforvaltaren.

Om Overenskommelsen med kapitalforvaltaren inte innehdller ett eller flera sddana inslag ska den institutionella
investeraren ldmna en tydlig och motiverad forklaring till varfor det forhéller sig sa.

3. Den information som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska vara tillginglig kostnadsfritt pa den
institutionella investerarens webbplats och uppdateras érligen; om ingen visentlig forandring har skett behover
dock ingen uppdatering goras. Medlemsstaterna far foreskriva att denna information ska vara tillginglig kostnadsfritt
pa andra lattillgangliga sdtt pa internet.

Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare som regleras genom direktiv 2009/138/EG fér ta med denna
information i sin rapport om solvens och finansiell stillning enligt artikel 51 i det direktivet.

Artikel 3i
Transparens for kapitalforvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltare en géng per ar redovisar for den institutionella investerare med
vilken de har ingdtt de overenskommelser som avses i artikel 3h, hur deras investeringsstrategi och genomférandet av
den overensstimmer med den overenskommelsen och bidrar till utvecklingen av den institutionella investerarens eller
fondens tillgdngar pd medelldng till ling sikt. Denna redovisning ska inbegripa rapportering om de mest betydande
riskerna pd medellang till 1ang sikt som investeringarna ar férenade med, portfoljens sammansattning, omsittning och
omsittningskostnader, anlitande av rostningsrddgivare for engagemang i bolaget samt deras policy for utlining av
virdepapper och hur denna tillimpas for att fullfolja engagemanget i tillimpliga fall, sdrskilt vid investeringsobjektens
bolagsstimmor. Denna redovisning ska dven inbegripa information om huruvida, och i sé fall hur, de fattar investe-
ringsbeslut pd grundval av en bedomning av investeringsobjektets resultat pd medelldng till lang sikt, inklusive dess
icke-finansiella resultat, och om huruvida, och i sa fall vilka, intressekonflikter som har uppkommit i samband med
engagemanget och hur kapitalforvaltarna har hanterat dem.

2. Medlemsstaterna fir foreskriva att informationen enligt punkt 1 ska redovisas tillsammans med den &rsrapport
som avses i artikel 68 i direktiv 2009/65/EG eller artikel 22 i direktiv 2011/61/EU, alternativt de regelbundna
meddelanden som avses i artikel 25.6 i direktiv 2014/65/EU.

Om den information som redovisas i enlighet med punkt 1 redan ir tillginglig for allminheten 4r kapitalforvaltaren
inte skyldig att limna informationen direkt till den institutionella investeraren.

3. Om kapitalforvaltaren inte forvaltar tillgdngarna diskretionirt for varje enskild kund, fir medlemsstaterna kriva
att information som redovisas i enlighet med punkt 1 ocksd ska tillhandahéllas andra investerare i samma fond,
dtminstone pd begdran.
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Artikel 3j
Transparens for rostningsradgivare

1. Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare offentligt hanvisar till en uppforandekod som de tillimpar samt
redovisar hur de har tillimpat denna uppforandekod.

Om rostningsradgivare inte tillimpar en uppforandekod ska de limna en tydlig och motiverad forklaring till varfor det
forhaller sig sd. Om rostningsradgivare tillimpar en uppférandekod men avviker fran ndgon av rekommendationerna i
den ska de ange vilka delar de avviker frdn, limna en forklaring till detta och i forekommande fall ange vilka
alternativa atgarder som vidtagits.

Den information som avses i denna punkt ska kostnadsfritt goras tillgdnglig for allminheten pd rostningsradgivarnas
webbplatser och uppdateras arligen.

2. Medlemsstaterna ska sidkerstilla att rostningsrddgivarna — for att pd ett tillfredsstillande sitt informera sina
kunder om riktigheten och tillforlitligheten i sin verksamhet — drligen offentligt redovisar minst all foljande infor-
mation kring utarbetandet av sina undersokningar, rdd och rostningsrekommendationer:

a) Huvuddragen i de metoder och modeller de tillimpar.
b) Vilka informationskallor de huvudsakligen anvinder.

c) Vilka forfaranden de infort for att sakra kvaliteten pa sina undersokningar, rdd och réstningsrekommendationer och
kvalifikationerna for berord personal.

d) Om, och i sd fall hur, de beaktar nationella marknadsvillkor, rdttsliga villkor, regleringsvillkor och bolagsspecifika
villkor.

e¢) Huvuddragen i de rostningspolicyer de tillimpar for varje marknad.

f) Om de for dialoger med de bolag som ir foremal for deras undersokningar, rad eller rostningsrekommendationer
samt med bolagens intressenter och, om sa ar fallet, dialogernas omfattning och natur.

g) Policyn for forebyggande och hantering av potentiella intressekonflikter.

Den information som avses i denna punkt ska goras tillgdnglig for allminheten pd rostningsradgivarnas webbplatser
och forbli tillginglig kostnadsfritt under minst tre r fran publiceringsdatum. Informationen behover inte redovisas
separat om den ir tillginglig som en del av det som redovisas i enlighet med punkt 1.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att rostningsradgivare identifierar och for sina kunder utan dr6jsmél redovisar
alla faktiska eller potentiella intressekonflikter eller affarsforbindelser som kan péaverka utarbetandet av deras under-
sokningar, rdd eller rostningsrekommendationer samt de dtgirder de har vidtagit for att undanréja, begrinsa eller
hantera de faktiska eller potentiella intressekonflikterna.

4. Denna artikel ska tillimpas dven pd rostningsrddgivare som varken har sitt site eller sitt huvudkontor i unionen
men som bedriver sin verksamhet genom ett verksamhetsstille i unionen.

Artikel 3k
Oversyn

1.  Kommissionen ska ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och rddet om genomforandet av artiklarna 3g,
3h och 3i, inbegripet en bedomning av behovet att krdva att kapitalforvaltarna offentligt redovisar viss information
enligt artikel 3i, med beaktande av den relevanta marknadsutvecklingen pa unionsnivd och internationell niva. Rap-
porten ska offentliggoras senast den 10 juni 2022 och ska om lampligt &tfoljas av lagstiftningsforslag.
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2. Kommissionen ska i ndra samarbete med Esma lidgga fram en rapport f6r Europaparlamentet och rddet om
genomforandet av artikel 3j, inbegripet dess tillimpningsomrides limplighet och dess dndamaélsenlighet samt en
bedémning av behovet av regleringskrav for rostningsrddgivare, med beaktande av den relevanta marknadsutveck-
lingen pd unionsnivd och internationell nivd. Rapporten ska offentliggoras senast den 10 juni 2023 och ska om
lampligt atfoljas av lagstiftningsforslag.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).”

4. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 9a
Ritten att rosta om ersittningspolicyn

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolagen upprittar en ersittningspolicy for ledande befattningshavare och att
aktiedgarna har ritt att rosta om ersittningspolicyn pd bolagsstimman.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att aktiedgarnas omrostning om ersittningspolicyn pa bolagsstimman ar bin-
dande. Bolagen fir endast betala ersittning till sina ledande befattningshavare enligt en ersittningspolicy som har
godkints av bolagsstimman.

Om ndgon ersittningspolicy inte har godkints och bolagsstimman inte godkinner den foreslagna policyn fir bolaget
fortsdtta att betala ersittning till sina ledande befattningshavare i enlighet med sin befintliga praxis och ska lagga fram
en reviderad policy for godkdnnande pd nista bolagsstimma.

Om det finns en godkind ersittningspolicy och bolagsstimman inte godkdnner den féreslagna nya policyn ska bolaget
fortsitta att betala ersattning till sina ledande befattningshavare i enlighet med den befintliga godkidnda policyn och ska
lagga fram en reviderad policy for godkdnnande pa nista bolagsstimma.

3. Medlemsstaterna far dock foreskriva att omrostningen om ersittningspolicyn pd bolagsstimman ska vara rad-
givande. I det fallet ska bolagen betala ersdttning till sina ledande befattningshavare enbart i enlighet med en ersitt-
ningspolicy som har lagts fram for en sidan omrostning pad bolagsstimman. Om bolagsstimman forkastar den
foreslagna ersittningspolicyn ska bolaget ligga fram en reviderad policy for omrostning pd nédsta bolagsstimma.

4. Medlemsstaterna far tillita bolagen att under exceptionella omstindigheter tillfalligt goéra undantag frin ersitt-
ningspolicyn, forutsatt att policyn anger de forfaranderegler som géller for tillimpningen av undantaget och vilka delar
av policyn som det dr mojligt att gora undantag fran.

De exceptionella omstdndigheter som avses i forsta stycket ska endast omfatta situationer dir undantaget fran ersitt-

ningspolicyn ar nodvindigt for att tillgodose hela bolagets 1angsiktiga intressen och héllbarhet eller att sikerstilla dess
barkraft.

5. Medlemsstaterna ska se till att bolagen ligger fram ersdttningspolicyn fér omrostning av bolagsstimman vid
varje vasentlig férandring, dock minst vart fjirde &r.
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6.  Ersittningspolicyn ska bidra till bolagets affdrsstrategi och langsiktiga intressen och héllbarhet och ska innehélla
en forklaring av hur den gor det. Den ska vara tydlig och begriplig, med en beskrivning av de olika komponenterna av
fasta och rorliga ersittningar, inklusive alla bonusar och 6vriga férmaner oavsett form, som kan delas ut till ledande
befattningshavare, med angivande av deras relativa andelar.

[ ersdttningspolicyn ska forklaras hur l6nen och anstillningsvillkoren f6r bolagets anstillda beaktades ndr ersittnings-
policyn faststalldes.

Om ett bolag delar ut rorlig ersittning ska ersittningspolicyn innehélla tydliga, uttémmande och varierade kriterier for
utdelning av den rorliga ersdttningen. Den ska ange de finansiella och icke-finansiella resultatkriterierna, inbegripet, nir
det dr lampligt, kriterier som ror bolagens sociala ansvar, med en forklaring av hur de bidrar till de mal som faststalls i
forsta stycket, liksom de metoder som ska tillimpas for att faststdlla i vilken utstrickning resultatkriterierna har
uppfyllts. Den ska innehélla uppgifter om eventuella uppskovsperioder och om bolagets mojlighet att aterkrava rorlig
ersattning.

Om bolaget delar ut aktiebaserade ersittningar ska policyn innehdlla uppgifter om forvirvandeperioder och i till-
lampliga fall behallande av aktier efter forvirv, med en forklaring av hur den aktiebaserade ersittningen bidrar till de
mdl som anges i forsta stycket.

[ ersdttningspolicyn ska anges varaktigheten for avtal eller overenskommelser med ledande befattningshavare och de
tillimpliga uppsagningsperioderna, huvuddragen for systemen for tilliggspension eller fortidspensionering samt vill-
koren for uppsigning och betalningar kopplade till uppsigning.

Ersittningspolicyn ska innehélla en forklaring av den beslutsprocess som tillimpas for att faststilla, se Gver och
genomfora den, inbegripet dtgirder for att undvika eller hantera intressekonflikter och, i forekommande fall, rollen
for ersattningskommittén eller andra berérda kommittéer. Om det sker en Gversyn av policyn ska policyn innehélla en
beskrivning och forklaring av alla betydande foriandringar och pd vilket sdtt den beaktar aktiedgarnas roster och
synpunkter pd policyn samt rapporterna sedan den senaste omrostningen om ersittningspolicyn av bolagsstimman.

7. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ersdttningspolicyn, tillsammans med dagen for och resultatet av bolags-
stimmans omrostning, offentliggors utan drojsmdl efter omrdstningen pd bolagets webbplats och forblir tillgdnglig
for allmanheten utan kostnad, dtminstone sd linge som policyn galler.

Artikel 9b
Information som ska uppges i ersittningsrapporten och ritten att rosta om ersittningsrapporten

1. Medlemsstaterna ska se till att bolaget utarbetar en tydlig och littbegriplig ersittningsrapport som ger en
heltdckande 6versikt Gver ersittningen, inklusive alla forméner oavsett form, utbetalade eller innestdende under det
senaste rikenskapsdret till enskilda ledande befattningshavare, inklusive nyrekryterade och tidigare ledande befattnings-
havare, i enlighet med den ersittningspolicy som avses i artikel 9a.

I forekommande fall ska ersittningsrapporten innehélla foljande uppgifter om varje enskild ledande befattningshavares
ersdttning:

a) Den totala ersittningen uppdelad per komponent, den relativa andelen fast och rorlig ersittning, en forklaring av
hur den totala ersittningen foljer den antagna ersittningspolicyn, daribland hur den bidrar till bolagets lingsiktiga
resultat, samt information om hur resultatkriterierna tillimpats.

b) Den érliga forindringen av ersittningen, av bolagets resultat och av den genomsnittliga ersittningen i heltids-
ekvivalenter for bolagets andra anstillda dn ledande befattningshavare under atminstone de fem senaste raken-
skapsaren, presenterat tillsammans pa ett sitt som medger jamforelse.

¢) Ersittning fran ett annat foretag inom samma koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/34/EU (¥).
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d) Antalet aktier och aktieoptioner som tilldelats eller erbjudits och de huvudsakliga villkoren for att losa in optio-
nerna, inklusive losenpris och losendatum och eventuella dndringar av dessa.

e) Information om mojligheten att krdva tillbaka rorlig ersittning.

f) Information om eventuella avvikelser frin det forfarande fo6r genomférande av ersdttningspolicyn som avses i
artikel 9a.6 och om eventuella undantag som tillimpas i enlighet med artikel 9a.4, inbegripet forklaringen av arten
av exceptionella omstindigheter och uppgifterna om de specifika delar frdn vilka undantag gjorts.

2. Medlemsstaterna ska se till att bolagen i ersittningsrapporten inte tar med sirskilda kategorier av enskilda
ledande befattningshavares personuppgifter i den mening som avses i artikel 9.1 i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) 2016/679 (**) eller personuppgifter som avser enskilda ledande befattningshavares familjesituation.

3. Bolagen ska behandla ledande befattningshavares personuppgifter i ersittningsrapporten i enlighet med denna
artikel i syfte att 6ka transparensen i frdga om ersittningen till ledande befattningshavare och pé sé sitt gora det lattare
att utkrdva ansvar av ledande befattningshavare och stirka aktiedgartillsynen Gver deras ersittning.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella lingre perioder som faststills genom en sektorsspecifik unionslags-
tiftningsakt ska medlemsstaterna se till att bolagen inte héller ledande befattningshavares personuppgifter som i
enlighet med denna artikel tas med i ersittningsrapporten tillgangliga f6r allménheten i enlighet med punkt 5 i denna
artikel langre 4n tio dr efter offentliggorandet av ersittningsrapporten.

Medlemsstaterna far i nationell ritt foreskriva om behandling av ledande befattningshavares personuppgifter for andra
dndamal.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den arliga bolagsstimman har rdtt att hélla en rddgivande omrdstning om
ersittningsrapporten for det senaste rakenskapsaret. Foretaget ska i nasta ersittningsrapport forklara hur resultatet av
omrostningen pd bolagsstimman har beaktats.

Nar det giller smd och medelstora bolag enligt definitionen i artikel 3.2 respektive3.3 i direktiv 2013/34/EU far dock
medlemsstaterna, som ett alternativ till en omrostning, foreskriva att ersittningsrapporten frdn det senaste rikenskaps-
dret ska laggas fram for diskussion péd den arliga bolagsstimman som en separat punkt pa dagordningen. Bolaget ska i
ndsta ersittningsrapport forklara hur diskussionen pd bolagsstimman har beaktats.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5.4 ska bolagen efter bolagsstimman gora ersittningsrapporten
tillginglig for allminheten utan kostnad pd sina webbplatser under en period pé tio ér, och far vilja att hélla den
tillginglig langre, under forutsittning att den inte lingre innehéller ledande befattningshavares personuppgifter. Den
revisor eller det revisionsforetag som stadgas enligt lag ska kontrollera att den information som krivs enligt denna
artikel har limnats.

Medlemsstaterna ska se till att bolagets ledande befattningshavare, inom ramen for den behérighet som nationell rétt
ger dem, har kollektivt ansvar for att se till att ersdttningsrapporten utarbetas och offentliggors i enlighet med kraven i
detta direktiv. Medlemsstaterna ska sakerstilla att deras lagar och andra forfattningar om ansvar, atminstone gentemot
bolaget, tillimpas pa bolagets ledande befattningshavare vid dsidosittande av de skyldigheter som avses i denna punkt.

6. Kommissionen ska, i syfte att sikerstdlla en harmonisering i frdiga om denna artikel, anta riktlinjer for att
faststdlla den standardiserade redovisningen av den information som anges i punkt 1.
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Attikel 9¢
Transparens i friga om och godkinnande av transaktioner med nirstiende parter

1. Medlemsstaterna ska faststilla en definition av visentliga transaktioner for tillimpningen av denna artikel med
beaktande av

a) det inflytande som information om transaktionen kan ha pa de ekonomiska beslut som bolagets aktiedgare fattar,
och

b) de risker som transaktionen skapar for bolaget och dess aktieigare som inte dr nidrstiende parter, déribland
minoritetsaktiedgare.

Nar medlemsstaterna definierar visentliga transaktioner ska de faststilla en eller flera kvantitativa faktorer baserade pa
transaktionens paverkan pa bolagets finansiella stallning, intékter, tillgdngar, kapitalisering, inbegripet eget kapital, eller
omsittning eller ta hinsyn till transaktionens art och den nirstdende partens stillning.

Medlemsstaterna far anta andra definitioner av vasentlighet for tillimpningen av punkt 4 dn de for tillimpningen av
punkterna 2 och 3, och fir differentiera definitionerna efter bolagets storlek.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att bolagen offentligt tillkinnager visentliga transaktioner med nirstdende parter
senast vid den tidpunkt da transaktionen slutfors. Tillkinnagivandet ska innehalla information om atminstone arten av
relation till den nirstdende parten, namnet pa den nirstdende parten, transaktionens datum och virde samt Ovrig
information som dr nodvindig for att bedoma huruvida transaktionen dr skilig och rimlig for bolaget och for
aktiedgare som inte dr en nirstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att det offentliga tillkinnagivande som avses i punkt 2 ska tfoljas av en rapport
med en beddmning av huruvida transaktionen ar skilig och rimlig for bolaget och for aktiedgare som inte 4r en
ndrstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, och en forklaring av de antaganden den bygger pa, tillsammans med
de metoder som anvints.

Denna rapport ska framstillas av

a) en oberoende tredje part, eller

b) bolagets forvaltningsorgan eller kontrollorgan, eller

¢) revisionskommittén eller en kommitté dar majoriteten bestir av oberoende ledande befattningshavare.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de nirstdende parterna inte deltar i utarbetandet av rapporten.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att vasentliga transaktioner med nirstende parter godkdnns av bolagsstimman
eller av bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan i enlighet med forfaranden som hindrar den nirstiende parten fran
att utnyttja sin stdllning och ger tillrackligt skydd for intressena for bolaget och for de aktiedgare som inte 4r en
ndrstdende part, diribland minoritetsaktiedgare.

Medlemsstaterna far foreskriva att aktiedgarna pd bolagsstimman har ritt att rosta om visentliga transaktioner med
ndrstdende parter som godkints av bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan.

Om transaktionen med den nirstdende parten inbegriper en ledande befattningshavare eller en aktiedgare ska denna
ledande befattningshavare eller aktiedgare inte delta i godkdnnandet eller omrostningen.
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Medlemsstaterna fér tillita att en aktiedgare som 4r en nirstdende part deltar i omrostningen under forutsittning att
det i nationell ratt foreskrivs lampliga skyddsatgarder som galler fore eller under omrostningen for att skydda intres-
sena for bolaget och for de aktiedgare som inte r en nirstdende part, diribland minoritetsaktiedgare, genom att hindra
ndrstdende parter fran att godkédnna transaktionen om majoriteten av de aktiedgare som inte dr en nirstiende part eller
majoriteten av de oberoende ledande befattningshavarna dr av motsatt asikt.

5. Punkterna 2, 3 och 4 ska inte tillimpas pd transaktioner som ir en del av den lopande verksamheten och
genomférs pd normala marknadsvillkor. For sddana transaktioner ska bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan inritta
ett internt forfarande for att regelbundet bedoma huruvida dessa villkor 4r uppfyllda. De nirstdende parterna fir inte
delta i denna bedémning.

Medlemsstaterna far dock foreskriva att bolagen ska tillimpa kraven i punkterna 2, 3 eller 4 pé transaktioner som dr
en del av den lopande verksamheten och genomfors pd normala marknadsvillkor.

6. Medlemsstaterna far utesluta eller tillita bolagen att utesluta foljande transaktioner fran kraven i punkterna 2, 3
och 4:

a) Transaktioner mellan ett bolag och dess dotterbolag under forutsittning att dessa dr heldgda eller att inga andra
ndrstdende parter till bolaget har ett intresse i dotterbolaget eller att det i nationell ratt foreskrivs tillrackligt skydd
for intressena for bolaget, dotterbolaget och deras aktiedgare som inte dr en nérstdende part, ddribland minoritets-
aktiedgare, i sddana transaktioner.

=

Tydligt definierade typer av transaktioner for vilka det i nationell ritt foreskrivs bolagsstimmans godkannande,
forutsatt att en rattvis behandling av alla aktiedgare och intressena for bolaget och for de aktiedgare som inte dr en
ndrstdende part, diribland minoritetsaktiedgare, specifikt tas upp och ar foremdl for tillrackligt skydd genom
bestimmelser i nationell ritt.

¢) Transaktioner som ror ersittningen till ledande befattningshavare, eller vissa delar av ersittningen till ledande
befattningshavare, utbetalad eller innestdende, i enlighet med artikel 9a.

d) Transaktioner som ingétts av kreditinstitut pd grundval av tgirder som syftar till att skydda deras stabilitet och
som antagits av den behoriga myndighet som ansvarar for tillsyn i den mening som avses i unionsratten.

e) Transaktioner som erbjuds alla aktiedgare pd samma villkor, om likabehandling av alla aktiedgare och skydd av
bolagets intressen sikerstalls.

7. Medlemsstaterna ska se till att bolagen offentligt tillkinnager visentliga transaktioner mellan bolagets nirstdende
parter och bolagets dotterbolag. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att tillkinnagivandet ska tfoljas av en rapport
med en bedomning av huruvida transaktionen ar skilig och rimlig for bolaget och f6r de aktieigare som inte dr en
ndrstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, och en forklaring av de antaganden den bygger pa, tillsammans med
de metoder som anvints. De undantag som anges i punkterna 5 och 6 ska tillimpas dven pd de transaktioner som
anges i denna punkt.

8. Medlemsstaterna ska se till att transaktioner med samma nérstdende part som slutforts under valfri tolvma-
nadersperiod eller under samma rakenskapsdr och som inte omfattas av de skyldigheter som anges i punkterna 2, 3
eller 4 riknas ihop for tillimpningen av de punkterna.
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9.  Denna artikel ska inte paverka bestimmelserna om offentliggorande av insiderinformation som avses i artikel 17
i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 (***).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning

och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och
om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

(**) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer
med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande
av direktiv 95/46/EG (allmin dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

(***) Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG
och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72[EG (EUTL 173, 12.6.2014, s. 1).”

5. Foljande kapitel ska inforas:

"KAPITEL Ila
GENOMFORANDEAKTER OCH SANKTIONER

Artikel 14a
Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommittén, som inrédttats genom kommissionens beslut
2001/528/EG (*). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 182/2011 (*¥).

2. Nir det hdnvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 14b
Atgiirder och sanktioner

Medlemsstaterna ska faststilla regler om atgirder och sanktioner for dvertradelse av nationella bestimmelser som antas
enligt detta direktiv och vidta alla nédvindiga atgdrder for att sikerstilla att de tillimpas.

Atgirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och avskrickande. Medlemsstaterna ska till kommis-
sionen anmila dessa regler och genomforandedtgirder senast den 10 juni 2019 samt utan drojsmal eventuella 4nd-
ringar som ber6r dem.

() Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrittande av en europeisk virdepapperskommitté
(EGTL 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av
allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utovande av sina genomforan-
debefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).”

Artikel 2
Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 10 juni 2019 sitta i kraft de lagar, forordningar och administrativa forfattningar
som dr nodviandiga for att folja detta direktiv. De ska genast underrdtta kommissionen om detta.

Nar dessa atgirder antas av medlemsstaterna ska de innehalla en hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sadan
hanvisning nir de offentliggors. Metoderna for denna hinvisning ska faststdllas av medlemsstaterna.
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Trots vad som sdgs i forsta stycket ska medlemsstaterna senast 24 mdanader efter antagandet av de genomforandeakter
som avses i artiklarna 3a.8, 3b.6 och 3c.3 i direktiv 2007/36/EG sitta i kraft de lagar, forordningar och administrativa
forfattningar som dr nodvindiga for att folja artiklarna 3a, 3b och 3c i det direktivet.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texten till de centrala dtgdrder i den nationella ritten som de
antar pd det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 3
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Strasbourg den 17 maj 2017.
Pa Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
A. TAJANI C. ABELA

Ordforande Ordforande
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