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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) 2016/ 1799
av den 7 oktober 2016

om faststillande av tekniska genomforandestandarder vad giller indelning ("mappning”) av
kreditvirderingar frin externa kreditvirderingsinstitut for kreditrisk i enlighet med artikel 136.1
och 136.3 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag (), sdrskilt artikel 136.1 tredje stycket och artikel 136.3 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Bestimmelserna i denna forordning 4r ndra forbundna med varandra eftersom de avser mappning (dven kallat
indelning eller inplacering) av kreditriskbedomningar, med undantag f6r dem som dr avsedda f6r virdepapperiser-
ingspositioner. For att sikerstilla att dessa bestimmelser, som bor trdda i kraft samtidigt, Gverensstimmer
sinsemellan och underldtta for dem som aliggs olika skyldigheter att fa 6verblick 6ver och tillgang till dem, dr det
onskvirt att alla tekniska genomforandestandarder som krivs enligt férordning (EU) nr 575/2013 och som avser
mappning av kreditriskbedomningar, med undantag for dem som avser virdepapperisering, samlas i en enda
forordning.

(2)  Enligt artikel 136.1 i forordning (EU) nr 575/2013 ska det for alla externa kreditvirderingsinstut specificeras hur
deras olika kreditvirderingar ska motsvara de kreditkvalitetssteg som anges i avsnitt 2 i den forordningen (s&
kallad mappning). Externa kreditvirderingsinstitut ar kreditvarderingsinstitut som ar registrerade eller certifierade
i enlighet med Europaparlamentets och rddets foérordning (EG) nr 1060/2009 (*) eller en centralbank som
utfirdar kreditvirderingar som inte omfattas av den férordningen.

(3)  Vissa snarlika termer och koncept som anvinds i forordning (EG) nr 1060/2009 och foérordning (EU)
nr 575/2013 kan leda till oklarhet. "Kreditvirdering” 4r en term som anvénds i forordning (EU) nr 575/2013 och
dir avser badde bendmningar pd externa kreditvarderingsinstituts olika kreditbetygskategorier och tilldelningen av
ett sddant kreditbetyg till en viss enhet. Emellertid gors i leden h och a i artikel 3.1 i forordning (EG)
nr 1060/2009 en tydlig dtskillnad mellan dessa tvd betydelser genom anvindningen av begreppen
"betygskategori” respektive “kreditbetyg”. Det finns ett behov av att kunna hinvisa till de tvd olika koncepten
separat, och for att undvika sammanblandning, och eftersom de bada forordningarna kompletterar varandra bor
terminologin enligt férordning (EG) nr 1060/2009 anvéndas eftersom den ar mer specifik.

(4)  Enligt artikel 4.1 i forordning (EG) nr 1060/2009 far kreditinstitut och virdepappersforetag for regleringsindamal
endast anvinda kreditbetyg som utfirdats av kreditvirderingsinstitut som ér etablerade inom unionen och
registrerade i enlighet med den forordningen, och darfor bor de externa kreditvirderingsinstitutens inplacering
omfatta kreditvirderingar som motsvarar definitionen av “kreditbetyg” enligt artikel 3.1 a i den forordningen.
Eftersom artikel 136 i forordning (EU) nr 575/2013 dessutom kriver att indelning genomfors for alla kreditvirde-
ringsinstitut — som enligt definitionen i artikel 4.1.98 i den f6rordningen dven inbegriper kreditbetyg utfirdade av
centralbanker, vilka dr undantagna fran tillimpningen av forordning (EG) nr 1060/2009 — bor indelningen av
kreditvirderingsinstitutens betygskriterier 4ven omfatta sddana kreditbetyg. Forordning (EU) nr 575/2013 hindrar
anvindning av kreditbetyg for vissa tillgadngsklasser (sdsom eget kapital) inom ramen for schablonmetoden. Nir
det giller foretag for kollektiva investeringar (fonder) med fast avkastning bér mappningen efter kreditvirdering-
sinstitutets kreditvardering endast omfatta de fonder som helt och héllet dr beroende av den underliggande
tillgdngens kreditkvalitet.

() EUTL176,27.6.2013,s.1.
(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009, 5. 1).
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(5)  Syftet med mappningen ir att tilldela de externa kreditvirderingsinstitutens betygskategorier lampliga riskvikter
enligt forordning (EU) nr 575/2013. Genom mappningen bor man sdledes forutom relativa riskskillnader dven
kunna identifiera den absoluta risknivin for varje betygskategori och dirmed sikerstilla tillrickliga kapitalnivder
enligt schablonmetoden.

(6)  Med tanke pd de mdnga olika metoder som anvinds av de olika externa kreditvarderingsinstituten dr objektivitet
och konsekvens i mappningsmetoden avgorande for att sikerstilla lika villkor for institut, samt rattvis behandling
for externa kreditvirderingsinstitut. Det 4r darfor nodvindigt att man vid utarbetandet av regler for kvantitativa
och kvalitativa faktorer och anvindningen av dessa for jamforelse med ett referensvirde, bygger vidare pa tidigare
rittsliga ramar, narmare bestimt del 3 i de reviderade riktlinjerna for erkidnnande av externa kreditvirderingsinsti-
tut frdn den 30 november 2010, sd att man kan sikerstilla en smidig overgdng till mappning enligt denna
forordning. Detta sakerstaller ocksd samstimmighet med internationella standarder inom detta omréde, vilka i sin
tur dterspeglas i bilaga II till Basel II-regelverket: Basel II: International Convergence of Capital Measurement and Capital
Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version, juni 2006.

(7)  De definitioner av fallissemang som anvinds av de externa kreditvirderingsinstituten kan skilja sig frdin dem som
faststallts i artikel 178 i férordning (EU) nr 575/2013, vilket framgdr av férordning (EG) nr 1060/2009 och
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/2 (!). Oavsett detta bor de typer av fallissemangshidndelser som
anvinds for kalibrering av det referensvirde som avses i artikel 136.2 ¢ i férordning (EU) nr 575/2013 anvindas
som definition av fallissemang i denna forordning, for att sikerstilla att den Gvergripande kapitalnivd som kravs
for externt virderade exponeringar inte dndras.

(8)  Mappningen ska ses som ett sitt att placera in de externa kreditvirderingsinstitutens betygskategorier pd en
betygsskala som har definierats for tillsynsindamal. Det bor darfor ses som ett separat koncept jamfort med det
som Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) dr skyldig att tillhandahélla i form av en
rapport, enligt artikel 21.4b i férordning (EG) nr 1060/2009, vars syfte r att gora det enkelt for investerare att
jamfora alla kreditbetyg som finns for en viss kreditvirderad enhet. I denna férordning avser inte heller
"mappning” sddan mappning som &r framtagen inom andra ramverk, sdsom eurosystemets ramverk for
kreditbedomning, eftersom dessa kan utgd frin andra metoder och definitioner.

(9)  Varje betygskategori ("betygsskala”) bor vara foremdl for individuell mappning. Om det externa kreditvirdering-
sinstitutet har samma betygsskala for flera exponeringsklasser bor mappningen inte gora skillnad pa dessa, for att
garantera differentiering av riskvikter mellan exponeringsklasser i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013.
Om ett externt kreditvirderingsinstitut tillimpar flera betygsskalor bor det férhéllande som det externa kreditvér-
deringsinstitutet faststaller mellan dem beaktas vid mappningen.

(10) Kreditbetyg som utfirdas pd eget initiativ, enligt artikel 3.1 x i forordning (EG) nr 1060/2009, bor ingd i ett
externt kreditinstituts mappning sd linge dessa betyg kan anvindas for regleringsindamal i enlighet med
artikel 4.1 i forordning (EG) nr 1060/2009 och EBA har bekriftat att de kvalitetsmassigt inte skiljer sig fran
kreditbetyg som detta externa kreditvarderingsinstitut har utfirdat pd begiran, i enlighet med artikel 138
i forordning (EU) nr 575/2013.

(11)  Savil kvantitativa som kvalitativa faktorer bor anvindas vid mappning varvid de kvalitativa faktorerna ska
beaktas i ett andra skede, vid behov och i synnerhet nir kvantitativa faktorer inte ar tillrickliga. De kvalitativa
faktorerna bor kunna vara till hjalp vid granskning, korrigering och forbittring av den forsta mappning som
gjorts pd grundval av kvantitativa faktorer i fall dd sddan granskning dr befogad och ndédvindig. Denna
tvastegsmetod krivs for mappningens objektivitet och for att sikerstdlla att mappningen verkligen representerar
det sitt pa vilket externa kreditvirderingsinstituts betygskategorier motsvarar en riskklasskala som faststallts for
tillsynsindamal.

(12) Man mdste undvika att skapa otillborliga nackdelar for de externa kreditvarderingsinstitut som pa grund av att de
dr nya pd marknaden endast kan visa upp begrinsad kvantitativ information, och striva efter att hitta en balans
mellan tillsyn och marknadens funktion. De kvantitativa faktorernas roll som grund for mappningens bor darfor
bli mer flexibel. Mappningen bor uppdateras s& snart det dr nodvindigt for att dterspegla sddan kvantitativ
information som samlats in efter ikrafttridandet av denna forordning.

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/2 av den 30 september 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1060/2009 vad giller tekniska tillsynsstandarder for utformningen av den information som kreditvirderingsinstitut
ska lamna till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (EUTL 2, 6.1.2015, s. 24).
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(13)  Andelen fallissemang for enheter inom samma betygskategori bor anses som den mest representativa kvantitativa
faktorn, och bor berdknas utifrdn fallissemangsuppgifter for dessa enheter. Om tillrickliga fallissemangsuppgifter
for dessa enheter saknas bor en uppskattning av andelen fallissemang 4ndé beriknas pd grundval av det externa
kreditvirderingsinstitutets bedomning och eventuella beligg péd fallissemangfor enheter inom den betygskategori
som mappningen avser.

(14) Berdkningen av andelen fallissemang bor uppfylla vissa krav for att sikerstilla att den dr jimforbar mellan alla
externa kreditvirderingsinstitut. Den bor exempelvis mitas over en tredrshorisont for att gora det mojligt att
fénga upp ett signifikant antal fallissemang vid mycket 1ag risk, och den bor beakta foretag som drar tillbaka fran
marknaden for att undvika att risken underskattas. Vidare bor den inte inkludera betyg som avser offentlig sektor
eller emissioner, pd grund av den ldga andelen fallissemang ndr det giller offentlig sektor, och f6r att undvika
snedvridning av andelen fallissemang mot emittenter som emitterar ofta.

(15) Fallissemangsandelar bor i den mén det 4r mojligt berdknas for varje betygskategori 6ver en ldng och en kort
observationsperiod. Den forra bor utgora grunden for mappningen medan syftet med den senare ar att ge en
tidig varning om en potentiell okning eller minskning av risknivdn inom betygskategorin. Om det inte finns
tillrackligt manga kreditbetyg som grund bor endast andelen fallissemang pd lang sikt beriknas eftersom
kortsiktiga fallissemangsandelsberdkningar dr forenade med stor osdkerhet. I sidana fall bor en varning om en
potentiellt forhojd risknivé inom betygskategorin ges pa grundval av kvalitativa faktorer.

(16) Den definition av fallissemang som det externa kreditvirderingsinstitutet faststiller for att berdkna andelen
fallissemang for enheter inom samma betygskategori dr en central del av mappningen. En striktare definition av
fallissemang kan leda till en storre andel fallissemang jaimfort med en mindre strikt definition. Darfor bor fallisse-
mangsdefinitionens paverkan pd berdkningen av andelen fallissemang uppskattas sd att en precis mappning kan
sakerstillas.

(17) Om endast knapphindiga fallissemangsuppgifter ar tillgingliga bor betygskategorins tidshorisont beaktas vid
mappningen, sé att samstimmighet mellan de externa kreditvirderingsinstituten kan sikerstillas. Dirmed kan
vissa enheter, om en kort horisont valts, tillskrivas en viss risknivd. Dessa enheter kan dock motsvara en helt
annan risknivd om de utvdrderas under den tredrshorisont som valts vid berdkning av andelen fallissemang.
Denna faktor bor beaktas och vederborligen aterspeglas i mappningen.

(18)  Betygskategorins innebord och dess relativa position pd betygsskalan bor vara sdrskilt anvdndbar i de fall da
ingen kvantitativ faktor finns att tillgd och dd mappningen av en intilliggande betygskategori dr kind. For detta
dndamadl bor kreditkvalitetssteg kdnnetecknas av aspekter sisom emittentens formédga att uppfylla sina finansiella
skyldigheter, dess kinslighet for det ekonomiska laget eller hur néra forestdende fallissemang ar.

(19)  Allmédnna riskfaktorer som foreligger for enheter inom en viss betygskategori ska ocksé beaktas. Storleken pad och
graden av diversifiering i verksamheten hos en enhet som placerats in i en betygskategori bor anses vara
relevanta indikatorer for denna enhets underliggande riskprofil. Det bor ocksd vara mojligt att som kvalitativa
faktorer betrakta andra matt pd kreditvirdigheten for enheter inom samma betygskategori, for att finga upp
ytterligare information med avseende pa fallissemangstendenser inom betygskategorin i friga. Relevans,
objektivitet och tillforlitlighet hos olika métt pd kreditvirdighet bor noga analyseras innan de tillimpas i samband
med mappningen.

(20) I syfte att sdkerstilla overensstimmelse med internationella standarder bor de referensvirden for andelen
fallissemang pd kort och ling sikt som dterges i dokumentet Basel II: International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version, frdn juni 2006, anvindas under
mappningen. Mer detaljerade regler bor dock inféras for att ta hansyn till de olika externa kreditvirderingsinstitut
som for ndrvarande verkar pd EU:s marknad och vars andel fallissemang avsevart kan skilja sig frin monstret for
de internationella externa kreditvirderingsinstitut som utgér grunden for nuvarande referensvirde. Mer konkret
bor det langsiktiga referensvirdet definieras som ett intervall, mot bakgrund av att varje kreditkvalitetssteg
motsvarar ett virdespann.

(21)  Betygskategorier bor inledningsvis placeras in i ett kreditkvalitetssteg utifrdn en jimforelse av deras langsiktiga
andel fallissemang med det langsiktiga referensvirdet och den information som tillhandahélls genom kvalitativa
faktorer.
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(22) I enlighet med artikel 136.1 andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013 bor mappningens limplighet
regelbundet granskas eftersom andelen fallissemang med avseende pé lang sikt kan fordndras och bli representativ
for ett annat kreditkvalitetssteg. Darfér bor nyligen faststdllda fallissemangsandelar avseende kort sikt inom en
betygskategori regelbundet testas mot relevanta kortsiktiga referensvirden ("6vervakningsnivder” och "utlésande”
nivder). Overtridelser av de kortsiktiga referensvirdena under en sammanhéngande period pé tvé 4r kan signalera
en forsvagning av beddmningsstandarderna, vilken kan indikera att den nya underliggande andelen fallissemang
med avseende pd ldng sikt dr representativ for ett mindre fordelaktigt kreditkvalitetssteg. Denna signal torde vara
mer relevant om de utlgsande nivderna overskrids, jamfort med overtridelser av 6vervakningsnivan. Framfor allt
skulle en enskild fallerad enhet som tillhér de hogsta betygskategorierna kunna utlosa Gverviganden om att se
over mappningen for det enskilda externa kreditvirderingsinstitut som betygsatt den enheten.

(23) TItillimpliga fall bor forslag till tekniska genomforandestandarder limnas in, for att inkludera nyinrittade externa
kreditvirderingsinstitut i mappningen.

(24)  Eftersom Gverensstimmelse med forordning (EU) nr 575/2013 dr ett krav mdste mappningens verkstillande
regelbundet overvakas.

(25) Denna forordning bygger pa det forslag till tekniska genomforandestandarder som EBA, Esma och Eiopa (de
europeiska tillsynsmyndigheterna) tillsammans har dverlimnat till kommissionen.

(26) Den 29 mars 2016 meddelade kommissionen den gemensamma kommittén f6r de europeiska tillsynsmyndighe-
terna sin avsikt att godkdnna forslaget till tekniska genomforandestandarder med dndringar for att sikerstilla
balans mellan en stabil tillsyn och behovet att undvika ytterligare koncentration i en redan mycket koncentrerad
kreditvirderingsmarknad dominerad av tre stora externa kreditvirderingsinstitut med en sammanlagd
marknadsandel pd 90 %. I meddelandet betonade kommissionen sarskilt behovet av att undvika automatisk
tillimpning efter tre dr av en mer konservativ mappning pd alla externa kreditvirderingsinstitut som inte gor
tillrackligt manga kreditbedomningar, oavsett dessa bedéomningars kvalitet, eftersom detta skulle riskera att skapa
rittsliga hinder f6r marknadstilltride och underminera mindre eller nyare kreditvirderingsinstituts konkurrenslige
endast pd grund av att dessa inte gor lika méanga kreditbedomningar som storre, etablerade bolag. I sitt formella
yttrande av den 12 maj 2016 bekriftade gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna sin
ursprungliga stdndpunkt och avstod frdn att pd nytt ldimna in en ny teknisk genomforandestandard med
dndringar i overensstimmelse med kommissionens foreslagna dndringar.

(27)  For att sikerstilla en balans mellan en stabil tillsyn och konkurrens pé kreditvirderingsmarknaden bor forslaget
till tekniska genomférandestandarder dndras ndr det giller de bestimmelser som kan skapa otillborliga betydande
nackdelar fér mindre/nyare externa kreditvirderingsinstitut pd grund av att dessa mer nyligen tilltrdtt marknaden;
sdrskilt de bestimmelserna som avser tillimpningen av mer konservativ behandling dé en begrinsad datamingd
foreligger, ikrafttridandet av ny mappning automatiskt frin och med 2019 samt bestimmelsen om granskning av
mappning och mappningstabeller som ar tillimplig frin och med 2019.

(28) EBA, Esma och Eiopa har anordnat 6ppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska genomférandestandarder
som den hir forordningen baseras pa, gjort en kostnads-nyttoanalys samt begirt ett yttrande frdn den bankintres-
sentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1093/2010 ('), ett yttrande fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet
med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (3, samt ett yttrande fran den
intressentgrupp for forsikring och dterforsikring som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets
och réidets férordning (EU) nr 1094/2010 (),

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 48).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I

KVANTITATIVA FAKTORER, KVALITATIVA FAKTORER OCH REFERENSVARDE
KAPITEL 1
Kvantitativa faktorer
Artikel 1
Kvantitativa faktorer vid mappning av en betygskategori

De kvantitativa faktorer som avses i artikel 136.2 a i férordning (EU) nr 575/2013 ska utgoras av andelen fallissemang
pa kort och lang sikt for de enheter som ingdr i samma betygskategori och som &terges i artiklarna 2-6.

Artikel 2
Enheter for berikning av kvantitativa faktorer

Berdkningen av den andel fallissemang som avses i artikel 1 for varje betygskategori ska endast utforas pd grundval av
enheter som placerats in i samma betygskategori av det externa kreditvirderingsinstitut som omfattas av mappningen,
och om enheterna uppfyller alla foljande krav:

a) De ingdr i typen “kreditbetyg pd foretag” enligt artikel 3 a i delegerad forordning (EU) 2015/2 och de har placerats
dir i egenskap av emittenter.

b) De dr foremdl antingen for
i) begirda kreditbetyg, eller
ii) kreditbetyg som utfirdats pd eget initiativ, om dessa uppfyller kraven i artikel 138 i férordning (EU) nr 575/2013.

Avsnitt 1

Berikning av kvantitativa faktorer for en betygskategori om ett tillrickligt antal
kreditbetyg idr tillgingligt

Artikel 3
Faststillande av huruvida ett tillrickligt antal kreditbetyg ir tillgingligt

1. Vid berdkning av andelen fallissemang pé kort sikt ska antalet enheter som placerats in i samma betygskategori av
det externa kreditvirderingsinstitut som omfattas av mappningen anses vara tillrackligt stort om enheterna uppfyller alla
foljande krav:

a) De dr tillrackligt minga med avseende pd den uppfattade riskprofilen inom betygskategorin, varvid antalet enheter
som motsvarar inversen av riktmérket for andelen fallissemang pa lang sikt for det kreditvirderingsinstitutet, enligt
vad som avses i artikel 14 a, betraktas som en indikator.

b) De ir representativa for den senaste gruppen enheter som placerats in i samma betygskategori.

2. Vid berdkning av andelen fallissemang pd ldng sikt ska antalet enheter som placerats in i samma betygskategori av
det externa kreditvirderingsinstitut som omfattas av mappningen anses vara tillrickligt stort om atminstone de tio
senaste fallissemangsandelarna, enligt vad som avses i punkt 1, ar tillgingliga

Artikel 4

Andel fallissemang pd kort sikt fér en betygskategori om ett tillrickligt antal kreditbetyg ir
tillgingligt

1. Om ett tillrackligt antal kreditbetyg ar tillgidngligt i enlighet med artikel 3.1 ska fallissemangsandelarna for kort
sikt, enligt vad som avses i artikel 1, berdknas pé det sitt som beskrivs i punkterna 2-5.
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2. Andelen fallissemang pa kort sikt for betygskategorin ska berdknas utifrdn en tredrsperiod som en kvot dar
a) namnaren utgdrs av antalet befintliga enheter som inplacerats i samma betygskategori vid tidsperiodens borjan,
b) tiljaren utgors av det antal av de enheter som avses i led a som har fallerat fore utgdngen av tidsperioden.

3. Enheter som dragits tillbaka frdn marknaden fore tidsperiodens slut men inte fallerat ska endast bidra med en vikt
pd 50 % till ndmnaren i de fallissemangsandelar for kort sikt som avses i punkt 2 a. Enheter for vilka det finns bevis att
de dragits tillbaka fran marknaden fore ett fallissemang ska anses som fallerade enheter.

4. Enheter ska anses fallerade for att fa ingd i tdljaren, som anges i punkt 2 b, om ndgon av f6ljande hindelser har
intraffat:

a) En konkursansokan eller rattsligt overtagande som sannolikt kommer att leda till uteblivna eller forsenade
avtalsstadgade ldnebetalningar.

b) En utebliven eller forsenad utbetalning av ett avtalsstadgat rinte- eller kapitalbelopp, sdvida inte betalningarna sker
inom en avtalsenlig uppskovsperiod.

¢) En oOverenskommelse om omstrukturering gillande nodlidande virdepapper (s.k. distressed exchange) om
overenskommelsen innebir att investeraren kommer att erhdlla ett ligre virde dn vad det ursprungliga virdepappret
utlovade.

d) Den kreditviarderade enheten stdr under omfattande tillsyn till f6ljd av sin finansiella stillning.

5.  Fallissemangsandelarna for kort sikt ska berdknas for varje grupp av enheter som inplacerats i samma
betygskategori pa halvérsbasis, med start den 1 januari och den 1 juli varje ér.

Artikel 5

Andel fallissemang pd ling sikt for en betygskategori om ett tillrickligt antal kreditbetyg ir
tillgingligt

1. Om ett tillrdckligt antal kreditbetyg ir tillgdngligt i enlighet med artikel 3 ska den fallissemangsandel for lang sikt,
som avses i artikel 1, berdknas pa det sitt som beskrivs i punkterna 2—4.

2. Andelen fallissemang pa lang sikt ska beriknas som det vigda genomsnittet av dtminstone 20 fallissemangsandelar
for kort sikt, beridknade i enlighet med artikel 4.1. Om de tillgingliga fallissemangsandelarna avseende kort sikt spanner
over en langre tidsperiod, och om de dr relevanta, ska de kortsiktiga fallissemangsandelarna for denna lingre period
anvindas. Om firre 4n 20 sddana fallissemangsandelar for kort sikt som beraknats enligt artikel 4.1 ar tillgingliga ska de
aterstdende fallissemangsandelarna for kort sikt uppskattas att omfatta de 20 fallissemangsandelarna for kort sikt.

3. For att ta fram det vigda genomsnitt som avses i punkt 2 ska fallissemangsandelarna for kort sikt som berdknas
enligt artikel 4 inbegripa den senaste ligkonjunkturen. Denna lagkonjunktur ska omfatta minst ett halvirs negativ
tillvixt mdtt i bruttonationalprodukt i det geografiska omrdde som ér den kreditvirderade enhetens huvudsakliga
referensomrade.

4. Vid berdkning av det vigda genomsnitt som avses i punkt 2 ska foljande gilla:

a) Fallissemangsandelen for kort sikt beriknad enligt artikel 4.1 ska viktas utifrdn antalet enheter som anges
i artikel 4.2 a.

b) De uppskattade fallissemangsandelarna for kort sikt ska viktas utifrdn uppskattningar av antalet befintliga enheter
som placeras in i samma betygskategori vid tidsperiodens bérjan.

Vikterna ska sikerstilla att lagkonjunkturs- respektive hogkonjunktursiren under en fullstindig konjunkturcykel
avspeglas pa ett korrekt sitt.
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Avsnitt 2

Berikning av kvantitativa faktorer for en betygskategori i fall dir ett tillrickligt
antal kreditbetyg saknas

Artikel 6

Enheter som anvinds, och andelen fallissemang pa ling sikt i fall dir ett tillrickligt antal
kreditbetyg saknas

I fall dar ett tillrackligt antal kreditbetyg, enligt vad som avses i artikel 3, saknas ska berdkningen av andelen fallissemang
pa lng sikt, som faststills i artikel 1, utforas enligt foljande:

a) Den ska baseras pd det externa kreditvirderingsinstitutets uppskattning av andelen fallissemang pa ldng sikt for de
enheter som ingdr i samma betygskategori, i enlighet med artikel 136.2 a i férordning (EU) nr 575/2013.

b) Den uppskattning som avses i led a ska kompletteras med antalet fallerade och icke-fallerade enheter som placerats in
av det externa kreditvirderingsinstitut som omfattas av mappningen.

KAPITEL 2
Kvalitativa faktorer
Artikel 7
Kvalitativa faktorer vid mappning av en betygskategori

De kvalitativa faktorer som avses i artikel 136.2 b i forordning (EU) nr 575/2013 ska vara foljande:
a) Det externa kreditvirderingsinstitutets definition av fallissemang, enligt vad som avses i artikel 8.

b) Den tidshorisont som det externa kreditvirderingsinstitutet beaktar i sin betygskategori, enligt vad som avses
i artikel 9.

¢) Betygskategorins innebord och dess relativa placering pd det externa kreditvirderingsinstitutets betygsskala, enligt vad
som avses i artikel 10.

d) Kreditvirdigheten hos enheter som placerats i samma betygskategori, enligt vad som avses i artikel 11.

e) Det externa kreditvirderingsinstitutets uppskattning av andelen fallissemang pd ldng sikt for de enheter som ingar
i samma betygskategori, i enlighet med artikel 136.2 a i férordning (EU) nr 575/2013, enligt vad som anges
i artikel 12.

f) Det forhallande som faststillts av det externa kreditvirderingsinstitutet ("intern mappning”), om sddan finns, mellan &
ena sidan den betygskategori som 4r foremdl f6r mappning, och & andra sidan andra betygskategorier som samma
externa kreditvdrderingsinstitut anvinder sig av och dir en mappning for de senare redan faststillts i enlighet med
denna forordning, enligt vad som avses i artikel 13.

g) Alla eventuella 6vriga uppgifter som beskriver den risknivd som en betygskategori motsvarar.

Artikel 8
Det externa kreditvirderingsinstitutets definition av fallissemang

Den typ av hindelse som det externa kreditvirderingsinstitutet hdnvisar till ndr det avgor om en enhet befinner sig i en
fallissemangssituation ska jamforas med dem som anges i artikel 4.4, med hjdlp av alla tillgingliga uppgifter. Om
jamforelsen visar att alla sddana typer av fallissemangshindelser inte har beaktats av det externa kreditvarderingsinstitutet
ska de kvantitativa faktorer som avses i artikel 1 anpassas dérefter.
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Artikel 9
Betygskategorins tidshorisont
Den tidshorisont som det externa kreditvarderingsinstitutet beaktar i sin betygskategori ska ge relevant indikation om
huruvida risknivén i den betygskategorin ér bestdende under den tidsperiod som anges i artikel 4.2.
Artikel 10
Betygkategorins innebérd och relativa placering

1.  En betygkategoris innebord, sdsom den anges av det externa kreditvirderingsinstitutet, ska faststillas
i overensstimmelse med egenskaperna hos enhetens férmaga att uppfylla finansiella dtaganden, sdsom de dterspeglas
i de enheter som placerats i betygskategorin, och mer specifikt genom graden av kinslighet for det ekonomiska liget och

hur ndra forestdende ett fallissemang ar.
2. En betygskategoris innebord ska jamforas med den som faststillts for varje kreditkvalitetssteg, enligt artikel 15.
3. En betygkategoris innebord ska beaktas i kombination med dess relativa placering pd den betygsskala som
faststillts av det externa kreditvirderingsinstitutet.
Artikel 11
Kreditvirdighet hos enheter som placerats i samma betygskategori

1. Kreditvirdigheten hos enheter som placerats i samma betygskategori ska faststillas dtminstone genom att deras
storlek och graden av diversifiering — geografiskt och sektoriellt — i affirsverksamheten beaktas.

2. Olika kreditvardighetsmitt for enheter inom samma betygskategori fir anvindas i lamplig utstrickning som ett
komplement till den information som erhdlls genom de kvantitativa faktorer som avses i artikel 1, férutsatt att de ar
tillforlitliga och relevanta f6r mappningen.

Artikel 12

Det externa kreditvirderingsinstitutets uppskattning av andelen fallissemang pa ling sikt for alla
enheter inom samma betygskategori

Den uppskattning som tillhandahdlls av det externa kreditvirderingsinstitutet av andelen fallissemang pé ling sikt for
alla enheter inom samma betygskategori ska beaktas vid mappningen, forutsatt att den ar vilgrundad.
Artikel 13
Ett externt kreditvirderingsinstituts interna mappning av en betygskategori

De motsvarande kreditkvalitetssteg, for andra betygskategorier framtagna av samma externa kreditvirderingsinstitut for
vilket en intern mappning finns enligt artikel 7 f, ska anvindas som en relevant indikation pa risknivin for den
betygskategori som omfattas av mappningen.
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KAPITEL 3
Referensvirde och tillhorande referenser
Artikel 14
Referensvirde

Det referensvirde som avses i artikel 136.2 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 ska delas in i
a) ett referensvirde for andelen fallissemang pd lang sikt for varje kreditkvalitetssteg, enligt tabell 1 i bilaga 1, och

b) ett referensvirde for andelen fallissemang pd kort sikt for varje kreditkvalitetssteg, enligt tabell 2 i bilaga 1.

Artikel 15
Referens for innebérden av betygskategorin for varje kreditkvalitetssteg
Referensen for inneborden av en betygkategori som motsvarar varje kreditkvalitetssteg aterges bilaga II.

AVDELNING II

MAPPNINGSTABELLER

Artikel 16
Mappningstabeller

Varje externt kreditvirderingsinstituts betygskategoriers motsvarande kreditkvalitetssteg, som aterges i del tre avdelning II
kapitel 2 avsnitt 2 i férordning (EU) nr 575/2013, dterfinns i bilaga IIL

AVDELNING III

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 17
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 7 oktober 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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BILAGA 1
Referensvirden i enlighet med artikel 14

Tabell 1

Referensvirde ldng sik¢
(tredrshorisont)

Referensvirde lang sikt

Kreditkvalitetssteg -
Medelvirde Nedre gréins Ovre grins
1 0,10 % 0,00 % 0,16 %
2 0,25 % 0,17 % 0,54 %
3 1,00 % 0,55% 2,39 %
4 7,50 % 2,40 % 10,99 %
5 20,00 % 11,00 % 26,49 %
6 34,00 % 26,50 % 100,00 %
Tabell 2
Referensvirde kort sikt
(tredrshorisont)
Referensvirde kort sikt
Kreditkvalitetssteg -
Overvakningsnivd Utlosande nivé
1 0,80 % 1,20 %
2 1,00 % 1,30 %
3 2,40 % 3,00 %
4 11,00 % 12,40 %
5 28,60 % 35,00 %
6 Ej tillimpligt Ej tillimpligt
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BILAGA 11

Referens for inneborden av betygskategorier per kreditkvalitetssteg enligt artikel 15

Kreditkvalitetssteg Betygskategorins innebord

1 Den kreditvirderade enheten har extremt eller mycket god forméga att uppfylla sina finansiella ata-
ganden och dr foremdl for minimal eller mycket ldg kreditrisk.

2 Den kreditvirderade enheten har god formdga att uppfylla sina finansiella dtaganden och ar foremdl
for 1ag kreditrisk men 4r ndgot mer kinslig for negativa effekter av forandrade omstandigheter och
ekonomiska forutsittningar dn kreditvarderade enheter i kreditkvalitetssteg 1.

3 Den kreditvirderade enheten har tillfredsstillande formdga att uppfylla sina finansiella dtaganden
och ir foremal f6r mattlig kreditrisk.

Det ar dock troligt att en ofordelaktig affirsmissig och ekonomisk utveckling inverkar negativt pd
den kreditvirderade enhetens forméga att uppfylla sina finansiella dtaganden.

4 Den kreditvirderade enheten har formdga att uppfylla sina finansiella dtaganden men ir foremél for
betydande kreditrisk.

Den idr foremal for rddande betydande osikerhetsmoment och dr exponerad mot ofordelaktiga af-
farsmassiga, finansiella eller ekonomiska forutsittningar som kan leda till att den kreditvirderade
enheten inte har tillfredsstdllande formaga att uppfylla sina finansiella dtaganden.

5 Den kreditvirderade enheten har formdga att uppfylla sina finansiella dtaganden men ar foremal for
hog kreditrisk.

Ofordelaktiga affirsmassiga, finansiella eller ekonomiska forutsittningar kommer sannolikt att
minska den kreditvirderade enhetens formaga eller vilja att uppfylla sina finansiella dtaganden.

6 Den kreditvirderade enheten dr i nuldget sirbar eller mycket sirbar och dr foremadl f6r mycket hog
kreditrisk; den kan befinna sig i fallissemang eller mycket néra fallissemang.

Den ir beroende av gynnsamma affirsmassiga, finansiella och ekonomiska forutsittningar for att
uppfylla sina finansiella dtaganden.




BILAGA III

Mappningstabeller enligt artikel 16

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 5 6
AM Best Europe-Rating Services Ltd
Skala for langfristiga kreditbetyg, emittenter aaa, aa+, aa, aa- a+, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- cce+, cec, ccc, ¢, ¢,

1s

Skala for langfristiga kreditbetyg, aaa, aa+, aa, aa- a+, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- cce+, cec, ccc-, cc, ¢,
rantebdrande virdepapper d
Skala for finansiell styrka A++, A+ A, A- B++, B+ B, B- C++, C+ C,C,D,EFES
Skala for kortfristiga kreditbetyg AMB-1+ AMB-1- AMB-2, AMB-3 AMB- 4
ARC Ratings SA.

Skala for medelfristiga och langfristiga AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
kreditbetyg, emittenter

Skala for medelfristiga och langfristiga AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
kreditbetyg, emissioner

Skala for kortfristiga kreditbetyg, emittenter A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Skala for kortfristiga kredibetyg, emissioner A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C, D
ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH

Skala for langfristiga kreditbetyg AAA, AA A BBB BB B CCC, CcC/C, D
Skala for kortfristiga kreditbetyg, foretag At++ A B,C,D

Axesor SA

Overgripande skala for kreditbetyg AAA, AA A BBB BB B CCC,CC,C, D, E
BCRA — Credit Rating Agency AD

Skala for langfristiga kreditbetyg, banker AAA, AA A BBB BB B C,D

Skala for langfristiga kreditbetyg, IAAA, IAA iA iBBB iBB iB iC, iD
forsakringsbolag

Skala for langfristiga kreditbetyg, foretag AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Skala for langfristiga kreditbetyg, kommuner AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
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Skala for langfristiga kreditbetyg, emissioner AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Skala for kortfristiga kreditbetyg, banker A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Skala for kortfristiga kreditbetyg, foretag A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Skala for kortfristiga kreditbetyg, kommuner A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Skala for kortfristiga kreditbetyg, emissioner A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

Banque de France

Overgripande skala for ldngfristiga 3++ 3+, 3 4+ 4, 5+ 5,6 7,8,9,P
kreditbetyg, emittenter

Capital Intelligence

Internationell skala for langfristiga AAA, AA A BBB BB B C, RS, SD, D
kreditbetyg, emittenter

Internationell skala for langfristiga AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
kreditbetyg, emissioner

Internationell skala for kortfristiga A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

kreditbetyg, emittenter

Internationell skala for kortfristiga A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

kreditbetyg, emissioner

Cerved Rating Agency SpA.

Skala for langfristiga kreditbetyg, foretag Al.l, A1.2, A1.3 A2.1, A2.2, A3.1 B1.1, B1.2 B2.1, B2.2 Cl.1 C1.2, C2.1
Creditreform Ratings AG

Skala for langfristiga kreditbetyg AAA, AA A BBB BB B C,D
CRIF SpA.

Overgripande skala for langfristiga AAA, AA A BBB BB B CCC, D1, D2
kreditbetyg

Dagong Europe Credit Rating

Skala for langfristiga kreditbetyg AAA, AA A BBB BB B CCC,CC,C, D
Skala for kortfristiga kreditbetyg A-1 A-2, A-3 B,C,D
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DBRS Ratings Limited

Skala for kreditbetyg, langsiktiga dtaganden AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Skala for kreditbetyg, foretagscertifikat och R-1H,R-1M R-1L R-2, R-3 R-4, R-5, D

kortfristiga rantebarande virdepapper

Skala for skaderegleringsformaga IC-1 IC-2 IC-3 IC-4 IC-5 D
European Rating Agency, a.s.

Skala for langfristiga kreditbetyg AAA, AA, A BBB BB B CCC,CC, C, D
Skala for kortfristiga kreditbetyg S1 S2 S3, S4, NS

EuroRating Sp. z o.0.

Skala for langfristiga kreditbetyg AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, ¢, D
Euler Hermes Rating GmbH

Overgripande skala for [4ngfristiga AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, G, SD, D
kreditbetyg

FERI EuroRating Services AG

Skala for FERI EuroRating AAA, AA A BBB, BB B CCC, CC, D
Fitch Ratings

Skala for langfristiga kreditbetyg, emittenter AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C,RD, D
Skala for langfristiga kreditbetyg, formdga att AAA, AA A BBB BB B CCC, c¢, C
fullgora foretagsfinansieringsdtaganden

Skala for internationella langfristiga IFS- AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C
kreditbetyg

Skala for kortfristiga kreditbetyg F1+ F1 F2,F3 B, C,RD, D

Skala for kortfristiga IFS-kreditbetyg F1+ F1 F2, F3 B, C

GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitdtsbeurteilung GmbH

Overgripande skala for [&ngfristiga AAA, AA A, BBB BB B CCC, CC, C, D

kreditbetyg
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ICAP Group SA

Overgripande skala for [&ngfristiga AA, A BB, B C,D E, F G, H
kreditbetyg

Japan Credit Rating Agency Ltd

Skala for langfristiga kreditbetyg, emittenter AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C LD, D
Skala for langfristiga kreditbetyg, emissioner AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Skala for kortfristiga kreditbetyg, emittenter J-1+ J-1 J-2 J-3,NJ, LD, D

Skala for kortfristiga kreditbetyg, emissioner J-1+ J-1 J-2 J-3,NJ, D

Kroll Bond Rating Agency

Skala for langfristiga kreditbetyg AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Skala for kortfristiga kreditbetyg K1+ K1 K2, K3 B,C,D

Moody’s Investors Service

Overgripande skala for ldngfristiga Aaa, Aa A Baa Ba B Caa, Ca, C
kreditbetyg

Skala for kreditbetyg, obligationsfinansiering Aaa-bf, Aa-bf A-bf Baa-bf Ba-bf B-bf Caa-bf, Ca-bf, C-bf
Overgripande skala for kortfristiga P-1 P-2 P-3 NP

kreditbetyg

Standard & Poor’s Ratings Services

Skala for langfristiga kreditbetyg, emittenter AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, R, SD/D
Skala for langfristiga kreditbetyg, emissioner AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Skala for finansiell styrka, forsikringsbolag AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, SD/D, R
Skala for kreditkvalitet, fonder AAAS, AAf Af BBBf BBf Bf Ccccf

Skala for utvirdering av mellanmarknaden MM1 MM2 MM3, MM4 MM5, MM6 MM7, MM8, MMD
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Skala for kortfristiga kreditbetyg, emittenter A-1+ A-1 A-2, A-3 B, C, R, SD/D

Skala for kortfristiga kreditbetyg, emissioner A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Scope Ratings AG

Overgripande skala for [4ngfristiga AAA, AA A BBB BB CCC, CC,C, D
kreditbetyg

Overgripande skala for kortfristiga S-1+ S-1 S-2 S-3, S-4

kreditbetyg

Spread Research

Internationell skala for langfristiga AAA, AA A BBB BB CCC,CC, C, D
kreditbetyg

The Economist Intelligence Unit Ltd

Skala for kreditbetyg, stater AAA, AA A BBB BB CCC, CC, ¢, D
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