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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/960
av den 17 maj 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 avseende
tekniska standarder for tillsyn vad giller lampliga arrangemang, system och forfaranden for
marknadsaktorer som limnar information vid genomforande av marknadssonderingar

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksforordningen) och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG
och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72[EG ('), sirskilt artikel 11.9 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Lampliga arrangemang, forfaranden och krav pd registerhllning behovs for att sikerstilla att marknadsson-
deringar hanteras och kontrolleras pa ett effektivt sitt. Som en del av de limpliga arrangemangen bor
marknadsaktrer som limnar information faststilla forfaranden som beskriver hur marknadssonderingar
genomfors. Sddana forfaranden bor innefatta en standarduppsittning information som ska tillhandahéllas till och
begiras av personer som tar emot marknadssonderingar och bor sikerstilla att ingen onddig och potentiellt
kinslig information sprids samt att alla personer som tar emot marknadssonderingen blir informerade i samma
utstrackning.

(2)  Det bér inte rdda ndgon tvekan om innehéllet i den information som limnas under marknadssonderingar. Nir
marknadssonderingar genomfors per telefon och den marknadsaktér som limnar informationen har tillgdng till
telefonlinjer med inspelningsmojlighet bor den marknadsaktor som limnar information darfér utnyttja dessa
linjer. Ndar marknadssonderingar genomfors via andra kanaler 4n telefonlinjer med inspelningsméjlighet bor
register foras 6ver kommunikation i samband med marknadssonderingar i form av ljud- eller videoinspelningar
eller i skriftlig form. Nar marknadssonderingar gors via telefonlinjer med inspelningsmajlighet eller nér ljud- eller
videoinspelning anvinds méste medgivande erhdllas frén den person som tar emot marknadssonderingen for
skydd av personuppgifter.

(3)  For att underldtta behoriga myndigheternas utredningar av misstinkt marknadsmissbruk bor marknadsaktorer
som ldmnar information for varje marknadssondering fora register 6ver de personer som tar emot marknadsson-
deringen.

(4)  For att minimera risken for otillborligt rojande av insiderinformation bor en marknadsaktor som limnar
information fora register over potentiella investerare som har meddelat aktoren att de inte vill ta emot marknads-
sonderingar. Potentiella investerare bor kunna uttrycka onskemdl om att inte ta emot marknadssonderingar ndr
det galler alla potentiella transaktioner eller endast vissa typer av transaktioner.

(5)  Nar en marknadsundersokning genomfors bor det, for tillimpningen av artikel 10.1 i férordning (EU)
nr 596/2014, kunna antas att den marknadsaktor som limnar information rojer insiderinformation som ett
normalt led i fullgorande av tjdnst, verksamhet eller dligganden. Den marknadsaktor som limnar information bor
i detta sammanhang anses agera inom ramen for normalt fullgérande av tjdnst, verksamhet eller aligganden
endast om alla krav 4r uppfyllda, inklusive kraven péd registerhdllning enligt artikel 11 i forordning (EU)
nr 596/2014 och i den hir férordningen.

(6)  Med tanke pa att det kan vara komplicerat att avgora vad som utgor insiderinformation, sdsom krivs enligt
artikel 11.3 i forordning (EU) nr 596/2014, bor marknadsaktorer som ldmnar information fora register over alla
marknadssonderingar, dven de sonderingar som dessa aktorer inte betraktar som rojande av insiderinformation.
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Sédana register gor det littare for marknadsaktorer som limnar information att visa upp bevis pd korrekt
upptridande for behoriga myndigheter, sirskilt ndr informationens karaktir har dndrats efter marknadsson-
deringen eller om den behériga myndigheten vill granska processen for kategorisering av information.

(7)  Denna forordning grundas pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten har lagt fram for kommissionen.

(8)  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga samrdd om det forslag till
tekniska standarder for tillsyn som denna forordning bygger pa, analyserat de potentiella kostnaderna och
fordelarna didrav och begirt ett yttrande fran intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i
enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (!).

(9)  For att finansmarknaderna ska fungera smidigt méste denna forordning trida i kraft snabbt och de bestimmelser
som faststills i forordningen gilla frén och med samma datum som de som faststills i forordning (EU)
nr 596/2014.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Allminna villkor

Marknadsaktérer som limnar information ska se till att de arrangemang och forfaranden de faststiller for att folja
artikel 11.4, 11.5, 11.6 och 11.8 i férordning (EU) nr 596/2014 ses 6ver regelbundet och vid behov uppdateras.

Artikel 2
Forfaranden for att genomféra marknadssonderingar

1. Marknadsaktorer som limnar information ska faststilla forfaranden som beskriver hur marknadssonderingar
genomfors.

Marknadsaktorer som ldmnar information fr overfora information f6r marknadssonderingsindamadl till personer som
mottar informationen muntligen, vid fysiska méten, genom ljud- eller videosamtal eller skriftligen, via e-post, fax eller
elektronisk kommunikation.

2. Marknadsaktorer som limnar information ska uppritta forfaranden for att genomfora marknadssonderingar per
telefon dar de ser till att telefonlinjer med inspelningsfunktion anvinds om de har tillging till sidana linjer, och att de
personer som tar emot marknadssonderingar har gett sitt medgivande till att samtalet spelas in.

3. De forfaranden som beskrivs i punkterna 1 och 2 ska sikerstilla att personer som ir anstillda hos en
marknadsaktor som limnar information, genom anstillningsavtal eller pd annat sitt, endast anvdnder utrustning som
tillhandahalls av marknadsaktoren som limnar information vid genomforande och mottagning av telefonsamtal och
elektroniska meddelanden for marknadssonderingsindamal.

Artikel 3
Standarduppsittning information for overforing till personer som mottar marknadssonderingen

1. Marknadsaktorer som limnar information ska ha firdiga forfaranden for att i samband med marknadssonderingar
utbyta en standarduppsittning information i forutbestimd ordning med personer som tar emot marknadssonderingarna.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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2. Den standarduppsittning information som avses i punkt 1 ska faststillas av marknadsaktéren som limnar
information for varje marknadssondering, innan sonderingen genomfors. Marknadsaktoren som limnar information ska
anvinda den standarduppsittningen information till alla personer som tar emot marknadssonderingen.

3. Om marknadsaktorer som limnar information anser att marknadssonderingen kommer att innefatta att insiderin-
formation rojs ska den standarduppsittning information som avses i punkt 1 inkludera och vara begrinsad till foljande,
i den angivna ordningen:

a) Ett uttalande som klargor att kommunikationen dger rum for marknadssonderingsindamal.

b) Om marknadssonderingen genomfors via telefon med inspelningsfunktion eller om ljud- eller bildinspelning anvinds,
ett uttalande om att samtalet spelas in och medgivande till att det spelas in frdn den person som mottar marknads-
sonderingen.

¢) En begiran om och en bekriftelse fran den kontaktade personen av att marknadsaktoren som limnar information
kommunicerar med en person som av den potentiella investeraren dr betrodd att ta emot marknadssonderingen och
svar pa denna begiran.

d) Ett uttalande som klargor att om den kontaktade personen samtycker till att ta emot marknadssonderingen kommer
personen i frdga att ta emot information som av marknadsaktoren som limnar information anses vara insiderinfor-
mation och en hanvisning till den skyldighet som faststalls i artikel 11.7 i férordning (EU) nr 596/2014.

e) Om mojligt, en uppskattning av nir informationen kommer att upphora att utgora insiderinformation, de faktorer
som kan forindra denna uppskattning och, i vilket fall, information om hur den person som tar emot marknadsson-
deringen kommer att underrittas om forandringar av uppskattningen.

f) Ett uttalande som underrittar personen som tar emot marknadssonderingen om skyldigheterna enligt artikel 11.5
forsta stycket b, ¢ och d i férordning (EU) nr 596/2014.

g) En begiran om medgivande frin personen som tar emot marknadssonderingen till att ta emot insiderinformation, i
enlighet med artikel 11.5 forsta stycket a i férordning (EU) nr 596/2014 samt svaret pd denna begdran.

h) Om det medgivande ges som krdvs enligt punkt g, och informationen limnas f6r marknadsforingsindamal,
angivande av den information som av marknadsaktoren som limnar information bedéms utgora insiderinformation.

4. Om den marknadsaktor som ldimnar information anser att marknadssonderingen inte kommer att innefatta att insi-
derinformation rdjs ska den standarduppsittning information som avses i punkt 1 inkludera och vara begrinsad till
foljande, i den angivna ordningen:

a) Ett uttalande som klargor att kommunikationen 4ger rum for marknadssonderingsindamal.

b) Om marknadssonderingen genomfors via telefon med inspelningsfunktion eller om ljud- eller bildinspelning anvinds,
ett uttalande om att samtalet spelas in och medgivande till att det spelas in frdn den person som mottar marknads-
sonderingen.

¢) En begdran om och en bekriftelse frdn den kontaktade personen av att marknadsakt6ren som limnar information
kommunicerar med en person som av den potentiella investeraren ar betrodd att ta emot marknadssonderingen och
svar pa denna begiran.

d) Ett uttalande som klargor att om den kontaktade personen samtycker till att ta emot marknadssonderingen kommer
personen i frdga att ta emot information som av marknadsaktoren som limnar information inte anses vara insiderin-
formation och en hanvisning till den skyldighet som faststills i artikel 11.7 i forordning (EU) nr 596/2014.

¢) En begiran om medgivande frdn den person som tar emot marknadssonderingen till att gd vidare med marknadsson-
deringen och svar pd denna begiran.

f) Om det medgivande som krivs enligt e ges, den information som limnas fér marknadssonderingsindamal.

5. Den marknadsaktor som limnar information ska sikerstilla att samma informationsnivd formedlas till varje
person som tar emot en viss marknadssondering.
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Artikel 4
Uppgifter om personer som tar emot marknadssonderingen

1. For varje marknadssondering som genomférs ska marknadsaktéren som limnar information uppritta en
forteckning med foljande uppgifter:

a) Namnen p4 alla fysiska och juridiska personer till vilka information har limnats under marknadssonderingen.
b) Datum och tidpunkt for varje overféring av information som har 4gt rum under eller efter marknadssonderingen.

¢) Kontaktuppgifter for de personer som tagit emot marknadssonderingen och som anvints for marknadssondering-
sindamal.

2. Marknadsaktorer som limnar information ska uppritta en forteckning over potentiella investerare som har
underrittat aktorerna om att de inte vill ta emot marknadssonderingar, nir det giller antingen alla potentiella

transaktioner eller vissa typer av potentiella transaktioner. Marknadsaktoren som limnar information ska avstd frdn att
formedla information for marknadssonderingsindamal till sédana potentiella investerare.

Artikel 5
Forfarande for att meddela nir information inte lingre utgér insiderinformation

Nar marknadsaktorer som limnar information i enlighet med artikel 11.6 i férordning (EU) nr 596/2014 bedomer att
den insiderinformation som rojts under en marknadssondering har upphért att utgora insiderinformation ska de
overldimna foljande information till den person som har mottagit marknadssonderingen:

a) Identitet pd den marknadsaktor som limnar information.

b) Angivande av den transaktion som var féremal for marknadssonderingen.

¢) Datum och tid fér marknadssonderingen.

d) Att den information som limnades har upphort att utgéra insiderinformation.

e) Den dag dé informationen upphorde att utgora insiderinformation.

Artikel 6
Krav pa registerhillning

1. Marknadsaktorer som limnar information ska sikerstdlla att register fors over f6ljande pa ett hallbart medium som
gdr att komma &t och ldsa under den bevarandeperiod som faststills i artikel 11.8 i forordning (EU) nr 596/2014:

a) Forfarandena i enlighet med artiklarna 1 och 2.

b) Den standarduppsittning information som faststalls for varje marknadssondering i enlighet med artikel 3.

¢) Personuppgifter for personer som tar emot marknadssonderingen i enlighet med artikel 4.

d) Alla 6verforingar av information mellan marknadsaktoren som ldmnar information och alla personer som tar emot
marknadssonderingen f6r marknadssonderingsindamal, inklusive dokument som marknadsaktoren som limnar

information 6verlimnar till den person som tar emot marknadssonderingen.

e) Information som leder till bedomningen att den information som har limnats under marknadssonderingen har
upphort att utgora insiderinformation och relevanta underrittelser enligt artikel 5.

2. For tillimpning av artikel 6.1 d ska marknadsaktoren som limnar information registrera foljande:

a) Om overforingen av information har 4gt rum via telefonlinjer med inspelningsmojlighet, inspelningar av
telefonsamtal, forutsatt att de personer till vilka informationen 6verforts har gett sitt medgivande till inspelning.

b) Om 6verforingen av information har skett skriftligen, en kopia av korrespondensen.
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¢) Om overforingen av information har dgt rum under méten med ljud- eller bildinspelning, inspelningar av dessa
moten, forutsatt att de personer till vilka informationen 6verforts har gett sitt medgivande till sédan inspelning.

d) Om overforingen av information har 4gt rum vid moten eller under telefonsamtal som inte har spelats in, skriftliga
protokoll eller anteckningar frin dessa moten eller telefonsamtal.

3. De skriftliga protokoll eller anteckningar som avses i punkt 2 d ska upprittas av marknadsaktoren som limnar
information och vederborligen undertecknas bade av marknadsaktoren och av den person som tar emot marknadsson-
deringen och ska innehélla

a) datum och klockslag for motet eller telefonsamtalet samt deltagarnas identiteter,

b) innehallet i den information i samband med marknadssonderingen som utvixlades mellan marknadsaktorer som
limnade information och den person som mottog marknadssonderingen under marknadssonderingen, inklusive
information som ldmnades till personen som tog emot marknadssonderingen och som begirdes av personen som tog

emot marknadssonderingen i enlighet med den standarduppsittning information som avses i artikel 3,

¢) dokument och material som marknadsaktoren som limnade information under marknadssonderingen overlimnade
till den person som tog emot marknadssonderingen.

Om marknadsaktren som limnar information och den person som tar emot marknadssonderingen inte inom fem
arbetsdagar efter marknadssonderingen har enats om innehéllet i ett skriftligt protokoll eller skriftliga anteckningar ska
marknadsaktoren som limnar information registrera bdde en version av det skriftliga protokollet eller de skriftliga
anteckningarna som dr undertecknad av den marknadsaktér som limnade information och en version som ar
undertecknad av den person som tagit emot marknadssonderingen.

Om den person som mottog marknadssonderingen inte inom fem arbetsdagar har 6verlimnat en undertecknad version
av det skriftliga protokollet eller de skriftliga anteckningarna till marknadsaktéren som limnar information ska den
senare behélla en kopia av den skriftliga versionen av protokollet eller anteckningarna undertecknad av marknadsaktoren
som ldmnar information.

4. De register som avses i punkterna 1, 2 och 3 ska pd begiran goras tillgdngliga for behoriga myndigheter.

Artikel 7
Ikrafttridande
Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 3 juli 2016.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdat i Bryssel den 17 maj 2016.

Pd kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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