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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/860
av den 4 februari 2016

om ytterligare specificering av de omstindigheter dir undantag frin tillimpning av nedskrivnings-

eller konverteringsbefogenheterna ir nédvindiga enligt artikel 44.3 i Europaparlamentets och

ridets direktiv 2014/59/EU om inrittande av en ram for &aterhimtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram
for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av rédets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG,
2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012[30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (), sdrskilt artikel 44.11, och

av foljande skal:

(1)  Isamband med resolution ar det viktigt att resolutionsmyndigheter har tillricklig vigledning for att sikerstilla att
skuldnedskrivningsverktyget tillimpas korrekt och konsekvent inom unionen. Principen enligt vilken skuldnedsk-
rivningsverktyget far tillimpas pd alla skulder om de inte ar uttryckligen undantagna enligt artikel 44.2 i direktiv
2014/59[EU ir overgripande. Dirfor bor inga skulder antas vara stindigt undantagna fran skuldnedskrivning om
de inte omfattas av forteckningen over skulder som 4r uttryckligen undantagna enligt den bestimmelsen. Redan i
skedet resolutionsplanering och resolutionsbedémning bor resolutionsmyndigheten inrikta sig pd att minimera
undantagen fran skuldnedskrivning for att respektera principen enligt vilken aktiedgarna och borgendrerna ska
bira kostnaderna for resolution.

(2)  En generell princip som styr resolution &r att aktiedgare och borgenirer bor bira forluster vid resolution i
enlighet med deras fordringars prioritetsordning vid normala insolvensforfaranden. Borgenirer i samma klass bor
dessutom behandlas likvirdigt. Mot denna bakgrund madste resolutionsmyndigheternas befogenhet att helt eller
delvis undanta vissa skulder fran skuldnedskrivning och overfora forlusterna till andra borgenirer eller, om sd
kravs, till resolutionsfonderna, klart definieras. Darfor maste de omstindigheter som later borgendrer undantas
fran skuldnedskrivning noggrant klargoras och varje avsteg fran principen om likvirdig behandling av borgenirer
i samma klass (den sd kallade pari passu-principen) mdste vara proportionerligt, icke-diskriminerande och
motiveras av allménintresset.

(3)  Det ar viktigt att tillhandahélla en ram for resolutionsmyndigheters utévande av sin befogenhet att undanta en
skuld eller en klass av skulder fran nedskrivning, under de exceptionella omstindigheter som faststills i
artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU for att bidra till storre klarhet i ett givet resolutionsscenario. En viss grad av
flexibilitet dr emellertid nodvindig for att resolutionsmyndigheter ska kunna bedoma huruvida undantag ar strikt
nddvindiga och proportionerliga fran fall till fall.

(4)  Beslutet att anvidnda skuldnedskrivningsverktyget (eller andra resolutionsverktyg) bor fattas for att uppnd
resolutionsmalen i artikel 31.2 i direktiv 2014/59/EU. P4 samma sitt bor dessa resolutionsmél ocksd underbygga
besluten om verktygets anvindande, inbegripet beslutet att undanta en skuld eller en skuldklass frén tillimpning
av nedskrivning i ett visst fall.

(5) I linje med dessa principer bor méjligheten att undanta eller delvis undanta vissa skulder frdn tillimpningen av
nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU begrinsas till det
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minimum som krdvs for att uppnd de mal som motiverar undantaget. I detta syfte bor, dir s ar mojligt,
alternativet att delvis undanta en skuld genom att begrinsa nedskrivningens omfattning, dar detta ar tillrickligt
for att uppnd malet, foredras framfor dess fullstindiga undantag frén skuldnedskrivning.

(6)  Exceptionellt bruk av befogenheten att helt eller delvis undanta en skuld eller klass av skulder bor inte paverka
resolutionsmyndigheternas skyldigheter att sikerstilla att institut och koncerner kan genomga resolution, och att
de innehar tillrickliga medel for att respektera minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder for att
absorbera forluster vid resolution och sikerstilla rekapitalisering i enlighet med resolutionsplanen. I enlighet med
artikel 45.6 ¢ i direktiv 2014/59/EU madste de behoriga resolutionsmyndigheterna beakta varje sannolikt
undantag vid sikerstdllande av att ett institut har tillricklig kapacitet for forlustabsorbering och rekapitalisering.
den min som undantag av vissa skulder fran skuldnedskrivning avsevirt skulle minska denna tillgingliga
kapacitet vid resolution, bor det sannolika behovet av sddana undantag behandlas av resolutionsmyndigheten nar
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder faststdlls i enlighet med artikel 45.6 c i direktiv
2014/59[EU.

(7)  Med tanke pd att resolutionsmyndigheten bara i exceptionella fall kan undanta en skuld eller en skuldklass frin
nedskrivning enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU, madste resolutionsmyndighetens beddmning vara
vilgrundad. Om sddana undantag innebir utnyttjande av resolutionsfonden bor resolutionsmyndigheten
tillhandahilla en solid forklaring av de exceptionella omstindigheter som foranleder undantaget. Denna férklaring
ir grundliggande for att kommissionen ska kunna uppfylla sitt mandat enligt artikel 44.12 i direktiv
2014/59/EU, enligt vilket kommissionen, inom 24 timmar efter underrittelse fran resolutionsmyndigheten om
beslutet att undanta vissa skulder, maste besluta huruvida den bor forbjuda eller begira dndring av det foreslagna
undantaget. Den forklaring som resolutionsmyndigheten tillhandahéller kommissionen bér vara proportionerlig,
och undantagets limplighet med tanke pé fallets specifika omstindigheter bor beaktas.

(8) I 'hindelse av resolution bor skulder som tillriknas minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder i princip
alltid skrivas ned i den utstrickning som 4r nddvindig for att absorbera forluster och rekapitalisera institutet,
eftersom resolutionsmyndigheter vid tidpunkten for resolutionsplaneringen forutser att dessa skulder pa ett
trovirdigt och genomforbart sdtt bidrar till forlustabsorbering och rekapitalisering. I de exceptionella fall ddr
resolutionsmyndigheten behover utnyttja undantag enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU som inte har
beaktats i resolutionsplaneringen, och dir sidana undantag inte medfor utnyttjande av resolutionsfonden, bor
resolutionsmyndigheten forklara vilka exceptionella omstindigheter som motiverar undantaget, och varfor dessa
exceptionella omstandigheter inte kunde forutses av resolutionsmyndigheten vid tidpunkten for resolutions-
planering. Kravet att forklara dessa faktorer bor tillimpas pé ett proportionerligt och lampligt sitt med beaktande
av behovet av skyndsamma resolutionsétgarder.

(9)  Mojligheten att undanta skulder frdn nedskrivning enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU bor utovas med full
respekt for unionsrittens allmidnna principer och bor i synnerhet inte paverka de dtgirder som skyddar andra
borgenirer, nimligen principen att ingen borgendr ska béra storre forluster 4n de som hade uppstatt om institutet
hade avvecklats enligt normala insolvensforfaranden. Resolutionsmyndigheter bor beakta behovet av att
respektera dessa skyddsdtgirder och den risk for kompensation av borgendrer som sammanhinger med
overtrddelse av dessa skyddsdtgirder vid undantag enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU, och vid utarbetande
av resolutionsplanen. Att domstolar fir granska resolutionsmyndighetens beslut att undanta en skuld bor dock
inte vara det enda skilet for vidare undantag. Detta bor inte paverka att vederborlig hinsyn tas till tidigare
domstolsbeslut rorande resolutionsdtgirder nér dessa dr relevanta for det specifika fallet.

(10)  Resolutionsmyndighetens Gvergripande befogenhet att gora undantag begrinsas av det faktum att forluster som
inte birs helt av borgenirer pd grund av undantag far tickas av resolutionsfinansieringsarrangemanget endast nir
aktiedgare och borgenirer har bidragit med ett belopp som motsvarar minst 8 % av institutets totala skulder,
inbegripet kapitalbasen.
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(11) Undantag bor behandlas frén fall till fall genom analys av relevanta overvidganden for varje potentiellt skil for
undantag enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU, snarare 4n genom att beakta de berdrda institutens specifika
egenskaper for sig. Denna metod bor sikerstilla att exceptionella omstindigheter beaktas konsekvent och undvika
onodiga konkurrensstorningar. Ett instituts egenskaper (till exempel storlek, grad av sammanlinkning eller
komplexitet) bor beaktas nir dessa dr relevanta for att bedoma huruvida de omstindigheter som motiverar
undantag av en skuld frin nedskrivning dr uppfyllda. Dessa egenskaper bor dock inte automatiskt motivera
undantag av ett sddant instituts skulder frdn nedskrivning.

(12) Vissa allmdnna faktorer, till exempel marknadsvillkor, omstindigheterna kring ett fallissemang eller institutets
forlustnivd kan péverka sannolikheten for att exceptionella omstindigheter, enligt definition i artikel 44.3 i
direktiv 2014/59/EU, kan uppstd. Sddana allminna faktorer bor dock inte utgéra vidare oberoende skl for
undantag utover dem som fortecknas i artikel 44.3 a—d i direktiv 2014/59/EU.

(13) Nar resolutionsmyndigheten overviger huruvida en eller flera av de omstindigheter som motiverar undantag fran
skuldnedskrivning dr uppfyllda ska den beakta den tidsrymd efter vilken ett instituts omedelbart forestdende
fallissemang inte langre skulle kunna hanteras under ordnade former. Nir resolutionsplaner och minimikravet for
kapitalbas och kvalificerade skulder for varje institut har faststillts och hinder for resolution har hanterats,
forvintas att institutet har nodvindig kapacitet for forlustabsorbering och rekapitalisering. Resolutionsordningen
bor folja resolutionsplanen inbegripet resolutionsstrategin, sdvida inte resolutionsmyndigheten med hinsyn till
fallets omstindigheter bedomer att resolutionsmélen kan uppnds pd ett mer dndamalsenligt sitt genom atgirder
som inte omfattas av resolutionsplanen.

(14)  Under den period nir resolutionsplaner och minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder dnnu inte har
antagits, och dar tiden varit begrinsad for att besluta om resolutionsmyndighetens detaljerade genomforande av
resolutionsstrategin, dr det mer sannolikt att det finns tillfallen dé det inte 4r mojligt att tillimpa skuldnedskriv-
ningsverktyget pd samtliga kvalificerade skulder inom rimlig tid. Faststdllandet av vad som utg6r "rimlig tid” bor
vara knutet till den hastighet och visshet som krévs for att avsluta skuldnedskrivningen vid ett visst datum f6r att
effektivt stabilisera foretaget. Om det inte dr mojligt att utfora samtliga uppgifter som kravs for att skriva ned
vissa skulder till detta datum, bor det anses att nedskrivningen inte 4r mojlig "inom rimlig tid”. Beslut om nar
“svart” innebdr "omojligt” bor fattas pad grundval av de kriterier som definierar "rimlig tid”.

(15) I princip omfattas skulder som regleras av lagstiftning i tredjeland av skuldnedskrivning i den utstrickning som
de inte undantas enligt artikel 44.2. Den mekanism som foreskrivs i artikel 55 avser att 6ka sannolikheten for att
dessa skulder ska kunna nedskrivas inom rimlig tid. Lika viktigt ges i artikel 67 i direktiv 2014/59/EU resolutions-
myndigheterna befogenhet att krdva att forvaltaren, konkursforvaltaren eller en annan person som utévar kontroll
over institutet under resolution vidtar alla nodvindiga &tgirder for att se till att nedskrivningen eller
konverteringen av skulder som styrs av ritten i tredjeland fir verkan. Med hinsyn till att sidana skulder inte
regleras av EU-rdtten bestdr dock risken att, i undantagsfall trots resolutionsmyndighetens bésta anstrangningar,
inbegripet utévande av diskretion enligt artikel 67, problem uppstdr gillande nedskrivning av sddana skulder
inom en rimlig tidsfrist.

(16)  Ett praktiskt hinder for nedskrivning av vissa skulder kan inbegripa det faktum att skuldbeloppet inte ar faststallt
eller svért att faststdlla vid den tidpunkt dé resolutionsmyndigheten tillimpar skuldnedskrivningsverktyget. Detta
kan gilla for sikrade skulder som 6verstiger virdet av den berdrda sikerheten, eller skulder som ar beroende av
ovissa framtida hidndelser, till exempel poster utanfor balansrdkningen eller outnyttjade kreditméjligheter. Sddana
hinder kan undanréjas genom limplig virdering, till exempel genom att skulden annulleras och virdet faststalls
genom skattning med en relevant virderingsmetod, eller genom att tillimpa ett “virtuellt” procentuellt
virderingsavdrag.

(17) Medan derivat i vissa fall ocksd kan visa sig svdra att skriva ned foreskriver artikel 49 i direktiv 2014/59/EU klart
hur derivat bor skrivas ned, ndmligen efter slutavrikning. Det faktum att det kan bli svért att faststilla det nettade
beloppet efter avskrivning inom en kort tid bor inte innebdra ett automatiskt undantag, eftersom detta ocksd kan
hanteras genom relevanta virderingsmetoder som faststills av kommissionen enligt artikel 49.5 i direktiv
2014/59[EU, sdrskilt under den provisoriska virderingen. I linje med detta bor instituten visa att de dr kapabla att
tillhandahélla den information som krivs for att genomfora en vérdering i resolutionssyfte. Resolutionsmyn-
digheterna bor sirskilt sakerstilla att instituten 4r i stdnd att tillhandahélla den uppdaterade information som
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kravs inom resolutionsstrategins tidsram, sirskilt for att underbygga en trovirdig virdering foére och under
resolutionen enligt artikel 36 i direktiv 2014/59/EU. Riktlinjerna foreskriver dessutom att resolutionsmyn-
digheterna bor Gvervdga att krdva att instituten avyttrar tillgdngar som avsevirt inskrinker virderingens
genomforbarhet.

(18) T artikel 2 i direktiv 2014/59/EU faststalls begreppet kritiska funktioner och kirnaffarsomrdden. Kommissionen 4r
bemyndigad att anta en delegerad akt for att ytterligare specificera de omstindigheter under vilka vissa aktiviteter,
tjanster och transaktioner skulle kunna omfattas av definitionen av kritiska funktioner eller kdrnaffarsomraden. I
detta avseende ar ett affirsomrddes lonsamhet inte i sig ett tillrdckligt skal for undantag fran nedskrivning av
skulder som ror det affirsomradet. Undantag kan dock motiveras dir uppritthallandet av ett kirnaffirsomrdde ar
avgorande for att uppnd resolutionsmaélen, inbegripet uppratthdllande av kritiska funktioner, dir dessa frimjas av
att centrala verksamheter, tjdnster och transaktioner fortsitter.

(19) Resolutionsmyndigheter far endast undanta skulder som kravs for riskhanteringssyften (hedgning) i samband med
kritiska funktioner, om riskhanteringen (hedgning) 4r erkind i tillsynssyfte och visentlig for att uppritthélla
transaktioner i samband med kritiska funktioner, sd att om hedgningen upphorde skulle den kritiska funktionens
kontinuitet allvarligt dventyras.

(20)  Resolutionsmyndigheter fir endast undanta skulder som krivs for riskhanteringssyften (hedgning) i samband med
kritiska funktioner om, i det fall riskhanteringsdtgirden avvecklades, det vore omojligt for institutet att ersitta den
pa rimliga villkor inom den tid som kravs for att uppratthélla den kritiska funktionen, till exempel pa grund av
spreadar eller osdkerheter i virderingen.

(21)  Att forebygga spridning for att undvika betydande negativa effekter pd det finansiella systemet ar ytterligare ett
resolutionsmdl som kan motivera ett undantag frin tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget. Under alla
omstandigheter bor undantag pd denna grundval endast dga rum nidr det dr absolut nédvindigt och
proportionerligt, men ocksd nér spridningseffekten ar sd kraftfull att den skulle kunna bli omfattande och
allvarligt stora finansmarknadernas funktion pé ett sitt som orsakar allvarliga storningar i en medlemsstats eller
unionens ekonomi.

(22) Tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget kan innebidra en viss inneboende spridningsrisk. Beslutet att
innefatta skuldnedskrivningsverktyget i direktiv 2014/59/EU som ett viktigt resolutionsverktyg, tillsammans med
principen att borgendrer och aktiedgare ska bira forlusterna, betyder att den inneboende spridningsrisk som
skuldnedskrivning kan medfora inte automatiskt bor betraktas som ett skil for att undanta skulder. Darfor bor
resolutionsmyndigheterna noga bedoma dessa skil och forklara undantag av skulder fran nedskrivning pé
grundval av den hogre sannolikheten for att orsaka omfattande spridningseffekter av den typ som beskrivs i
artikel 44.3 c i direktiv 2014/59/EU 4n skulder som inte undantas. I detta syfte bor de grunda sin bedémning pa
lampliga metoder inbegripet kvantitativ analys for att faststilla risken for och allvaret i omfattande spridnings-
effekter och storningar i en medlemsstats eller i unionens ekonomi.

(23)  Behovet av undantag pd grundval av risken for omfattande spridningseffekter kan péverkas av marknadsvillkor
vid tidpunkten for skuldnedskrivning, sirskilt om foretagets fallissemang dger rum nir det finansiella systemet
utsitts for betydande stress eller lider av bristande fortroende. Risken for att tillimpning av resolutionsverktyg
och resolutionsbefogenheter skulle kunna ha en betydande direkt eller indirekt negativ effekt pd den finansiella
stabiliteten och marknadens fortroende bor beaktas i den resolutionsbedémning som krivs enligt avsnitt C led 26
i bilagan till direktiv 2014/59/EU. Nar undantag frén skuldnedskrivning beslutas enligt artikel 44.3 i det
direktivet pd grund av risk for omfattande spridningsrisk, forvintas dirfor resolutionsmyndigheten forklara varfor
hindren for nedskrivning inte har behandlats under resolutionsplaneringen dir dessa undantag utgér ett hinder
for mojligheterna till resolution. Resolutionsmyndigheten bor ocksd bedéma huruvida spridningseffekten harror
fran, eller forvirras avsevirt av, tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget pd skulderna i friga, eller faktiskt
orsakas av institutets fallissemang i sig.
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(24) Risken for omfattande spridningseffekter kan vara direkt, dir de direkta forluster som motparterna till institutet
under resolution utsitts for leder till fallissemang eller allvarliga solvensproblem for dessa motparter och i sin tur
for deras motparter. Mojligheten att en eller flera finansiella institut fallerar eller kommer i svérigheter som ett
direkt resultat av skuldnedskrivningen bor inte automatiskt medféra att skulder undantas fran nedskrivning.
Beslut om undantag bor fattas i proportion till de systemrisker som direkta spridningseffekter kan ge upphov till.

(25) Risken for omfattande spridningseffekter kan ocksd vara indirekt, till exempel pd grund av att vissa
marknadsaktorer, till exempel insittare, forlorar fortroendet, eller genom tillgdngspriseffekter. En viktig kanal for
indirekt spridning kan vara forlust av fortroende pd kapitalmarknaderna (for privatpersoner och institut) —
bristande utbud, hogre marginalkrav i allminhet eller for institut som liknar det fallerande institutet, eller
n6dforsiljning av tillgdngar av institut med likviditetsbrist.

(26)  Vid nedskrivning av vissa skulder kan virdeforstorelse uppstd dar dessa skulder ingdr i en framgangsrik affarsgren
som annars skulle ge banken betydande virde, till exempel forsiljning till en kopare frén den privata sektorn. For
att resolutionsmyndigheten ska undanta en skuld eller en klass av skulder frin nedskrivning méste det skyddade
virdet vara tillrackligt for att (potentiellt) forbdttra de icke undantagna borgenirernas situation jamfort med deras
situation om de ber6rda skulderna inte vore undantagna fran nedskrivning. Resolutionsmyndigheterna far dirfor
undanta en skuld frdn nedskrivning enligt artikel 44.3 d i direktiv 2014/59/EU om fordelen av undantag for
andra borgenirer skulle overskrida deras bidrag till forlustabsorbering och rekapitalisering om undantaget inte
dgde rum. Detta kan vara fallet om till exempel det skyddade virdet klart kan identifieras genom en motsvarande
okning av den ersittning som betalas av en kopare fran den privata sektorn.

(27) Nar det giller bedomningen av potentiella vinster i virdebevarande fran ett undantag frén skuldnedskrivning,
bemyndigar artikel 36.16 respektive artikel 49.5 i direktiv 2014/59/EU kommissionen att anta tekniska tillsyns-
standarder for virdering i resolutionssyfte och for vardering av derivat. Beroende pa den metod som ér tillimplig
kan ytterligare forluster utkristalliseras frin avveckling av derivat och 6verskrida nedskrivningspotentialen i
motsvarande skuld, vilket medfor ytterligare forluster som kan oka skuldnedskrivningsbordan for andra
gildenirer i institutet under resolution. Ytterligare forluster kan hirrora fran ersittningskostnader som motparten
ddragit sig, eller kostnader for institutet under resolution for att dterstdlla hedgningar som limnats 6ppna och
som inte aterspeglas i derivatens virde vid fortsatt rorelse. Under sddana omstindigheter bor resolutionsmyn-
digheten bedoma huruvida den virdeminskningen skulle innebéra att de forluster som bérs av icke undantagna
borgenirer skulle vara hogre d4n om skulden i frdga undantogs fran nedskrivning. Rent spekulativa forvintningar
pa en potentiell virdeokning far inte tjdna som grund for undantag.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

1.  Denna forordning faststiller regler som vidare specificerar de exceptionella omstindigheter som anges i
artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU, dir resolutionsmyndigheten fir undanta, helt eller delvis, vissa skulder fran
tillimpningen av de nedskrivnings- eller konverteringsbefogenheter dir skuldnedskrivningsverktyget tillimpas.

2. Bestimmelserna i denna forordning ska tillimpas av en resolutionsmyndighet som utses av en medlemsstat i
enlighet med artikel 3 i direktiv 2014/59/EU, och av den gemensamma resolutionsnimnden inom ramen for dess
uppgifter och befogenheter enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 806/2014 (!).

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststdllande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, 5. 1).
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Artikel 2
Tillimpningsomrade

Denna forordning ar tillimplig pa de enheter som avses i artikel 1.1 led a—e i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 3
Definitioner

For tillimpningen av denna forordning ska definitionerna i artikel 3 i direktiv 2014/59/EU gilla. I denna f6érordning
giller dven foljande definitioner:

1. direkt spridning: en situation dir de direkta forlusterna fér motparterna till institutet under resolution som hirrér frin
nedskrivning av institutets skulder leder till fallissemang eller sannolikt fallissemang for dessa motparter med
omedelbar verkan.

2. indirekt spridning: en situation dir nedskrivning eller konvertering av ett instituts skulder orsakar en negativ reaktion
hos marknadsaktorerna som leder till en allvarlig storning i det finansiella systemet som potentiellt kan skada den
reala ekonomin.

Artikel 4
Gemensamma bestimmelser

1. Resolutionsmyndigheter fir inte undanta en skuld eller en klass av skulder frin nedskrivning sdvida de inte
omfattas av forteckningen 6ver skulder i artikel 44.2 i direktiv 2014/59/EU.

2. Ett beslut av resolutionsmyndigheten om att undanta en skuld eller en klass av skulder frin tillimpning av
skuldnedskrivningsverktyget enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU ska grundas pd en analys av institutet under
resolution frdn fall till fall och ska inte vara automatiskt.

3. Vid overvigande av undantag enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU och fore totalt undantag av en skuld eller
en klass av skulder frin nedskrivning, ska resolutionsmyndigheten forst beakta mojligheten att delvis undanta den
skulden genom att begrinsa omfattningen av nedskrivningen dar s dr mojligt.

4. Nar resolutionsmyndigheten faststiller om en skuld ska undantas enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU ska den
bedéma huruvida dess villkor dr uppfyllda vid tidpunkten for tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget pé institutet.
Denna bedomning ska inte paverka resolutionsmyndighetens skyldighet att folja resolutionsplanen enligt artikel 87 i
direktiv 2014/59/EU.

5. Beslutet om att undanta en skuld eller en klass av skulder frdn tillimpning av skuldnedskrivning enligt artikel 44.3
i direktiv 2014/59/EU ska grundas pa minst ett av de resolutionsmdl som beskrivs i artikel 31.2 i det direktivet.

6.  Beslutet att helt eller delvis undanta en skuld eller en klass av skulder frin tillimpning av skuldnedskrivnings-
verktyget enligt artikel 44.3 i direktiv 2014/59/EU som skulle omfatta utnyttjande av resolutionsfonden, ska vara
vederborligen motiverat, med beaktande av undantagets limplighet med tanke pd omstindigheterna i det specifika fallet.

7. Om resolutionsmyndigheten har forutsatt att en skuld eller en klass av skulder pa ett trovirdigt och genomférbart
satt skulle bidra till forlustabsorbering och rekapitalisering, och att dessa skulder inte skulle uppfylla kraven for undantag
enligt artikel 44.3, ska resolutionsmyndigheten forklara foljande om den sedan beslutar att helt eller delvis undanta en
skuld eller en klass av skulder enligt artikel 44.3 som skulle omfatta en &verforing av forluster till resolutionsfonden:

a) De exceptionella omstindigheter som skiljer sig frin dem vid tidpunkten for resolutionsplanering som innebar att
dessa skulder mdste undantas frén nedskrivning vid tidpunkten for resolutionsatgirder.

b) Varfor undantag dr nodvindigt och sirskilt varfor de exceptionella omstindigheter som leder till det inte kunde
forutses under resolutionsplanens forlopp.

¢) Om behovet av undantag foreskrevs av resolutionsplanen, hur resolutionsmyndigheten hanterade detta behov for att
undvika att det utgor ett hinder for resolution.
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8. Vid beslut om huruvida en skuld eller en klass av skulder ska undantas enligt artikel 44.3 a i direktiv 2014/59/EU,
om undantaget skulle omfatta en overforing av forluster till resolutionsfonden, ska resolutionsmyndigheten ocksa
forklara

a) hur/huruvida de krav som faststalls i artiklarna 5 och 6 i denna f6rordning 4r uppfyllda, och

b) varfor behovet av undantag inte kunde dtgirdas genom en limplig virderingsmetod enligt artikel 36 i direktiv
2014/59/EU.

9.  Vid beslut om huruvida en skuld eller en klass av skulder ska undantas for att bevara kontinuiteten i kritiska
funktioner och kirnaffirsomrdden enligt artikel 44.3 b i direktiv 2014/59/EU, om undantaget skulle omfatta en
overforing av forluster till resolutionsfonden, ska resolutionsmyndigheten ocksa forklara foljande:

a) Hur/huruvida de krav som faststills i artikel 7 i denna forordning ar uppfyllda.

b) Varfor de skulder som ska undantas dr mer relevanta for kontinuiteten i klart angivna kritiska funktioner eller
kirnaffirsomraden dn de skulder som inte ska undantas.

10. Om resolutionsmyndigheten helt eller delvis undantar en skuld eller en klass av skulder for att undvika
omfattande spridningseffekter enligt artikel 44.3 c i direktiv 2014/59/EU, om undantaget skulle omfatta en 6verforing av
forluster till resolutionsfonden, ska resolutionsmyndigheten ocksa forklara foljande:

a) Hur/huruvida de krav som faststills i artikel 8 i denna forordning dr uppfyllda.

b) Varfor det dr mer sannolikt att de undantagna skulderna orsakar omfattande spridningseffekter av den typ som
beskrivs i artikel 44.3 ¢ i direktiv 2014/59/EU é4n de som inte undantas.

11.  Om resolutionsmyndigheten helt eller delvis undantar en skuld eller en klass av skulder enligt artikel 44.3 d i

direktiv 2014/59/EU, om undantaget skulle omfatta en overforing av forluster till resolutionsfonden, ska resolutionsmyn-
digheten ocksd forklara hur/huruvida de krav som faststills i artikel 9 i denna forordning ar uppfyllda.

Artikel 5
Undantag pd grund av omdjlighet att skriva ned skulderna enligt artikel 44.3 a i direktiv 2014/59/EU

1. Resolutionsmyndigheter fir endast undanta en skuld eller en klass av skulder fran tillimpning av skuldnedskriv-
ningsverktyget dir de hinder som &beropas for tillimpningen gor att den inte kan dga rum inom rimlig tid, trots
resolutionsmyndighetens anstrangningar.

2. Nir det giller punkt 1 ska resolutionsmyndigheterna sarskilt uppfylla foljande krav innan de fattar beslut om det
aktuella undantaget:

a) Resolutionsmyndighetens skyldighet att i resolutionsplanen tillhandahélla en beskrivning av de forfaranden for att
sakerstilla tillganglighet inom en limplig tidsram av den information som kravs i virderingssyfte enligt artiklarna 36
och 49 i direktiv 2014/59/EU

b) Resolutionsmyndighetens skyldighet att beakta varje hinder for institutets resolution, inbegripet de omstindigheter

som resulterar i ett potentiellt undantag som kunde forutses i resolutionsplaneringsprocessen, nir dessa potentiella
undantag utg6r hinder for resolution.

Artikel 6
Rimlig tid
1. Nir resolutionsmyndigheterna undantar en skuld eller en klass av skulder frén nedskrivning enligt artikel 44.3 a i
direktiv 2014/59/EU, och for att faststilla vad som utgor "rimlig tid” ska de faststilla foljande:
a) Nir nedskrivningsbeloppet senast ska faststillas.

b) Nir samtliga uppgifter som behévs for att skriva ned dessa skulder maste utforas for att uppfylla resolutionsmalen
med beaktande av situationen vid tidpunkten f6r resolutionsdtgarden.
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2. Nir resolutionsmyndigheterna faststiller de krav som anges i punkt 1 ska de bedoma foljande:

a) Behovet av att offentliggora ett nedskrivningsbeslut och att faststdlla nedskrivningsbeloppet och dess slutgiltiga
fordelning pa de olika borgenarsklasserna.

b) Foljderna for marknadens fortroende av att forsena ett sddant beslut, potentiella marknadsreaktioner, till exempel
likviditetsutfloden, och resolutionsdtgirdens dandamalsenlighet, med beaktande av bida foljande:

i) Huruvida institutets nod och risk for fallissemang ar kidnda for marknadsaktorerna.

i) Synligheten av foljderna av institutets nod eller potentiella fallissemang for marknadsaktorerna.
¢) Marknadernas 6ppningstider i den mén som dessa kan inverka pa kritiska funktioner och spridningseffekter.
d) Referensdatum for uppfyllande av kapitalkraven.

e) Datum for institutets inbetalningar och 16ptid for berorda skulder.

Artikel 7

Undantag i syfte att bevara vissa kritiska funktioner och kirnaffirsomriden enligt artikel 44.3 b i direktiv
2014/59/EU

1. Resolutionsmyndigheter fir undanta skulder eller klasser av skulder pd grundval av behov och proportionalitet for
att bevara vissa kritiska funktioner ndr de anser att en skuld eller en klass av skulder 4r knutna till en kritisk funktion
och skulden eller klassen av skulder inte bor skrivas ned med tanke pa funktionens kontinuitet, om négot av foljande
villkor dr uppfyllt:

a) Nedskrivningen av skulden eller klassen av skulder skulle underminera funktionen pd grund av tillgdng till
finansiering eller pd grund av beroende av motparter, till exempel hedgningmotparter, infrastruktur eller tjansteleve-
rantorer till institutet, som kan forhindras eller vara ovilliga att fortsitta transaktioner med institutet efter en
skuldnedskrivning.

b) Den kritiska funktionen i friga dr en tjanst som tillhandahalls av institutet till tredjeparter som ar beroende av
skuldens kontinuitet.

2. Resolutionsmyndigheter fir endast undanta skulder som krévs for riskhanteringssyften (hedgning) i samband med
kritiska funktioner om béda foljande villkor dr uppfyllda:

a) Riskhanteringen (hedgning) dr erkind i tillsynssyfte och visentlig for att uppritthélla transaktioner i samband med
kritiska funktioner.

b) Det vore omajligt for institutet att ersdtta en avvecklad riskhanteringsdtgird pé rimliga villkor inom den tid som
kravs for att uppritthalla den kritiska funktionen.

3. Resolutionsmyndigheter fir endast undanta skulder i syfte att uppratthdlla ett finansieringsforhdllande dar bida
foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Resolutionsmyndigheten bedomer att finansieringen dr avgorande for att uppritthalla en kritisk funktion.

b) Med hénsyn till artikel 6 i denna forordning vore det omajligt for institutet att ersdtta finansieringen inom den tid
som kravs for att uppratthdlla den kritiska funktionen.
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4. Resolutionsmyndigheter far inte undanta en skuld eller en klass av skulder enbart pa grundval av f6ljande:
a) Deras loptid.

b) En forviantad 6kning av finansieringskostnader som inte hotar den kritiska funktionens kontinuitet.

) Forvintad framtida potentiell vinst.

5. Resolutionsmyndigheter fir undanta skulder eller en klass av skulder pa grundval av behov och proportionalitet
for att bevara ett kdrnaffirsomrdde dir undantaget av den skulden 4r avgorande for att uppritthdlla formégan hos
institutet under resolution att fortsatt utfora centrala verksamheter, tjinster och transaktioner, och att uppnd de
resolutionsmdl som anges i artikel 31.2 led a och b i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 8

Undantag i syfte att undvika omfattande spridningseffekter enligt artikel 44.3 c i direktiv 2014/59/EU

1. Vid overvigande av undantag pd grundval av risk for direkta spridningseffekter enligt artikel 44.3 ¢ i direktiv
2014/59/EU bor resolutionsmyndigheter bedéma, sd lingt mojligt, graden av sammanlinkning av institutet under
resolution med dess motparter.

Den bedomning som avses i forsta stycket ska inkludera samtliga foljande komponenter:

a) Beaktande av exponeringar mot relevanta motparter med avseende pd den risk for fallissemang med dominoeffekter
som nedskrivning av sddana exponeringar kan orsaka.

b) Systemviktigheten av motparter som riskerar fallissemang, sirskilt med avseende pd andra finansiella
marknadsaktorer och tillhandahéllare av finansiell marknadsinfrastruktur.

2. Vid overvdgande av undantag pd grundval av risk for indirekta spridningseffekter enligt artikel 44.3 c i direktiv
2014/59/EU bor resolutionsmyndigheter bedoma, sd langt mojligt, behovet av undantaget och dess proportionalitet pa
grundval av en mangfald objektiva relevanta indikatorer. Indikatorer som kan vara relevanta i sammanhanget omfattar
foljande:

a) Antal, storlek och grad av sammanlidnkning for institut med likartade egenskaper som institutet under resolution, i
den utstrickning som detta kan ge upphov till omfattande brist pd fortroende i banksektorn eller det mer
overgripande finansiella systemet.

b) Antalet fysiska personer som direkt eller indirekt paverkas av nedskrivningen, synlighet och presstickning av
resolutionsdtgdrderna, i den utstrickning som detta avsevirt riskerar att underminera det allminna fortroendet i
banksektorn eller det mer 6vergripande finansiella systemet.

¢) Antal, storlek, och grad av sammanlinkning av motparter som pdverkas av nedskrivningen, inbegripet
marknadsaktorer utanfor banksektorn, och vikten av kritiska funktioner som utfors av dessa motparter.

d) Motparternas formiga att fd tillgng till alternativa tjdnsteleverantorer som har bedomts som ersittliga, givet den
specifika situationen.

e) Huruvida ett betydande antal motparter skulle dra tillbaka sin finansiering eller avbryta sina transaktioner med andra
institut efter nedskrivningen, eller om marknader skulle upphéra att fungera korrekt som en f6ljd av nedskrivningen
for sddana marknadsaktorer, sarskilt i hdndelse av allmédn forlust av marknadens fortroende, eller panik.

f) Utbrett tillbakadragande av finansiering pa kort sikt eller insittningar av betydande belopp.

g) Antalet, storleken eller betydelsen for institut som riskerar att uppfylla villkoren for tidigt ingripande, eller villkoren
for fallissemang eller sannolikt fallissemang enligt artikel 32.4 i direktiv 2014/59/EU.
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h) Risken for ett betydande avbrott i kritiska funktioner eller en betydande prisokning for tillhandahédllande av sidana
funktioner [som framgdr av forindrade marknadsvillkor for sddana funktioner eller deras tillginglighet], eller
motparters och andra marknadsaktérers forvantningar.

i) Utbredda betydande nedgdngar i institutens aktiekurser eller i priserna pa deras tillgingar, sirskilt ddr de kan inverka
pa institutens kapitalsituation.

j) En allmin och utbredd betydande minskning av den finansiering pd kort eller medellang sikt som ir tillginglig for
instituten.

k) En betydande forsimring av interbankmarknadens funktion, som framgér av en betydande okning av marginalkraven
och minskad tillgang till sikerheter for instituten.

l) Utbredda och betydande prisokningar for forsikringar mot kreditforluster eller forsiamrad kreditvardighet for institut
eller andra marknadsaktorer som ar relevanta for institutens finansiella situation.

Artikel 9
Undantag i syfte att undvika virdeminskning enligt artikel 44.3 d i direktiv 2014/59/EU

1. Resolutionsmyndigheterna fir undanta en skuld eller en klass av skulder frdn nedskrivning dir ett sidant undantag
skulle undvika virdeforstorelse sd att innehavarna av icke undantagna skulder skulle ha det bittre stillt in om de forra
skrevs ned.

2. For att bedoma huruvida villkoret i punkt 1 dr uppfyllt ska resolutionsmyndigheterna jaimfora och utvirdera
resultatet for samtliga borgendrer som hdrror fran en potentiell nedskrivning och avsaknad av nedskrivning, i enlighet
med artikel 36.16 och artikel 49.5 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 10
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdat i Bryssel den 4 februari 2016.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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