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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/438
av den 17 december 2015

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad giller krav avseende
forvaringsinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) ('), sdrskilt
artikel 26b, och

av foljande skal:

(1)  Det ar viktigt att se till att mélen for direktiv 2009/65/EG uppnds pd ett enhetligt sitt i alla medlemsstater, i syfte
forbattra den inre marknadens integritet och erbjuda rattslig sdkerhet for dess deltagare, inbegripet
icke-professionella och institutionella investerare, behoriga myndigheter och Gvriga intressenter. Att réttsakten har
formen av en forordning gor att alla marknadsaktorer fir ett enhetligt regelverk. Det dr den bdsta mojliga
garantin for lika villkor, enhetliga konkurrensforutsittningar och en limplig gemensam standard for
investerarskyddet. Dessutom sikerstiller det att nirmare enhetliga genomforandebestimmelser om verksamheten
i foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara virdepapper (fondforetag) och forvaringsinstitut ar direkt
tillimpliga och dirfor inte kraver ytterligare inforlivande pd nationell nivd. Antagandet av en férordning
sikerstiller ocksd att samtliga relevanta dndringar av direktiv 2009/65/EG, som inférdes genom Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/91/EU (%), kan tillimpas frdn och med samma datum i samtliga
medlemsstater.

(2)  Direktiv 2009/65/EG innehéller en omfattande uppsittning bestimmelser om forvaringsinstitutens skyldigheter,
delegering och ansvarsordningen for fondforetagets forvarade tillgdngar; de syftar till att sdkerstilla en hog
standard pé investerarskyddet, som tar hinsyn till att fondforetag dr en investeringsform som riktar sig till
icke-professionella investerare. Sirskilda rittigheter och skyldigheter for forvaringsinstitut, férvaltningsbolag och
investeringsbolag bor ddrfor tydligt anges. Det skriftliga avtalet bor innehdlla alla uppgifter som kravs for att
forvaringsinstitutet pd lampligt sétt ska kunna skota forvaringen av alla fondforetagets tillgdngar, for att detta ska
kunna skotas av den tredje part som forvaringsuppgifter har delegerats till i enlighet med direktiv 2009/65/EG
och for att forvaringsinstitutet ska kunna ut6va sina tillsyns- och kontrollfunktioner korrekt.

(3)  For att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att bedoma och 6vervaka depéférvarings- och insolvensriskerna,
bor det skriftliga avtalet innehélla tillrickligt detaljerade uppgifter om de kategorier av finansiella instrument som
fondforetaget far investera i och om de geografiska omrdden dir fondforetaget planerar att investera. Avtalet bor
ocksd omfatta uppgifter om upptrappningsforfaranden i syfte att faststalla villkor, anmilningsskyldighet och vilka
atgirder som anstillda pd forvaringsinstitutet ska vidta pa alla nivder av dess organisationsstruktur om eventuella
avvikelser uppticks, inbegripet underrittelse till forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och/eller de behoriga
myndigheterna, i enlighet med denna férordning. Forvaringsinstitutet bor foljaktligen gora forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget uppmarksamt pd alla visentliga risker med en viss marknads avvecklingssystem. Reglerna
for uppsigning av avtalet bor avspegla att detta dr forvaringsinstitutets sista utvdg nir det inte dr Gvertygat om att
tillgdngarna 4r tillrackligt skyddade. Avtalet bor ocksd forhindra moralisk risk i form av att fondf6retaget fattar

() EUTL302,17.11.2009,s. 32.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/91/EU av den 23 juli 2014 om 4ndring av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) nir det giller forvaringsin-
stitutsfunktioner, ersattningspolicy och sanktioner (EUT L 257, 28.8.2014, 5. 186).
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investeringsbeslut oberoende av depéforvaringsriskerna och utgdr fran att forvaringsinstitutet har ansvaret. For att
uppritthélla en hog investerarskyddsstandard bor de ndrmare kraven pd évervakning av tredje parter tillimpas pa
hela depéforvaringskedjan.

For att sikerstdlla att forvaringsinstitutet kan fullgora sina skyldigheter, dr det nodvindigt att fortydliga de
uppgifter som foreskrivs i artikel 22.3 i direktiv 2009/65/EG, sdrskilt den andra nivd av kontroller som
forvaringsinstitutet ska genomfora. Sddana uppgifter bor inte forhindra att forvaringsinstitutet genomfor
forhandskontroller i samforstind med fondforetagen om det sd finner limpligt. For att sikerstilla att det kan
fullgéra sina forpliktelser bor forvaringsinstitutet uppritta ett eget upptrappningsforfarande for att hantera
situationer dir avvikelser har upptickts. Det forfarandet bor trygga att alla visentliga overtrddelser anmils till de
behoriga myndigheterna. Forvaringsinstitutets tillsynsansvar gentemot tredje parter bor inte inverka pad de
forpliktelser som é&vilar fondforetaget enligt direktiv 2009/65/EG.

Forvaringsinstitutet bor kontrollera att antalet andelar som utfirdats och de mottagna teckningsintikterna
stimmer Overens. For att kontrollera att de betalningar som investerare gor efter teckningen har tagits emot, bor
forvaringsinstitutet vidare se till att en annan avstimning sker mellan teckningsorder och teckningsintikter.
Samma avstimning bor utforas for inlosenorder. Forvaringsinstitutet bor ocksd kontrollera att antalet andelar pa
fondforetagets konton motsvarar antalet utestdende andelar i fondforetagets register. Forvaringsinstitutet bor
anpassa sina forfaranden direfter, med beaktande av tecknings- och inlosenflodet.

Forvaringsinstitutet bor vidta alla nodvindiga steg for att sikerstalla att lampliga vdrderingsriktlinjer f6ljs och
forfaranden for fondforetagets tillgdngar verkligen genomfors, genom att utfora stickprovskontroller eller genom
att jamfora hur forandrade berdkningar av nettotillgdngsvirdet Gver tid overensstimmer med ett riktmarke. Nar
forvaringsinstitutet infor sina forfaranden, bor det ha en klar insikt i de virderingsmetoder som fondforetagen
anvinder for att virdera fondforetagets tillgdngar. Kontrollfrekvensen bor 6verensstimma med frekvensen for
fondforetagets tillgdngsvirdering.

Den tillsynsskyldighet som forvaringsinstitutet har enligt direktiv 2009/65/EG gor att institutet bor infora ett
forfarande for att i efterhand kontrollera att fondforetagen foljer tillimpliga lagar och andra forfattningar och
bolagsordning. Detta bor dven omfatta omrdden som kontroll av att fondforetagets investeringar dverensstimmer
med dess investeringsstrategier enligt dess regler och emissionsdokument och att se till att fondforetagen inte
bryter mot sina investeringsrestriktioner. Forvaringsinstitutet bor overvaka fondforetagens transaktioner och
undersoka alla onormala transaktioner. Om de begrinsningar eller restriktioner Overtrids som faststills i
tillimplig lagstiftning eller andra forfattningar eller i fondforetagets regler och bolagsordning, bor forvaringsin-
stitutet skyndsamt vidta atgirder for att reversera den transaktion som dr i strid med dessa lagar, forfattningar
eller regler.

Forvaringsinstitutet bor kontrollera att fondforetagets intikter berdknas korrekt i enlighet med direktiv
2009/65[EG. I detta syfte maste forvaringsinstitutet sikerstilla att berikningen och fordelningen av intakter ar
korrekta, och om det uppticker ett fel, se till att fondforetaget atgdrdar detta. Nir forvaringsinstitutet har
sikerstallt detta, bor det kontrollera att intiktsfordelningen ar fullstindig och korrekt.

For att forvaringsinstitutet l6pande ska ha en klar overblick over fondforetagets inkommande och utgdende
penningfloden, bor fondforetaget se till att forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal far korrekt information om
alla penningfloden, inbegripet fran eventuell tredje part som fondféretaget har 6ppnat ett likvidkonto hos.

For att fondforetagets penningfloden ska 6vervakas korrekt bor forvaringsinstitutet se till att det finns forfaranden
— som faktiskt inforts — for limplig overvakning av fondforetagets penningfloden och att dessa forfaranden
regelbundet ses Gver. Forvaringsinstitutet bor i synnerhet granska avstimningsforfarandet for att forvissa sig om
att forfarandet dr lampligt for fondforetaget och utfors med en frekvens som dr limplig for fondforetagets art,
omfattning och komplexitet. I ett sidant forfarande boér man exempelvis jimféra varje penningfléde som
registrerats i bankkontoutdragen med de penningfloden som registrerats pd fondforetagets konton. Om
avstimningar utfors dagligen — som for de flesta fondforetag — bor forvaringsinstitutet utfora sina avstimningar
dagligen. Forvaringsinstitutet bor sarskilt 6vervaka de avvikelser som upptickts genom avstimningsforfarandena
och de korrigerande dtgirder som vidtagits for att utan onodigt drojsmal underritta fondforetaget om alla
avvikelser som inte har avhjilpts och genomféra en full 6versyn av avstimningsforfarandena. En sddan oversyn
bor genomféras minst en ging per dr. Forvaringsinstitutet bor ocksd i ritt tid uppméarksamma betydande
penningfléden och sarskilt sddana som kan vara oforenliga med fondforetagets verksamhet, exempelvis
fordndringar av positioner i fondforetagets tillgangar eller teckningar och inlosen, och institutet bor regelbundet
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fd kontoutdrag och kontrollera att dess egna registrerade kassastdllningar stimmer med fondféretagets.
Forvaringsinstitutet bor hélla sitt register uppdaterat i enlighet med artikel 22.5 b i direktiv 2009/65/EG.

(11)  Forvaringsinstitutet maste se till att alla betalningar som gors av eller for investerarna efter teckning av andelar
eller aktier i ett fondforetag har tagits emot och registrerats pa ett eller flera likvidkonton i enlighet med direktiv
2009/65[EG. Fondforetaget bor dirfor se till att forvaringsinstitutet forses med den relevanta information det
behover for att ordentligt overvaka mottagandet av investerarnas betalningar. Fondforetaget méste se till att
forvaringsinstitutet fir denna information utan onodigt dr6jsmal, nir den tredje parten tar emot en order om
inlosen eller emission av andelar i ett fondforetag. Informationen bor dirfor vid affirsdagens slut overforas till
forvaringsinstitutet frdn den enhet som ansvarar for teckningen och inlosen av andelar i ett fondforetag for att
undvika varje missbruk av investerarnas betalningar.

(12)  Forvaringsinstitutet bor depéforvara alla finansiella instrument som tillh6r fondforetaget och som kan registreras
eller hallas pd ett konto som direkt eller indirekt Oppnats i forvaringsinstitutets namn eller i en tredje parts namn
till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats, sirskilt hos ett centralt forvaringsinstitut for virdepapper.
Dessutom bor forvaringsinstitutet depdforvara sddana finansiella instrument som endast ér direkt registrerade hos
emittenten sjalv eller dennes ombud i forvaringsinstitutets namn eller en tredje parts namn till vilken forvarings-
uppgifterna har delegerats. De finansiella instrument bor inte depdforvaras som enligt gillande nationell
lagstiftning endast ska registreras i fondforetagets namn hos emittenten eller dennes ombud. Alla finansiella
instrument som kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet ska depaforvaras. Forutsatt att villkoren for
depaforvaring av finansiella instrument uppfylls, méste dven finansiella instrument depéforvaras som stills som
sikerhet till tredje part eller som tredje part tillhandahller fondforetaget. De maéste depaférvaras antingen av
forvaringsinstitutet sjélvt eller av tredje part till vilken férvaringsuppgifterna har delegerats, sd linge som de ags
av fondforetaget.

(13) Finansiella instrument som depédforvaras bor alltid hanteras med vederborlig aktsamhet och skydd. For att
sikerstdlla att depaforvaringsrisken bedoms korrekt vid visandet av vederborlig aktsamhet, bor entydiga
skyldigheter faststillas for forvaringsinstitutet, framf6r allt att institutet ska kinna till vilka tredje parter som ingdr
i depéforvaringskedjan, se till att aktsamhets- och dtskillnadskraven tillgodoses lings hela kedjan, se till att det har
lamplig ratt att fa tillgdng till redovisning och register hos de tredje parter till vilka forvaringsuppgifter har
delegerats, se till att dessa krav uppfylls, dokumentera alla skyldigheter samt gora dokumenten tillgingliga for
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget.

(14)  Forvaringsinstitutet bor alltid ha full overblick over alla tillgdngar som inte 4r finansiella instrument och som ska
depéforvaras. Dessa tillgdngar omfattas av skyldigheten enligt direktiv 2009/65/EG att verifiera dganderitten och
fora register. Exempel pé sddana tillgdngar ar fysiska tillgdngar som inte riknas som finansiella instrument enligt
direktiv 2009/65/EG eller som inte fysiskt kan levereras till forvaringsinstitutet, finansiella kontrakt som vissa
derivat och kontantinsittningar.

(15) For att garantera en tillracklig forvissning om att fondféretaget verkligen dger tillgdngarna, bor forvaringsinstitutet
se till att det far all information det anser nodvindig for att forvissa sig om att fondforetaget har dganderitten till
tillgdngen. Den informationen kan vara en kopia av en officiell handling som styrker att fondféretaget dger
tillgdngen eller varje annat formellt och tillforlitligt bevis som forvaringsinstitutet anser lampligt. Vid behov bor
forvaringsinstitutet begdra ytterligare bevis fran fondforetaget, i forekommande fall fran en tredje part.

(16)  Forvaringsinstitutet bor dven fora register over alla tillgdngar som det har forvissat sig om att fondforetaget dger.
Det kan inritta ett forfarande for att ta emot information fran tredje parter, som sikerstiller att tillgdngarna inte
kan Gverldtas utan att forvaringsinstitutet eller den tredje part som forvaringsuppgifter har delegerats till blir
informerade om dessa transaktioner.

(17) Vid delegering av forvaringsuppgifter till en tredje part i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG ska
forvaringsinstitutet vara skyldigt att genomfora och tillimpa ett tillrdckligt och dokumenterat forfarande som
sikerstiller att den som delegerats uppgifterna iakttar kraven i artikel 22a.3 i det direktivet vid alla tidpunkter.
For att sikerstilla att tillgdngarna har tillrackligt skydd ar det nodvindigt att faststilla vissa principer som bor
tillimpas pé delegeringen av forvaringsuppgifter.

(18) Dessa principer bor inte uppfattas som uttdmmande, varken nér det giller att faststilla alla detaljer i forvaringsin-
stitutets utovande av tillborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg eller nir det giller att faststilla alla steg som ett
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forvaringsinstitut bor vidta i forhéllande till sjilva principerna. Skyldigheten att 16pande 6vervaka den tredje part
till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats bor bestd i att kontrollera att tredje parten utfor alla de delegerade
uppgifterna korrekt och foljer delegeringsavtalet och andra rittsliga krav, som kravet pd oberoende eller forbudet
mot dteranvindning. Forvaringsinstitutet bor dven granska element som bedéms under urvals- och utndmnings-
processen och jamfora dem med marknadsutvecklingen. Forvaringsinstitutet bor vid alla tidpunkter ha mojlighet
att pd lampligt sitt bedoma de risker som dr forknippade med beslutet att anfortro tillgdngar till tredje part.
Oversynens frekvens bor anpassas, si att den alltid dr anpassad till marknadsfoérhdllandena och de forknippade
riskerna. For att effektivt kunna reagera om en tredje part kommer pd obestind, bor forvaringsinstitutet
genomféra beredskapsplanering och eventuellt vilja alternativa leverantérer beroende pd vad som kan vara
relevant. Dessa dtgirder kan minska den depdforvaringsrisk som forvaringsinstitutet 16per, men de minskar inte
skyldigheten att dterlimna de finansiella instrumenten eller betala motsvarande belopp, om instrumenten skulle
gé forlorade. Vilket alternativ som giller, beror pd om kraven i artikel 24 i direktiv 2009/65/EG ir uppfyllda
eller inte.

(19) For att forvissa sig om att fondforetagens tillgdngar och rittigheter skyddas mot en tredje parts obestind maste
forvaringsinstitutet forstd insolvenslagstiftningen i det tredjeland dir tredje parten ar beldgen och sikerstilla verk-
stilligheten av deras avtalsforhdllande. Innan forvaringsinstitutet delegerar forvaringsuppgifter till en tredje part
som dr beligen utanfor unionen mdste institutet inhdmta ett oberoende juridiskt yttrande om verkstéllbarheten
for avtalet med den tredje parten enligt tillimplig insolvenslagstiftning och réttspraxis i det land ddr tredje parten
dr beldgen, i syfte att sikerstilla att samarbetsavtalet dr verkstillbart dven i hindelse av tredje parts obestind. Ett
forvaringsinstituts skyldighet att bedéma regelverket i tredjeland omfattar dven inhdmtandet av oberoende
juridiska yttranden om insolvenslagstiftning och rittspraxis i det tredjeland dir tredje parten ir beldgen. Fran fall
till fall kan dessa yttranden kombineras eller utfirdas for varje jurisdiktion for sig av de berdrda branschférbunden
eller av advokatbyréer till formén for flera olika forvaringsinstitut.

(20)  Avtal med den utvalda tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats bor innehalla en klausul om
fortida uppsdgning, eftersom det 4r nodvindigt att forvaringsinstitutet har mojlighet att avsluta avtalsforhallandet
om lagstiftningen eller rittspraxis i ett tredjeland fordndras pd ett sddant sitt att skyddet av fondforetagets
tillgdngar inte lingre kan garanteras. I sddana fall ska forvaringsinstitutet anmila detta till forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget maste informera sina behoriga myndigheter och
vidta alla nodvindiga atgirder som gagnar fondforetaget och dess investerare. De behoriga myndigheternas
anmadlan av de okade depéforvarings- och insolvensriskerna for fondforetagens tillgdngar i ett tredjeland bor inte
befria forvaringsinstitutet eller forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget fran dess befogenheter och
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG.

(21)  Om forvaringsinstitutet delegerar forvaringsuppgifterna, ska det se till att kraven i artikel 22a.3 ¢ i direktiv
2009/65/EG ir uppfyllda och att de tillgdngar som tillhor institutets fondf6retagskunder hélls ordentligt atskilda.
Denna skyldighet bor framfor allt sikerstilla att fondforetagens tillgdngar inte gar forlorade pd grund av obestand
hos den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats, och att fondforetagets tillgdngar inte
dteranviands av tredje part for egen rikning. Vidare bor forvaringsinstitutet ha rdtt att forbjuda tillfilliga
underskott i kundtillgdngar, anvidnda buffertar eller infora arrangemang som forhindrar att en kunds debetsaldo
anvinds till att uppvdga en annan kunds kreditsaldo. Dessa dtgarder kan minska den depaforvaringsrisk som
forvaringsinstitutet 1oper nir det delegerar forvaringsuppgifter, men de dndrar inte skyldigheten att aterlimna de
finansiella instrumenten eller betala motsvarande belopp, om instrumenten skulle g& forlorade. Vilket alternativ
som giller, beror pd om kraven i direktiv 2009/65/EG ar uppfyllda eller inte.

(22)  Fore och under delegeringen av forvaringsuppgifterna bor forvaringsinstitutet genom arrangemang innan avtalet
ingds och avtalsmassiga arrangemang sakerstilla att tredje parten vidtar dtgirder och infor rutiner for att se till att
fondforetagets tillgdngar skyddas frin utdelning bland, eller realisering till forman for, tredje partens
fordringsdgare. I direktiv 2009/65/EG kravs att alla medlemsstater anpassar sin gillande insolvenslagstiftning till
detta krav. Det dr ddrfor nodvindigt att forvaringsinstitut inhdmtar oberoende uppgifter om tillimplig insolvens-
lagstiftning och rattspraxis i det tredjeland ddr fondforetagets tillgdngar ska héllas.

(23)  Forvaringsinstitutets ansvar enligt artikel 24.1 andra stycket i direktiv 2009/65/EG intrader vid forlust av ett
finansiellt instrument som depéforvaras av forvaringsinstitutet sjilvt eller av en tredje part som forvaringen har
delegerats till, om inte institutet kan bevisa att forlusten dr foljden av en yttre hindelse utanfor dess rimliga
kontroll vars konsekvenser hade varit omojliga att avvirja trots alla rimliga anstringningar att géra sd. Den
forlusten bor sirskiljas fran en investeringsforlust for investerarna som beror pé att tillgdngarnas virde minskat
till foljd av ett investeringsbeslut.
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(24)  For att en forlust ska ge upphov till ett forvaringsinstituts ansvarskyldighet mdste den vara definitiv, utan utsikter
att den finansiella tillgdngen ska kunna dtervinnas. Situationer da ett finansiellt instrument endast tillfalligt ar
fryst eller otillgangligt bor darfor inte anses vara forluster i den mening som avses i artikel 24 i direktiv
2009/65[EG. Didremot finns det tre typer av situationer dd forlusten bor betraktas som definitiv: om det
finansiella instrumentet inte lingre finns eller aldrig har funnits, om det finansiella instrumentet finns men
fondforetaget definitivt har forlorat dganderitten till det, respektive om fondforetaget har dganderidtten men inte
langre kan overldta den eller skapa begransade dganderitter till det finansiella instrumentet pa permanent basis.

(25) Ett finansiellt instrument anses inte lingre existera, om det till exempel har forsvunnit till f6ljd av ett
redovisningsfel som inte kan korrigeras, eller om det aldrig har funnits, i det fall fondféretagets dgandertt
registrerats pd grundval av forfalskade dokument. Situationer da forlusten av finansiella instrument orsakas av
bedrageri bor klassificeras som forlust.

(26) Ingen forlust bor konstateras, om det finansiella instrumentet har ersatts av eller konverterats till ett annat
finansiellt instrument i situationer dd aktier annulleras och ersitts genom emittering av nya aktier i en foretagsre-
konstruktion. Fondforetaget bor inte anses som permanent berdvat dganderitten till det finansiella instrumentet,
om det lagligen har overldtit dganderitten till en tredje part. Om en &tskillnad gors mellan legal dganderitt till
tillgdngar och verklig formanstagare, bor definitionen av forlusten darfor avse forlusten av forménsritten.

(27) Endast vid en yttre hindelse utanfor forvaringsinstitutets kontroll vars konsekvenser hade varit omojliga att
avvirja trots alla rimliga anstringningar kan forvaringsinstitutet undvika att héllas ansvarigt enligt artikel 24 i
direktiv 2009/65/EG. Forvaringsinstitutet maste bevisa att dessa kumulativa villkor dr uppfyllda for att undgd sin
ansvarsskyldighet, och ett forfarande bor inrittas for detta syfte.

(28)  Det bor forst faststllas om den hindelse som ledde till forlusten var extern. Forvaringsinstitutets ansvar bor inte
paverkas av delegeringen av forvaringsuppgifter, och dirfor bor en hindelse betraktas som extern, om den inte
intréffar till f6ljd av en handling eller forsummelse som kan tillskrivas forvaringsinstitutet eller den tredje part till
vilken depaférvaringen av de finansiella instrumenten har delegerats. Darefter bor man bedoma om hindelsen ar
utanfor forvaringsinstitutets kontroll, genom att kontrollera om det inte fanns ndgot som ett forsiktigt forvarings-
institut rimligen hade kunnat gora for att forhindra hiandelsen. Enligt dessa steg kan bade naturfenomen och
myndighetsatgarder anses vara yttre hidndelser utanfor rimlig kontroll. Diaremot kan en forlust som orsakas av
underldtenhet att tillimpa atskillnadskravet i artikel 21.11 d iii i direktiv 2009/65[EG eller forlust av tillgdngar pa
grund av avbrott i den tredje partens verksamhet i samband med dess obestdnd inte anses vara yttre hindelser
utanfor rimlig kontroll.

(29)  Slutligen bor forvaringsinstitutet bevisa att forlusten inte hade kunnat undvikas trots alla rimliga anstrdngningar. I
denna situation bor forvaringsinstitutet informera forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och vidta limpliga
atgirder allt efter omstindigheterna. I en situation dir forvaringsinstitutet exempelvis anser att den enda lampliga
dtgarden dr att avyttra de finansiella instrumenten, bor det i vederborlig ordning informera forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget, som i sin tur skriftligen ska instruera forvaringsinstitutet om det ska behilla de
finansiella instrumenten eller avyttra dem. Fondforetagets investerare bor utan onddigt drojsmél informeras om
alla instruktioner till forvaringsinstitutet om att behélla tillgdngarna. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget
bor ta vederborlig hinsyn till forvaringsinstitutets rekommendationer. Om forvaringsinstitutet fortfarande ar
bekymrat over att standarden pé det finansiella instrumentets skydd inte ar tillrdcklig trots upprepade varningar,
bor det allt efter omstindigheterna 6verviga ytterligare tinkbara tgirder, t.ex. att sdga upp avtalet, forutsatt att
fondforetaget fir en tidsfrist for att hitta ett annat forvaringsinstitut i enlighet med nationell lagstiftning.

(30) Investerarskyddet inom ramen for systemet med forvaringsinstitut maste ta hdnsyn till tdnkbara
sammankopplingar mellan forvaringsinstitutet och forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, till exempel
sddana som uppstdr till foljd av gemensam forvaltning eller forvaltning nar foretagen dr associerade, eller till foljd
av korsdgande. Sddana sammankopplingar, om och i den mdn de ar tillitna enligt nationell lagstiftning, skulle
kunna ge upphov till en intressekonflikt i form av bedrdgeririsk (oegentligheter som inte rapporteras till behoriga
myndigheter for att undvika déligt rykte), rittsliga risker (ovilja eller forsummelse att vidta rittsliga dtgarder mot
forvaringsinstitutet), oriktigt urval (valet av forvaringsinstitut grundas inte pa kvalitet och pris), insolvensrisk
(lagre krav pa separation av tillgdngar eller hiansyn till forvaringsinstitutets solvens) eller exponeringsrisker inom
en och samma koncern (koncerninterna investeringar).

(31)  Forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets och forvaringsinstitutets operativa oberoende, dven i situationer
dir forvaringsuppgifterna har delegerats, ger ytterligare garantier for investerarskydd utan overdrivna kostnader



L 78/16 Europeiska unionens officiella tidning 24.3.2016

genom att skirpa uppforandekraven f6r de enheter som tillhér samma koncern eller som pd annat sitt dr
sammankopplade. Kraven pd operativt oberoende bor ta hdnsyn till visentliga faktorer, sdsom identitet eller
personliga kopplingar for chefer, anstillda eller personer med tillsynsfunktion gentemot andra enheter eller
foretag inom en koncern, dven i situationer dir sddana personer dr sammankopplade.

(32) For att sikerstdlla proportionell behandling bor minst en tredjedel av ledamoéterna eller tvd personer i de organ
som har ansvar for tillsyn eller i de styrande organ som ocksé ansvarar for tillsyn, beroende péd vilket som ar
lagst, vara oberoende, om forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet tillhor samma
koncern.

(33) Vad giller foretagsstyrningen bor de sirskilda egenskaperna beaktas hos badde monistiska system, dvs. dir ett
bolag regleras av en juridisk person som utfor bade lednings- och tillsynsfunktioner, och dualistiska system, dvs.
dir styrelsen och tillsynsndimnden existerar sida vid sida.

(34) For att gora det mojligt for behoriga myndigheter, fondforetag och forvaringsinstitut att anpassa sig till de nya
bestimmelserna i denna forordning, sd att de kan tillimpas pd ett effektivt och dndamalsenligt sitt, dr det
lampligt att skjuta upp forordningens tillimpningsdatum med sex mdnader frin och med dagen for dess
ikrafttradande.

(35) De datgirder som foreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet frin expertgruppen for europeiska
virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL 1
DEFINITIONER OCH UPPGIFTER I DET SKRIFTLIGA AVTALET

(Artikel 22.2 i direktiv 2009/65/EG)
Artikel 1
Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

a) koppling: en situation dar tvé eller flera fysiska eller juridiska personer ar forenade genom direkt eller indirekt dgande
i ett foretag, dir innehavet representerar minst 10 % av kapitalet eller av rostritterna, eller som pd annat sitt gor det
mojligt att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen av det foretag som dgarandelen avser.

b) koncernkoppling: en situation dir tva eller flera foretag eller enheter tillhor samma koncern i den mening som avses i
artikel 2.11 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (') eller i enlighet med internationella redovisnings-
standarder som antagits enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1606/2002 (3.

Artikel 2
Avtal om utnimning av ett férvaringsinstitut

1. Avtalet om utnimning av forvaringsinstitut i enlighet med artikel 22.2 i direktiv 2009/65/EG ska, for varje
virdepappersfond som forvaltningsbolaget forvaltar, upprittas mellan forvaringsinstitutet & ena sidan och
investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget & andra sidan.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om édndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av rddets direktiv 78/660/EEG
och 83/349/EEG (EUTL 182,29.6.2013,s.19).

(%) Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (EGT L 243,11.9.2002, s. 1).
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2. Avtalet ska innehdlla minst foljande:

a) En beskrivning av de tjanster som forvaringsinstitutet ska tillhandahélla och de forfaranden som forvaringsinstitutet
ska anta for varje typ av tillgdng som fondforetaget kan investera i och som det anfértror férvaringsinstitutet.

b) En beskrivning av hur forvarings- och kontrollfunktionen ska utévas beroende pa typ av tillgdng och de geografiska
omraden som fondforetaget planerar att investera i, inbegripet, i friga om forvaringsuppgifterna, landforteckningar
och forfaranden for att ligga till eller stryka linder frén forteckningarna. Dessa uppgifter ska Gverensstimma med
den information om de tillgdngar som fondforetaget kan investera i som limnas i fondforetagets regler,
bolagsordning och emissionsdokument.

¢) Avtalets giltighetstid och villkoren for dndringar och uppsigning av avtalet, inbegripet vilka situationer som kan leda
till uppsigning av avtalet, uppgifter om uppsigningsforfarandet och det forfarande som forvaringsinstitutet ska
tillimpa for att 6verfora all relevant information till sin eftertradare.

d) De konfidentialitetskrav som parterna omfattas av enligt tillimpliga lagar och forfattningar. Sddana skyldigheter ska
inte hindra de behoriga myndigheternas ritt till tillgdng till relevanta dokument och uppgifter.

) En beskrivning av de medel och forfaranden som forvaringsinstitutet ska anvinda for att till forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget overfora all den information som det behover for att utfora sina uppgifter, inbegripet utévandet
av rittigheter som f6ljer med tillgdngar och for att forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget utan drojsmaél ska
kunna fd en riktig uppfattning om fondf6retagets rikenskaper.

f) En beskrivning av de medel och forfaranden som forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska anvinda for att till
forvaringsinstitutet overfora — eller for att se till att det har tillgéng till - all den information som det behover for att
utfora sina uppgifter, inbegripet de forfaranden som anvinds for att sikra att forvaringsinstitutet mottar information
fran andra parter som utsetts av forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget.

g) En beskrivning av de forfaranden som ska f6ljas, ndr en dndring av fondforetagets regler, bolagsordning och
emissionsdokument overvigs, med angivande av nir forvaringsinstitutet ska informeras eller nir forhandsgod-
kidnnande krévs frdn forvaringsinstitutet innan dndringen kan goras.

h) All den information som & ena sidan forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget eller tredje parter som agerar for
fondforetagets rakning och & andra sidan forvaringsinstitutet maéste utbyta om forsiljning, teckning, inlosen,
emission, makulering och éterkop av fondforetagets andelar.

i) All den information som forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, eller tredje parter som agerar for
fondforetagets rikning och forvaringsinstitutet maste utbyta om hur forvaringsinstitutet utovar sina uppgifter.

j)  Om avtalsslutande parter planerar att utse tredje parter som ska utfora delar av deras respektive uppgifter, ett
dtagande att regelbundet limna uppgifter om utsedda tredje parter samt, pa begdran, information om de kriterier
som anvinds for att vilja sddana tredje parter och de dtgirder som ska vidtas for att Gvervaka de uppgifter som
utfors av den utsedda tredje parten.

k) Information om de avtalsslutande parternas uppgifter och ansvar nir det giller skyldigheten att bekidmpa
penningtvitt och terrorismfinansiering.

) Information om alla likvidkonton som Oppnats i det investeringsbolagets namn eller i forvaltningsbolagets namn for
fondforetagets rakning samt forfaranden for att sikerstilla att forvaringsinstitutet kommer att informeras om nya
konton 6ppnas.

m) Uppgifter om forvaringsinstitutets upptrappningsforfaranden, inbegripet uppgifter om de personer hos
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget som forvaringsinstitutet ska kontakta om det inleder ett sddant
forfarande.

n) Ett dtagande frén forvaringsinstitutets sida att anméla att dtskiljandet av tillgdngar inte lingre dr tillrackligt for att
mot obestdnd skydda en tredje part till vilken forvaring i en viss jurisdiktion har delegerats i enlighet med
artikel 22a i direktiv 2009/65/EG.
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o) De forfaranden som gor att forvaringsinstitutet for att fullgora sina skyldigheter kan undersoka forvaltningsbolaget
eller investeringsbolagets agerande och bedoma kvaliteten pd den information som mottagits, bland annat genom att
ha tillgéng till forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets rdkenskaper och genom besok pa plats.

p) De forfaranden som gor att forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget fir mojlighet att bedéma hur val forvarings-
institutet utfor sina uppgifter.

De uppgifter om medel och forfaranden som anges i leden a—p ska beskrivas i det avtal som ingds med forvaringsin-
stitutet och i senare dndringar av avtalet.

3. Parterna fir komma overens om att all eller en del av informationen ska overforas pa elektronisk vig dem emellan,
pa villkor att sddan information registreras pd vederborligt sitt.

4. Om inte annat foreskrivs i nationell lagstiftning, ska det inte finnas ndgon skyldighet att ingd ett sarskilt skriftligt
avtal for varje virdepappersfond.

Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet far ingd ett enda avtal med en forteckning over de virdepappersfonder som
forvaltas av det forvaltningsbolag som avtalet giller.

5. Avtalet om utnimning av ett forvaringsinstitut samt eventuella senare avtal ska ange den lagstiftning som ar
tillimplig pé avtalet.

KAPITEL 2

FORVARINGSINSTITUTS  UPPGIFTER, F()RPLIKTELS!E ATT VISA VE[)ERB()RLIG SKICKLIGHET,
AKTSAMHET OCH OMSORG, SKYLDIGHETEN ATT HALLA TILLGANGAR ATSKILDA OCH SKYDD VID
OBESTAND

(Artikel 22.3, 22.4 och 22.5 och artikel 22a.2 ¢ och 22a.2 d i direktiv 2009/65/EG)
Artikel 3
Tillsynsuppgifter — allminna krav

1. Vid tidpunkten d& forvaringsinstitutet utses ska det bedoma de risker som ar forenade med arten, omfattningen
och komplexiteten hos fondforetagets investeringspolicy och investeringsstrategi och med forvaltningsbolagets eller
investeringsbolagets organisation. P4 grundval av denna bedomning ska forvaringsinstitutet ta fram tillsynsforfaranden
som dr anpassade till fondforetaget och till de tillgdngar i vilka fondféretaget investerar; dessa tillsynsforfaranden ska
sedan genomforas och tillimpas. Dessa forfaranden ska regelbundet uppdateras.

2. Nir forvaringsinstitutet fullgor sina tillsynsuppgifter i enlighet med artikel 22.3 i direktiv 2009/65/EG, ska det
utfora efterhandskontroller av processer och forfaranden som forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget eller en utsedd
tredje part har ansvar for. Forvaringsinstitutet ska under alla omstindigheter sdkerstilla att det finns ett limpligt
kontroll- och avstimningsforfarande som tillimpas och ses 6ver med regelbundna intervaller. Forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget ska se till att alla instruktioner avseende fondforetagets tillgdngar och verksamhet oversinds till
forvaringsinstitutet, sa det kan tillimpa sitt eget kontroll- eller avstimningsforfarande.

3. Forvaringsinstitut ska inrdtta ett klart och heltickande upptrappningsforfarande for att hantera eventuella
avvikelser som det uppticker inom ramen for sin tillsyn, och uppgifter om eskaleringsforfaranden ska pd begiran
tillhandahallas forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets behoriga myndigheter.

4.  Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska nir forvaringsinstitutet borjar utfora sina uppgifter fortlopande
forse forvaringsinstitutet med all relevant information som institutet behover for att uppfylla sina skyldigheter i enlighet
med artikel 22.3 i direktiv 2009/65/EG, inbegripet information som forvaringsinstitutet ska fa fran tredje parter.
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Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska sarskilt se till att forvaringsinstitutet far tillgdng till rikenskaperna och
att det kan gora besok pd plats i forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets lokaler samt lokaler for eventuella
tjdnsteleverantorer som forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget har utsett, och att det kan ta del av rapporter och
uttalanden frén erkdnda externa certifieringar som upprittats av kvalificerade oberoende revisorer eller andra experter
for att sakerstilla att de befintliga forfarandena ar limpliga och relevanta.

Artikel 4

Uppgifter i samband med teckning och inlgsen

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22.3 a i direktiv 2009/65/EG om det kan garantera att
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget har infort, tillimpar och uppritthaller ett limpligt och konsekvent
forfarande for att

a) stimma av order om teckning mot behdllningen frin teckningar samt antalet andelar som emitterats mot den
behéllning fran teckningar som mottagits av fondforetaget,

b) stimma av order om inlésen mot betald inldsen samt antal andelar som makulerats mot den inlosen som betalats av
fondforetaget,

c) regelbundet kontrollera att avstimningsforfarandet ar lampligt.

Vid tillimpningen av leden a, b och ¢ ska forvaringsinstitutet med jimna mellanrum sdrskilt kontrollera om det
sammanlagda antalet andelar pd fondforetagets konton Overensstimmer med det sammanlagda antalet utelopande
andelar som redovisas i fondforetagets register.

2. Forvaringsinstitutet ska sikerstdlla och regelbundet kontrollera att forfarandena for forsiljning, emission, aterkop,
inlosen och makulering av andelar i fondforetaget genomfors i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning och
fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning och kontrollera att dessa forfaranden tillimpas effektivt.

3. Intervallen mellan forvaringsinstitutets kontroller ska éverensstimma med tecknings- och inlosenflodet.

Artikel 5

Uppgifter i samband med virdering av andelar

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i artikel 22.3 b i direktiv 2009/65/EG om det har
inrittat forfaranden for att

a) regelbundet kontrollera att limpliga och konsekventa forfaranden infors och tillimpas for virderingen av
fondforetagets tillgdngar i enlighet med tillimplig nationell lagstiftning enligt artikel 85 i direktiv 2009/65/EG och
med fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning,

b) se till att riktlinjerna och férfarandena for virdering genomfors effektivt och ses 6ver regelbundet.

2. Forvaringsinstitutet ska genomfora de kontroller som avses i punkt 1 med intervaller som overensstimmer med
intervallen for fondforetagets virderingspolicy enligt den nationella lagstiftning som antagits i enlighet med artikel 85 i
direktiv 2009/65/EG, och med fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning.

3. Om forvaringsinstitutet anser att berikningen av virdet pd fondféretagets andelar inte har utforts i enlighet med
tillimplig lagstiftning eller fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning, ska det underritta forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget, och se till att avhjilpande atgirder i fondforetagets investerares intresse vidtas utan drojsmal.
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Artikel 6

Uppgifter i samband med genomforande av fondféretagens instruktioner

Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22.3 ¢ i direktiv 2009/65/EG, om det minst faststiller och
genomf{or

a) lampliga forfaranden for att kontrollera att forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets instruktioner foljer
tillimpliga lagar och andra forfattningar och fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning,

b) ett upptrappningsforfarande, om fondforetaget har Gvertrdtt ndgon av de grinser eller begrdnsningar som avses i
andra stycket.

Vid tillimpning av led a ska forvaringsinstitutet sarskilt overvaka att fondforetaget iakttar de investeringsrestriktioner och
granser for finansiell hdvsting som fondforetag omfattas av. Forfarandena enligt led a ska std i proportion till
fondforetagets art, omfattning och komplexitet.

Artikel 7

Uppgifter i samband med snabb avveckling av transaktioner

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i artikel 22.3 d i direktiv 2009/65/EG om det faststallt
ett forfarande for att uppticka situationer dir ersittningar for transaktioner som beror ett fondféretags tillgdngar inte
overfors till foretaget inom sedvanlig tid, att underritta forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget i enlighet dirmed
och, om situationen inte har dtgardats, att begira terbetalning av tillgdngarna frdn motparten nir sd ar mojligt.

2. Om transaktionerna inte genomfors pd en reglerad marknad ska forvaringsinstitutet utféra sina uppgifter enligt
punkt 1 med beaktande av de villkor som ér knutna till dessa transaktioner.

Artikel 8

Uppgifter i samband med fondféretagets berikning och fordelning av intikter

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i artikel 22.3 e i direktiv 2009/65/EG om det

a) ser till att nettointdktsberdkningen anvinds i enlighet med fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning och
tillimplig nationell lagstiftning varje gdng intikter ska fordelas,

b) ser till att limpliga dtgarder vidtas om fondféretagets revisorer har uttryckt reservationer om drsrikenskaperna;
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska forse forvaringsinstitutet med all information om reservationer mot
rikenskaperna,

¢) kontrollerar riktighet och fullstindighet i betalningar av utdelningar, varje ging intikter ska fordelas.

2. Om ett forvaringsinstitut anser att intdktsberdkningen inte har tillimpats i enlighet med tillimplig lagstiftning eller
fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning, ska det underritta forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om
detta, och sikerstilla att avhjilpande tgdrder vidtas i god tid i fondf6retagets investerares bésta intresse.
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Artikel 9
Overvakning av likvida medel - allmédnna krav

1.  Om ett likvidkonto innehas eller Gppnas i investeringsbolagets namn eller i forvaltningsbolagets namn for
fondforetagets rakning, hos en av de enheter som avses i artikel 22.4 b i direktiv 2009/65/EG, ska forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget sikerstilla att forvaringsinstitutet vid inledandet av verksamheten och fortlopande far all
relevant information som det behover for att fa en klar 6verblick 6ver alla fondforetagets kassafloden sd att forvaringsin-
stitutet dr i stdnd att uppfylla sina skyldigheter.

2. Nir forvaringsinstitutet utses ska investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget underritta forvaringsinstitutet om
alla befintliga likvidkonton som Gppnats i investeringsbolagets namn eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets
rakning.

3. Investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget ska se till att forvaringsinstitutet fir all information som ror nya
likvidkonton som Gppnas av investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget for fondforetagets rakning.

Artikel 10
Overvakning av fondféretagens penningfléden

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22.4 i direktiv 2009/65/EG om det sikerstaller en effektiv
och korrekt dvervakning av fondforetagens penningfloden och sarskilt minst

a) sdkerstiller att alla likvida medel i fondforetaget har bokforts pa konton hos en centralbank eller ett kreditinstitut
som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU () eller ett kreditinstitut som
auktoriserats i ett tredjeland, om likvidkonton krivs for fondforetagets verksamhet, forutsatt att tredjelandet tillimpar
tillsyns- och regleringskrav for kreditinstitut som av den behoriga myndigheten i fondféretagets hemmedlemsstat
betraktas som minst motsvarande de krav som tillimpas i unionen,

b) tillimpar effektiva och korrekta forfaranden for att stimma av alla penningfloden och utfor sddana avstimningar
dagligen, eller om likvida rérelser dr ovanliga, nir sddana penningfloden férekommer,

¢) infor lampliga forfaranden for att fram till varje handelsdags slut urskilja betydande penningfléden och sddana
penningfloden som kan vara oforenliga med fondforetagets verksamhet,

d) genomfor regelbundna oversyner av dessa forfarandens limplighet, bland annat genom en fullstindig Gversyn av
avstimningsprocessen minst en gdng om dret och genom att se till att i avstimningsprocessen de likvidkonton
inbegrips som 6ppnats i investeringsbolagets namn, eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets rakning, eller
i forvaringsinstitutets namn for fondforetagets rikning,

e) fortlopande 6vervakar resultaten av de avstimningar och dtgirder som vidtagits till f6ljd av eventuella avvikelser som
pavisats under avstimningsforfarandena och underrittar forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om ndgon
avvikelse inte har korrigerats utan onddigt drojsmél samt underrittar de behoriga myndigheterna om situationen inte
kan korrigeras,

f) kontrollerar att de egna registren over likvida positioner verensstimmer med fondforetagets register.

I syfte att bedoma likvirdigheten hos tillsyns- och regleringskrav som tillimpas pa kreditinstitut i ett tredjeland enligt
led a ska de behoriga myndigheterna beakta de genomférandeakter som antas av kommissionen i enlighet med
artikel 107.4 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 ().

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).
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2. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att alla instruktioner och all information avseende ett
likvidkonto som &ppnats hos en tredje part 6versinds till forvaringsinstitutet, sd att detta kan gora egna avstimningar.

Artikel 11

Uppgifter i samband med betalning efter teckning

Forvaltningsbolag eller investeringsbolag ska se till att forvaringsinstitutet vid handelsdagens slut fir information om
betalningar frdn investerare eller for investerares rdkning i samband med teckning av andelar i ett fondforetag, nar
investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget som agerar for fondforetagets rikning, eller en part som agerar for
fondforetagets rikning (exempelvis en person som utfor overforingsformaliteter) mottar sddana betalningar eller en order
fran investeraren. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att forvaringsinstitutet far all annan relevant
information som institutet behéver for att sikerstdlla att betalningarna bokfoérs pd likvidkonton som oppnats i
investeringsbolagets namn, eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets rikning, eller i forvaringsinstitutets
namn, i enlighet med artikel 22.4 i direktiv 2009/65EG.

Artikel 12

Finansiella instrument som ska depaforvaras

1. Finansiella instrument som tillhor fondforetaget och som inte fysiskt kan levereras till forvaringsinstitutet ska
omfattas av forvaringsinstitutets depaforvaringsuppgifter, om samtliga foljande villkor uppfylls:

a) De dr finansiella instrument enligt leden a—e och h i artikel 50.1 i direktiv 2009/65/EG eller 6verldtbara virdepapper
som innefattar derivatinstrument i enlighet med artikel 51.3 fjarde stycket i direktiv 2009/65/EG.

b) De kan registreras eller innehas pd ett virdepapperskonto, direkt eller indirekt i forvaringsinstitutets namn.

2. Finansiella instrument ska inte depdforvaras som enligt gillande nationell lagstiftning endast r direkt registrerade i
fondforetagets namn hos emittenten eller emittentens ombud, exempelvis en person som utfor registrering eller
overforingsformaliteter at en emittent.

3.  Finansiella instrument som tillhér fondf6retaget och som kan levereras fysiskt till forvaringsinstitutet ska i alla
situationer omfattas av forvaringsinstitutets depaforvaringsuppgifter.

Artikel 13

Forvaringsuppgifter avseende tillgingar som depiférvaras

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav i friga om finansiella instrument som ska depéforvaras som anges
i artikel 22.5 a i direktiv 2009/65/EG om det

a) ser till att de finansiella instrumenten registreras korrekt i enlighet med artikel 22.5 a ii i direktiv 2009/65/EG,

b) for riakenskaper och separata konton pa ett sddant sitt att de kan garantera att uppgifterna ar riktiga, sarskilt att de
stimmer Gverens med de finansiella instrument och de likvida medel som de innehar for fondf6retagets rakning,

¢) regelbundet stimmer av sina interna rikenskaper och uppgifter mot motsvarande uppgifter for den tredje part till
vilken forvaringsfunktioner delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG,

d) utévar tillborlig omsorg nir det giller de finansiella instrument som depaforvaras for att garantera ett hogt
investerarskydd,
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e¢) bedomer och Overvakar alla relevanta risker under depéforvaringen och underrittar forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget om konstaterade visentliga risker,

f) infor limpliga organisatoriska dtgdrder for att minimera riskerna for forlust eller virdeminskning av finansiella
instrument eller av rittigheter som édr forenade med dessa instrument, till {6ljd av bedrigerier, bristfillig forvaltning,
bristande dokumentation eller forsumlighet,

g) kontrollerar att fondforetaget eller det forvaltningsbolag som agerar pd fondforetagets vignar har dganderitten till
tillgdngarna.

2. Ett forvaringsinstitut som har delegerat forvaringsfunktionerna for tillgdngar som depaforvaras till en tredje part i
enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG ska fortfarande omfattas av kraven i punkt 1 b—e i denna artikel.
Forvaringsinstitutet ska ocksa se till att den tredje parten uppfyller kraven i punkt 1 b—g i denna artikel.

Artikel 14

Forvaringsuppgifter i samband med kontroll av dganderitt och dokumentation

1. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska nir forvaringsinstitutet borjar utéva sina uppgifter och darefter
fortlopande forse forvaringsinstitutet med all relevant information som det behover for att uppfylla sina skyldigheter i
enlighet med artikel 22.5 b i direktiv 2009/65/EG, och se till att det far all relevant information av tredje parter.

2. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i artikel 22.5 b i direktiv 2009/65/EG om det minst

a) utan onddigt dr6jsmaél kan f3 tillgdng till all relevant information som det behover for att kontrollera dganderitt och
dokumentera uppgifter, inbegripet relevant information som tredje parter ska limna till forvaringsinstitutet,

b) har tillrdcklig och tillforlitlig information for att forvissa sig om fondforetagets dganderitt over tillgdngarna,
c) for register 6ver alla tillgdngar som det har forvissat sig om att fondforetaget dger, dvs.

i) isin dokumentation i fondféretagets namn registrerar de tillgdngar, inbegripet tillgdngarnas respektive nominella
belopp, som det har forvissat sig om att fondforetaget ager,

i) alltid 4r i stdnd att limna en omfattande och aktuell forteckning 6ver fondforetagets tillgdngar, inbegripet
tillgdngarnas respektive nominella belopp.

Vid tillimpningen av led ¢ ii i denna punkt ska forvaringsinstitutet se till att det har forfaranden som garanterar att
registrerade tillgdngar inte kan tilldelas, overforas, utbytas eller levereras utan att forvaringsinstitutet eller den tredje part
till vilken forvaringen har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG har informerats om transaktionen.
Forvaringsinstitutet ska utan onddigt drojsmal ges tillgdng till skriftliga bevis pd varje transaktion och position frin den
berorda tredje parten. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att den berdrda tredje parten utan drojsmal
forser forvaringsinstitutet med certifikat eller andra skriftliga bevis varje géng en tillgdng siljs eller forvirvas eller en
bolagshindelse leder till en emission av finansiella instrument, och minst en gdng om aret.

3. Forvaringsinstitut ska sikerstilla att forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget har och tillimpar limpliga
forfaranden for att kontrollera att de tillgdngar som forvirvas av fondféretagen ar vederborligen registrerade i
fondforetagets namn, och ska kontrollera overensstimmelsen mellan positioner i fondféretagets bokforing och de
tillgdngar som forvaringsinstitutet har forvissat sig om att fondforetaget &ger. Forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget ska se till att alla instruktioner och relevanta uppgifter avseende fondforetagets tillgingar Gversinds
till forvaringsinstitutet, sé att detta kan tillimpa sitt eget kontroll- eller avstimningsférfarande.

4. Nir avvikelser upptdcks, ska forvaringsinstitut inféra och tillimpa ett upptrappningsforfarande och underritta
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, och de behoriga myndigheterna om situationen inte kan avhjilpas.
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Artikel 15
Tillborlig aktsamhet

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22a.2 ¢ i direktiv 2009/65/EG om det genomfér och
tillimpar ett lampligt dokumenterat forfarande for tillborlig aktsamhet vid val och fortlopande 6vervakning av den tredje
part till vilken forvaringsuppgifterna ska delegeras eller har delegerats i enlighet med artikel 22a i det direktivet.
Forfarandet ska ses 6ver regelbundet och minst en gdng om dret.

2. Nir en tredje part, till vilken forvaringsuppgifter delegeras i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, viljs
ut och kontrakteras ska forvaringsinstitutet visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg for att sikerstilla att den
tredje part som anfortros finansiella instrument har en lamplig skyddsniva. Forvaringsinstitutet ska minst gora foljande:

a) Bedoma regelverket, inklusive landrisker, depaférvaringsrisker och verkstillbarheten for det avtal som ingétts med
den berérda tredje parten. Bedomningen ska i synnerhet gora det mojligt for forvaringsinstitutet att faststilla vilka
foljder det skulle f& for fondforetagets tillgdngar och rittigheter, om den tredje parten hamnar pd obestand.

b) Sikerstilla att bedomningen av huruvida verkstillbarheten av de avtalsbestimmelser som avses i led a, om den tredje
parten ar beldgen i ett tredjeland, grundar sig pd juridisk rddgivning frén en fysisk eller juridisk person som ar
oberoende av forvaringsinstitutet eller den tredje parten.

¢) Bedéoma huruvida tredje partens metoder, forfaranden och internkontroller ar tillrackliga for att se till att
fondforetagets tillgdngar behandlas med omsorg och skydd av hog standard.

d) Bedoma huruvida den tredje partens finansiella kapacitet och anseende ar forenliga med de delegerade uppgifterna.
Denna bedomning ska grundas pd upplysningar som limnats av den tredje parten samt annan data och information.

e) Sakerstilla att den tredje parten har operativ och teknisk kapacitet att utféra de delegerade forvaringsuppgifterna med
en hog grad av skydd och sikerhet.

3. Forvaringsinstitut ska visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg nir det utfor regelbundna 6versyner och
fortlopande 6vervakning for att sikerstilla att tredje parten fortsitter att uppfylla de kriterier som anges i punkt 2 och
de villkor som anges i artikel 22a.3 a—e i direktiv 2009/65/EG, och ska minst gora foljande:

a) Overvaka hur den tredje parten bedriver sin verksamhet och om den uppfyller forvaringsinstitutets standarder.

b) Sakerstilla att den tredje parten utfor sina forvaringsuppgifter med en hog nivd av omsorg, forsiktighet och
aktsamhet, och sirskilt att den effektivt haller de finansiella instrumenten &tskilda i enlighet med artikel 16 i denna
forordning.

¢) Se over de depaforvaringsrisker som ar forenade med beslutet att anfortro tillgdngarna till den tredje parten och utan
onddigt drojsmél underritta forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om eventuella férindringar av sddana risker.
Denna bedomning ska grundas pé upplysningar som den tredje parten limnat samt annan data och information.
Oversynens frekvens och omfattning ska ¢kas vid oro pd finansmarknaderna eller nir en risk har identifierats.

d) Overvaka efterlevnaden av férbudet i artikel 22.7 i direktiv 2009/65EG.

e) Overvaka efterlevnaden av forbudet i artikel 25 i direktiv 2009/65/EG och kraven i artiklarna 21-24 i denna
forordning.

4. Punkterna 1, 2 och 3 ska gilla i tillimpliga delar ndr den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har
delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG har beslutat att vidaredelegera hela eller delar av sina
forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlighet med artikel 22a.3 tredje stycket i direktiv 2009/65/EG.

5. Forvaringsinstitut ska utarbeta beredskapsplaner for varje marknad dir det utser en tredje part att delegera
forvaringsuppgifter i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG. 1 beredskapsplanen ska en alternativ
tillhandahéllare anges, om ndgon sédan finns.

6.  Forvaringsinstitut ska vidta dtgirder, inbegripet uppsdgning av avtal, som gagnar fondforetaget och dess investerare
om den tredje part till vilken forvaringen har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG inte lingre
uppfyller kraven i denna forordning.
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7. Om ett forvaringsinstitut har delegerat sina forvaringsfunktioner till en tredje part som ar beldgen i ett tredje land,
i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, ska medlemsstaten se till att avtalet med den tredje parten medger
fortida uppsigning, med hinsyn till skyldigheten att verka s att det bast gagnar fondforetaget och dess investerare, om
den tillimpliga insolvenslagstiftningen och rittspraxis inte lingre medger dtskillnad av fondforetagets tillgingar i
hindelse av den tredje partens obestdnd eller om de villkor som foreskrivs i lagstiftning och rattspraxis inte lingre dr

uppfyllda.

8.  Om dtskillnaden av fondforetagets tillgdngar inte lingre medges enligt tillimplig insolvenslagstiftning och
rittspraxis, i hindelse av att den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats i enlighet med artikel 22a i
direktiv 2009/65/EG rdkar i obestdnd, eller om den inte lingre kan garantera att de tillgdngar som innehas av forvarings-
institutets fondforetagskunder inte ingdr i den tredje partens egendom i fall av obestdnd och inte ar tillgidngliga for
utdelning bland, eller realisering till formén for, fordringsigarna till den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har
delegerats enligt artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, ska forvaringsinstitutet omedelbart underritta forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget.

9.  Vid mottagandet av de uppgifter som avses i punkt 8 ska forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget omedelbart
underritta den behoriga myndigheten om detta och Gverviga alla limpliga atgdrder avseende fondforetagets relevanta
tillgdngar, inklusive avyttring, med hinsyn till behovet att agera i fondféretagens och dess investerares intresse.

Artikel 16
Skyldighet att halla tillgingar dtskilda

1. Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till en tredje part, ska forvaringsinstitutet sikerstalla att den
tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG fullgor
skyldigheten att halla tillgdngar atskilda enligt artikel 22a.3 c i direktiv 2009/65/EG genom att kontrollera att den tredje
parten gor foljande:

a) Dokumenterar och for de rikenskaper som krdvs for att forvaringsinstitutet nir som helst och utan drojsmal ska
kunna skilja de tillgdngar som det innehar f6r fondforetagskunders rakning frén sina egna tillgdngar, frin sina andra
kunders tillgdngar, frdn tillgdngar som det innehar for egen rikning och frén tillgdngar som det innehar for sina
kunder som inte r fondféretag.

b) For register och rakenskaper pé ett sddant sitt att den kan garantera att uppgifterna dr riktiga och sarskilt att de
overensstimmer med de tillgdngar som den forvarar for forvaringsinstitutets kunder.

¢) Regelbundet stimmer av forvaringsinstitutets interna rikenskaper och uppgifter mot motsvarande uppgifter for en
tredje part till vilken den har vidaredelegerat forvaringsfunktioner i enlighet med artikel 22a.3 tredje stycket i direktiv
2009/65[EG.

d) Infor limpliga organisatoriska atgirder for att minimera riskerna for forlust eller virdeminskning av finansiella
instrument eller av rittigheter som 4r forenade med dessa instrument, till f6ljd av missbruk av instrumenten,
bedragerier, bristfillig forvaltning, bristande dokumentation eller forsumlighet.

e) Innehar fondforetagets kontanter pd ett konto eller konton i en centralbank i ett tredjeland eller ett kreditinstitut som
auktoriserats i ett tredjeland, forutsatt att de tillsyns- och regleringskrav som tillimpas pd kreditinstitut i det
tredjelandet av de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat betraktas som minst motsvarande de
krav som tillimpas i unionen, i enlighet med artikel 22.4 ¢ i direktiv 2009/65/EG.

2. Punkt 1 ska gilla i tillimpliga delar nir den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet
med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG har beslutat att vidaredelegera hela eller delar av sina férvaringsfunktioner till en
annan tredje part i enlighet med artikel 22a.3 tredje stycket i direktiv 2009/65/EG.

Artikel 17

Skydd av fondforetagets tillgingar vid obestind nir férvaringsuppgifter delegeras

1. Forvaringsinstitut ska sikerstilla att tredje parter som ar beldgna i ett tredjeland, till vilka depéforvaringsuppgifter
ska delegeras eller har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65EG, vidtar alla nodvindiga dtgarder for att
se till att i hidndelse av den tredje partens obestdnd, inga av fondforetagets tillgdngar som depéforvaras av tredje parten
ar tillgangliga for utdelning bland, eller realisering till f6rmén for, den tredje partens fordringsdgare.
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2. Forvaringsinstitut ska se till att den tredje parten vidtar foljande dtgdrder:

a) Inhimtar juridisk rddgivning frin en oberoende fysisk eller juridisk person som bekriftar att den tillimpliga
insolvenslagstiftningen medger atskillnad av de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets fondforetagskunder fran de
egna tillgdngarna och fran andra kunders tillgéngar, frdn tillgdngar som forvaringsinstitutet innehar for egen rakning
och fran tillgdngar som den innehar f6r kunder till forvaringsinstitutet som inte dr fondforetag enligt artikel 16 i
denna forordning, och att de tillgdngar som innehas av forvaringsinstitutets fondféretagskunder inte ingdr i den tredje
partens egendom i fall av obestdnd och inte ir tillgingliga for utdelning bland, eller realisering till forman for,
fordringsigarna till den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv
2009/65/EG.

b) Sakerstiller att villkoren i den tillimpliga insolvenslagstiftningen och rittspraxisen i tredjelandet medger att
fondforetagets tillgdngar som innehas av forvaringsinstitutets kunder hélls dtskilda och inte blir tillgingliga for
utdelning bland, eller realisering till f6rmén for, fordringsdgare som avses i led a, och att dessa villkor ar uppfyllda vid
ingdende av delegeringsavtalet med forvaringsinstitutet samt fortlopande under hela varaktigheten for delegeringen.

¢) Omedelbart underrittar forvaringsinstitutet om ndgot av de villkor som avses i led b inte lingre dr uppfyllt.

d) For korrekta och aktuella register och rikenskaper 6ver fondforetagets tillgdngar, pd grundval av vilka forvaringsin-
stitutet ndr som helst kan faststilla tillgdngarnas exakta art, lokalisering och dgandeskap.

e) Regelbundet och under alla omstindigheter varje géng en dndring intréaffar, tillhandahéller en rapport till férvaringsin-
stitutet, med en redogorelse for de tillgdngar som innehas av forvaringsinstitutets fondforetagskunder.

f) Underrittar forvaringsinstitutet om dndringar av tillimplig insolvenslagstiftning och dess konkreta tillimpning.
3. Om ett forvaringsinstitut har delegerat sina forvaringsfunktioner till en tredje part som 4r beldgen i unionen, i
enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, ska den tredje parten regelbundet och under alla omstindigheter varje

gdng en dndring intriffar, limna en rapport till forvaringsinstitutet med en redogorelse for de tillgdngar som innehas av
forvaringsinstitutets fondforetagskunder.

4.  Forvaringsinstitutet ska se till att de skyldigheter som faststills i punkterna 1 och 2 ska gilla i tillimpliga delar ndr
den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG har
beslutat att delegera hela eller delar av sina forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlighet med artikel 22a.3
tredje stycket i direktiv 2009/65/EG.

KAPITEL 3
FORLUST AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT ANSVARSBEFRIELSE

(Artikel 24.1 i direktiv 2009/65/EG)
Artikel 18
Forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras

1. Forlust av ett finansiellt instrument som depéforvaras i den mening som avses i artikel 24.1 andra stycket i direktiv
2009/65/EG ska anses ha skett ndr ndgot av foljande villkor uppfylls i friga om ett finansiellt instrument som
depaforvaras av forvaringsinstitutet eller en tredje part till vilken forvaringen delegerats i enlighet med artikel 22a i
direktiv 2009/65[EG:

a) Fondforetaget har uppgett dganderdtt som bevisligen inte ar giltig, eftersom fondforetaget har upphort att ha
dganderitt eller aldrig har haft dganderitt.

b) Fondforetaget har definitivt frintagits dganderitten till det finansiella instrumentet.
¢) Fondforetaget ar definitivt oformoget att direkt eller indirekt forfoga over det finansiella instrumentet.

2. Forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets konstaterande av att ett finansiellt instrument har forlorats ska ske
enligt ett dokumenterat forfarande som de behoriga myndigheterna latt ska ha dtkomst till. S& snart en forlust har
konstaterats, ska forvaltaren omedelbart underritta investerarna om detta pd ett varaktigt medium.
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3. Ett finansiellt instrument som depaférvaras ska inte anses vara forlorat i den mening som avses i artikel 24.1 andra
stycket i direktiv 2009/65/EG, om fondforetaget definitivt frintas dganderitten till ett visst instrument, s& linge detta
instrument ersitts av eller omvandlas till ett eller flera andra finansiella instrument.

4. Om en tredje part till vilken forvaring delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG hamnar pd
obestind, ska forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget konstatera forlust av ett finansiellt instrument som
depaforvaras, sd snart det str klart att ndgot av villkoren i punkt 1 uppfylls.

Senast ndr insolvensforfarandet 4r avslutat ska det rdda klarhet om huruvida nigot av villkoren i punkt 1 dr uppfyllt.
Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet ska nidra Overvaka insolvensforfarandet for att
faststilla huruvida alla eller ndgra av de finansiella instrument faktiskt har forlorats som anfortrotts till den tredje part
till vilken forvaringen delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG.

5. En forlust av ett finansiellt instrument som depaférvaras ska konstateras, oavsett om uppfyllandet av de villkor
som anges i punkt 1 dr foljden av bedrdgeri, forsumlighet eller annat uppsatligt eller icke uppsatligt agerande.

Artikel 19

Ansvarsbefrielse

1. I enlighet med artikel 24.1 andra stycket i direktiv 2009/65/EG ska ett forvaringsinstitut inte héllas ansvarigt, om
det kan visa att alla f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Den hindelse som ledde till forlusten har inte orsakats av en handling eller underldtenhet frin forvaringsinstitutets
sida eller fran den tredje parts sida till vilken forvaringen av det finansiella instrumentet har delegerats i enlighet med
artikel 22.5 a i direktiv 2009/65/EG.

b) Forvaringsinstitutet kunde inte rimligen ha forhindrat den hindelse som ledde till forlusten och har vidtagit alla
forsiktighetsdtgarder som aligger ett forsiktigt forvaringsinstitut enligt etablerad branschpraxis.

¢) Forvaringsinstitutet skulle inte trots strikt och heltdckande vederborlig aktsamhet kunnat forhindra forlusten, vilket
dokumenteras genom foljande:

i) De har infort, tillimpar och uppritthéller strukturer och forfaranden samt har sakkunskaper som dr limpliga for
och proportionella mot fondforetagets tillgdngars art och komplexitet, for att i rdtt tid urskilja och fortlopande
overvaka yttre handelser som kan leda till forlust av ett finansiellt instrument som depéforvaras.

ii) De bedomer fortlopande om ndgon av de hindelser som anges i forsta ledet utgor en visentlig risk for forlust av
ett finansiellt instrument som depaférvaras.

iii) De informerar forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om visentliga risker som konstaterats och vidtar vid
behov lampliga dtgirder for att forhindra eller begrinsa forlusten av ett finansiellt instrument som depaférvaras,
om faktiska eller potentiella yttre hindelser anses utgora en visentlig risk for forlust av ett finansiellt instrument
som depéforvaras.

2. De krav som avses i punkt 1 a och b ska anses vara uppfyllda vid foljande omstindigheter:
a) Naturfenomen utanfor manniskans kontroll och péverkan.

b) Antagande av lagar, dekret, forordningar eller beslut av en regering eller ett statligt organ, inklusive domstolar, som
paverkar det finansiella instrument som depéforvaras.

¢) Krig, uppror eller andra allvarliga omvilvningar.
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3. De krav som avses i punkt 1 a och b ska inte anses vara uppfyllda vid omstindigheter som redovisningsfel,
operativa brister, bedrdgeri och underldtenhet att halla tillgingar atskilda fran forvaringsinstitutets sida eller frdn en
tredje parts sida till vilken forvaringen av finansiella instrument har delegerats i enlighet med artikel 22.5 a i direktiv
2009/65/EG.

KAPITEL 4
KRAV PA OBEROENDE OCH SLUTBESTAMMELSER

(Artikel 25 i direktiv 2009/65/EG)
Artikel 20
Ledningsorganet

[ detta kapitel avses med forvaltningsbolagets ledningsorgan bdde forvaltningsbolagets ledningsorgan och investerings-
bolagets ledningsorgan.

Artikel 21
Gemensam forvaltning

Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet ska alltid uppfylla samtliga f6ljande krav:

a) Ingen fir samtidigt vara ledamot bédde av forvaltningsbolagets ledningsorgan och av forvaringsinstitutets
ledningsorgan.

b) Ingen fir samtidigt vara bade ledamot av forvaltningsbolagets ledningsorgan och anstilld hos forvaringsinstitutet.

¢) Ingen fir samtidigt vara ledamot av forvaringsinstitutets ledningsorgan och anstilld hos forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget.

d) Om f6rvaltningsbolagets ledningsorgan inte utovar tillsynsfunktioner inom bolaget fir hogst en tredjedel av
ledamoterna av det organ som utovar tillsynsfunktionerna bestd av ledamoter som samtidigt r ledaméter av
ledningsorganet eller det organ som ansvarar for tillsyn eller dr anstillda hos forvaltningsinstitutet.

e) Om forvaringsinstitutets ledningsorgan inte utovar tillsynsfunktioner inom forvaltningsinstitutet far hogst en tredjedel
av ledamoterna av det organ som utdvar tillsynsfunktionerna bestd av ledamoter som samtidigt dr ledamoter av
forvaltningsbolagets ledningsorgan eller det organ i forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget som ansvarar for
tillsyn, eller r anstillda hos forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget.

Artikel 22
Utndamning av forvaringsinstitut och delegering av forvaring

1. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska ha infort en beslutsprocess for val och utseende av forvarings-
institut; denna beslutsprocess ska baseras pa objektiva, forutbestimda kriterier och endast gagna fondforetagets och
fondforetagets investerares intressen.

2. Om forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget utser ett forvaringsinstitut till vilket det har en koppling eller en
koncernkoppling, ska dokumentation bevaras som styrker foljande:

a) En bedomning som jimfor fordelarna med att utse ett forvaringsinstitut med en koppling, eller en koncernkoppling,
med fordelarna med att utse ett forvaringsinstitut som inte har ndgon koppling, eller ndgon koncernkoppling, med
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, med beaktande av dtminstone kostnaderna, expertisen, den finansiella
kapaciteten och kvaliteten pd de tjanster som tillhandahélls av de olika forvaringsinstitut som bedoms.
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b) En rapport pd grundval av den beddmning som avses i led a, i vilken det beskrivs hur utnimningen uppfyller de
objektiva forutbestimda kriterier som avses i punkt 1 och uteslutande gagnar fondféretagets och dess investerares
intressen.

3. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska styrka for den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemmedlemsstat att de godtar forvaringsinstitutets utndmning och att utndmningen uteslutande 4r i fondforetagets och
fondforetagets investerares intresse. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska tillhandahélla de styrkande
handlingar som avses i punkt 1 till den behoriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat.

4. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska pd begdran av fondforetagets investerare motivera valet av
forvaringsinstitut.

5. Forvaringsinstitutet ska ha inréttat en beslutsprocess for val av tredje parter till vilka det kan delegera forvarings-
uppgifter i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG; denna beslutsprocess ska baseras pd objektiva kriterier och
uteslutande gagna fondforetagets och fondforetagets investerares intressen.

Artikel 23

Intressekonflikter

Om en koppling eller en koncernkoppling foreligger mellan forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och forvarings-
institutet, ska de infora rutiner och forfaranden som garanterar att de

a) identifierar alla intressekonflikter till f6ljd av denna koppling,
b) vidtar alla rimliga dtgirder for att undvika sddana intressekonflikter.

Om en intressekonflikt enligt forsta stycket inte kan undvikas, ska forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och
forvaringsinstitutet hantera, Overvaka och upplysa om intressekonflikten for att forhindra negativa effekter pa
fondforetagens och fondforetagets investerares intressen.

Artikel 24

Styrelsens oberoende samt tillsynsfunktioner

1. Om en koncernkoppling foreligger mellan dem ska forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och f6rvaringsin-
stitutet sdkerstilla foljande:

a) Om forvaltningsbolagets ledningsorgan och férvaringsinstitutets ledningsorgan dven utfor tillsynsfunktionerna inom
respektive foretag, ska minst en tredjedel av ledamoterna, eller tvd personer, beroende pé vilket som dr minst, i
forvaltningsbolagets ledningsorgan och i forvaringsinstitutets ledningsorgan vara oberoende.

b) Om forvaltningsbolagets ledningsorgan och forvaringsinstitutets ledningsorgan inte utfor tillsynsfunktionerna inom
respektive foretag, ska minst en tredjedel av ledamoterna, eller tva personer, beroende pa vilket som dr minst, i det
organ som utdvar tillsynsfunktionerna i forvaltningsbolaget och i forvaringsinstitutet vara oberoende.

2. Vid tillimpningen av forsta stycket ska ledaméter av forvaltningsbolagets ledningsorgan, ledaméter av forvaringsin-
stitutets ledningsorgan eller ledamoéter av det organ som utévar tillsynsfunktionerna i dessa foretag anses vara oberoende
sd linge som de inte dr ledamoter av ledningsorganet eller av det organ som ansvarar for tillsyn, eller anstillda hos
ndgot av de andra féretag mellan vilka en koncernkoppling foreligger, och de inte har ndgon affirs-, familje- eller annan
relation med forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, forvaringsinstitutet eller nigot annat foretag inom koncernen
som ger upphov till en intressekonflikt som kan paverka deras omdome.



L 78/30 Europeiska unionens officiella tidning 24.3.2016

Artikel 25
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 13 oktober 2016.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 17 december 2015.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande



	KOMMISSIONENS DELEGERADE FÖRORDNING (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets och rådets direktiv 2009/65/EG vad gäller krav avseende förvaringsinstitut (Text av betydelse för EES) 

