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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2016/2278
av den 15 december 2016

om likvirdigheten hos den rittsliga ramen for centrala motparter i Forenade arabemiraten
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 6482012

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1) Syftet med det forfarande for godkidnnande av centrala motparter etablerade i tredjeldnder som faststills i artikel
5 i forordning (EU) nr 648/2012 4r att gora det mojligt for centrala motparter som dr etablerade och
auktoriserade i tredjeldnder vars rittsliga normer ar likvirdiga med dem i forordningen att tillhandahélla clearing-
tjdnster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som 4r etablerade i unionen. Godkannandeforfarandet och det
beslut om likvirdighet som foreskrivs i detta forfarande bidrar ddarmed till det overgripande mélet med forordning
(EU) nr 648/2012 om att begrdnsa systemrisker genom att oka anvindningen av sikra och sunda centrala
motparter for clearing av OTC-derivatkontrakt, dven ndr dessa centrala motparter 4r etablerade och auktoriserade
i ett tredjeland.

(2)  For att ett tredjelands rittsordning ska anses vara likvirdig med unionens rittsordning for centrala motparter bor
det faktiska resultatet av den tillimpliga rittsliga och tillsynsméssiga ramen vara likvirdig med unionens krav
i friga om de regleringsmal som uppnds. Syftet med denna likvirdighetsbedémning ar dirfor att kontrollera att
den rittsliga och tillsynsmissiga ramen i Forenade arabemiraten sakerstiller att centrala motparter som ar
etablerade och auktoriserade dir inte utsdtter clearingmedlemmar och handelsplatser som ar etablerade i unionen
for en hogre riskniva dn de kan utsittas for av centrala motparter som ar auktoriserade i unionen och foljaktligen
inte medfor oacceptabla niver av systemrisk i unionen. Hinsyn bor i detta sammanhang sdrskilt tas till att de
inneboende riskerna 4r betydligt ligre i clearing som utfors pa finansiella marknader som dr mindre 4n unionens
finansiella marknad.

(3)  Enligt artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 madste tre villkor vara uppfyllda for att ett tredjelands rittsliga
och tillsynsmassiga ram for centrala motparter som 4r auktoriserade i detta land ska faststillas vara likvardig med
forordningens ram.

(4)  Enligt det forsta villkoret maste centrala motparter som dr auktoriserade i ett tredjeland uppfylla rattsligt
bindande krav som ér likvirdiga med kraven i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012.

(5)  De rittsligt bindande kraven i Forenade arabemiraten for centrala motparter som &r auktoriserade i detta land
utgors av de foreskrifter (nedan kallade foreskrifterna) som har utfirdats av Forenade arabemiratens vardepappers-
och rdvarumyndighet (nedan kallad SCA). I foreskrifterna faststills de krav som centrala motparter fortlopande
madste uppfylla for att fa tillhandahélla clearingtjinster i Forenade arabemiraten. Foreskrifterna omfattar beslut
nr 157/R fran 2005, i vilket en clearingorganisation definieras, och SCA-styrelsens beslut nr 11 frén 2015,
i vilket det faststalls krav for centrala motparter. Centrala motparter som ér etablerade i Forenade arabemiraten
mdste fd auktorisation av SCA.

(6)  SCA har utfirdat en foreskrift (SCA-styrelsens beslut nr 11 frén 2015) enligt vilken centrala motparter som &r
auktoriserade i Forenade arabemiraten madste tillimpa de principer for finansmarknadsinfrastrukturer (nedan
kallade PFMI) som utfirdades i april 2012 av Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem () och
Internationella organisationen for virdepapperstillsyn.

() EUTL201,27.7.2012,s.1.
(*) Den 1 september 2014 bytte Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem namn till Kommittén for betalnings- och marknadsinfra-
struktur.
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(7)  Enligt foreskrifterna madste centrala motparter anta interna regler och forfaranden som sikerstiller att alla
relevanta krav uppfylls och omfattar alla relevanta aspekter gillande deras funktion, inbegripet garantier for
hanteringen av kreditrisk, likviditetsrisk och operativ risk. De interna reglerna och forfarandena méste godkéinnas
av SCA. De interna reglerna och forfarandena fir vidare inte dndras om SCA invinder mot de planerade
dndringarna. Aven en central motparts metoder for att berikna finansiella resurser och vilka stresstestscenarier
den anvinder méste godkinnas av SCA.

(8)  De rittsligt bindande kraven for centrala motparter som ir auktoriserade i Forenade arabemiraten utgor siledes
en struktur i tvd nivder. De grundldggande principerna i foreskrifterna, sdrskilt i SCA-styrelsens beslut nr 11 frdn
2015, faststiller de hogt stillda krav som centrala motparter maste uppfylla for att fa tillstdnd att tillhandahélla
clearingtjinster i Forenade arabemiraten. Dessa grundregler utgér den forsta nivdn av rittsligt bindande krav
i Forenade arabemiraten. Den centrala motpartens interna regler och forfaranden utgér den andra nivin av
rittsligt bindande krav i Forenade arabemiraten. SCA bedomer hur den centrala motparten f6ljer foreskrifterna
och PFML Nir de vil har godkints av SCA blir de interna reglerna och forfarandena rittsligt bindande f6r den
centrala motparten.

(9)  Bedomningen av likvirdigheten hos den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for centrala motparter etablerade
i Forenade arabemiraten bor dven ta hdnsyn till det riskreduceringsresultat som ramen sakerstaller nir det galler
den risknivd som clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etablerade i unionen utsitts for ndr de deltar
i dessa enheter. Riskreduceringsresultatet avgors bade av den inneboende risknivdn i den clearingverksamhet som
bedrivs av den berorda centrala motparten, som i sin tur beror pd storleken pd den finansiella marknad dar den
ar verksam, och pé hur dndamalsenlig den rattsliga och tillsynsméssiga ramen for centrala motparter dr nir det
giller att minska denna riskniva. For att uppnd ett likvardigt riskreduceringsresultat kravs strangare riskreduce-
ringskrav for centrala motparter som bedriver sin verksamhet pa storre finansiella marknader och for vilka den
inneboende risknivin dr hogre, dn for centrala motparter som dr verksamma p& mindre finansiella marknader
och for vilka den inneboende risknivan ar lagre.

(10) Den finansiella marknad pd vilken centrala motparter som &r auktoriserade i Forenade arabemiraten utfor
clearingverksamhet 4r betydligt mindre 4n den pd vilken centrala motparter etablerade inom unionen ar
verksamma. Under de senaste tre dren har det totala virdet av derivattransaktioner som clearats i Forenade
arabemiraten utgjort mindre dn 1 % av det totala virdet av derivattransaktioner som clearats i unionen.
Deltagande i centrala motparter etablerade i Forenade arabemiraten utsitter darfor clearingmedlemmar och
handelsplatser som ir etablerade i unionen for visentligt lagre risker 4n deras deltagande i centrala motparter
som dr auktoriserade i unionen.

(11) Den rittsliga och tillsynsmassiga ramen for centrala motparter som 4r etablerade i Férenade arabemiraten kan
darfor betraktas som likvirdig om den dr dndamalsenlig for att minska denna ligre risknivd. De foreskrifter som
ar tillimpliga pd centrala motparter i Forenade arabemiraten, kompletterade med interna regler och forfaranden
for att tillimpa PFMI, minskar den ldgre risknivan i Férenade arabemiraten och uppndr ett riskreduceringsresultat
som dr likvirdigt med det som efterstravas genom férordning (EU) nr 648/2012.

(12)  Slutsatsen blir dirfor att Forenade arabemiratens rittsliga och tillsynsmissiga ram sdkerstiller att centrala
motparter i detta land uppfyller rittsligt bindande krav som ar likvirdiga med kraven i avdelning IV i forordning
(EU) nr 648/2012.

(13) Enligt det andra villkoret i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 maste Forenade arabemiratens rattsliga och
tillsynsmassiga ram for centrala motparter som ir auktoriserade i detta land fortlopande sikerstdlla att dessa
centrala motparter omfattas av effektiv tillsyn och verkstallighet.

(14) Tillsynen av centrala motparter i Forenade arabemiraten utovas av SCA. SCA har befogenhet att fortlopande
overvaka att centrala motparter uppfyller de rittsligt bindande krav som dr tillimpliga pd dem. SCA kan i detta
sammanhang begira information frdn centrala motparter, utfora inspektioner péd plats, utfirda anvisningar for att
ritta till overtridelser eller potentiella 6vertradelser av tillsynskraven eller praxis som strider mot vil fungerande
finansmarknader, samt beordra centrala motparter att infora interna kontroll- och riskkontrollatgirder. SCA kan
dven avsitta ledningen, vissa ledaméter i sirskilda kommittéer och annan personal hos den centrala motparten.
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SCA har vidare ritt att dterkalla den centrala motpartens auktorisation. SCA kan dven besluta om disciplinira
atgarder och straffavgifter for centrala motparter for underlatenhet att uppfylla de rattsligt bindande krav som dr
tillimpliga p& dem.

(15)  Slutsatsen blir ddrfor att centrala motparter i Férenade arabemiraten fortlopande omfattas av effektiv tillsyn och
verkstillighet.

(16) Enligt det tredje villkoret i artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 mdste den tillimpliga rittsliga och tillsyns-
relaterade ramen i Forenade arabemiraten omfatta ett effektivt likvirdigt system for godkidnnande av centrala
motparter som ir auktoriserade i enlighet med tredjelinders rittsordningar (nedan kallade centrala motparter frin
tredjeldnder).

(17) SCA far godkdnna centrala motparter som ér auktoriserade i ett tredjeland vars rittsliga och tillsynsmissiga ram
sakerstiller ett resultat som ér likvardigt med det som foljer av den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i Forenade
arabemiraten. Centrala motparter frdn tredjelinder méste dessutom omfattas av en effektiv tillsyn som sikerstaller
efterlevnad av den gillande rattsliga och tillsynsmissiga ramen. Ett samforstindsavtal maste dessutom ingds
mellan Forenade arabemiraten och den tredjelandsmyndighet som &r behorig for den ansokande centrala
motparten for att ett godkdnnande ska kunna beviljas.

(18) Slutsatsen blir ddrfor att den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i Forenade arabemiraten utgor ett effektivt
likvardigt system for godkdnnande av centrala motparter frdn tredjelinder.

(19) Detta beslut r baserat pd de rittsligt bindande krav for centrala motparter som tillimpas i Forenade arabemiraten
vid tidpunkten for antagandet av detta beslut. Kommissionen bor i samarbete med Esma fortsitta att regelbundet
overvaka utvecklingen av den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for centrala motparter samt uppfyllandet av de
villkor som ligger till grund for detta beslut.

(20) Den regelbundna kontrollen av den rittsliga och tillsynsmissiga ramen for centrala motparter som ér
auktoriserade i Forenade arabemiraten bor inte paverka kommissionens mojlighet att nir som helst, vid sidan av
den allminna kontrollen, gora en sirskild kontroll, om relevanta forindringar gor att kommissionen mdste
omprova den likvirdighet som faststills genom detta beslut. En sddan omprévning kan leda till att detta beslut
upphivs.

(21)  De étgarder som foreskrivs i detta beslut 4r forenliga med yttrandet frén Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpning av artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Forenade arabemiratens rittsliga och tillsynsmassiga
ram, vilken utgors av de foreskrifter som har utfirdats av Forenade arabemiratens virdepappers- och ravarumyndighet
(SCA), kompletterade med SCA-styrelsens beslut nr 11 frdn 2015 om tillimpning av principerna for finansmarknadsin-
frastrukturer, som 4r tillimplig pa centrala motparter som ar auktoriserade i detta land, anses vara likvirdig med kraven
i férordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfdrdat i Bryssel den 15 december 2016.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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