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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2015/61
av den 10 oktober 2014

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 nir det giller
likviditetstickningskravet for kreditinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sdrskilt artikel 460, och

av foljande skal:

(1)

)

Under likviditetsfasen i den finanskris som borjade 2007 upplevde manga kreditinstitut stora svarigheter eftersom
de inte hade lyckats forvalta sin likviditetsrisk pd ett forstandigt sitt, trots att de hade bibehdllit lampliga kapital-
nivaer. Vissa kreditinstitut blev for beroende av kortfristig finansiering som snabbt sinade under finanskrisens
inledning. Dessa kreditinstitut blev dd sirbara for likviditetskraven eftersom de inte hade en tillricklig volym
likvida tillgdngar for att uppfylla kraven pd att ta ut kapital (utflode) under stressperioden. Kreditinstituten var
sedan tvungna att avveckla tillgdngar i en nodforsiljning, vilket skapade en sjalvforstirkande nedatgdende
prisspiral och brist pd fortroende for marknaden, vilket i sin tur utloste en solvenskris. Till sist blev médnga
kreditinstitut alltfér beroende av centralbankers tillhandahéllande av likviditet och de var tvungna att rdddas
genom massiva kapitaltillskott fran statskassan. P4 sd vis blev det uppenbart att det var nodvindigt att utarbeta
ett detaljerat likviditetstdckningskrav med malet att undvika denna risk genom att gora kreditinstituten mindre
beroende av kortfristig finansiering och centralbankers tillhandahéllande av likviditet, och mer motstandskraftiga
mot plotsliga likviditetsstorningar.

Artikel 412.1 i forordning (EU) nr 575/2013 dlagger ett likviditetstickningskrav pa kreditinstitut i allmdnna
ordalag som en skyldighet att inneha "likvida tillgdngar till ett sammanlagt virde som ticker likviditetsutfloden
minus likviditetsinfloden i stressituationer”. I enlighet med artikel 460 i forordning (EU) nr 575/2013 har
kommissionen befogenhet att i detalj specificera detta likviditetstickningskrav och under vilka omstindigheter
behoriga myndigheter maste dldgga specifika in- och utflodesnivaer for kreditinstitut for att finga specifika risker
som de utsitts for. I enlighet med skal 101 i férordning (EU) nr 575/2013 ska bestimmelserna vara jamforbara
med den likviditetstickningskvot som faststills den internationella ramen for likviditetsrisksmdtning, -standarder
och -bevakning frin Baselkommittén f6r banktillsyn (nedan kallad BCBS), med beaktande av unionens och
nationella sirdrag. Fram till ett fullstindigt inférande av likviditetstickningskravet frin den 1 januari 2018 ska
medlemsstaterna kunna tillimpa ett likviditetstickningskrav pd upp till 100 % for kreditinstitut i enlighet med
nationell lagstiftning.

I enlighet med BCBS likviditetsstandarder ska bestimmelser antas for att definiera likviditetstickningskravet som
en kvot av ett kreditinstituts buffert av "likvida tillgdngar” for dess "nettolikviditetsutfloden” under en stressperiod
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pd 30 kalenderdagar. "Nettolikviditetsutflodena” ska beriknas genom att dra av kreditinstitutets likviditetsinfloden
fran dess likviditetsutfloden. Likviditetstackningskvoten ska uttryckas som ett procenttal och faststilla en lagsta
nivd pd 100 % ndr den har inforts helt, vilket indikerar att ett kreditinstitut innehar tillrickligt med likvida
tillgdngar for att bemoéta sina nettolikviditetsutfloden under en stressperiod pé 30 dagar. Under en sddan period
ska ett kreditinstitut snabbt kunna konvertera sina likvida tillgdngar till kontanter utan centalbankslikviditet eller
offentliga medel, vilket kan leda till att dess likviditetstickningskvot tillfalligt sjunker under nivin pd 100 %. Om
detta skulle hinda eller férvintas handa vid ndgon tidpunkt ska kreditinstituten uppfylla de specifika krav som
anges i artikel 414 i férordning (EU) nr 575/2013 for att inom skilig tid hoja sin likviditetstickningsniva till
miniminivéan.

Endast fritt omsittningsbara tillgdngar som snabbt kan konverteras till kontanter pad privata marknader inom en
kort tidsram och utan betydande virdeforlust ska definieras som ”likvida tillgdngar” ndr det ror sig om kreditinsti-
tutens likviditetsbuffertar. I enlighet med del sex i forordning (EU) nr 575/2013 och BCBS klassificering av likvida
tillgdngar ska passande bestimmelser skilja mellan tillgdngar med extremt hog likviditet och kreditkvalitet eller
tillgdngar pa nivé 1, och tillgdngar med hog likviditet och kreditkvalitet eller tillgdngar pd nivd 2. Den senare ska
delas in ytterligare i tillgdngar pd nivd 2A och 2B. Kreditinstituten ska inneha en lampligt diversifierad buffert av
likvida tillgdngar med beaktande av deras relativa likviditet och kreditkvalitet. Séledes ska varje nivd och
undernivd omfattas av specifika krav gillande nedsdttningar och begrinsningar av den totala bufferten och, nir
det ar tillimpligt, ska differentierade krav tillimpas mellan nivder och undernivier och mellan kategorier av
likvida tillgdngar inom samma nivé eller undernivd, som ska vara striktare ju ldgre likviditetsklassificering de har.

Vissa allmdnna och operationella krav ska tillimpas pa likvida tillgdngar for att sikerstilla att de kan konverteras
till kontanter inom en kort tidsram, med vissa undantag for specificerade tillgdngar pd nivd 1 nir det ar
tillimpligt. Dessa krav ska specificera att likvida tillgdngar ska héllas fria frn eventuella hinder som forhindrar
dem frdn att siljas, vara enkla att virdera och finnas listade pd erkinda borsar eller vara overldtbara pa aktiva
silj- eller repomarknader. De ska dven se till att kreditinstitutets enhet for likviditetsforvaltning hela tiden har
dtkomst till och kontroll 6ver sina likvida tillgdngar och att de tillgdngar som utgér likviditetsbufferten dr lampligt
diversifierade. Diversifieringen ar viktig for att sakerstalla att ett kreditinstituts formdga att snabbt likvidera likvida
tillgdngar utan en betydande virdeforlust inte dventyras av att de tillgdngarna 4r sirbara for en vanlig riskfaktor.
Kreditinstituten ska dven vara tvungna att sikerstdlla valutabeteckningens enhetlighet for sina likvida tillgdngar
och sina nettolikviditetsutfloden for att forhindra att en orimlig valutaobalans dventyrar deras formdga att
anvinda sin likviditetsbuffert for att uppfylla likviditetsutflodena i en specifik valuta under en stressperiod.

I enlighet med rekommendationerna frin Europeiska bankmyndigheten (EBA) i dess rapport av den 20 december
2013 som utarbetats i enlighet med artikel 509.3 och 509.5 i forordning (EU) nr 575/2013 ska alla typer av
obligationer som emitterats eller sikerstillts av medlemsstaters nationella regeringar och centralbanker samt
sddana som emitterats eller sikerstillts av Overstatliga institut ges nivd 1-status. Som EBA observerade finns det
starka tillsynsargument for att inte diskriminera mellan olika medlemsstater eftersom uteslutning av vissa statsob-
ligationer fran nivd 1 skulle skapa incitament att investera i andra statsobligationer inom unionen, vilket skulle
leda till en fragmentering av den inre marknaden och 6ka risken for 6msesidig spridning i en kris mellan kreditin-
stitut och deras statsobligationer (nedan kallat bank-sovereign nexus) For tredjelinder ska nivd 1-status ges
exponeringar mot centralbanker och suverina stater som har tilldelats en riskvikt pd 0 % enligt kreditriskbestim-
melserna i avdelning II i del 3 i forordning (EU) nr 575/2013, enligt BCBS-standarden. Exponeringar mot
delstatliga sjalvstyrelseorgan, lokala myndigheter och offentliga organ ska endast ges nivd 1-status nir de
behandlas som exponeringar mot deras nationella regering och den senare gynnas av en riskvikt pd 0 % i
enlighet med samma kreditriskbestimmelser. Samma status ska tillimpas for exponeringar mot multilaterala
utvecklingsbanker och internationella organisationer med en riskvikt pd 0 %. Med tanke pd den extremt hoga
likviditet och kreditkvalitet som visas av sddana tillgdngar ska kreditinstitut f ha dem i sina buffertar utan
begrinsning och de ska inte vara foremal for ndgot nedsittnings- eller diversifieringskrav.

Tillgdngar som emitterats av kreditinstitut ska i allmdnhet inte ses som likvida tillgdngar, men nivd 1-behandling
ska ges banktillgdngar som stods av medlemsstaters regeringar, som subventionerade och statsigda ldngivare samt
privata banktillgdngar med en uttrycklig statlig garanti. De senare dr ett arv frdn finanskrisen som bor fasas ut
och séledes bor endast banktillgdngar med en statlig garanti som beviljades eller anslogs innan den 30 juni 2014
godtas som likvida tillgdngar. Likasd ska prioriterade obligationer som emitterats av vissa specificerade kapitalfor-
valtningsorgan i vissa medlemsstater behandlas som tillgdngar pd nivd 1 enligt samma krav som tillimpas pd
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exponeringar mot nationella regeringar i respektive medlemsstat, men bara med en tidsbegrinsad effekt.

(8)  Sakerstillda obligationer ar skuldinstrument som emitterats av kreditinstitut och sikerstillts av en sikerhetsmassa
med tillgdngar som vanligtvis bestdr av hypoteksldn eller lin inom den offentliga sektorn for vilka investerare har
en prioriterad fordran i hindelse av fallissemang. Deras sikerstillda karaktir och vissa andra sikerhetsegenskaper,
t.ex. kravet pa att utgivaren ska ersitta osdkra tillgdngar i sdkerhetsmassan och se till att sikerhetsmassans virde
overstiger obligationens nominella virde (nedan kallat tillgdngstickningskrav), har bidragit till att gora sikerstillda
obligationer relativt vinstgivande instrument med ldg risk med en viktig finansieringsroll pd de flesta medlems-
staters hypoteksmarknader. I vissa medlemsstater Gverstiger emissionen av utestiende sikerstdllda obligationer
gruppen av utestdende statsobligationer. Sarskilt vissa sikerstillda obligationer pé kreditkvalitetssteg 1 uppvisade
en utmirkt likviditetsprestanda under en period som strickte sig mellan den 1 januari 2008 till den 30 juni
2012, som analyserats i EBA:s rapport. Trots detta rekommenderade EBA att dessa sikerstillda obligationer ska
behandlas som tillgdngar pd nivd 2A for overensstimmelse med BCBS-standarder. Med tanke pd overvigandena
ovan gillande deras kreditkvalitet, likviditetsprestanda och roll pd unionens finansieringsmarknader ar det dock
lampligt att dessa sikerstillda obligationer pé kreditkvalitetssteg 1 behandlas som tillgdngar pd nivd 1. For att
undvika Gverdrivna koncentrationsrisker och till skillnad frin andra tillgdngar pé nivd 1 ska innehavet av
sakerstillda obligationer pd kreditkvalitetssteg 1 i likviditetsbufferten omfattas av en 6vre grins pa 70 % av den
totala bufferten, en nedsittning pd minst 7 % och diversifieringskravet.

(9)  Sikerstdllda obligationer pa kreditkvalitetssteg 2 ska erkinnas som tillgdngar pd nivd 2A och omfattas av samma
ovre grins (40 %) och nedsittning (15 %) som tillimpas for andra likvida tillgingar pd denna nivd. Detta kan
berittigas pd basis av tillgdngliga marknadsdata som indikerar att sikerstillda obligationer pa kreditkvalitetssteg 2
har storre likviditet 4n andra jamforbara tillgingar pd nivd 2A och 2B, som virdepapper med privata hypotekslin
som sikerhet pa kreditkvalitetssteg 1. Vidare skulle bedomningen av dessa sikerstilla obligationer sdsom limpliga
for likviditetsbufferten bidra till att diversifiera gruppen av tillgingliga tillgdngar inom bufferten och forhindra en
otillborlig diskriminering eller en klippeffekt mellan dem och sikerstillda obligationer pd kreditkvalitetssteg 1.
Observera dock att en betydande andel av dessa sikerstillda obligationer fick kreditkvalitetssteg 2 som en 6ljd av
en forsimrad rankning frin den nationella regeringen i den medlemsstat ddr utgivaren var etablerad. Detta
aterspeglade det landspecifika tak som normalt ingdr i rankningsinstitutens metodik, som slar fast att finansin-
strument kanske inte kan rankas over en viss niva i forhdllande till deras respektive hogsta rankning. De landspe-
cifika taken gjorde det pd s sitt pd forhand omojligt for de sikerstdllda obligationer som emitterats frn dessa
medlemsstater att nd kreditkvalitetssteg 1, oberoende av deras kreditkvalitet, och reducerade i sin tur deras
likviditet i forhallande till sikerstillda obligationer av liknande kvalitet som emitterats frin medlemsstater och
som inte hade forsdimrats. Unionens finansieringsmarknader har pd s sitt blivit synnerligen fragmenterade, vilket
understryker behovet av att hitta limpliga alternativ till externa rankningar som ett av kriterierna inom tillsynslag-
stiftningen ndr det giller att klassificera likviditets- och kreditrisken for sakerstillda obligationer och andra
tillgdngskategorier. Enligt artikel 39b.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009 () ska
kommissionen senast den 31 december 2015 avligga rapport om alternativa verktyg for kreditriskbedomning, i
syfte att avligsna alla hdnvisningar till kreditvirderingar for regleringsindamdl i unionsritten senast den
1 januari 2020.

(10) Vad giller virdepapper med bakomliggande tillgdngar har EBA rekommenderat att endast virdepapper med
privata hypotekslan som sikerhet pa kreditkvalitetssteg 1 ska erkdnnas som tillgdngar pa nivd 2B och omfattas av
en nedsittning pd 25 %, i enlighet med deras egna empirisk resultat och med BCBS-standarden. Det dr ocksé
lampligt att avvika frdn denna rekommendation och utvidga godtagbarheten gillande nivd 2B till vissa
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet med andra bakomliggande tillgdngar. Ett storre urval av
godtagbara underkategorier for tillgdngarna skulle 6ka diversifieringen inom likviditetsbufferten och frimja
finansieringen av realekonomin. Vidare skulle bank-sovereign nexus forsvagas och fragmenteringen inom den inre
marknaden skulle mildras eftersom tillgingliga marknadsdata visar pé en ldg korrelation mellan virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet och andra likvida tillgdngar, t.ex. statsobligationer. Dessutom finns det
bevis for att investerare tenderar att samla hogkvalitativa virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
sikerhet med kortviktad medellivslingd och hoga forutbetalda kostnader under perioder med finansiell obalans,
eftersom dessa snabbt kan konverteras till kontanter och kan ses som en trygg likviditetskilla. Detta giller i
synnerhet for virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet, med bakomliggande 1an och leasingavtal

(") Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009, 5. 1).
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for finansiering av motorfordon (nedan kallde vardepapper med bakomliggande tillgingar som sikerhet inom billan),
som uppvisade prisvolatilitet och en genomsnittlig spread som kan jimf6ras med de for virdepapper med privata
hypotekslan som sikerhet under perioden 2007-2012. Vissa delar av konsumentkreditvirdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet, tex. kreditkort, uppvisade ocksd jamforliga goda likviditetsnivaer.
Slutligen kan godtagandet av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet med bakomliggande
realekonomitillgingar, som de som redan nimnts och lan till smd och medelstora foretag, bidra till ekonomisk
tillvixt eftersom detta skulle skicka positiva signaler till investerare med avseende pa dessa tillgdngar. Laimpliga
bestimmelser bor dirfor erkdnna virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet, men inte bara
bakomliggande hypotekslin, utan dven billin, konsumentkredit och 1an till smd och medelstora foretag som
tillgdngar pa nivd 2B. For att bevara likviditetsbuffertens integritet och funktionalitet ska deras godtagbarhet dock
omfattas av vissa krav pa hog kvalitet i enlighet med de kriterier som ska tillimpas avseende enkelhet, insyn och
standardisering inom annan sektorslagstiftning inom finanssektorn. For virdepapper med privata hypoteksldn
som sikerhet bor kraven pd hog kvalitet innefatta att vissa kvoter for forhdllandet mellan lanet och virdet eller
mellan 1dnet och inkomsten. Dessa krav bor dock inte tillimpas péd sddana virdepapper med privata hypotekslan
som sidkerhet som har utfirdats innan likviditetskravet i friga borjar tillimpas. For att kompensera for den
mindre hoga likviditet som iakttagits i friga om konsumentkreditldn och lén till smd och medelstora foretag med
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet i forhéllande till virdepapper med privata hypotekslan
som sikerhet och virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet inom billan ska den forra omfattas av
en storre nedsittning (35 %). Alla virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sakerhet ska, precis som andra
tillgdngar péd nivd 2B, omfattas av den totala 6vre gransen pd 15 % for likviditetsbufferten och av ett diversifier-
ingskrav.

(11) Bestimmelserna for klassificering, krav, ovre tak och nedsattningar for aterstdende tillgdngar pd nivd 2A och 2B
ska ligga i linje med BCBS:s och EBA:s rekommendationer. Aktier och andelar i fonder ska & andra sidan
behandlas som likvida tillgdngar p& samma nivd och i samma kategori som de tillgingar som ligger bakom
foretaget.

(12)  Vid faststllandet av likviditetstickningskvoten ar det ocksd lampligt att ta hidnsyn till den centraliserade forvalt-
ningen av likviditet i kooperativa nitverk och institutionella skyddssystem, dar det centrala institutet eller organet
har en funktion som liknar en centralbanks funktion eftersom medlemmarna i nitverket vanligtvis inte har direkt
tillgdng till den senare. Limpliga bestimmelser bor darfor erkinna avistainlining frén medlemmarna i nitverket
med det centrala institutet som likvida tillgdngar och annan likviditetsfinansiering som finns tillginglig for dem
fran det centrala institutet. Inléningar som inte uppfyller kraven for likvida tillgingar ska gynnas av de forménliga
utflodessatser som tillats for operativa inldningar.

(13) Utflodessatser for stabila inléningar frén allminheten faststillas till en standardnivd pd 5 %, men en formanlig
utflodessats pd 3 % ska tilldtas for alla kreditinstitut som &r anslutna till ett insittningsgarantisystem i en
medlemsstat som uppfyller vissa strikta kriterier. For det forsta ska hinsyn tas till medlemsstaters genomf6rande
av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/49/EU (). For det andra ska en medlemsstats system uppfylla
specifika krav gillande aterbetalningsperiod, forhandsfinansiering och tillgdng till ytterligare finansiella medel i
hindelse av att en stor andel av dess reserver tas i ansprak. Slutligen ska tillimpningen av den formanliga satsen
pd 3 % omfattas av forhandsgodkinnande frin kommissionen, vilket endast ska beviljas nir kommissionen ar
overtygad om att medlemsstatens insdttningsgarantisystem uppfyller ovanstdende kriterier och att det inte finns
ndgon Overskuggande oro gillande funktionen pd den inre marknaden for inldningar fran allminheten. Hur som
helst ska den forménliga satsen for stabila inldningar fran allminheten pd 3 % inte tillimpas fére den
1 januari 2019.

(14) Kreditinstituten ska kunna identifiera andra inldningar fran allmidnheten som omfattas av hogre avvecklingssatser.
Limpliga bestimmelser so baseras pd EBA:s riktlinjer om inléningar frin allminheten som omfattas av andra
utfloden ska ange kriterierna for identifiering av dessa inldningar frin allménheten pd grundval av deras specifika
egenskaper, nirmare bestimt inldningens totala storlek, inlaningens karaktir, ersittningen, mojligheten till
aterkallande och huruvida insdttaren har sin hemvist i landet eller inte.

(15) Man kan inte anta att kreditinstituten alltid kommer att fa likviditetsstod frdn andra foretag som tillhor samma
grupp eller samma institutionella skyddssystem nir de har svért att uppfylla sina betalningsskyldigheter. Nir inget
undantag har beviljats for tillimpningen av likviditetstickningskvoten pé individuell nivd i enlighet med
artiklarna 8 eller 10 i forordning (EU) nr 575/2013 bor dock likviditetsflodena mellan tvd kreditinstitut som
tillhor samma grupp eller samma institutionella skyddssystem i princip ta emot symmetriska inflodes- och
utflodessatser for att undvika likviditetsforlust pd den inre marknaden, under forutsittning att alla nédvindiga
skyddsatgarder dr pd plats och endast med forhandsgodkdnnande frdn de inblandade behoriga myndigheterna.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om inséttningsgarantisystem (EUT L 173, 12.6.2014, s. 149).
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Sédan forméansbehandling ska endast ges till grinsoverskridande floden pd grundval av ytterligare objektiva
kriterier, inklusive tillhandahéllarens och mottagarens ldga likviditetsriskprofil.

(16) For att forhindra att kreditinstituten enbart forlitar sig pé forvintade infloden for att uppfylla sin likviditetstéck-
ningskvot, och ocksé for att sikerstilla en miniminiva for innehav av likvida tillgdngar, bor den inflodessumma
som kan viga upp for utflodena ha ett tak pd 75 % av de totala forvintade utflodena. Med beaktande av
forekomsten av specialiserade affirsmodeller ska dock vissa undantag till detta 6vre tak, antingen helt eller delvis,
tillitas for att ge effekt till proportionalitetsprincipen och omfattas av forhandsgodkdnnande fran de behériga
myndigheterna. Detta ska inbegripa ett undantag for skyddssystemfldden inom grupper och inom institut och
kreditinstitut som ar specialiserade inom pass-through-hypotekslén eller inom leasing och factoring. Dessutom
ska kreditinstitut som dr specialiserade inom finansiering av forvirv av motorfordon eller konsumetkreditlin
tillatas tillimpa ett hogre 6vre tak pd 90 %. Dessa undantag ska finnas tillingliga p& bade individuell nivd och
gruppnivd och men endast nir vissa kriterier uppfylls.

(17)  Likviditetstickningskvoten ska tillimpas pa kreditinstitut pd bade individuell nivd och gruppniv, sdvida inte de
behoriga myndigheterna undantar tillimpningen pd individuell nivd i enlighet med artiklarna 8 eller 10 i
forordning (EU) nr 575/2013. Vid sammanslagning av dotterbolag i tredjelinder ska vederborlig hinsyn tas till de
likviditetstackningskrav som dr tillimpliga i de ber6rda linderna. Sdledes ska unionens sammanslagningsbestim-
melser inte ge en mer gynnsam behandling for likvida tillgangar, likviditetsutfloden eller likviditetsinfloden i
dotterbolag i tredjelinder 4n vad som avses i nationell lagstiftning i de linderna.

(18) I enlighet med artikel 508.2 i férordning (EU) nr 575/2013 mdste kommissionen senast den 31 december 2015
rapportera till medlagstiftarna om huruvida och hur det likviditetstickningskrav som faststills i del sex ska
tillimpas pd virdepappersforetag. Fram till dess att denna bestimmelse borjar gilla ska virdepappersforetag
fortfarande omfattas av medlemsstaternas nationella lagstiftning om likviditetstidckningskrav. Virdepappersforetag
bor dock omfattas av den likviditetstickningskvot som faststills i denna forordning pd gruppnivé nir de ingar i
bankgrupper.

(19) Kreditinstituten maste rapportera likviditetstickningskravet till sina behoriga myndigheter enligt denna férordning
i enlighet med artikel 415 i forordning (EU) nr 575/2013.

(20)  For att ge kreditinstituten tillrdckligt med tid for att uppfylla det detaljerade likviditetstiackningskravet fullt ut ska
dess inférande fasas in i enlighet med den tidplan som anges i artikel 460.2 i férordning (EU) nr 575/2013, som
borjar med minst 60 % frdn och med den 1 oktober 2015 och 6kar till 100 % den 1 januari 2018.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING I

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT
Artikel 1
Syfte
I denna forordning faststills bestimmelser for att i detalj specificera det likviditetstickningskrav som foreskrivs i
artikel 412.1 i forordning (EU) nr 575/2013.
Artikel 2
Omfattning och tillimpning

1. Denna forordning ska gilla for kreditinstitut som overvakas enligt Europaparlamentets och rédets direktiv
2013/36/EU ().

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphidvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013, 5. 338).
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2. Kreditinstitut ska folja denna forordning pd individuell nivd i enlighet med artikel 6.4 i férordning (EU)
nr 575/2013. Behoriga myndigheter fir avstd fran att tillimpa denna forordning helt eller delvis pd ett kreditinstitut i
enlighet med artiklarna 8 och 10 i forordning (EU) nr 575/2013, under forutsittning att villkoren diri ar uppfyllda.

3. Nir en grupp bestdr av ett eller fler kreditinstitut ska moderinstitutet inom EU, ett institut som styrs av ett
finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett institut som styrs av ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
EU tillimpa de skyldigheter som faststills i denna forordning pad gruppnivd i enlighet med artikel 11.3 i férordning (EU)
nr 575/2013 och samtliga av foljande bestimmelser:

a) Tillgdngar i tredjeland som uppfyller kraven i avdelning II och som innehas av ett dotterbolag i ett tredjeland ska inte
erkdnnas som likvida tillgdngar i sammanslagningssyfte nir de inte uppfyller kraven for likvida tillgdngar enligt
nationell lagstiftning i det tredjeland som anger likviditetstickningskravet.

b) Likviditetsutflodena i ett dotterbolag i ett tredjeland som omfattas av landets nationella lagstiftning som faststaller
likviditetstickningskravet till hogre procentandelar dn de som specificeras i avdelning IIl ska omfattas av samman-
slagning i enlighet med de hogre satser som specificeras i tredjelandets nationella lagstiftning.

¢) Likviditetsinflodena i ett dotterbolag i ett tredjeland som omfattas av landets nationella lagstiftning som faststiller
likviditetstackningskravet till lagre procentandelar 4n de som specificeras i avdelning III ska omfattas av samman-
slagning i enlighet med de lagre satser som specificeras i tredjelandets nationella lagstiftning.

d) Virdepappersforetag inom en grupp ska omfattas av artikel 4 i denna forordning pa gruppnivd och av artikel 412 i
forordning (EU) nr 575/2013 vad giller definitionen av likvida tillgdngar, likviditetsutfloden och likviditetsinfloden
for bade individuella och sammanslagna dndamadl. Forutom det som specificeras i denna punkt ska virdepappers-
foretag fortsdtta att omfattas av det detaljerade kravet pa likviditetstickningskvot for viardepappersforetag som anges i
medlemsstaters nationella lagstiftning i vintan pd specificeringen av en likviditetstickningskvot i enlighet med
artikel 508 i forordning (EU) nr 575/2013.

e) P4 gruppniva ska inflodesbeloppet frin ett specialiserat kreditinstitiut som avses i artikel 33.3—4 endast erkinnas upp
till utflodesbeloppet frin samma foretag.

Artikel 3
Definitioner

I denna forordning giller f6ljande definitioner:

1. tillgangar pd nivd 1: tillgdngar med extremt hog likviditets- och kreditkvalitet enligt andra stycket i artikel 416.1 i
forordning (EU) nr 575/2013.

2. tillgangar pd nivd 2: tillgdngar med hog likviditets- och kreditkvalitet enligt andra stycket i artikel 416.1 i forordning
(EU) nr 575/2013; tillgdngar pd nivd 2 delas vidare in i tillgdngar pa nivd 2A och 2B i enlighet med kapitel 2 i
avdelning II i denna f6rordning.

3. Likviditetsbuffert: den summa likvida tillgdngar som ett kreditinstitut innehar i enlighet med avdelning II i denna
forordning.

4. Rapportvaluta: den valuta som de likviditetsartiklar som avses i avdelningarna Il och III i del sex i férordning (EU)
nr 575/2013 maste rapporteras in i till den behoriga myndigheten i enlighet med artikel 415.1 i den forordningen.

5. Tillgdngstdckningskrav: kvoten tillgdngar mot skulder som beslutats i kreditforstarkningssyfte i forhdllande till
sikerstillda obligationer enligt nationell lagstiftning i en medlemsstat eller ett tredjeland.

6. smd och medelstora foretag: smd och medelstora foretag enligt definitionen i kommissionens rekommendation
2003/361[EG ().

7. Nettolikviditetsutflode: den summa som kvarstdr efter avdrag av ett kreditinstituts likviditetsinfldden frdn dess likvidi-
tetsutfloden i enlighet med avdelning III i denna f6rordning.

(") Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt sma och medelstora foretag
(EUTL 124, 20.5.2003, 5. 36).
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8. inldning frin allmanheten: en skuld till en fysisk person eller till ett litet eller medelstort foretag, om foretaget skulle
kunna hinféras till klassen hushéllsexponeringar enligt schablonmetoden eller internmetoden for kreditrisk, eller en
skuld till ett foretag som &r berittigat till den behandling som anges i artikel 153.4 i férordning (EU) nr 575/2013
och dir de sammanlagda insittningarna till sidana sma eller medelstora foretag eller foretag pd gruppbasis inte
overstiger 1 miljon euro.

9. finansiell kund: en kund som i sin huvudsakliga verksamhet utfor en eller flera av de verksamheter som fortecknas i
bilaga I till direktiv 2013/36/EU eller dr ndgot av foljande:

a) Ett kreditinstitut.

b) Ett virdepappersforetag.

¢) Ett finansinstitut.

d) Ett specialforetag for virdepapperisering.

e) En fond.

f) En fond med fast andelskapital.

g) Ett forsikringsforetag.

h) Ett dterforsikringsforetag.

i) Ett finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holdingforetag med blandad verksambhet.

10. privat investeringsbolag: ett foretag eller en fond vars dgare eller verkliga dgare ar en fysisk person eller en grupp av
ndra anknutna fysiska personer som inrittats med det enda syftet att forvalta dgarnas formogenhet och som inte
utfor ndgon annan kommersiell, industriell eller professionell verksamhet, syftet med ett privat investeringsbolag
kan inkludera andra underordnade verksamheter, som att avskilja dgarnas tillgdngar fran bolagets tillgingar, frimja
overforingen av tillgdngar inom en familj eller férhindra en delning av tillgdngarna efter ett dodsfall i familjen,
under forutsittning att dessa verksamheter dr forknippade med huvudsyftet att forvalta dgarnas formogenhet.

11. Stress: en plotslig eller allvarlig forsimring av ett kreditinstituts solvens eller likviditetsposition p.g.a. férindrade
marknadsforhédllanden eller idiosynkratiska faktorer som kan leda till en betydande risk for att kreditinstitutet inte

kan uppfylla sina dtaganden som I6per ut inom nistfoljande 30 kalenderdagar.

12. Marginalldn: 18n med sdkerhet till kunder i syfte att ta handelspositioner med hog beléning.

Artikel 4
Likviditetstickningskvot

1. Ett detaljerat likviditetstickningskrav i enlighet med artikel 412.1 i férordning (EU) nr 575/2013 ska vara lika med
kvoten av ett kreditinstituts likviditetsbuffert mot dess likviditetsutfloden under en stressperiod pa 30 kalenderdagar och
ska uttryckas i procent. Kreditinstitut ska berdkna sin likviditetstiackningskvot enligt f6ljande formel:

Likviditetsbuffert
Nettolikviditetsutfloden under en stressperiod pa 30 kalenderdagar

= Likviditetstickningskvot (%)

2. Kreditinstitut ska ha en likviditetstickningskvot pd minst 100 %.

3. Genom undantag frin punkt 2 kan kreditinstitut omvandla sina likvida tillgdngar till pengar for att ticka sina
nettolikviditetsutfloden under stressperioder, dven om en sddan anvindning av likvida tillgdngar kan leda till att deras
likviditetstackningskvot sjunker under 100 % under sddana perioder.

4. Om ett kreditinstituts likviditetstackningskvot sjunker eller rimligtvis forvintas sjunka under 100 % ska det krav
som anges i artikel 414 i férordning (EU) nr 575/2013 tillimpas. Till dess att likviditetstickningskvoten har dterstllts
till den nivd som anges i punkt 2 ska kreditinstitutet rapportera in likviditetstickningskvoten till den behoriga
myndigheten i enlighet med kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014 (').

(") Kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska standarder for genomférande av instituts
tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (EUTL 191, 28.6.2014,s. 1).
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5. Kreditinstitut ska berdkna och 6vervaka sin likviditetstickningskvot i rapportvalutan och i varje valuta som
omfattas av separat rapportering i enlighet med artikel 415.2 i forordning (EU) nr 575/2013, och dven skulder i rapport-
valutan. Kreditinstitutet ska rapportera in likviditetstickningskvoten till den behériga myndigheten i enlighet med
genomférandeférordning (EU) nr 680/2014.

Artikel 5
Stresscenarier for likviditetstickningskvoten

Foljande scenarier kan ses som indikatorer pd omstandigheter nir ett kreditinstitut kan anses vara foremal for stress:
a) Avveckling av en betydande andel av dess inldningar fran allminheten.

b) En delvis eller total forlust av osikrad kapitalmarknadsfinansiering, inklusive kapitalmarknadsinldning och andra
kéllor till villkorlig finansiering, t.ex. mottagen beviljad likviditet och obeviljad likviditet eller kreditlimiter.

¢) En delvis eller total forlust av sikrad, kortfristig finansiering.

d) Ytterligare likviditetsutfloden till foljd av en forsimring av kreditbetyget med upp till tre steg.

e) Okad marknadsvolatilitet som paverkar sikerheternas vérde eller kvalitet eller som skapar ytterligare sikerhetsbehov.
f) Oplanerat utnyttjande av likviditets- och kreditfaciliteter.

g) Potentiell skyldighet att kopa tillbaka skulder eller att uppfylla utomobligatoriska forpliktelser.

AVDELNING 1I

LIKVIDITETSBUFFERT

KAPITEL 1

Allminna bestdmmelser
Artikel 6
Likviditetsbuffertens sammansittning

For att fa ingd i ett kreditinstituts likviditetsbuffert ska de likvida tillgdngarna uppfylla vart och ett av foljande krav:
a) De allminna kraven i artikel 7.
b) De operativa kraven i artikel 8.

¢) Urvalskriterierna for respektive klassificering som tillgdngar pé niva 1 eller nivé 2 i enlighet med kapitel 2.

Artikel 7
Allminna krav for likvida tillgdngar
1. For att klassificeras som likvida tillgdngar ska ett kreditinstituts tillgdngar uppfylla punkterna 2 till 6.

2. Tillgdngarna ska vara ett kreditinstituts egendom, rittighet eller andel och inte vara intecknade. Tillgdngar ska for
detta dndamal anses vara icke intecknade nir kreditinstitutet inte omfattas av ndgra rattsliga, kontraktsenliga, tillsyn-
smissiga eller andra begransningar som hindrar kreditinstitutet fran att likvidera, silja, overlata, tilldela eller generellt sett
avveckla sddana tillgdngar via direkt forsdljning eller repor inom 30 kalenderdagar. Foljande tillgdngar ska anses vara
icke intecknade:

a) Tillgdngar som &r inkluderade i en grupp som dr tillgdngliga f6r omedelbar anvindning som sikerhet for att erhélla
ytterligare finansiering enligt beviljade men inte dnnu finansierade kreditlimiter som finns tillgingliga for kreditin-
stitutet. Detta ska inkludera tillgdngar som idr placerade av ett kreditinstitut med det centrala institutet i ett
kooperativt nitverk eller ett institutionellt skyddssystem. Kreditinstitut ska anta att tillgdngarna i gruppen ar
intecknade i okande likviditetsordning pé basis av den likviditetsklassificering som faststills i kapitel 2, som borjar
med tillgdngar som inte fir ingd i likviditetsbufferten.

b) Tillgdngar som kreditinstitutet har tagit emot som sikerhet i kreditriskreduceringssyfte i omvinda repor eller
sikerheter som finansierar 6verldtningar och som kreditinstitutet kan avveckla.
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3. Tillgdngarna ska inte ha emitterats av sjilva kreditinstitutet, dess moderbolag, férutom offentliga organ som inte dr
kreditinstitut, dess dotterbolag eller ett av moderbolagets andra dotterbolag eller av ett specialforetag f6r virdepapperi-
sering som kreditinstitutet har ndra forbindelser med.

4. Tillgdngarna ska inte ha emitterats av ndgot av foljande:

a) Ett annat kreditinstitut, om inte utfirdaren ar ett offentligt organ enligt led ¢ i artikel 10.1 och i led a och b i
artikel 11.1, tillgdngarna dr en sikerstdlld obligation enligt led f i artikel 10.1 och led ¢ och d i artikel 11.1 eller
tillgdngarna hor till den kategori som beskrivs i led e i artikel 10.1.

b) Ett virdepappersforetag.

c) Ett forsakringsforetag.

d) Ett aterforsdkringsforetag.

e) Ett finansiellt holdingforetag.

f) Ett finansiellt holdingforetag med blandad verksamhet.

g) Négot annat organ som utfor en eller flera av de verksamheter som fortecknas i bilaga I till direktiv 2013/36/EU. I
denna artikel ska specialforetag for virdepapperisering inte anses inkluderade i de organ som anges i detta led.

5.  Tillgdngarnas virde ska kunna bestdimmas pa basis av vitt spridda och lattillgdngliga marknadspriser. Vid brist pa

marknadsbaserade priser méste tillgdngarnas virde kunna bestimmas pd basis av en lattutraknad formel som anvinder
offentligt tillgdngliga indata och som inte dr sdrskilt beroende av starka antaganden.

6.  Tillgdngarna ska listas pa en erkind bors eller vara overldtbara via direkt forsiljning eller via enkla dterkopstransak-
tioner pd allmint godtagbara repomarknader. Dessa kriterier ska bedomas separat for varje marknad. Tillgdngar som
godkdnns for handel pa en organiserad plats som inte dr en erkdnd bors, antingen i en medlemsstat eller i ett tredjeland,
ska bara anses vara likvida nir handelsplatsen tillhandahaller en aktiv och relativt stor marknad for direkt f6rsdljning av
tillgdngar. Kreditinstitutet ska beakta foljande som minimikriterier for att bedéma huruvida en handelsplats tillhanda-
héller en aktiv och relativt stor marknad enligt denna punkt:

a) Historiska bevis for marknadsbredd och -djup som visas genom en lag skillnad mellan kop- och siljkurs, hoga
handelsvolymer och ett stort och blandat antal marknadsdeltagare.

b) Forekomsten av en robust marknadsinfrastruktur.

7. De krav som faststills i punkterna 5 och 6 giller inte for

a) sedlar och mynt som avses i led a i artikel 10.1,

b) exponeringar mot centralbanker som avses i led b och d i artikel 10.1 och i led b i artikel 11.1,
¢) likviditetsfaciliteter for begriansad anvindning som avses i led d i artikel 12.1, och

d) insdttningar och annan finansiering i kooperativa ndtverk och institutionella skyddssystem som avses i artikel 16.

Artikel 8
Operativa krav

1. Kreditinstitut ska tillimpa praxis och begriansningar for att sikerstilla att deras innehav av likvida tillgdngar som
utgor likviditetsbufferten hela tiden forblir lampligen diversifierad. For sddana dndamdl ska kreditinstitut beakta
omfattningen av diversifieringen mellan olika kategorier av likvida tillgdngar och inom samma kategori av likvida
tillgdngar enligt kapitel 2 i denna avdelning och andra eventuella, relaterade diversifieringsfaktorer, t.ex. typ av utfirdare,
motparter eller utfirdarnas och motparternas geografiska plats.

De behoriga myndigheterna kan dlidgga specifika begransningar eller krav pd ett kreditinstituts innehav av likvida
tillgdngar for att sikerstilla att det krav som anges i denna punkt uppfylls. En sddan begransning eller ett sddant krav ska
dock inte gilla for foljande:

a) Foljande kategorier av tillgdngar pd nivé 1:
i) Sedlar och mynt som avses i artikel 10.1 a.

ii) Exponeringar mot centralbanker som avses i artikel 10.1 b och d.
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iii) Tillgdngar som representerar fordringar eller som garanteras av multilaterala utvecklingsbanker och internationella
organisationer som avses i artikel 10.1 g.

b) De kategorier tillgdngar pd nivd 1 som representerar fordringar eller som garanteras av den nationella regeringen eller
delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter eller offentliga organ som avses i artikel 10.1 ¢ och d,
under forutsittning att kreditinstitutet innehar relevanta tillgdngar for att ticka de nettolikviditetsutfloden i stressi-
tuation som &adragits i medlemsstatens eller tredjelandets valuta eller att tillgdngarna emitteras av den nationella
regeringen eller delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter eller offentliga organ i kreditinstitutets
hemmedlemsstat.

c) Likviditetsfaciliteter for begransad anvindning som avses i led d i artikel 12.1.

2. Kreditinstitut ska ha ldtt tillgdng till sitt innehav av likvida tillgdngar och kunna omvandla dem till pengar nir som
helst under en stressperiod pd 30 kalenderdagar via direkt forsiljning eller repor pd allmént godtagbara repomarknader.
Likvida tillgdngar ska anses vara lattillgingliga for ett kreditinstitut ndr det inte finns ndgra rittsliga eller praktiska hinder
for kreditinstitutets mojlighet att omvandla sédana tillgdngar till pengar inom rimlig tid.

Tillgdngar som anvinds for att tillhandahélla kreditforstiarkning i strukturerade transaktioner eller for att ticka kreditin-
stituts driftskostnader ska inte anses vara lattillgangliga for ett kreditinstitut.

Tillgdngar som innehas i ett tredjeland dir det finns begrinsningar gillande deras fria overforbarhet ska endast anses
vara lattillgingliga i den mén kreditinstitutet anvidnder dessa tillgdngar for att uppfylla likviditetsutfloden i det
tredjelandet. Tillgdngar som innehas i en icke-konverterbar valuta ska endast anses vara lattillgdngliga i den mén kreditin-
stitutet anvinder dessa tillgdngar for att uppfylla likviditetsutfloden i den valutan.

3. Kreditinstitut ska se till att deras likvida tillgdngar styrs av en specifik enhet for likviditetsforvaltning vid kreditin-
stitutet. Efterlevnaden av detta krav ska styrkas for den behoriga myndigheten pé ndgot av foljande sitt:

a) Genom att placera de likvida tillgdngarna i en separat grupp under direkt forvaltning av likviditetsenheten och med
det enda syftet att anvinda dem som en killa till villkorlig finansiering, dven under stressperioder.

b) Genom att infora interna system och kontroller for att ge enheten for likviditetsforvaltning effektiv operativ kontroll
for att omvandla innehavet av likvida tillgdngar till pengar nir som helst under en stressperiod pa 30 kalenderdagar
och for att komma at den villkorliga finansieringen utan att st i direkt konflikt med eventuella befintliga affdrs- eller
riskhanteringsstrategier. Tillgdngar ska i synnerhet inte inkluderas i likviditetsbufferten nér forsiljningen av dem utan
ersittning under en stressperiod pd 30 kalenderdagar skulle avligsna ett hinder som skulle skapa en Gppen
riskposition som 4r storre dn kreditinstitutets interna begriansningar.

¢) En kombination av alternativ a och b, under forutsittning att den behoriga myndigheten har beslutat att en sddan
kombination dr godtagbar.

4. Kreditinstituten ska regelbundet, och minst en ging per dr, omvandla en tillrickligt representativ andel av sitt
innehav av likvida tillgdngar till pengar genom en direkt forsiljning eller en enkel repa pd en allmidnt godkind
repomarknad. Kreditinstitut ska ta fram strategier for att avveckla andelar av likvida tillgdngar som ér lampliga for att

a) testa marknadstillgidngligheten for dessa tillgdngar och deras anvindbarhet,
b) kontrollera att kreditinstitutets forfaranden f6r omvandling av tillgdngar till pengar sker snabbt och effektivt, och

¢) minimera risken for att skicka negativa signaler till marknaden till f6ljd av kreditinstitutets omvandling av sina
tillgdngar till pengar under stressperioder.

Det krav som faststills i det forsta stycket géller inte for tillgdngar pa nivd 1 som avses i artikel 10, forutom sikerstillda
obligationer med extremt hog kvalitet, for likviditetsfaciliteter med begrinsad anvidndning som avses i led d i artikel 12.1
eller for inlaningar och annan likviditetsfinansiering i kooperativa nitverk och institutionella skyddssystem som avses i
artikel 16.

5. Det krav som anges i punkt 2 ska inte hindra kreditinstitut frdn att sikra den marknadsrisk som dr férknippad
med deras likvida tillgdngar, under forutsittning att foljande villkor uppfylls:

a) Kreditinstitutet infor limpliga interna dtgirder i enlighet med punkterna 2 och 3 for att sikerstilla att dessa tillgdngar
dven fortsatt dr lattillgiangliga och styrs av enheten for likviditetskontroll.

b) De nettolikviditetsutfloden och -infloden som skulle leda till en tidig stingning av sakringen beaktas vid virderingen
av de relevanta tillgdngarna i enlighet med artikel 9.
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6.  Kreditinstitut ska se till att deras likvida tillgangars valutabeteckning ar i linje med fordelningen per valuta for deras
nettolikviditetsutfloden. Nir det dr lampligt kan dock behoriga myndigheter begira att kreditinstituten begransar valutao-
balansen genom att sitta grinser for den andel nettolikviditetsutfloden i en valuta som kan uppfyllas under en
stressperiod genom att inneha likvida tillgdngar som inte dr denominerade i den valutan. Denna begrinsning fér endast
tillimpas for rapportvalutan eller en valuta som kan omfattas av separat rapportering i enlighet med artikel 415.2 i
forordning (EU) nr 575/2013. Vid faststillande av graden av begrinsning av valutaobalans som kan tillimpas i enlighet
med denna punkt ska behoriga myndigheter dtminstone beakta foljande:

a) Huruvida kreditinstitutet kan géra ndgot av foljande:

i) Anvinda de likvida tillgdngarna for att generera likviditet i den valuta och jurisdiktion dir nettolikviditetsut-
flodena uppkommer.

ii) Byta valuta och skaffa finansiering pd utlindska valutamarknader under stressforhéllanden enligt den stressperiod
pa 30 kalenderdagar som anges i artikel 4.

iy Overfora ett likviditetséverskott fran en valuta till en annan och over jurisdiktioner och rittsliga enheter inom
dess grupp under stressforhallanden enligt den stressperiod pa 30 kalenderdagar som anges i artikel 4.

b) Inverkan av plotsliga, negativa valutakursvixlingar pa befintliga positioner i obalans och pé eventuella utlindska
valutasdkringars effektivitet.

Eventuella begrinsningar i friga om valutaobalans som &ldggs i enlighet med denna punkt ska anses utgora ett specifikt
likviditetskrav enligt artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 9
Virdering av likvida tillgdngar

For att berikna dess likviditetstickningskvot ska ett kreditinstitut anvidnda de likvida tillgdngarnas marknadsvirde.
Marknadsvirdet for likvida tillgdngar ska sinkas i enlighet med de nedsittningar som anges i kapitel 2 och artikel 8.5 b
ndr det r tillaimpligt.

KAPITEL 2

Likvida tillgingar
Artikel 10
Tillgingar pa niva 1

1.  Tillgdngar pé nivéd 1 ska endast inbegripa tillgdngar som omfattas av en eller flera av foljande kategorier och i varje
fall uppfyller de urvalskriterier som faststalls héri:

a) Mynt och sedlar.
b) Foljande exponeringar mot centralbanker:

i) Tillgdngar som representerar fordringar pa eller som garanteras av Europeiska centralbanken (ECB) eller en
medlemsstats centralbank.

ii) Tillgdngar som representerar fordringar pa eller som garanteras av centralbanker i tredjeland, under forutsittning
att exponeringar mot centralbanken eller dess nationella regering har tilldelats en kreditvirdering av ett utnimnt
externt kreditvarderingsinstitut (ECAI) som dtminstone ligger pd kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel 114.2
i férordning (EU) nr 575/2013.

i) Reserver som ett kreditinstitut innehar i en centralbank som avses i leden i och ii, under forutsittning att kreditin-
stitutet fir ta ut sddana reserver nir som helst under stressperioder och att villkoren for ett sddant uttag har
specificerats i ett avtal mellan den relevanta behoriga myndigheten och ECB eller centralbanken.

¢) Tillgdngar som representerar fordringar pé eller som garanteras av foljande nationella regeringar eller delstatliga
sjdlvstyrelseorgan, lokala myndigheter eller offentliga organ:

i) En medlemsstats nationella regering.

ii) Den nationella regeringen i ett tredjeland, under forutsittning att den har tilldelats en kreditvirdering av ett
utndmnt externt kreditvirderingsinstitut som &tminstone ligger pd kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med
artikel 114.2 i forordning (EU) nr 575/2013.
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iii) Delstatliga eller lokala sjlvstyrelseorgan och myndigheter i en medlemsstat, under forutsittning att de behandlas
som exponeringar mot den nationella regeringen i medlemsstaten i enlighet med artikel 115.2 i férordning (EU)
nr 575/2013.

iv) Delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter i ett tredjeland av den typ som avses i led ii, under
forutsittning att de behandlas som exponeringar mot den nationella regeringen i tredjelandet i enlighet med
artikel 115.4 i férordning (EU) nr 575/2013.

v) Offentliga organ, under forutsittning att de behandlas som exponeringar mot den nationella regeringen i en
medlemsstat eller mot ndgot av de delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter som aves i led iii i
enlighet med punkt 4 i artikel 116 i forordning (EU) nr 575/2013.

d) Tillgdngar som representerar fordringar pd eller som garanteras av den nationella regeringen eller centralbanken i ett
tredjeland som inte har tilldelats en kreditvardering pa kreditkvalitetssteg 1 av ett utnimnt externt kreditvirderingsin-
stitut i enlighet med artikel 114.2 i férordning (EU) nr 575/2013, under forutsittning att kreditinstitutet i detta fall
endast fir erkdnna tillgdngarna som nivd 1 for att ticka de nettolikviditetsutfloden i stressituation som &dragits i
samma valuta som den som tillgdngarna denomineras i.

Nar tillgdngarna inte denomineras i det tredjelandets inhemska valuta far kreditinstitutet endast erkdnna tillgdngarna
som nivd 1 upp till den summa som motsvarar kreditinstitutets stressade nettolikviditetsutfloden i den utlindska
valuta som motsvarar dess verksamheter i den jurisdiktion dir likviditetsrisken tas.

e) Tillgdngar som emitteras av kreditinstitut som uppfyller dtminstone ett av foljande tvd krav:

i) Utfirdaren idr ett kreditinstitut som utgér en del av eller som upprittats av en medlemsstats nationella regering,
delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter, regeringen eller den lokala myndigheten har en
skyldighet att skydda institutets finansiella status och sakerstilla dess fortlevnad under hela dess livstid och
eventuella exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter behandlas som en
exponering mot medlemsstatens nationella regering i enlighet med artikel 115.2 i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Kreditinstitutet dr en subventionerad ldngivare som enligt denna artikel ska tolkas som ett kreditinstitut vars syfte
ar att frimja de offentliga politiska malen for unionen eller for en medlemsstats nationella regering eller delstatliga
eller lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter, frimst genom att tillhandahélla subventionerade ldn pd icke
konkurrensutsatt och icke vinstdrivande grund, under forutsittning att minst 90 % av de 1an som kreditinstitutet
beviljar 4r direkt eller indirekt garanterade av den nationella regeringen eller av delstatliga eller lokala sjilvstyrel-
seorgan eller myndigheter, och att all exponering mot dessa delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan eller
myndigheter, enligt vad som ér lampligt, behandlas som en exponering mot medlemsstatens nationella regering i
enlighet med artikel 115.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

f) Exponeringar i form av sikerstillda obligationer med extremt hog kvalitet som ska uppfylla samtliga av foljande krav:

i) De dr obligationer enligt artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller uppfyller urvalskraven for behandlingen enligt
artikel 129.4 eller 129.5 i férordning (EU) nr 575/2013.

ii) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges i artikel 129.1 ¢ och 129.1 sista
stycket i forordning (EU) nr 575/2013.

i) Det kreditinstitut som investerar i sikerstillda obligationer samt emittenten uppfyller det transparenskrav som
anges i artikel 129.7 i forordning (EU) nr 575/2013.

iv) Deras emissionsstorlek uppgér till minst 500 miljoner euro (eller motsvarande i inhemsk valuta).

v) De sikerstillda obligationerna har tilldelats en kreditvirdering av ett utndmnt externt kreditvirderingsinstitut som
minst ligger pd kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel 129.4 i forordning (EU) nr 575/2013, motsvarande
kreditkvalitetssteg i hindelse av en kortsiktig kreditvirdering eller, i brist pd en kreditvirdering, har de tilldelats
en riskvikt pd 10 % i enlighet med artikel 129.5 i den forordningen.

vi) Sdkerhetsmassan uppfyller hela tiden ett tillgdngstickningskrav pd minst 2 % 6ver den summa som kravs for att
uppfylla de fordringar som giller for de sikerstillda obligationerna.

g) Tillgdngar som representerar fordringar pé eller som garanteras av de multilaterala utvecklingsbanker och interna-
tionella organisationer som avses i artiklarna 117.2 och 118 i férordning (EU) nr 575/2013.
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2. Marknadsvirdet for sikerstillda obligationer med extremt hog kvalitet som avses i punkt 1 f ska omfattas av en
nedsdttning pd minst 7 %. Med undantag for det som specificeras vad giller andelar och aktier i fonder i leden a och b i
artikel 15.2 ska ingen nedsittning krivas for virdet av de dterstdende tillgdngarna pd nivé 1.

Artikel 11
Tillgingar pa niva 2A

1.  Tillgdngar pa nivd 2A ska endast inbegripa tillgdngar som omfattas av en eller flera av foljande kategorier och i
varje fall uppfyller de urvalskriterier som faststalls hiri:

a) Tillgdngar som representerar fordringar pd eller som garanteras av delstatliga eller lokala sjilvstyrelseorgan och
myndigheter eller offentliga organ i en medlemsstat, nir exponeringarna mot dem har tilldelats en riskvikt pa 20 % i
enlighet med artikel 115.1 och 115.5 och artikel 116.1, 116.2 och 116.3 i férordning (EU) nr 575/2013.

b) Tillgdngar som representerar fordringar pd eller som garanteras av den nationella regeringen eller centralbanken i ett
tredjeland eller av delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter eller offentliga organ i ett tredjeland,
under forutsittning att de tilldelats en riskvikt pd 20 % i enlighet med artiklarna 114.2, 115 eller 116 i férordning
(EU) nr 575/2013.

¢) Exponeringar i form av sikerstillda obligationer med hég kvalitet som ska uppfylla samtliga av foljande krav:

i) De idr obligationer enligt artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller uppfyller urvalskraven for behandlingen enligt
artikel 129.4 eller 129.5 i férordning (EU) nr 575/2013.

ii) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges i artikel 129.1 ¢ i férordning (EU)
nr 575/2013.

iii) Det kreditinstitut som investerar i sdkerstillda obligationer uppfyller liksom emittenten det transparenskrav som
anges i artikel 129.7 i forordning (EU) nr 575/2013.

iv) Deras emissionsstorlek uppgér till minst 250 miljoner euro (eller motsvarande bi inhemsk valuta).

v) De sakerstillda obligationerna har tilldelats en kreditvirdering av ett utndmnt externt kreditvirderingsinstitut som
minst ligger pa kreditkvalitetssteg 2 i enlighet med artikel 129.4 i férordning (EU) nr 575/2013, motsvarande
kreditkvalitetssteg i hdndelse av en kortsiktig kreditvirdering eller, i brist pd en kreditvirdering, har de tilldelats
en riskvikt pd 20 % i enlighet med artikel 129.5 i den forordningen.

vi) Sdkerhetsmassan uppfyller hela tiden ett tillgdngstickningskrav pd minst 7 % Gver den summa som kravs for att
uppfylla de fordringar som giller for de sdkerstillda obligationerna. Nir sakerstillda obligationer med en
kreditvirdering som gav kreditkvalitetssteg 1 inte uppfyller den minsta emissionsstorleken for sikerstillda
obligationer med extremt hog kvalitet i enlighet med led f iv) i artikel 10.1, men uppfyller kraven for sikerstallda
obligationer av hog kvalitet i leden i, ii, iii och iv, ska de dock i stillet omfattas av ett minsta tillgdngstack-
ningskrav pa 2 %.

d) Exponeringar i form av sikerstillda obligationer som har utfirdats av kreditinstitut i tredjelinder, som ska uppfylla
samtliga av foljande krav:

i) De ar sikerstillda obligationer i enlighet med nationell lagstiftning i tredjelandet, som madste definiera dem som
rantebarande virdepapper som emitterats av kreditinstitut, eller av ett heldgt dotterbolag till ett kreditinstitut som
garanterar emitteringen, och som sikrats genom en sikerhetsmassa av tillgdngar, avseende vilken obligationsinne-
havarna ska ha direkt regressritt for aterbetalning av bade kapital- och rintebelopp pd prioriterad basis i
hindelse av fallissemang frn utfirdarens sida.

ii) Utfardaren och de sdkerstillda obligationerna omfattas enligt den nationella lagstiftningen i tredjelandet av
sarskild offentlig tillsyn som 4r avsedd att skydda obligationsinnehavarna och de tillsyns- och regleringsdtgarder
som tillimpas i det tredjelandet maste minst vara likvirdiga dem som tillimpas i unionen.

i) De sakerstillda obligationerna har en bakomliggande sikerhetsmassa med tillgdngar av en eller fler av de typer
som beskrivs i leden b, d i, f i eller g i artikel 129.1 i férordning (EU) nr 575/2013. Nér gruppen utgors av lan
mot sikerhet i fast egendom ska kraven i artiklarna 208 och 229.1 i férordning (EU) nr 575/2013 uppfyllas.

iv) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges i artikel 129.1 ¢ i férordning (EU)
nr 575/2013.

v) Det kreditinstitut som investerar i sikerstdllda obligationer uppfyller det transparenskrav som anges i
artikel 129.7 i férordning (EU) nr 575/2013.
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vi) De sikerstillda obligationerna har tilldelats en kreditvirdering av ett utnimnt externt kreditvarderingsinstitut
som minst ligger pd kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel 129.4 i forordning (EU) nr 575/2013,
motsvarande kreditkvalitetssteg i handelse av en kortsiktig kreditvirdering eller, i brist p& en kreditvirdering, har
de tilldelats en riskvikt pd 10 % i enlighet med artikel 129.5 i den férordningen.

vii) Sakerhetsmassan uppfyller hela tiden ett tillgdngstickningskrav pd minst 7 % over den summa som kravs for att
uppfylla de fordringar som giller for de sikerstillda obligationerna. Om den totala omfattningen av emissionen
av sakerstillda fordringar uppgdr till minst 500 miljoner euro (eller motsvarande i inhemsk valuta) ska de
i stillet uppfylla ett tillgdngstickningskrav pa minst 2 %.

e) Foretagsvirdepapper som uppfyller samtliga av foljande krav:

i) De har tilldelats en kreditvirdering av ett utndmnt externt kreditvirderingsinstitut som atminstone ligger pé
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel 122 i forordning (EU) nr 575/2013 eller motsvarande kreditkvali-
tetssteg i hindelse av en kortsiktig kreditvirdering.

ii) Viardepapprens emissionsstorlek uppgér till minst 250 miljoner euro (eller motsvarande i inhemsk valuta).

iij) Den maximala loptiden for virdepappren vid tidpunkten for utfirdande 4r 10 ar.

2. Marknadsvirdet for alla tillgdngar pd niva 2A ska omfattas av en nedsittning pd minst 15 %.

Artikel 12
Tillgingar pa niva 2B

1.  Tillgdngar pd nivd 2B ska endast inbegripa tillgdngar som omfattas av en eller flera av foljande kategorier och i
varje fall uppfyller de urvalskriterier som faststalls hari:

a) Exponeringar i form av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som uppfyller kraven i artikel 13.
b) Foretagsvirdepapper som uppfyller samtliga av foljande krav:

i) De har tilldelats en kreditvirdering av ett utnimnt externt kreditvirderingsinstitut som dtminstone ligger pa
kreditkvalitetssteg 3 i enlighet med artikel 122 i forordning (EU) nr 575/2013 eller motsvarande kreditkvali-
tetssteg i hindelse av en kortsiktig kreditvirdering.

ii) Vardepapprens emissionsstorlek uppgar till minst 250 miljoner euro (eller motsvarande i inhemsk valuta).

i) Den maximala loptiden for virdepappren vid tidpunkten for utfirdande 4r 10 ar.

¢) Aktier, under forutsittning att de uppfyller samtliga av foljande krav:

i) De utgor en del av ett storre aktieindex i en medlemsstat eller ett tredjeland, och identifieras som sddana enligt
detta led av den behoriga myndigheten i en medlemsstat eller den relevanta offentliga myndigheten i ett
tredjeland. Vid avsaknad av beslut frdn den behoriga eller offentliga myndigheten avseende storre aktieindex ska
kreditinstitut anse att ett aktieindex som utgors av ledande foretag inom den relevanta jurisdiktionen ar ett
sadant.

i) De denomineras i valutan i kreditinstitutets hemmedlemsstat eller, nir de denomineras i en annan valuta, riknas
de endast som nivd 2B upp till den summa som ticker likviditetsutflodena i den valutan eller i den jurisdiktion
dir likviditetsrisken tas.

i) De har en styrkt bakgrund som palitlig likviditetskalla oavsett tidpunkt, inklusive under stressperioder. Detta krav
ska anses vara uppfyllt nir aktiekursens sinkning, eller 6kningen av dess nedsittning, under en marknadsstres-

speriod pd 30 kalenderdagar inte oversteg 40 % eller 40 procentenheter,

d) Likviditetsfaciliteter med begrinsad anvindning som kan tillhandahéllas frin ECB, en medlemsstats eller ett
tredjelands centralbank, under forutsittning att kraven i artikel 14 uppfylls.

e) Exponeringar i form av sikerstillda obligationer med hog kvalitet, som ska uppfylla samtliga av foljande krav:

i)  De dr obligationer enligt artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG eller uppfyller urvalskraven for behandlingen enligt
artikel 129.4 eller 129.5 i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Det kreditinstitut som investerar i sikerstillda obligationer uppfyller det transparenskrav som anges i
artikel 129.7 i férordning (EU) nr 575/2013.
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i) Emittenten av de sikerstdllda obligationerna gér de uppgifter som avses i artikel 129.7 a i forordning (EU)
nr 575/2013 tillgingliga minst en ging per kvartal.

iv) Deras emissionsstorlek uppgar till minst 250 miljoner euro (eller motsvarande belopp i inhemsk valuta).

v)  Sdkerheten for de sikerstillda obligationerna bestdr enbart av sddana tillgdngar som avses i artikel 129.1 a, d i
samt e) i forordning (EU) nr 575/2013.

vi) Massan av bakomliggande tillgdngar bestdr enbart av exponeringar som med avseende pd kreditrisk har en
riskvikt pd hogst 35 % enligt artikel 125 i forordning (EU) nr 575/2013.

vii) Sdkerhetsmassan uppfyller alltid ett tillgdngstickningskrav pd minst 10 % o6ver den summa som krévs for att
uppfylla de fordringar som giller for de sikerstillda obligationerna.

vii) Det emitterande kreditinstitutet ska madnatligen offentligt bekrdfta att dess sikerhetsmassa uppfyller detta
tillgdngstickningskrav pd 10 %.

f) Nar det giller kreditinstitut som enligt sina stadgar och med grund i religiés 6vertygelse inte kan inneha rantebarande
tillgdngar: icke rdntebdrande tillgdngar som utgdr en fordran pa eller dr garanterade av en centralbank, en stat, ett
tredjelands centralbank eller ett regionalt sjilvstyrelseorgan, en lokal myndighet eller offentligt organ i ett tredjeland,
forutsatt att dessa tillgdngar av ett utsett externt kreditvirderingsinstitut tilldelats minst kreditkvalitetssteg 5 i enlighet
med artikel 114 i férordning (EU) nr 575/2013, eller ett motsvarande kreditkvalitetssteg om det géller ett kortfristigt
kreditbetyg.

2. Marknadsvirdet for alla tillgdngar pd nivd 2B ska omfattas av f6ljande miniminedsittningar:

a) Den tillimpliga nedsittning som anges i artikel 13.14 for virdepapperisering pé nivéd 2B.

b) En nedsittning pa 50 % for de foretagsvirdepapper som avses i punkt 1 b.

¢) En nedsittning pd 50 % for de aktier som avses i punkt 1 c.

d) En nedsittning med 30 % for program som avser sakerstillda obligationer som omfattas av punkt 1 e.
e) En nedsittning med 50 % for icke rintebdrande tillgdngar som avses i punkt 1 f.

3. 1frdga om kreditinstitut som enligt sina stadgar och med grund i religios Gvertygelse inte kan inneha rintebdrande
tillgdngar far den behoriga myndigheten medge ett undantag frén punkt 1 b i och iii) i denna artikel, forutsatt att det
finns beldgg for en bristande tillgang till icke rintebirande tillgdngar som uppfyller kraven och att de icke rantebdrande
tillgdngarna i frdga ar tillrackligt likvida pa de privata marknaderna.

For att avgora om icke rintebirande tillgdngar ar tillrdckligt likvida for tillimpningen av forsta stycket ska den behériga
myndigheten ta hansyn till foljande:

a) Tillgdngliga uppgifter om tillgdngarnas likviditet pd marknaderna, bland annat handelsvolym, konstaterade marginaler
mellan kop- och sdljkurser, prisvolatilitet och prisernas inverkan.

b) Andra faktorer som péverkar tillgdngarnas likviditet, till exempel hur bred och djup marknaden for de icke
rantebdrande tillgdngarna i friga har varit under tidigare dr, hur minga som deltar i handeln med dem och hur
diversifierade dessa aktorer pd marknaden dr samt huruvida det finns en robust marknadsinfrastruktur.

Artikel 13

Virdepapperisering pd niva 2B

1. Exponeringar i form av virdepapper med bakomliggande tillgdngar enligt artikel 12.1 a ska klassificeras som
virdepapperisering pa nivd 2B nir de uppfyller de kriterier som faststalls i punkterna 2 till 16.
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2. Virdepapperiseringspositionen och de exponeringar som ligger bakom positionen ska uppfylla samtliga foljande
krav:

a) Positionen har tilldelats en kreditvirdering av ett utndmnt externt kreditvirderingsinstitut som dtminstone ligger pa
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artiklarna 251 eller 261 i forordning (EU) nr 575/2013 eller motsvarande kreditk-
valitetssteg i handelse av en kortsiktig kreditvirdering.

b) Positionen r virdepapperiseringens bast rangordnade tranch eller trancher och har den hogsta forménsritten under
hela den tid som transaktionen pdgér. For detta dndamdl ska en tranch anses vara hogst prioriterade nér en tranch
inte dr underordnad andra trancher inom samma virdepapperiseringstransaktion eller -system vad giller mottagande
av kapital- och rintebetalningar, efter 6verlimning av ett meddelande om verkstallighet och, nir det ar tillimpligt, ett
meddelande om tidigareldggning, utan hédnsyn till den summa som ska betalas enligt rintesats eller valutaderivatin-
strument, avgifter eller andra liknande betalningar i enlighet med artikel 261 i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) De bakomliggande exponeringarna har forvirvats av ett specialféretag for virdepapperisering i den mening som
avses 1 artikel 4.1.66 i forordning (EU) nr 575/2013 pé ett sdtt som ar verkstdllbart mot tredje part och ar utom
rackhdll for siljaren (originator, medverkande institut eller ursprunglig lingivare) och dess fordringsdgare, dven i
hindelse av att siljaren blir insolvent.

d) Overféringen av de exponeringar som ligger bakom fir inte omfattas av ndgra stringa claw back-villkor i den
jurisdiktion dir siljaren (originator, medverkande institut eller ursprunglig 1angivare) bildat bolag. Detta omfattar bl.a.
bestimmelser enligt vilka forsiliningen av de bakomliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av siljarens
likvidator (originator, medverkande institut eller ursprunglig 1dngivare) enbart pd grund av att de avslutades inom en
viss period innan siljarens insolvensforklaring, eller bestimmelser dir ett specialforetag for virdepapperisering endast
kan forhindra ett sddant ogiltigforklarande om det kan bevisa att det inte var medvetet om siljarens insolvens vid
tidpunkten for forsiljning.

e) De bakomliggande exponeringarnas forvaltning regleras av ett serviceavtal som inkluderar servicekontinuitetsbe-
stimmlser som dtminstone sikerstiller att ett fallissemang eller insolvens nir det giller serviceforetaget inte leder till
att servicen avslutas.

f) Den dokumentation som reglerar virdepapperiseringen och de bakomliggande exponeringarna inkluderar kontinu-
itetsbestimmelser som atminstone sdkerstiller ett utbyte av derivatmotparter och av tillhandahéllare av likviditet vid
fallissemang eller insolvens, ndr det ar tillimpligt.

g) Viardepapperiseringspositionen backas upp av en grupp av homogena bakomliggande exponeringar, som alla tillhor
endast en av foljande underkategorier, eller av en grupp av homogena bakomliggande exponeringar som kombinerar
de bostadsldn som avses i leden i och ii.

i) Bostadslin som dr sikrade genom ett hogt rankat hypotekslin som beviljas individer for inkop av deras
huvudsakliga boende, under forutsittning att ett av féljande villkor dr uppfyllt:

— Lanen i gruppen i genomsnitt uppfyller de krav i friga om forhallandet mellan ldn och virde som avses i
artikel 129.1 d i) i forordning (EU) nr 575/2013.

— Den nationella lagstiftningen i den medlemsstat dir ldnen strukturerades anger en grins, uttryckt som en kvot
mellan 1an och inkomst, fér det belopp en gildenir fir ta upp i hypotekslin, och den berorda medlemsstaten
har anmilt lagen i friga till kommissionen och Europeiska bankmyndigheten. Kvoten mellan 1an och inkomst
berdknas pd grundval av gildenirens érliga bruttoinkomst, med hinsyn tagen till gdldenirens skatteplikt och
andra forpliktelser samt riskerna for rinteforandringar under ldnets 16ptid. For varje bostadsldn som ingdr i de
bakomliggande tillgdngarna fir den andel av gildenirens bruttoinkomst som krivs for att betala av pd ldnet
inte Gverstiga 45 %; med lanedterbetalning avses dé savil kapitalbelopp som rinta och avgifter.

ii) Fullstindigt garanterade bostadsldn som aves i artikel 129.1 e i férordning (EU) nr 575/2013, under forutsittning
att 1anen uppfyller de sdkerhetskrav som anges i den punkten och det genomsnittliga lan-till-virde-kravet som
anges i led i) i artikel 129.1 d i férordning (EU) nr 575/2013.

iif) Kommersiella ldn, leasingavtal och kreditfaciliteter till foretag som ér etablerade i en medlemsstat for att finansiera
kapitalutgifter eller andra affirsverksamheter dn forvirv eller utveckling av kommersiella fastigheter, under
forutsittning att minst 80 % av ldntagarna i gruppen vad giller portfoljbalans 4r sméd och medelstora foretag vid
tidpunkten for utfirdande av vdrdepapperiseringen, och att ingen av ldntagarna ér ett institut enligt definitionen i
artikel 4.1.3 i forordning (EU) nr 575/2013.
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iv) Billdn och leasingavtal for bilar till lantagare eller leasingtagare som ir etablerade eller bosatta i en medlemsstat.
For dessa dndamadl ska de inkludera lan eller leasingavtal for finansiering av motorfordon eller slipvagnar enligt
leden 11 och 12 i artikel 3 i Europaparlamentets och radets direktiv 2007/46/EG, jordbruks- eller skogsbruks-
traktorer enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/37/EG, tvd- och trehjuliga motorfordon enligt
definitionen i leden b och c i artikel 1.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/24/EG eller bandfordon
som anges i led ¢ i artikel 2.2 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/46/EG. Sddana lan och leasingavtal
kan inbegripa tilliggsforsikring och serviceprodukter eller ytterligare fordonsdelar, och, i frdga om leasingavtal,
restvirdet for leasade fordon. Alla lén och all leasingavtal i gruppen ska sikras med en hogt rankad inteckning
eller sikerhet mot fordonet eller en limplig garanti till fordel for specialforetaget for virdepapperisering, t.ex. en
bestimmelse om kvarhéllande av dgarskap.

v) Lan och kreditfaciliteter till individer som &r bosatta i en medlemsstat for personlig konsumtion eller familje- eller
hushéllskonsumtion.

h) Positionen fir inte vara en Aatervirdepapperisering eller en syntetisk virdepapperisering enligt artiklarna 4.63
och 242.11 i férordning (EU) nr 575/2013.

i) De bakomliggande exponeringarna far inte inkludera 6verforbara finansiella instrument eller derivat, med undantag
for finansiella instrument som emitterats av specialforetaget for virdepapperisering sjilv eller av andra parter inom
vardepapperiseringsstrukturen och derivat som anvinds for att sikra valutarisker och ranterisker,

j) De bakomliggande exponeringarna fir inte, vid tidpunkten for utfirdande av virdepapperiseringen eller nir den
inforlivas i gruppen av bakomliggande exponeringar eller nir som helst efter utfirdandet eller inforlivandet, inkludera
exponeringar mot gildendrer med forsimrad kredit (eller, nir det ar tillimpligt, borgensmin med forsimrad kredit)
ndr en gildenir med forsimrad kredit (eller borgensman med forsimrad kredit) dr en lantagare (eller borgensman)
som

i) har beslutat om konkurs, avtalat med sina kreditorer om avvisande eller omlaggning av skuld eller vars kreditorer
av en domstol beviljats verkstillighetsritt eller stora skadestdnd som en foljd av en missad betalning inom tre dr
fore ursprungsdatumet,

i) finns i ett officiellt register over personer med negativ kredithistorik,

iii) har en kreditvirdering frin ett externt kreditvarderingsinstitut eller har en kreditvirdering som indikerar en
betydande risk for att avtalsenliga betalningar inte kommer att goras, i jamforelse med en genomsnittlig gildenar
for denna typ av ldn i den relevanta jurisdiktionen,

k) De bakomliggande exponeringarna fir inte, vid tidpunkten for utfirdande av virdepapperiseringen eller nir den
inforlivas i gruppen av bakomliggande exponeringar nir som helst efter utfirdandet eller inférlivandet, inkludera
fallerande exponeringar i den mening som avses i artikel 178.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Aterbetalningen av virdepapperiseringspositioner ska inte ha strukturerats for att huvudsakligen bero pd
forsiljning av tillgdngar som sikrar de bakomliggande exponeringarna. Denna bestimmelse forhindrar dock inte att
sddana exponeringar ddrefter forlangs eller refinansieras.

4. Virdepapperiseringstransaktioners struktur ska uppfylla foljande krav:

a) Nar vdrdepapperiseringen har etablerats utan en rullande period eller ndr en rullande period har avslutats och nir ett
meddelande om verkstallighet eller tidigareldggning har Gverlimnats ska inkomster som kan hinforas till kapitalbe-
loppet av de bakomliggande exponeringarna overforas till innehavarna av virdepapperiseringspositionerna via
sekventiell amortering av virdepapperiseringspositionerna och inga storre kontantsummor r fast i specialforetaget
for virdepapperisering pa varje betalningsdatum.

b) Nir virdepapperiseringen har etablerats med en rullande period ska transaktionsdokumenten faststilla limpliga tidiga
amorteringshidndelser, som dtminstone ska inkludera samtliga av foljande:

i) En forsimring av kreditkvaliteten med avseende pé de bakomliggande exponeringarna.

ii) Underldtenhet att generera tillrickligt med nya bakomliggande exponeringar med &tminstone liknande kreditk-
valitet.

i) Forekomsten av en insolvensrelaterad hindelse med avseende pd originatorn eller serviceforetaget.

5. Vid tidpunkten for utfirdande av en virdepapperisering ska lantagarna (eller, nir det ar tillimpligt, borgen-
smannen) ha gjort dtminstone en betalning, med undantag for nir virdepapperiseringen backas upp av sddana kreditfaci-
liteter som anges i led g v i punkt 2.

6.  Nir det giller virdepapperiseringar dir bakomliggande exponeringar ar sddana bostadsldn som avses i leden g i
och ii) i punkt 2 ska ldnegruppen inte inkludera ndgra 1an som erbjods och tecknades under f6rutsittning att
lanesokanden eller, ndr det ar tillimpligt, formedlare uppmirksammades om att den information som tillhandaholls
kanske inte bekriftats av 1dngivaren.
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7. Nir det giller virdepapperiseringar dir bakomliggande exponeringar 4r sddana bostadslin som avses i leden g i
och ii) i punkt 2 ska bedémningen av lantagarens kreditvirdighet uppfylla kraven i punkterna 1-4, 5 a och 6 i
artikel 18 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/17/EU (') eller motsvarande krav i ett tredjeland.

8.  Nir det giller virdepapperiseringar dar de bakomliggande exponeringarna ir billin och leasingavtal for bilar och
de konsumentldn och kreditfaciliteter som avses i leden g iv och v i punkt 2 ska bedémningen av ldntagarens kreditvar-
dighet uppfylla kraven i artikel 8 i Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG (3.

9.  Nir virdepapperiseringens originator, medverkande institut eller ursprungliga lingivare 4r etablerade i unionen
uppfyller den de krav som anges i del fem i forordning (EU) nr 575/2013 och limnar information i enlighet med
artikel 8b i forordning (EU) nr 1060/2009 om de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet och resultat, virdepappe-
riseringens  struktur, kassaflodena och eventuella sikerheter for virdepapperiseringens exponering samt annan
information som kan krivas for investerare att genomfora utforliga och vilgrundade stresstester. Nar originatorn, det
medverkande institutet och den ursprungliga ldngivaren dr etablerade utanfor unionen ska omfattande linegradsdata i
overensstimmelse med standarder som ir allmint accepterade av marknadsdeltagarna tillgangliggoras for befintliga och
potentiella investerare och lagstiftare vid emissionen och sedan regelbundet.

10.  De bakomliggande exponeringarna ska inte ha sitt ursprung i samma kreditinstitut som innehar virdepapperiser-
ingspositionen i dess likviditetsbuffert, dess dotterbolag, dess moderbolag, ett dotterbolag till moderbolaget eller ndgot
annat foretag med ndra koppling till det kreditinstitutet.

11.  Tranchens emissionsstorlek ska uppgé till minst 100 miljoner euro (eller motsvarande belopp i inhemsk valuta).

12.  Den édterstdende viktade medelloptiden for en tranch ska vara 5 dr eller mindre, vilket ska berdknas med
anvindning av den ldgre av antingen transaktionens antagna forskottsbetalning enligt prissittningen eller en 20 %
konstant forskottsbetalningsgrad, och kreditinstitutet ska anta att kopoptionen utnyttjas pd forsta tillitna kopdatum.

13.  Originatorn for de exponeringar som ligger bakom en virdepapperisering ska vara ett institut enligt definitionen i
artikel 4.3 i forordning (EU) nr 575/2013 eller ett foretag vars huvudsakliga verksamhet ar att utfora en eller flera av de
verksamheter som fortecknas i leden 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU.

14.  Marknadsvirdet for virdepapperiseringar pd nivd 2B ska omfattas av f6ljande miniminedsittningar:

a) 25 % for virdepapperiseringar som backas upp av de underkategorier av tillgdngar som avses i leden g i, ii och iv i
punkt 2.

b) 35 % for virdepapperiseringar som backas upp av de underkategorier av tillgdngar som avses i leden g iii och v i
punkt 2.

Artikel 14
Likviditetsfaciliteter med begrinsad anvindning

For att klassificeras som tillgdngar pé niva 2B ska likviditetsfaciliteter for begrinsad anvindning som kan tillhandahéllas
av en centralbank enligt punkt 1 d i artikel 12 uppfylla samtliga av foljande kriterier:

a) Under en period utan stress omfattas faciliteten av en dtagandeavgift for den totalt beviljade summan som dtminstone
ar den storre av foljande:

i) 75 rantepunkter per dr.

ii) Minst 25 rantepunkter per dr over skillnaden i avkastning for de tillgdngar som anvinds for att backa upp
faciliteten och avkastningen for en representativ portfolj med likvida tillgngar, efter anpassning till eventuella
viktiga skillnader i friga om kreditrisk.

Under en stressperiod kan en centralbank sinka den dtagandeavgift som beskrivs i forsta stycket i denna punkt,
under forutsittning att de minimikrav som ir tillimpliga for likviditetsfaciliteter enligt den alternativa likviditets-
metoden i enlighet med artikel 19 ar uppfyllda.

b) Faciliteten backas upp av skuldfria tillgdngar av en typ som specificeras av centralbanken. De tillgdngar som tillhan-
dahélls som sakerhet ska uppfylla samtliga f6ljande kriterier:

i) De innehas i en form som underlittar en snabb 6verforing av dessa till centralbanken i hiandelse av att faciliteten
begirs.

ii) Deras virde efter nedsittning av centralbanken ar tillrickligt for att ticka facilitetens totala belopp.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal som avser bostadsfastighet och
om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2013/36/EU och férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 60, 28.2.2014, 5. 34).

(%) Europaparlamentets och rdets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om upphdvande av ridets
direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, 5. 66).
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iii) De ska inte rdknas som likvida tillgdngar for ett kreditinstituts likviditetsbuffert.
¢) Faciliteten dr kompatibel med centralbankens motpartsreferensram.
d) Facilitetens dtagandeperiod overskrider den stressperiod pé 30 kalenderdagar som anges i artikel 4.

e) Faciliteten dterkallas inte av centralbanken innan dess avtalsenliga 16ptid och inga vidare kreditbeslut fattas s linge
som det ber6rda kreditinstitutet fortsitter att anses vara solvent.

f) Centralbanken har offentliggjort en formell policy som faststiller dess beslut om att bevilja likviditetsfaciliteter med

begrinsad anvindning, de villkor som reglerar faciliteten och de typer av kreditinstitut som kan ansoka om facili-
teterna.

Artikel 15
Foretag for kollektiva investeringar (fonder)

1. Akder eller andelar i fonder ska klassificeras som likvida tillgdngar pd samma nivd som likvida tillgdngar som
ligger bakom ett relevant foretag upp till en absolut summa pd 500 miljoner euro (eller motsvarande belopp i inhemsk
valuta) for varje kreditinstitut pa individuell nivd, under forutsittning att

a) kraven i artikel 132.3 i férordning (EU) nr 575/2013 ér uppfyllda,

b) fonden endast investerar i likvida tillgdngar och derivat, i det senare fallet endast i den utstrickning som behovs for
att mildra rinte-, valuta- eller kreditriskerna i portfoljen.

2. Kreditinstitut ska tillimpa foljande miniminedsattningar pd vardet av deras aktier eller andelar i fonder beroende pa
kategorin av bakomliggande likvida tillgdngar:

a) 0 % for mynt och sedlar och de exponeringar mot centralbanker som avses i artikel 10.1 b.

b) 5 % for tillgdngar pé nivd 1, med undantag for sikerstillda obligationer med extremt hog kvalitet.
¢) 12 % for de sikerstillda obligationer med extremt hog kvalitet som avses i artikel 10.1 f.

d) 20 % for tillgdngar pé nivéd 2A.

e) 30 % for virdepapperiseringar pd nivd 2B som backas upp av de underkategorier av tillgdngar som avses i leden i, ii
till iv i artikel 13.2 g.

f) 35 % for sikerstillda obligationer pé nivd 2B som avses i artikel 12.1 e.

g) 40 % for virdepapperiseringar pa nivd 2B som backas upp av de underkategorier av tillgdngar som avses i leden iii
och v i artikel 13.2 g.

h) 55 % for de foretagsvirdepapper pd nivd 2B som avses i artikel 12.1 b, de aktier som avses i artikel 12.1 c.
3. Den metod som tas upp i punkt 2 ska tillimpas enligt foljande:

a) Nar ett kreditinstitut kdnner fondens underliggande exponeringar kan det g& igenom dessa underliggande
exponeringar for att tilldela dem en limplig nedsattning i enlighet med punkt 2.

b) Om kreditinstitutet inte kdnner till fondens underliggande exponeringar maste det anta att fonden investerar, upp till
det maximala belopp som tillts enligt dess mandat, i stigande ordning i likvida tillgdngar eftersom dessa klassificeras
enligt punkt 2, frdn dem som avses i led g i punkt 2 och upp tills dess att den maximala totala investeringsgrinsen
uppnds. Samma metod ska tillimpas for att bestimma de underliggande tillgdngarnas likviditetsniva nér ett kreditin-
stitut inte kdnner till de exponeringar som ligger bakom fonden.

4. Kreditinstitut ska utarbeta stabila metoder och forfaranden for att berdkna och rapportera marknadsvirdet och
nedsittningarna for aktier eller andelar i fonder. Nar en exponering inte ar tillrackligt vésentlig for ett kreditinstitut att
utarbeta sina egna metoder och under forutsittning att den behoriga myndigheten i varje fall dr nojd med att detta
villkor dr uppfyllt far ett kreditinstitut endast forlita sig pa foljande tredje parter for att berdkna och rapportera nedsitt-
ningarna for aktier eller andelar i fonder:

a) Fondens forvaringsinstitut, under férutsittning att fonden uteslutande investerar i virdepapper och deponerar
samtliga virdepapper hos detta forvaringsinstitut.
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b) For andra fonder, fondens forvaltningsforetag, under forutsittning att fondens forvaltningsforetag uppfyller kriterierna
i artikel 132.3 a i férordning (EU) nr 575/2013.

5. Nir ett kreditinstitut underldter att uppfylla kraven i punkt 4 i denna artikel i frdga om aktier eller andelar i en
fond ska det upphora med att erkdnna dem som likvida tillgdngar enligt denna férordning i enlighet med artikel 18.

Artikel 16
Insittningar och annan finansiering i kooperativa nitverk och institutionella skyddssystem

1. Om ett kreditinstitut tillhor ett institutionellt skyddssystem av den typ som avses i artikel 113.7 i férordning (EU)
nr 575/2013, ett nitverk som skulle vara behorigt for det undantag som anges i artikel 10 i den férordningen eller ett
kooperativt ndtverk i en medlemsstat ska den avistainldning som kreditinstitutet uppratthéller tillsammans med det
centrala institutet behandlas som likvida tillgdngar i enlighet med en av foljande bestimmelser:

a) Nir det centrala institutet 4r skyldigt att inneha eller investera insdttningarna i likvida tillgdngar pa en sirskild nivéd
eller kategori, i enlighet med nationell lagstiftning eller rattsligt bindande dokument som styr systemet eller nitverket,
ska insittningarna behandlas som likvida tillgdngar pa den nivan eller kategorin i enlighet med denna férordning.

b) Nir det centrala institutet inte 4r skyldigt att inneha eller investera insittningarna i likvida tillgdngar pd en sirskild
nivd eller kategori ska insittningarna behandlas som tillgdngar pd nivd 2B i enlighet med denna forordning och den
utestdende summan ska omfattas av en miniminedsittning pa 25 %.

2. Nar kreditinstitutet har tillgdng till likviditetsfinansiering frén det centrala institutet eller fran ett annat institut

inom samma nitverk eller system inom 30 dagar, enligt lagstiftningen i en medlemsstat eller de rattsligt bindande

dokument som styr ett av de nitverk eller system som beskrivs i punkt 1, ska denna finansiering behandlas som

tillgdngar pd nivd 2B i den utstrickning den inte utgor en sikerhet for likvida tillgdngar pd en sirskild niva eller kategori.
En miniminedsittning pd 25 % ska tillimpas pd likviditetsfinansieringens beviljade kapitalbelopp.

Artikel 17
Likviditetsbuffertens sammansittning enligt tillgidngsniva

1. Kreditinstituten ska alltid uppfylla foljande krav for deras likviditetsbufferts sammansattning:
a) Minst 60 % av likviditetsbufferten ska utgoras av tillgdngar pd niva 1.

b) Minst 30 % av likviditetsbufferten ska utgoras av tillgdngar pd nivd 1, med undantag for de sikerstillda obligationer
med extremt hog kvalitet som avses i artikel 10.1 f.

c) Hogst 15 % av likviditetsbufferten kan utgoras av tillgdngar pd niva 2B.
2. De krav som anges i punkt 1 ska tillimpas efter anpassning till effekten pa lagret av likvida tillgdngar med sikrad
finansiering, utlaning mot sakerhet eller transaktioner med swappar som anvinder likvida tillgdngar nir dessa transak-

tioners 16ptid ligger inom 30 kalenderdagar, efter avdrag av eventuella tillimpliga nedsittningar och under forutsittning
att kreditinstitutet uppfyller de operativ krav som anges i artikel 8.

3. Kreditinstitut ska faststilla sin likviditetsbufferts sammansittning i enlighet med den formel som anges i bilaga I till
denna forordning.
Artikel 18
Overtriidelse av kraven

1. Nir en likvid tillgdng upphor att uppfylla ndgot tillimpligt, allmint krav som anges i artikel 7, de operativa krav
som anges i artikel 8.2 eller ndgot tillimpligt urvalskriterium som anges i detta kapitel ska kreditinstitutet upphora med
att erkdnna den som en likvid tillgdng senast 30 kalenderdagar fran det datum d& overtridelsen av kraven skedde.

2. Punkt 1 ska endast gilla for aktier och andelar i en fond som upphér att uppfylla urvalskraven ndr de inte
overskrider 10 % av fondens totala tillgangar.
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Artikel 19
Alternativa likviditetsmetoder

1. Nir det inte finns tillrickligt med likvida tillgdngar i en bestimd valuta for att kreditinstitut ska kunna uppfylla den
likviditetstackningskvot som anges i artikel 4 ska en eller fler av foljande bestimmelser tillimpas:

a) Det krav pé valutakonsekvens som anges i artikel 8.6 ska inte tillimpas i forhallandet till den valutan.

b) Ett kreditinstitut kan ticka underskottet av likvida tillgdngar i en valuta med kreditfaciliteter frin en medlemsstats
eller ett tredjelands centralbank i den valutan, under forutsittning att faciliteten uppfyller samtliga av foljande krav:

i) Den dr avtalsenligt och oéterkalleligt beviljad under de nastkommande 30 kalenderdagarna.
ii) Den dr prissatt med en avgift som ska betalas oavsett det belopp, om ndgot, som utnyttjats mot den faciliteten.
iii) Avgiften faststdlls till ett sidant belopp sd att nettoavkastningen for de tillgdngar som anvinds for att sikra
faciliteten inte fir vara hogre dn nettoavkastningen for en representativ portfolj med likvida tillgdngar, efter
anpassning till eventuella viktiga skillnader i kreditrisk.
¢) Nir det finns ett underskott av tillgdngar pd nivd 1 men tillrickligt med tillgdngar pd nivd 2A kan ett kreditinstitut
inneha ytterligare tillgdngar pa niva 2A i likviditetsbufferten och det Gvre taket pa tillgdngsnivd som anges i artikel 17
ska foljaktligen anses dndrat. Dessa ytterligare tillgdngar pa nivd 2A ska omfattas av en miniminedsittning som ar
lika med 20 %. Eventuella tillgdngar pd nivd 2B som ett kreditinstitut innehar ska fortfarande omfattas av de nedsitt-
ningar som dr tillimpliga i varje fall i enlighet med detta kapitel.
2. Kreditinstituten ska tillimpa de undantag som anges i punkt 1 och de ska std i omvind proportion med hinsyn till
tillgangligheten till de berorda likvida tillgdngarna: Kreditinstituten ska bedoma sina likviditetsbehov f6r tillimpning av

denna artikel med hinsyn till deras forméga att genom en fornuftig likviditetsforvaltning minska behovet av sidana
likvida tillgdngar och innehavet av sddana tillgdngar hos andra marknadsdeltagare.

3. De valutor som kan gynnas av de undantag som anges i punkt 1 och den utstrickning i vilken ett eller flera
undantag totalt kan tillimpas for en bestimd valuta ska bestimmas genom den genomforandeakt som ska antas av
kommissionen i enlighet med artikel 419.4 i forordning (EU) nr 575/2013.

4. Utforliga villkor som dr tillimplig for anvindningen av de undantag som anges i punkt 1 a och b ska bestimmas
genom den delegerade akt som ska antas av kommissionen i enlighet med artikel 419.5 i forordning (EU) nr 575/2013.

AVDELNING I

LIKVIDITETSUTFLODEN OCH -INFLODEN

KAPITEL 1

Nettolikviditetsutfloden
Artikel 20
Definition av nettolikviditetsutfléden

1. Nettolikviditetsutflodena ska vara summan av likviditetsutflodena enligt a minus summan av likviditetsinflodena
enligt b, men de fr inte vara mindre 4n noll, och de ska faststillas enligt f6ljande:

a) Summan av likviditetsutfloden enligt kapitel 2.
b) Summan av likviditetsutfloden enligt kapitel 3 berdknas enligt foljande:
i) De infloden som idr undantagna det 6vre taket enligt artikel 33.2 och 33.3.

ii) Det lagre av de infloden som avses i artikel 33.4 och 90 % av de utfléden som avses i a minus de undantagna
infloden som avses i artikel 33.2-3, men beloppet fir inte understiga noll.

iif) Det ldgre av 6vriga infloden forutom dem som avses i artikel 33.2-33.4 och 75 % av de utfloden som avses i a
minus de undantagna infloden som avses i artikel 33.2-3 och de infloden som avses i artikel 33.4 dividerade
med 0,9 for att dterspegla 90-procentsgransen, men beloppet far inte understiga noll.
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2. Likviditetsinflodena och likviditetsutflodena ska bedomas under en stressperiod pd 30 kalenderdagar, mot
bakgrund av ett sddant kombinerat idiosynkratiskt och marknadsomfattande stresscenario som avses i artikel 5.

3. Den berdkning som faststills i punkt 1 ska utforas i enlighet med den formel som anges i bilaga II.

Artikel 21
Krav f6r bedomning av effekten av mottagen sikerhet i derivatinstrument

Kreditinstitut ska berdkna forvantade likviditetsutfloden och -infloden under en period pé 30 kalenderdagar for de avtal
som fortecknas i bilaga II till forordning (EU) nr 575/2013 pd en nettobasis per motpart som omfattas av forekomsten
av bilaterala nettnings6verenskommelser i enlighet med artikel 295 i den forordningen. I den mening som avses i denna
artikel ska nettobasis anses vara netto av de sikerheter som ska tas emot, under forutsittning att de klassificeras som en
likvid tillgdng enligt avdelning II i denna férordning. Utfloden och infloden av likviditet frin valutaderivattransaktioner
som innebir fullstindig och samtidig (eller inom samma dag) valutavixling av kapitalbelopp ska berdknas netto, dven
om transaktionerna inte omfattas om ndgon bilateral 6verenskommelse om nettning.

KAPITEL 2

Likviditetsutfloden
Artikel 22
Definition av likviditetsutfléden

1. Likviditetsutfloden berdknas genom att multiplicera den utestdende balansen for flera kategorier eller typer av
skulder och dtaganden utanfor balansrikningen enligt de priser enligt vilka de forvintas avvecklas eller utnyttjas i
enlighet med detta kapitel.

2. De likviditetsutfloden som avses i punkt 1 ska, i varje fall multiplicerat med den tillimpliga utflodessatsen,
inbegripa:

a) Aktuellt utestdende belopp for stabila inldningar frén allmédnheten och andra inlaningar frin allménheten i enlighet
med artiklarna 24-26.

b) Aktuella utestdende belopp for andra skulder som forfaller, kan bli foremal for begiran om Aaterbetalning fran
utfardaren eller av tillhandahéllaren av finansieringen eller innebdra en underforstddd forvintan fran tillhandahallaren
av finansieringen om att kreditinstitutet kommer att betala tillbaka skulden under de nirmaste 30 kalenderdagarna
enligt artiklarna 27-28.

c) Ytterligare utfloden som faststlls i enlighet med artikel 30.

d) Det hogsta belopp som kan utnyttjas under de narmaste 30 kalenderdagarna frin outnyttjade beviljade krediter och
likviditetsfaciliteter enligt artikel 31.

e) Ytterligare utfloden som identifieras vid bedomningen i enlighet med artikel 23.

Artikel 23
Ytterligare likviditetsutfléden for andra produkter och tjinster

1. Kreditinstituten ska regelbundet bedéma sannolikheten f6r och den potentiella volymen likviditetsutfloden under
de nirmaste 30 kalenderdagarna i friga om produkter och tjinster som inte faller under artiklarna 27-31 och som de
erbjuder eller finansierar och som potentiella kopare skulle anse vara forknippade med dem. Dessa produkter inbegriper,
men 4r inte begrinsade till, likviditetsutfloden som beror pd de eventuella avtalsarrangemang som avses i artikel 429
och i bilaga I till forordning (EU) nr 575/2013, t.ex.:

a) Poster utanfor balansrakningen och villkorade finansieringsitaganden, vilket inbegriper, men inte begransas till, annu
¢j beviljade finansieringsfaciliteter.

b) Outnyttjade ldn och forskott till motparter som inte 4r hushéllskunder.

¢) Inteckningar som har 6verenskommits men dnnu inte utnyttjats.
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d) Kreditkort.

e) Overtrasseringar.

f) Planerade utfloden kopplade till fornyande eller utékning av nya kundkrediter eller kundlan.
g) Planerade derivatskulder.

h) Handelsfinansrelaterade produkter utanfor balansrikningen.

2. De utfloden som avses i punkt 1 ska bedomas mot bakgrund av ett kombinerat idiosynkratiskt och marknadsom-
fattande stresscenario enligt artikel 5. Vid denna bedomning ska instituten sirskilt ta hiansyn till de vésentliga skador pa
deras anseende som kan uppstd, om de inte tillhandahéller likviditetsstod for sddana produkter eller tjdnster Kreditin-
stituten ska till de behoriga myndigheterna minst en géng per ar rapportera sddana produkter och tjanster for vilka
sannolikheten for och den potentiella volymen likviditetsutfloden som avses i punkt 1 4r visentlig och de behoriga
myndigheterna ska faststilla vilka utfloden som ska tilldelas dem. De behoriga myndigheterna far tillimpa en
utflodessats pa upp till 5 % for handelsfinansrelaterade produkter utanfor balansrikningen, i enlighet med artikel 429
och bilaga I till forordning (EU) nr 575/2013.

3. De behoriga myndigheterna ska minst en gdng per ar rapportera till EBA for vilka typer av produkter och tjanster
de har faststallt utfloden pd grundval av institutens rapporter. De ska i denna rapport ocksd forklara den metod som har
tillimpats for att faststdlla utflodena.

Artikel 24
Utfloden frin stabil inlining frin allminheten

1. Sévida inte kriterierna for en hogre utflodessats enligt artikel 25.2, 25.3 eller 25.5 uppfylls ska det belopp for
inldning fran allmidnheten som ticks av ett insittningsgarantisystem i enlighet med Europaparlamentets och ridets
direktiv 94/19/EG (!) eller direktiv 2014/49/EU eller en likvardig insittningsgaranti i ett tredjeland anses vara stabilt och
multipliceras med 5 % nir insdttningen antingen

a) ingdr i ett etablerat forhdllande som innebar att uttag dr mycket osannolikt, eller
b) ingdr i ett transaktionskonto.

2. Enligt punkt 1 a ska en inldning frin allmédnheten anses ingd i ett etablerat forhdllande om insittaren uppfyller
minst ett av f6ljande kriterier:

a) Har ett aktivt avtalsforhallande med kreditinstitutet med minst 12 manaders varaktighet.
b) Har ett ldneforhdllande med kreditinstitutet for bostadsldn eller andra 1angfristiga lan.
¢) Har minst en annan aktiv produkt, forutom ett 1an, med kreditinstitutet.

3. Enligt punkt 1 b ska en inldning fran allminheten anses ingd i ett transaktionskonto om l6ner, inkomst eller
transaktioner regelbundet krediteras och debiteras mot det kontot.

4. Genom undantag frdn punkt 1 kan behoriga myndigheter fran den 1 januari 2019 godkdnna att kreditinstitut
multiplicerar med 3 % det belopp for stabil inléning fran allminheten som avses i punkt 1 som ticks av ett insdttnings-
garantisystem i enlighet med direktiv 2014/49/EU upp till en hogsta nivd pd 100 000 euro enligt artikel 6.1 i det
direktivet, under forutsittning att kommissionen har bekriftat att det officiellt erkinda insittningsgarantisystemet
uppfyller samtliga av foljande kriterier:

a) Insittningsgarantisystemet har sddana tillgdngliga finansiella resurser som avses i artikel 10 i direktiv 2014/49/EU,
som samlats in pd forhand genom bidrag frin medlemmarna dtminstone arligen.

b) Insittningsgarantisystemet har passande metoder for att sikerstilla tillgdngen till ytterligare finansiering i handelse av
ett stort uttag av dess reserver, inbegripet tillgdng till sirskilda bidrag fran medlemsinstitut och ldmpliga arrangemang
for alternativ finansiering for att erhélla kortfristig finansiering fran offentliga eller privata tredje parter.

¢) Insdttningsgarantisystemet sdkerstdller en dterkOpsperiod pd sju arbetsdagar som avses i artikel 8.1 i direktiv
2014/49[EU frén datumet for tillimpning av utflodessatsen pa 3 %.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994 om system for garanti av insittningar (EGT L 135, 31.5.1994,
s. 5).
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5. De behoriga myndigheterna ska endast bevilja en sddan auktorisering som avses i punkt 4 efter att ha erhéllit
godkdnnande i forvidg av kommissionen. En sddan auktorisering ska begiras genom ett motiverat meddelande som ska
innehalla bevis for att avvecklingssatsen for stabila inliningar frin allminheten skulle ligga under 3 % under en upplevd
stressperiod i enlighet med de scenarier som avses i artikel 5. Det motiverade meddelandet ska limnas in till
kommissionen minst tre médnader fore det datum fran vilket en auktorisering begdrs. Kommissionen ska bedéma det
berdrda insittningsgarantisystemets efterlevnad med de villkor som anges i punkt 4a—c. Om villkoren uppfylls ska
kommissionen godkinna den behoriga myndighetens begaran om att bevilja en auktorisering, sdvida inte det foreligger
overordnade skal till att vigra att ge sitt godkdnnande med beaktande av funktionen pd den inre marknaden for
inldningar frén allminheten. Alla kreditinstitut som &r understallda ett sddant insittningsgarantisystem ska fa tillimpa en
utflodessats pd 3 %. Kommissionen ska soka rad fran EBA gillande det berérda insittningsgarantisystemets overens-
stimmelse med de villkor som anges i punkt 4a—c.

6.  Kreditinstituten kan fa tillstdind av sin behoriga myndighet att multiplicera summan av inldningarna frdn
allminheten som tdcks av ett insdttningsgarantisystem i ett tredjeland med 3 %, om systemet motsvarar det system som
avses i punkt 1 och om tredjelandet tilliter denna behandling.

Artikel 25

Utfléden fran annan inlining frin allminheten

1. Kreditinstituten ska multiplicera andra inléningar frin allmédnheten med 10 %, inklusive den del av inlaningar frén
allmanheten som inte omfattas av artikel 24, savida inte villkoren i punkt 2 tillimpas.

2. Andra inldningar fran allménheten ska omfattas av hogre utflodessatser, som kreditinstitutet beslutar om, i enlighet
med punkt 3, nir foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den totala inliningsbalansen, inklusive kundens alla inlningskonton hos det kreditinstitutet eller hos den gruppen,
overstiger 500 000 euro.

b) Inldningen ar endast ett onlinekreditinstitut.

¢) Inléningen erbjuder en rintesats som uppfyller ndgot av foljande villkor:
i) Rantesatsen overstiger kraftigt den genomsnittliga rintesatsen for liknande detaljhandelsprodukter.
ii) Dess avkastning kommer frdn avkastningen pa ett eller flera marknadsindex.
iif) Dess avkastning kommer frén ndgon marknadsvariabel, utom frdn en rorlig rinta.

d) Inlaningen placerades fran borjan med en fast 1optid pd 30 kalenderdagar eller s har inldningen en fast uppsig-
ningstid pd mindre dn 30 kalenderdagar i enlighet med avtalsarrangemang, med undantag for sddan inlaning som
berittigar till den behandling som anges i punkt 4.

e) For kreditinstitut som &r etablerade i unionen dr insittaren bosatt i ett tredjeland eller inliningen denomineras i en
annan valuta dn euro eller en medlemsstats inhemska valuta. For kreditinstitut eller filialer i tredjeldnder ar insittaren
inte bosatt i tredjelandet eller inldningen denomineras i en annan valuta 4n tredjelandets inhemska valuta.

3. Kreditinstitut ska tillimpa en hogre utflodessats som bestims enligt foljande:

a) Nir inldningarna fran allménheten uppfyller kriterierna i led a eller tva av kriterierna i leden b—e i punkt 2 ska en
utflodessats pd mellan 10 och 15 % tillimpas.

b) Nar inldningarna frdn allminheten uppfyller kriterierna i led a i punkt 2 och minst ett annat kriterium i punkt 2,
eller tre eller flera kriterier i punkt 2, ska en utflodessats pd mellan 15 och 20 % tillimpas.

De behoriga myndigheterna kan fran fall till fall tillimpa en hogre utflodessats da det dr befogat p.g.a. ett kreditinstituts
sirskilda omstindigheter. Kreditinstituten ska tillimpa den utflodessats som avses i punkt 3 b pd inldningar frin
allminheten nir den bedémning som avses i punkt 2 inte har genomforts eller slutforts.
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4. Kreditinstituten fir utesluta vissa tydligt avgrinsade kategorier av inldning frdn allménheten frin berdkningen av
utflodena, forutsatt att institutet i varje enskilt fall mycket noggrant tillimpar foljande for hela kategorin av sidana
insdttningar, utom under enskilt motiverade svira omstindigheter for insittaren:

a) Insdttaren far inte ta ut insittningen inom 30 kalenderdagar.

b) For fortida uttag inom 30 kalenderdagar ska insittaren betala en straffavgift som inbegriper forlusten av rinta mellan
dagen for uttaget och den avtalsenliga forfallodagen plus en visentlig straffavgift som inte beh6ver overstiga den ridnta
som ska betalas for den tid som har gétt mellan dagen for insittningen och dagen for uttaget.

Om en del av den inldning som avses i det forsta stycket kan tas ut utan en sddan straffavgift ska endast den delen
behandlas som en insittning utan uppsidgningstid och den &terstdende balansen ska behandlas som en periodinsittning
enligt denna punkt. En utflodessats pd 100 % ska tillimpas pd avslutade insittningar med en dterstdende loptid pa
mindre dn 30 kalenderdagar och dir utbetalning ska ske till ett annat kreditinstitut.

5. Genom undantag frdn punkterna 1-4 i artikel 24 ska kreditinstitut multiplicera inliningar frdn allminheten som
de har tagit i tredjelinder med en hogre utflddesprocentsats, om en sddan procentsats tillhandahélls i den nationella
lagstiftning som faststiller likviditetskraven i det tredjelandet.

Artikel 26
Utfléden med 6msesidigt beroende inflden

Kreditinstituten kan berdkna likviditetsutflodena efter avdrag for ett omsesidigt beroende inflode efter ett forhandsgod-
kinnande fran den behoriga myndigheten och vid uppfyllande av samtliga av f6ljande villkor:

a) Det dmsesidigt beroende inflodet dr direkt kopplat till utflodet och beaktas inte vid berdkningen av likviditetsinfloden
i kapitel 3.

b) Det 6msesidigt beroende inflodet krivs i enlighet med ett rittsligt, reglerande eller avtalsenligt dtagande.
¢) Det omsesidigt beroende inflodet uppfyller ett av foljande villkor:
i) Det uppkommer obligatoriskt fore utflodet.

ii) Det tas emot inom 10 dagar och garanteras av en medlemsstats nationella regering.

Artikel 27
Utfloden frin operativ inldning

1. Kreditinstituten ska multiplicera skulder som uppstar till f6ljd av insittningar med 25 % och de ska bibehéllas

a) av insittaren for att erhdlla clearingtjinster, forvaringstjdnster eller betalningshanteringstjanster eller andra jamforbara
tjanster inom ramen for en etablerad operativ relation fran kreditinstitutet,

b) i samband med delning av gemensamma uppgifter inom ramen for ett institutionellt skyddssystem som uppfyller
kraven i artikel 113.7 i forordning (EU) nr 575/2013 eller inom en grupp av kooperativa kreditinstitut som ar
permanent anknutna till en central enhet som uppfyller kraven i artikel 113.6 i den forordningen, eller som en
lagstadgad eller avtalsenligt faststdlld insdttning av ett annat kreditinstitut som dr medlem i samma institutionella
skyddssystem eller kooperativa nitverk, under forutsittning att dessa insdttningar inte erkdnns som likvida tillgdngar
for det insattande kreditinstitutet i enlighet med punkt 3 och artikel 16,

¢) av insittaren inom ramen for en annan etablerad operativ relation dn den som anges i led a,

d) av insittaren for att erhdlla kontantclearings- och centrala kreditinstitutstjanster och dir kreditinstitutet tillhor ett av
de nitverk eller system som anges i artikel 16.

2. Genom undantag frén punkt 1 ska kreditinstitut multiplicera den del av skulderna som harror frén sddana
insdttningar som avses i punkt 1 a som ticks av ett insdttningsgarantisystem i enlighet med direktiv 94/19/EG eller
direktiv 2014/49/EU eller ett likvirdigt insdttningsgarantisystem i ett tredjeland med 5 %.

3. Inldning frdn kreditinstitut som placeras i centrala kreditinstitut som anses vara likvida tillgdngar for det insittande
kreditinstitutet i enlighet med artikel 16 ska multipliceras med 100 % utflodessats for det centrala institutet pd summan
av dessa likvida tillgingar efter nedsittning. Dessa likvida tillgdngar ska inte rdknas in nidr det giller att ticka andra
utfloden dn dem som avses i forsta meningen i denna punkt, och ska inte heller tas med dd man beriknar sammansitt-
ningen av den dterstdende likviditetsbufferten pd enligt artikel 17, for en central institution pd individuell niva.
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4. De tjanster i samband med clearing, forvaring, betalningshantering eller motsvarande tjanster som avses i leden a
och d i punkt 1 giller endast sddana tjdnster i den omfattning de utfors inom ramen for ett etablerat forhdllande som
insdttaren i visentlig grad ar beroende av. Sidana insdttningar som avses i leden a, ¢ och d i punkt 1 ska ha avsevirda
lagenliga eller operativa begrinsningar som gor stora uttag inom 30 kalenderdagar osannolikt. Mer tillgdngar dn vad
som kravs for tillhandahéllandet av operativa tjdnster ska behandlas som icke-operativa insdttningar.

5. Insittningar som harror fran korrespondentens bank- eller prime brokerage-tjanster och institutet ska inte
behandlas som en operativ insittning och ska fi 100 % utflodessats.

6.  For att identifiera de insdttningar som avses i led ¢ i punkt 1 ska ett kreditinstitut anse att det finns ett etablerat
operativt forhdllande med en icke-finansiell kund, exklusive periodinsittningar, sparinsittningar och foérmedlade
insdttningar, ndr samtliga av foljande kriterier dr uppfyllda:

a) Ersidttningen for kontot dr prissatt minst 5 rdntepunkter under den rddande rintan for kapitalmarknadsinlining med
jamforbara egenskaper, men den behover inte vara negativ.

b) Insdttningen innehas i sdrskilt utsedda konton och dr prissatt utan att det skapas ekonomiska incitament for
insidttaren att bibehélla medel i insdttningen utover det som behovs for det operativa forhallandet.

c) Visentliga transaktioner krediteras och debiteras frekvent pa det berdrda kontot.
d) Ett av foljande kriterier dr uppfyllt:
i) Forhallandet med insittaren har existerat i minst 24 mdnader.

i) Insittningen anvinds for minst tvd aktiva tjanster. Dessa tjanster kan inkludera direkt eller indirekt tillgang till
nationella eller internationella tjanster, viardepappershandel eller inldningstjdnster.

Enbart den del av insittningen som behdvs for att anvinda den tjanst som insittningen dr en biprodukt av ska
behandlas som en operativ insittning. Overskottet ska behandlas som icke-operativt.

Artikel 28
Utfloden frin andra skulder

1. Kreditinstitut ska multiplicera skulder som hérror frén insittningar av kunder som ar icke-finansiella kunder,
suverina stater, centralbanker, multilaterala utvecklingsbanker, offentliga organ, kreditunioner som 4r auktoriserade av en
behorig myndighet, privata investeringsbolag eller av kunder som ar inldningsformedlare, i den utstrickning de inte
faller under artikel 27 med 40 %.

Genom undantag frin det forsta stycket ska de skulder som avses i det stycket som ticks av ett insittningsgarantisystem
i enlighet med direktiv 94/19/EG eller direktiv 2014/49/EU eller ett likvirdigt insattningsgarantisystem i ett tredjeland
multipliceras med 20 %.

2. Kreditinstituten ska multiplicera skulder frén institutets egna driftsutgifter med 0 %.

3. Kreditinstituten ska multiplicera skulder frdn utlining mot sdkerhet och kapitalmarknadsrelaterade transaktioner
som forfaller inom 30 kalenderdagar enligt definitionen i artikel 192.2 och 192.3 i férordning (EU) nr 575/2013 med:

a) 0 % om de ir sakerstillda med tillgdngar som kan klassificeras som tillgdngar pd nivd 1 i enlighet med artikel 10,
med undantag for de sikerstillda obligationer med extremt hog kvalitet som avses i artikel 10.1 f, eller om utldnaren
ir en centralbank.

b) 7 % om de dr sikerstillda med tillgdngar som kan klassificeras som sdkerstdllda obligationer med extremt hog
kvalitet som avses i artikel 10.1 f.

¢) 15 % om de ir sikerstillda med tillgdngar som kan klassificeras som tillgdngar pd nivd 2A i enlighet med artikel 11.
d) 25 %:
i) Om de ir sdkerstillda med de tillgdngar som avses i leden i-iii) i artikel 13.2 g.

ii) Om de dr sikerstdllda med tillgdngar som inte kan klassificeras som likvida tillgdngar i enlighet med artiklarna 10
och 11 och ldngivaren dr en nationell regering, ett offentligt organ i den medlemsstat eller det tredjeland dar
kreditinstitutet har auktoriserats eller har etablerat en filial, eller en multilateral utvecklingsbank. Offentliga organ
som fir den behandlingen ska begrdnsas till sidana som har en riskvikt pd 20 % eller ligre i enlighet med
artikel 116.4 och 116.5 i férordning (EU) nr 575/2013.

€) 35 % om de ir sikerstillda med de underkategorier av tillgdngar som avses i leden iv—v i artikel 13.2 g.



17.1.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 11/27

f) 50 % om de ar sikerstillda av:
i) Foretagsvirdepapper som kan klassificeras som tillgdngar pa niva 2B i enlighet med artikel 12.1 b.
ii) Aktier som kan klassificeras som tillgdngar pa nivd 2B i enlighet med artikel 12.1 c.

g) 100 % om de dr sikerstillda med tillgdngar som inte kan Kklassificeras som likvida tillgdngar i enlighet med
avdelning II, med undantag for transaktioner som omfattas av led d ii) i denna punkt eller om utldnaren dr en
centralbank.

4. Swappar som forfaller inom de ndrmaste 30 dagarna ska leda till ett utflode for det Gverskjutande likvida virdet av
de tillgdngar som ldnas, jamfort med det likvida virdet av de tillgdngar som ldnas ut, sdvida inte motparten ir en
centralbank, dd 0 % utflode ska tillimpas.

5. Avrdkningsbalanser i dtskilda konton anknutna till klientskyddssystem som alagts genom nationella foreskrifter ska
behandlas som infloden i enlighet med artikel 32 och ska exkluderas frin lagret av likvida tillgangar.

6.  Kreditinstituten ska tillimpa 100 % utflodessats for alla sedlar, obligationer och andra rintebirande virdepapper
som emitterats av ett kreditinstitut, sivida inte obligationen enbart siljs p& detaljmarknaden och halls i ett detaljkonto. I
sd fall kan dessa instrument behandlas som en passande kategori for inldning fran allminheten. Begrinsningar ska
inforas sé att dessa instrument inte kan kopas och hallas av andra parter 4n detaljhandelskunder.

Artikel 29
Utfloden inom en grupp eller ett institutionellt skyddssystem

1. Genom undantag fran artikel 31 fir behoriga myndigheter auktorisera tillimpningen av en ligre utflodessats frin
fall till fall for outnyttjade kredit- och likviditetsfaciliteter nir samtliga av foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns skil att forvinta sig ett ligre utflode, dven vid en kombinerad marknadsstress och idiosynkratisk stress for
tillhandahéllaren.

b) Motparten ir ett moder- eller dotterinstitut till ett kreditinstitut eller ett annat dotterbolag till samma moderinstitut
eller 4r anknuten till institutet genom ett forhallande enligt den betydelse som anges i artikel 12.1 i direktiv
83/349/EEG (!) eller en medlem i samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 i forordning (EU)
nr 575/2013 eller ett centralinstitut eller en filial till ett nitverk eller en kooperativ grupp enligt artikel 10 i den
forordningen.

¢) Den lagre utflodessatsen ligger inte under den inflodessats som tillimpas av motparten.
d) Kreditinstitutet och motparten ar etablerade i samma medlemsstat.

2. De behoriga myndigheterna kan bortse fran det villkor som anges i led d i punkt 1 nér artikel 20.1 b i férordning
(EU) nr 575/2013 tillimpas. I detta fall mdste foljande ytterligare objektiva kriterier vara uppfyllda:

a) Tillhandahallaren och mottagaren av likviditet ska uppvisa en lag likviditetsriskprofil.

b) Det finns rittsligt bindande avtal och dtaganden mellan gruppenheter avseende de outnyttjade lane- eller likviditets-
ramarna.

¢) Likviditetsmottagarens likviditetsriskprofil ska tas i lampligt beaktande for tillhandhéllaren av likviditets likviditetsrisk-
forvaltning.

Nir en sddan lagre utflodessats far anvindas ska den behoriga myndigheten informera EBA om resultatet av det
forfarande som avses i artikel 20.1 b i férordning (EU) nr 575/2013. Efterlevnaden av villkoren for sddana ligre utfloden
ska regelbundet granskas av den behoriga myndigheten.

Artikel 30
Ytterligare utfloden
1.  Andra sikerheter 4n de kontanter och tillgdngar som avses i artikel 10 som limnas av kreditinstitutet f6r de
kontrakt som fortecknas i bilaga II till férordning (EU) nr 575/2013 och kreditderivat ska omfattas av ett ytterligare

utflode pé 20 %.

Sakerheter i de tillgdngar som avses i artikel 10.1 f som ldmnas av kreditinstitutet for kontrakt som fortecknas i bilaga II
till forordning (EU) nr 575/2013 och kreditderivat ska omfattas av ett ytterligare utflode pd 10 %.

(") Rédets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pd artikel 54.3 g i fordraget om sammanstélld redovisning (EGT L 193,
18.7.1983,s.1).
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2. Kreditinstituten ska berdkna och meddela de behoriga myndigheterna ett ytterligare utflode for alla kontrakt som
ingds enligt de avtalsenliga villkoren som inom 30 kalenderdagar och efter en avsevird forsimring av kreditinstitutets
kreditkvalitet leder till ytterligare likviditetsutfloden eller behov av att stilla sakerheter. Kreditinstitut ska underritta de
behoriga myndigheterna om detta utflode senast vid inldimningen av rapporten i enlighet med artikel 415 i férordning
(EU) nr 575/2013. Om de behoriga myndigheterna anser sidana utfloden visentliga i forhédllande till institutets
potentiella likviditetsutfloden, ska de krdva att institutet ligger till ett ytterligare likviditetsutflode for dessa avtal,
inbegripet ett likviditetsutflode som motsvarar de ytterligare behov att stilla sikerheter eller kontant utfléden som foljer
av en vasentlig forsimring av institutets kreditkvalitet, t.ex. genom att institutets externa kreditvirdering sinks med tre
steg. Kreditinstitutet ska tillimpa en utflodessats pd 100 % for dessa ytterligare sikerhets- eller kontantutfloden. Kreditin-
stitutet ska regelbundet se Gver omfattningen av denna visentliga forsimring mot bakgrund av vad som ar relevant
enligt de avtal som det har ingétt och anmala resultatet av sin 6versyn till de behoriga myndigheterna.

3. Kreditinstitutet ska lagga till ett ytterligare utflode som motsvarar de behov av att stilla sikerheter som skulle
uppstd till {6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario pa institutets derivattransaktioner, finansiella transaktioner
och andra avtal, om de ar visentliga. Denna berdkning ska goras i enlighet med den delegerade akt som ska antas av
kommissionen i enlighet med artikel 423.3 i forordning (EU) nr 575/2013.

4. Kreditinstituten ska pd nettobasis beakta de utfloden och infloden som forvintas under 30 kalenderdagar fran de
kontrakt som fortecknas i bilaga II i forordning (EU) nr 575/2013 i enlighet med artikel 21. Avseende ett nettoutflode
ska kreditinstitutet multiplicera resultatet med en utflodessats pd 100 %. Kreditinstituten ska exkludera sddana likvidi-
tetskrav frén berdkningarna som skulle hirrora fran tillimpningen av punkterna 1, 2 och 3.

5. Kreditinstitut ska ldgga till ett ytterligare utfléde som motsvarar 100 % av marknadsvirdet pd virdepapper eller
andra tillgdngar som blankats och ska levereras inom en period pd 30 kalenderdagar, sdvida kreditinstitutet inte dger de
virdepapper som ska levereras eller har lénat dem péd villkor som innebdr att de ska aterlimnas forst efter
30 kalenderdagar och virdepapperen inte ingdr i kreditinstitutets likvida tillgdngar. Om den korta positionen ticks av en
finansiell transaktion med sikerstillda virdepapper ska kreditinstitutet anta att den korta positionen kommer att uppritt-
hallas under en period pd 30 kalenderdagar och fa ett utflode pd 0 %.

6.  Kreditinstitutet ska ldgga till ett ytterligare utflode som motsvarar 100 % av
a) den 6verskjutande sikerhet som kreditinstitutet har som avtalsenligt kan begdras ut nir som helst av motparten,
b) sakerheter som ska limnas till en motpart inom 30 kalenderdagar,

c) sdkerheter som motsvarar tillgdngar som skulle kunna klassificeras som likvida tillgdngar enligt avdelning II som kan
ersittas av tillgdngar som motsvarar tillgdngar som inte skulle kunna klassificeras som likvida tillgdngar enligt
avdelning II utan kreditinstitutets samtycke.

7. Insittningar som tas emot som sikerheter ska inte anses vara skulder enligt artiklarna 27 eller 29 men ska
omfattas av bestimmelserna i punkterna 1-6 i denna artikel dé det 4r tillimpligt.

8.  Kreditinstituten ska anta ett utflode pd 100 % for finansieringsforlust for virdepapper med bakomliggande
tillgdngar, sikerstillda obligationer och andra strukturerade finansieringsinstrument som forfaller inom 30 kalenderdagar,
ndr dessa instrument emitteras av kreditinstitutet sjalvt eller av inteckningar eller av specialforetag genom finansiering
fran kreditinstitutet.

9.  Kreditinstituten ska anta ett utflode pa 100 % for finansieringsforlust for tillgdngsbaserade certifikat, inteckningar,
vardepappersinvesteringsverktyg och andra sddana finansieringsfaciliteter. Denna utflodessats pd 100 % ska tillimpas pd
det forfallande beloppet eller pé det tillgdngsbelopp som mojligtvis kan dterlimnas eller vars likviditet kan begiras.

10.  For den andelen finansieringsprogram enligt punkterna 8 och 9 behover kreditinstitut som 4r tillhandahéllare av
anknutna likviditetsfaciliteter inte dubbelrikna de forfallande finansieringsinstrumenten och likviditetsfaciliteten for
gruppbaserade program.

11.  Tillgdngar som lanas pd en osikrad basis och som forfaller inom 30 kalenderdagar ska antas avvecklas helt, vilket
leder till ett utfléde pd 100 % for likvida tillgdngar sdvida inte kreditinstitutet dger virdepappren och de inte utgér en del
av kreditinstitutets likviditetsbuffert.

12.  Vad giller tillhandahallandet av prime brokerage-tjanster ska sidana transaktioner som sker nir ett kreditinstitut
har finansierat en kunds tillgdngar genom att netta dem internt mot en annan kunds blankning omfattas av ett utflode
pa 50 % for en villkorad skyldighet, eftersom kreditinstitutet i hiandelse av kunduttag kan bli skyldig att hitta ytterligare
finansieringskallor for att ticka dessa positioner.
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Artikel 31
Utfloden fran kredit- och likviditetsfaciliteter

1. I denna artikel avses med likviditetsfacilitet alla beviljade, outnyttjade reservfaciliteter som ska utnyttjas for att
refinansiera en kunds skuldforpliktelser i situationer dd kunden inte kan forlinga sin skuld pd finansmarknaderna. Dess
belopp ska berdknas som det skuldbelopp som emitterats av kunden, som ir utestdende och som forfaller inom
30 kalenderdagar, och som har den faciliteten som sikerhetsmekanism. Den andel av en likviditetsfacilitet som ligger
bakom en skuld som inte forfaller inom 30 kalenderdagar ska undantas frin facilitetens definitionsram. Facilitetens
eventuella ytterligare kapacitet ska behandlas som en beviljad kreditfacilitet med tillhérande uttagssats enligt denna
artikel. Allminna rorelsekapitalsfaciliteter for juridiska personer kommer inte att klassificeras som likviditetsfaciliteter,
utan som kreditfaciliteter.

2. Kreditinstituten ska berdkna utflodena for kredit- och likviditetsfaciliteter genom att multiplicera beloppet for
kredit- och likviditetsfaciliteterna med motsvarande utflodessatser som anges i punkterna 3-5. Utflodena fran beviljade
kredit- och likviditetsfaciliteter ska faststillas som en procentandel av det maximala belopp som kan tas ut inom
30 kalenderdagar, efter avdrag for alla likviditetskrav som kan tillimpas enligt artikel 23 for handelsfinansrelaterade
produkter utanfor balansrikningen och efter avdrag for alla sikerheter som tillgingliggors for ett kreditinstitut och
varderas i enlighet med artikel 9, under forutsittning att sikerheten uppfyller samtliga av féljande krav:

a) Den kan 4teranvindas eller beldnas av kreditinstitutet.
b) Den innehas i form av likvida tillgingar, men erkinns inte som en del av likviditetsbufferten.
¢) Den bestdr inte av tillgdngar som emitterats av facilitetens motpart eller av ndgon av dess anknutna enheter.

Om den information som behovs finns tillganglig for kreditinstitutet ska det hogsta belopp som kan utnyttjas for kredit-
och likviditetsfaciliteter faststillas som det hogst belopp som kan utnyttjas med tanke pd motpartens egna skyldigheter
eller det fordefinierade avtalsenliga uttagsschemat som forfaller inom 30 kalenderdagar.

3. Det hogsta belopp som kan utnyttjas frdn outnyttjade beviljade kreditfaciliteter och outnyttjade beviljade likviditets-
faciliteter under de nirmaste 30 kalenderdagarna ska multipliceras med 5 % om de klassificeras som exponeringsklassen
inléningar frdn allmédnheten.

4. Det hogsta belopp som kan utnyttjas frén outnyttjade beviljade kreditfaciliteter inom 30 kalenderdagarna ska
multipliceras med 10 % nir de uppfyller f6ljande villkor:

a) De uppfyller inte kraven for exponeringsklassen inldning fran allmanheten.

b) De har tillhandahallits till kunder som inte ar finansiella kunder, inbegripet icke-finansiella foretag, suverdna stater,
centralbanker, multilaterala utvecklingsbanker och offentliga organ.

¢) De har inte tillhandahallits i syfte att ersitta finansiering till kunden i situationer dd kunden inte lyckas uppné kraven
for finansiering pa finansmarknaderna.

5. Det hogsta belopp som kan utnyttjas frn outnyttjade beviljade likviditetsfaciliteter under de ndrmaste 30 kalender-
dagarna ska multipliceras med 30 % nir de uppfyller villkoren i punkt 4 leden a och b och med 40 % nir de tillhan-
dahalls till privata investeringsbolag.

6.  En likviditetsfacilitets outnyttjade beviljade belopp som har tillhandahéllits ett specialféretag for virdepapperisering
i syfte att gora det mojligt for ett sddant specialforetag att kopa tillgdngar, forutom vardepapper frdn kunder som inte ar
finansiella kunder, ska multipliceras med 10 % i den utstrickning det overstiger det tillgdngsbelopp som kops frin
kunder just nu och nir det hogsta belopp som kan utnyttjas dr avtalsenligt begrinsat till det tillgdngsbelopp som kops
just nu.

7. Ett centralt institut i ett sddant system eller nitverk som avses i artikel 16 ska multiplicera den likviditetsfinan-
siering som beviljats ett medlemsinstitut med en utflodessats pd 75 % ndr detta medlemsinstitut kan behandla likviditets-
finansieringen som en likvid tillgdng i enlighet med artikel 16.2. En utflodessats pd 75 % ska tillimpas pa likviditetsfi-
nansieringens beviljade kapitalbelopp.

8.  Kreditinstitutet ska multiplicera det hogsta belopp som kan utnyttjas frn outnyttjade, beviljade kredit- och likvidi-
tetsfaciliteter inom 30 kalenderdagarna med motsvarande utflodessats enligt f6ljande:

a) 40 % for kredit- och likviditetsfaciliteter som stillts ut till kreditinstitut och for kreditfaciliteter som stillts ut till andra
reglerade finansinstitut, inbegripet forsikringsbolag och virdepappersforetag, fonder eller fonder med fast andels-
kapital.
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b) 100 % for likviditetsfaciliteter som kreditinstitutet har beviljat till andra specialforetag for virdepapperisering dn dem
som avses i punkt 6 och for arrangemang enligt vilka institutet méste kopa eller byta tillgdngar med ett specialforetag
for viardepapperisering.

¢) 100 % for kredit- och likviditetsfaciliteter till sddana finansiella kunder som inte avses i leden a och b i
punkterna 1-7.

9. Genom undantag frdn punkterna 1-8 fdr kreditinstitut som har etablerats och finansieras av den nationella
regeringen eller ett delstatligt sjalvstyrelseorgan i minst en medlemsstat tillimpa de behandlingar som anges i
punkterna 3 och 4 for kredit- och likviditetsfaciliteter som stélls ut till subventionerade langivare endast for att direkt
eller indirekt finansiera subventionerade ldn, under forutsittning att dessa 1an uppfyller de krav gillande utflodessatser
som avses i punkterna 3 och 4.

Genom undantag frdn artikel 32.3 g kan ett symmetriskt inflode och utflode tillimpas av kreditinstituten nir sddana
subventionerade lan stills ut som pass through-lan via ett annat kreditinstitut som fungerar som mellanhand.

De subventionerade 1an som avses i denna punkt ska endast vara tillgdngliga for personer som inte ar finansiella kunder
pd icke konkurrensutsatt, icke vinstdrivande grund for att frimja unionens offentliga politiska mal eller de offentliga
politiska mél som faststillts av regeringen eller av delstatliga sjilvstyrelseorgan i den medlemsstaten. Det ska endast vara
mojligt utnyttja sddana faciliteter efter en rimligen forvintad begdran om ett subventionerat ldn och upp till beloppet for
en sddan begdran under forutsittning att det foljer en rapport om anvindningen av den distribuerade finansieringen.

10.  Kreditinstitut ska multiplicera alla likviditetsutfldden som hirrdr frn skulder som forfaller om 30 kalenderdagar
med 100 %, med undantag for de som avses i artiklarna 23-31.

KAPITEL 3

Likviditetsinfloden
Artikel 32
Infléden

1. Likviditetsinflodena ska bedémas 6ver en period pd 30 kalenderdagar. De ska endast bestd av avtalsenliga infloden
fran exponeringar som inte har forfallit och for vilka kreditinstitutet inte har nigon anledning att forvinta sig bristande
uppfyllelse inom 30 kalenderdagar.

2. Likviditetsinflodena ska fa en inflodessats pd 100 %, vilket i synnerhet inbegriper foljande infloden:

a) Fordringar frin centralbanker och finansiella kunder. Vad giller de senare ska i synnerhet infloden fran f6ljande
transaktioner anses omfattas av inflodessatsen pa 100 %:

i) Virdepapper som forfaller inom 30 kalenderdagar.

ii) De handelsfinanstransaktioner som avses i led b i andra stycket i artikel 162.3 i férordning (EU) nr 575/2013
med en dterstdende 16ptid pd mindre dn 30 kalenderdagar.

b) Fordringar frén positioner i storre aktieindexinstrument, forutsatt att det inte sker nidgon dubbelrdkning med likvida
tillgdngar. Dessa belopp ska inbegripa fordringar som forfaller inom 30 kalenderdagar, som utdelning i kontanter
frin sddana storre index och kontanter som ska betalas in fran sddana instruments som salts men dnnu inte klarats
upp, om de inte erkdnns som likvida tillgdngar i enlighet med avdelning IL

3. Med avvikelse fran punkt 2 ska de infloden som anges i denna punkt omfattas av f6ljande krav:

a) Fordringar frén icke-finansiella kunder for betalning av kapitalbelopp ska riknas ned med 50 % av virdet eller av de
avtalsenliga forpliktelserna gentemot dessa kunder om att forlinga finansieringen, beroende pa vilket virde som ir
hogst. 1 detta led avses med icke-finansiella kunder foretag, suverdna stater, multilaterala utvecklingsbanker och
offentliga organ. Som undantag far de kreditinstitut som har erhallit en utfistelse enligt artikel 31.9 om att de ska
betala ut ett subventionerat 1an till en slutlig mottagare, eller om har erhéllit en liknande utfistelse frén en
multilateral utvecklingsbank eller ett offentligt organ, beakta ett inflode upp till det belopp som motsvarar det utflode
som de tillimpar pd den motsvarande forpliktelsen att bevilja sddana subventionerade lan.

b) Fordringar frn utldning mot sikerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner i enlighet med definitionen i
punkterna 2 och 3 i artikel 192 i férordning (EU) nr 575/2013, ddr sikerhet har stillts i form av likvida tillgangar,
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ska inte beaktas upp till nettovirdet med hinsyn for nedsittningar av de likvida tillgdngarna i enlighet med
avdelning II. Fordringar for det dterstdende virdet, eller ndr de dr sikerstdllda med tillgdngar som inte uppfyller
kraven for likvida tillgdngar i enlighet med avdelning II, ska beaktas fullt ut. Inget inflode tillits om sikerheten
anvinds for att ticka en blankning i enlighet med artikel 30.5.

¢) Fordringar frdn avtalsenligt forfallande marginallin mot icke-likvida tillgingar som sikerhet kan fa en inflodessats pé
50 %. Sddana infloden kan endast beaktas om kreditinstitutet inte anvinder den ursprungliga sikerheten mot ldnen
for att ticka eventuella blankningar.

d) Fordringar som det kreditinstitut som 4ger fordringarna behandlar i enlighet med artikel 27, med undantag for
insdttningar hos ett sddant centralt institut som avses i artikel 27.3, ska multipliceras med en motsvarande
symmetrisk inflodessats. Ndr en motsvarande sats inte kan faststillas ska en inflodessats pa 5 % tillimpas.

) Swappar som forfaller inom 30 kalenderdagar ska leda till ett inflode for det likvida 6verskottsvirdet av de tillgdngar
som ldnats ut jimfort med det likvida virdet av de tillgdngar som lanats.

f) Om en sdkerhet som erhdllits genom omvinda repor, virdepapperslén eller swappar, som forfaller inom 30 dagar,
ombeldnas och anvinds for att ticka blankningar som kan utokas med mer dn 30 dagar ska ett kreditinstitut anta att
sddana arrangemang med omvinda repor eller virdepapperslain kommer att forlingas och inte kommer att ge
upphov till nigra kontantinféden som Aaterspeglar dess behov av att fortsitta att ticka blankningarna eller att
aterkopa de berorda virdepapperna. Blankningar inkluderar bade fall nar kreditinstitutet i en kopplad bok blankade
ett vardepapper helt som en del av en handels- eller kurssikringsstrategi och fall ndr ett kreditinstitut saknar ett
virdepapper i den kopplade repoboken och har linat ett virdepapper for en bestimd period och lanat ut
virdepappret for en lingre period.

g) Outnyttjade kredit- eller likviditetsfaciliteter och andra beviljanden frdn andra organ dn centralbanker och dem som
avses i artikel 34 ska inte beaktas. Outnyttjade beviljade likviditetsfaciliteter frin centralbanker som erkdnns som
likvida tillgdngar i enlighet med artikel 14 ska inte beaktas som ett inflode.

h) Fordringar fran virdepapper som emitterats av kreditinstitutet sjilv eller av ett anknutet organ ska beaktas pd
nettobasis med en inflodessats som tillimpas pa basis av den inflodessats som tillimpas pd den bakomliggande
tillgdngen enligt denna artikel.

i) Tillgdngar med ett odefinierat slutdatum for avtalet ska beaktas med ett inflode pd 20 %, under forutsittning att
kontraktet later kreditinstitutet gora uttag eller begdra betalning inom 30 dagar.

4. Punkt 3 a ska inte gilla fordringar fran utlining mot sikerhet och kapitalmarknadsdrivna transaktioner i enlighet
med definitionen i punkterna 2 och 3 i artikel 192 i forordning (EU) nr 575/2013, dar sikerhet har stillts i form av
likvida tillgdngar i enlighet med avdelning II och som avses i punkt 3 b. Infléden frin utslipp av balans i tskiljda
konton i enlighet med regleringskrav for skydd av tillgdngar inom kundhandel ska beaktas fullstindigt, under
forutsittning att dessa atskiljda balanser uppratthélls som likvida tillgdngar i enlighet med avdelning II.

5. Utfloden och infloden som forvintas under 30 kalenderdagar frén de avtal som fortecknas i bilaga II till
forordning (EU) nr 575/2013 ska berdknas pd nettobasis i enlighet med artikel 21 i och ska multipliceras med 100 % i
hindelse av ett nettoinflode.

6.  Kreditinstituten ska inte beakta infloden frdn ndgon av de likvida tillgingar som avses i avdelning II, férutom
forfallna inbetalningar for tillgdngarna som inte aterspeglas i tillgdngarnas marknadsvirde.

7. Kreditinstituten ska inte beakta infléden fran nyingdngna skyldigheter.

8.  Kreditinstituten ska endast beakta likviditetsinfloden som ska tas emot i tredjelinder ndr det forekommer 6verfo-
ringsbegriansningar eller som dr denominerade i icke-konvertibla valutor i den mdn de motsvarar utfloden i det berérda
tredjelandet respektive den berorda valutan.

Artikel 33

Ovre tak for infloden

1.  Kreditinstituten ska begrinsa erkinnandet av likviditetsinfloden till 75 % av de totala likviditetsutfloden som
definieras i kapitel 2, sdvida inte ett specifikt inflode undantas enligt punkterna 2, 3 eller 4.
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2. Kreditinstituten kan helt eller delvis undanta foljande likviditetsinfloden frdn det ovre tak som anges i punkt 1 efter
ett forhandsgodkdnnande frdn den behoriga myndigheten:

a) Infloden ndr tillhandahéllaren ar ett moderbolag eller dotterbolag till kreditinstitutet eller ett annat dotterbolag till
samma moderbolag eller dr anknuten till kreditinstitutet genom ett forhdllande i den betydelse som avses i
artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG.

b) Infléden fran insdttningar som placeras hos andra kreditinstitut inom en grupp av enheter som ar kvalificerade for
den behandling som anges i artikel 113.6 och 113.7 i férordning (EU) nr 575/2013.

¢) Infloden som avses i artikel 26, inbegripet infloden frin 1an som foérknippas med hypotekslan, eller sddana subventio-
nerade 1dn som avses i artikel 31.9 eller frdn en multilateral utvecklingsbank eller ett offentligt organ som kreditin-
stitutet har passerat igenom.

3. Specialiserade kreditinstitut fr efter forhandsgodkdnnande frin den behoriga myndigheten befrias frén det 6vre
taket for infloden ndr deras huvudsakliga verksamheter utgors av leasing- och factoringaffirer, med undantag for de
verksamheter som beskrivs i punkt 4, och villkoren i punkt 5 dr uppfyllda.

4. Specialiserade kreditinstitut kan efter férhandsgodkdnnande frdn den behériga myndigheten omfattas av ett Gvre
tak for infloden pd 90 % ndr villkoren i punkt 5 dr uppfyllda och deras huvudsakliga verksamheter bestar av foljande:

a) Finansiering for forvirv av motorfordon.
b) Konsumentkredit enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG.

5. De kreditinstitut som avses i punkt 3 fir befrias frdn det 6vre taket for infloden och de kreditinstitut som avses i
punkt 4 fir tillimpa ett hogre tak pd 90 % under forutsittning att de uppfyller foljande villkor:

a) Affirsverksamheterna uppvisar en lag likviditetsriskprofil, med beaktande av foljande faktorer:
i) Tidpunkten f6r inflodena matchar tidpunkten for utflodena.
ii) P4 individuell nivd ar kreditinstitutet inte visentligen finansierat av inldningar frdn allminheten.

b) P4 individuell nivd 6verskrider deras huvudsakliga verksamheter, som avses i punkterna 3 eller 4, en kvot pa 80 % av
den totala balansrakningen.

¢) Undantagen redovisas i drsrapporter.

De behoriga myndigheterna ska informera EBA om vilka specialiserade kreditinstitut som har befriats eller som omfattas
av ett hogre tak, tillsammans med en motivering. EBA ska offentliggéra och uppritthélla en forteckning 6ver de speciali-
serade kreditinstitut som dr befriade eller som omfattas av ett hogre tak. EBA kan begira kompletterande dokumen-
tation.

6. De undantag som anges i punkterna 2, 3 och 4 kan tillimpas bade péd individuell nivd och gruppnivd nir de
godkdnns av den behoriga myndigheten enligt artikel 2.3 e.

7. Kreditinstitut ska sjilva faststilla beloppet for likviditetsutflodet netto, och ska darvid tillimpa beloppsgrinsen for
infléde enligt formeln i bilaga II i denna férordning.

Artikel 34
Infléden inom en grupp eller ett institutionellt skyddssystem

1. Genom avvikelse frdn artikel 32.3 g fir behoriga myndigheter auktorisera tillimpningen av ett hogre inflode frin
fall till fall for outnyttjade kredit- och likviditetsfaciliteter nir samtliga av foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns skal att forvinta sig ett hogre inflode, dven vid en kombinerad marknadsstress och idiosynkratisk stress for
tillhandahéllaren.

b) Motparten utgor moderbolag eller dotterinstitut till ett kreditinstitut eller ett annat dotterinstitut till samma moderin-
stitut eller anknuten till institutet genom ett forhdllande enligt den betydelse som anges i artikel 12.1 i direktiv
83/349[EEG eller en medlem i samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 i forordning (EU)
nr 575/2013 eller ett centralt institut eller en filial till ett nitverk eller en kooperativ grupp som avses i artikel 10 i
forordning (EU) nr 575/2013.

¢) Nir inflodessatsen overstiger 40 % tillimpas en motsvarande symmetrisk utflodessats av motparten genom undantag
fran artikel 31.

d) Kreditinstitutet och motparten ir etablerade i samma medlemsstat.
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2. Nir kreditinstitutet och motpartsinstitutet dr etablerade i olika medlemsstater kan behoriga myndigheter bortse
fran det villkor som anges i led d i punkt 1 ndr foljande kompletterande, objektiva kriterier a—c dr uppfylla utéver
kriteriet i punkt 1:

a) Tillhandahallaren och mottagaren av likviditet uppvisar en ldg likviditetsriskprofil.
b) Det finns rittsligt bindande avtal och dtaganden mellan gruppenheter avseende line- eller likviditetsramen.

¢) Likviditetsmottagarens likviditetsriskprofil har tagits i limpligt beaktande for tillhandhallaren av likviditets likviditets-
riskforvaltning.

De behoriga myndigheterna ska arbeta tillsammans i fullstindigt samréad i enlighet med artikel 20.1 b i forordning (EU)
nr 575/2013 for att avgora huruvida de kompletterande kriterier som anges i denna punkt uppfylls.

3. Nir de kompletterande kriterierna i punkt 2 dr uppfyllda ska likviditetsmottagarens behoriga myndighet fa tillimpa
en forménlig inflodessats pd upp till 40 %. Godkidnnande frén bigge behoriga myndigheter kravs dock for formanliga
satser som ar hogre dn 40 %, vilka ska tillimpas pa en symmetrisk basis.

Nar tillimpningen av en formdanlig inflodessats som dr hogre dn 40 % auktoriseras ska den behoriga myndigheten
informera EBA om resultatet av det forfarande som avses i punkt 2. Efterlevnaden av villkoren for sddana hogre infloden
ska regelbundet granskas av den behoriga myndigheten.

AVDELNING IV

SLUTBESTAMMELSER
Artikel 35
Banktillgingar som sikerstills av en medlemsstat for vilka ildre regler far tillimpas

1.  Tillgdngar som utfirdats av kreditinstitut som gynnas av en garanti frin en medlemsstats nationella regering ska
endast klassificeras som tillgdngar pa nivad 1 ndr garantin

a) beviljades for ett maxbelopp fore den 30 juni 2014,

b) dr en direkt, tydlig, odterkallelig och ovillkorlig garanti och ticker underldtenheten att betala kapitalbelopp och rinta
nir de forfaller.

2. Nir borgensmannen ar ett delstatligt eller lokalt sjalvstyrelseorgan eller en myndighet i en medlemsstat ska den
sikerstillda tillgdngen endast klassificeras som en tillgdng pé nivd 1 nir exponeringarna mot siddana delstatliga eller
lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter behandlas som exponeringar mot den nationella regeringen i enlighet med
artikel 115.2 i forordning (EU) nr 575/2013 och garantin uppfyller de krav som anges i punkt 1.

3. De tillgdngar som avses i punkterna 1 och 2 ska fortsitta att klassificeras som tillgdngar pa nivd 1 si linge som
garantin ar giltig i forhéllande till den ber6rda utfirdaren eller dennes tillgdngar, enligt vad som ar tillimpligt, enligt
andring eller ersittning emellandt. Nir ett garantibelopp till fordel for en utfirdare eller dennes tillgdngar 6kas nir som
helst efter den 30 juni 2014 ska tillgdngarna endast klassificeras som likvida tillgdngar upp till det hogsta beloppet for
den garanti som beviljades fore detta datum.

4. De tillgdngar som avses i denna artikel ska omfattas av samma krav som tillimpas enligt denna férordning pa
tillgdngar pd nivd 1 som representerar fordringar pd eller som sdkerstills av den nationella regeringen eller delstatliga
eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter eller de offentliga organ som avses i artikel 10.1 c.

5. Nir ett kreditinstitut eller dess tillgdngar gynnas av ett garantisystem ska systemet som helhet anses vara en garanti
enligt denna artikel.
Artikel 36
Overgédngsbestimmelse for medlemsstatsfinansierade organ for forvaltning av problemtillgdngar

1. Prioriterade obligationer som utfirdats av foljande medlemsstatsfinansierade organ for forvaltning av problemtill-
gingar ska klassificeras som tillgdngar pd niva 1 fram till den 31 december 2023:

a) Ilrland, National Asset Management Agency (NAMA).

b) I Spanien, Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, SA (SAREB).
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c) I Slovenien, Bank Asset Management Company, som &r etablerad enligt Measures of the Republic of Slovenia to
Strengthen the Stability of Banks Act (MSSBA).

2. De tillgdngar som avses i punkt 1 ska omfattas av samma krav som tillimpas enligt denna forordning pa tillgdngar
pd nivd 1 som representerar fordringar pa eller som sakerstills av den nationella regeringen eller delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter eller de offentliga organ som avses i artikel 10.1 c.

Artikel 37
Overgédngsbestimmelser avseende virdepapperiseringar med bostadslin som bakomliggande tillging

1. Genom undantag fran artikel 13 ska vdrdepapperiseringar som emitteras fére den 1 oktober 2015 och dir de
bakomliggande exponeringarna ir bostadsldn som avses i artikel 13.2 g i vara kvalificerade som tillgdngar pd nivd 2B,
forutsatt de uppfyller alla kriterier i artikel 13 utom de ovan ndmnda villkoren i artikel 13.2 g i avseende forhdllandena
mellan 1&n och virde respektive mellan lén och inkomst.

2. Genom undantag fran artikel 13 ska virdepapperiseringar som emitteras efter den 1 oktober 2015 och dir de
bakomliggande exponeringarna dr bostadslin som avses i artikel 13.2 g och som inte uppfyller de villkor for
forhallandet mellan mellan 1an och virde respektive mellan ldn och inkomst som anges i det ledet vara kvalificerade som
tillgdngar pa nivé 2B fram till den 1 oktober 2025, forutsatt att de bakomliggande exponeringarna innefattar bostadsldn
som inte inte vara foremdl for ndgon nationell lag som reglerade forhéllandet mellan 1an och inkonst i det skede de
beviljades, och att dessa bostadslan beviljades fére den 1 oktober 2015.

Artikel 38
Overgingsbestimmelser for inforande av likviditetstickningskvoten

1. I enlighet med artikel 460.2 i férordning (EU) nr 575/2013 ska den likviditetstickningskvot som faststalls i
artikel 4 inforas enligt f6ljande:

a) 60 % av likviditetstackningskravet frdn och med den 1 oktober 2015.
b) 70 % frén och med den 1 januari 2016.
¢) 80 % fran och med den 1 januari 2017.
d) 100 % frén och med den 1 januari 2018.
2. I enlighet med artikel 412.5 i férordning (EU) nr 575/2013 kan medlemsstater eller behoriga myndigheter begira
att inhemskt auktoriserade kreditinstitut eller delinstitut till sddana kreditinstitut ska uppritthélla ett hogre likviditetstack-
ningskrav, upp till 100 % fram till dess att den bindande minimistandarden ar helt inford med en sats pd 100 % i
enlighet med denna forordning.
Artikel 39
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 1 oktober 2015.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 10 oktober 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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BILAGA 1

Formler for faststillande av likviditetsbuffertens sammansittning

1. Kreditinstitut ska anvinda de formler som anges i denna bilaga for att faststdlla sammansittningen for sin likviditets-
buffert i enlighet med artikel 16.

2. Berikning av likviditetsbufferten: Vad giller berdkningsdatumet ska kreditinstitutets likviditetsbuffert vara likvardig
med

a) tillgdngsbeloppet for nivd 1, plus

b) tillgdngsbeloppet for niva 2A, plus

¢) tillgdngsbeloppet for niva 2B,

minus det mindre av

d) summan av a, b och ¢, eller

e) det overstigande likvida tillgingsbeloppet berdknat i enlighet med punkterna 3 och 4 i denna bilaga.
3. Det dverstigande likvida tillgingsbeloppet: Detta belopp ska bestd av nedan definierade delar:

a) Ett anpassat tillgingsbelopp for nivd 1 i form av icke sikerstdllda obligationer, som ska vara likvirdigt med alla
likvida tillgangar for nivd 1, med undantag for sikerstdllda obligationer tillhorande nivé 1, som skulle innehas av
kreditinstitutet vid avveckling av varje eventuell transaktion avseende sikrad finansiering, avseende sikrat lan,
avseende utbyte av tillgdngar eller avseende en derivattransaktion dir sikerhet stillts som 16per ut inom 30 dagar
fran berdkningsdatumet och i samband med vilken kreditinstitutet och motparten utbyter likvida tillgdngar
betriffande minst ett av transaktionens ben.

b) Ett anpassat tillgdngsbelopp for niva 1 i form av sikerstillda obligationer, som ska vara likvirdigt med virdet efter
nedsittning av alla sakerstillda obligationer tillhorande nivd 1 som skulle innehas av kreditinstitutet vid avveckling
av varje eventuell transaktion avseende sikrad finansiering, avseende sikrat 1an, avseende utbyte av tillgdngar eller
avseende en derivattransaktion dar sakerhet stillts som 16per ut inom 30 dagar frn berdkningsdatumet och i
samband med vilken kreditinstitutet och motparten utbyter likvida tillgdngar betriffande minst ett av transak-
tionens ben.

¢) Ett anpassat tillgdngsbelopp for nivd 2A, som ska vara likvdrdigt med virdet efter nedsdttning av alla tillgdngar
tillh6rande nivd 2A som skulle innehas av kreditinstitutet vid avvecklingen av varje eventuell transaktion avseende
sikrad finansiering, avseende sikrat 1an, avseende utbyte av tillgdngar eller avseende en derivattransaktion dir
sakerhet stillts som loper ut inom 30 dagar fran berdkningsdatumet och i samband med vilken kreditinstitutet
och motparten utbyter likvida tillgdngar betriffande minst ett av transaktionens ben.

d) Ett anpassat tillgdngsbelopp for nivd 2B, som ska vara likvirdigt med virdet efter nedsittning av alla tillgdngar
tillhorande nivd 2B som skulle innehas av kreditinstitutet vid avveckling av varje eventuell transaktion avseende
sikrad finansiering, avseende sdkrat lan, avseende utbyte av tillgdngar eller avseende en derivattransaktion dir
sikerhet stdllts som loper ut inom 30 dagar frin berdkningsdatumet och i samband med vilken kreditinstitutet
och motparten utbyter likvida tillgdngar betriffande minst ett av transaktionens ben.

4. Berdkning av det overstigande likvida tillgangsbeloppet: Detta belopp ska vara likvirdigt med
a) det anpassade tillgdngsbeloppet for niva 1 i form av icke sikerstillda obligationer, plus
b) det anpassade beloppet for niva 1 i form av sikerstillda obligationer, plus
¢) det anpassade tillgdngsbeloppet for nivd 2A, plus
d) det anpassade tillgdngsbeloppet for nivd 2B,
minus det mindre av
e) summan av a, b, ¢ och d,
f) 100/30 ganger a,
g) 100/60 ganger summan av a och b,

h) 100/85 gdnger summan av a, b och c.
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5. Efter att hinsyn har tagits till avveckling av varje eventuell transaktion avseende sikrad finansiering, sakrat lan, sikrat
utbyte av tillgdngar eller en sikrad derivattransaktion, samt efter att ovan angivna tak tillimpats i enlighet med
artikel 17, ska likviditetsbuffertens sammansittning faststillas pd foljande sitt:

a” (det anpassade tillgingsbeloppet for niva 1 i form av icke sikerstillda obligationer efter tillimpning av tak)
= a (det anpassade tillgdngsbeloppet for nivd 1 i form av icke sikerstillda obligationer fore tillimpning av tak)
b” (det anpassade tillgingsbeloppet for niva 1 i form av sikerstillda obligationer efter tillimpning av tak)

= MIN(b, a70/30)

dir b = det anpassade tillgdngsbeloppet f6r nivé 1 i form av sakerstillda obligationer fore tillimpning av tak
¢” (det anpassade tillgdngsbeloppet for niva 2A efter tillimpning av tak)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

dir ¢ = det anpassade tillgdngsbeloppet for nivd 2A fore tillimpning av tak

d” (det anpassade tillgdngsbeloppet for niva 2B efter tillimpning av tak)

= MIN (d, (a + b" + ¢")15/85, MAX(@@ + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b" — ¢",0))

Dir d = det anpassade tillgdngsbeloppet for niva 2B fore tillimpning av tak)

BILAGA II

Formel for berikning av nettolikviditetsutfloden

NLO = Nettolikviditetsutflode

TO = Totala utfloden

TI = Totala infloden

FEI = Fullt undantagna infloden

I[HC = Infléden som omfattas av ett hogre tak pd 90 % utfloden
IC = Infloden som omfattas av ett tak pd 75 % av utflodena

Nettolikviditetsutflodet 4r lika med de totala utflédena minus reduktionen for fullt undantagna infléden minus infloden
som omlfattas av taket pd 90 % minus infloden som omfattas av taket pd 75 %.

NLO = TO — MIN(FEL, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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