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[

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 909/2014
av den 23 juli 2014

om foérbittrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt
indring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och foérordning (EU) nr 236/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av forslaget till lagstiftningsake till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1) Viardepapperscentraler bidrar tillsammans med centrala motparter i hog grad till att uppratthélla efterhandelsinfra-
struktur som skyddar finansmarknaderna och ger marknadsdeltagarna fortroende for att virdepapperstransaktioner
utfors korrekt och punktligt, dven under perioder av extrem stress.

(2) P4 grund av sin nyckelposition i avvecklingsprocessen ar de avvecklingssystem for virdepapper som drivs av
virdepapperscentraler systemviktiga for vardepappersmarknadernas funktion. Eftersom avvecklingssystemen for
virdepapper som drivs av virdepapperscentraler spelar en viktig roll i de innehavssystem for virdepapper genom
vilka deltagarna rapporterar investerarnas virdepappersinnehav, dr de ocksd ett mycket viktigt verktyg for att
kontrollera integriteten hos en emission, genom att de forhindrar otillborlig skapande eller minskning av emitte-
rade virdepapper och didrmed i hog grad bidrar till att uppritthélla investerarnas fortroende. Dessutom ar avveck-
lingssystem for virdepapper som drivs av vardepapperscentraler i hog grad delaktiga i hanterandet av sikerheter
for transaktioner knutna till penningpolitiska operationer och dven i forfarandet for hanterande av sikerheter
mellan kreditinstitut, vilket gor dem till viktiga aktorer i forfarandet for hanterande av sikerheter.

() EUT C 310, 13.10.2012, s. 12.
() EUT C 299, 4.10.2012, s. 76.
(}) Europaparlamentets stindpunkt av den 15 april 2014 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 23 juli 2014.
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(3)  Medan Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG (') minskade storningarna i ett avvecklingssystem for
virdepapper till foljd av insolvensforfaranden mot en deltagare i det systemet, dr det nodvandigt att bemota andra
risker inom avvecklingssystem for vardepapper savil som risken f6r insolvens eller avbrott i verksamheten hos den
virdepapperscentral som driver avvecklingssystem for vardepapper. Ett antal virdepapperscentraler dr utsatta for
kredit- och likviditetsrisker pa grund av att de tillhandahéller banktjanster i anknytning till avvecklingen.

(4 Det okande antalet grinsoverskridande avvecklingar till foljd av utvecklingen av linkavtal mellan virdepappers-
centraler vicker farhigor om virdepapperscentralernas motstdndskraft, i avsaknad av gemensamma stabilitetsregler,
ndr de importerar risker som virdepapperscentraler frin andra medlemsstater har utsatts for. Trots okningen av
antalet gransoverskridande avvecklingar har de marknadsdrivna fériandringarna i riktning mot en mer integrerad
marknad for virdepapperscentralstjanster visat sig vara mycket langsamma. P4 en Oppen inre marknad for var-
depappersavveckling bor det vara tilltet for alla investerare i unionen att investera i alla unionens virdepapper lika
enkelt och genom att anvinda samma forfarande som for nationella virdepapper. Unionens avvecklingsmarknader
ar emellertid fortfarande fragmenterade 6ver nationsgrinserna och grinsoverskridande avveckling ar fortfarande
dyrare pa grund av skillnader i nationella regler for avveckling och virdepapperscentralers verksamhet och be-
gransad konkurrens mellan vdrdepapperscentraler. Den fragmenteringen hindrar och skapar ytterligare risker och
kostnader for granséverskridande avveckling. Med tanke pd virdepapperscentralernas systemrelevans bor konkur-
rens mellan dem frimjas for att ge marknadsdeltagare mojlighet att vilja leverantor och minska beroendet av
ndgon enskild infrastrukturleverantor. I avsaknad av identiska skyldigheter for marknadsoperatorer och gemen-
samma stabilitetsstandarder for virdepapperscentraler kommer skilda atgirder som sannolikt vidtas pd nationell
nivd att f4 en direkt negativ inverkan pé sdkerheten, effektiviteten och konkurrensen pd unionens avvecklings-
marknader. Det dr nodvindigt att undanroja de betydande hindren for den inre marknadens funktion, undvika
snedvridning av konkurrensen och forhindra att sddana hinder och snedvridningar uppstdr i framtiden. Det ar
nodvandigt att inrdtta en integrerad marknad for avveckling av virdepapper, utan dtskillnad mellan nationella och
gransoverskridande virdepapperstransaktioner, for att den inre marknaden ska kunna fungera vil. Darfor bor den
lampliga rattsliga grunden for denna forordning vara artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
(EUF-fordraget), tolkad enligt Europeiska unionens domstols fasta rittspraxis.

(5)  Det dr nodvindigt att i en forordning faststilla ett antal enhetliga skyldigheter, som ska gilla f6r marknadsdeltagare
i friga om vissa aspekter av avvecklingscykeln och avvecklingsdisciplinen, och infora ett antal gemensamma krav
for virdepapperscentraler som driver avvecklingssystem for virdepapper. De direkt tillimpliga bestimmelserna i en
forordning bor sikerstilla att alla marknadsoperatorer och virdepapperscentraler omfattas av identiska direkt till-
lampliga skyldigheter, standarder och regler. En forordning bor oka sikerheten och effektiviteten i avvecklingen
inom unionen, genom att forhindra att eventuellt skiljaktiga nationella regler infors genom inférlivandet av ett
direktiv. En forordning bor minska komplexiteten i regelverken fér marknadsoperatorer och virdepapperscentraler
till f6ljd av olika nationella regler och gora det majligt for virdepapperscentraler att tillhandahlla sina tjanster pa
gransoverskridande basis utan att behova folja olika uppsittningar nationella regler for exempelvis virdepappers-
centralers auktorisation, tillsyn, organisation eller risker. En férordning som infér identiska krav pd virdepappers-
centraler bor ocksé bidra till att undanrdja snedvridning av konkurrensen.

(6)  Den 20 oktober 2010 krivde radet for finansiell stabilitet mer robusta grundliggande marknadsinfrastrukturer och
begirde att de befintliga standarderna skulle ses 6ver och forbattras. Kommittén for clearing- och regleringssystem
(CPSS) inom Banken for internationell betalningsutjimning (BIS) och Internationella organisationen fér virdepap-
perstillsyn (Iosco) antog i april 2012 globala standarder for finansmarknadsinfrastruktur. De standarderna har ersatt
BIS rekommendationer frdn 2001, som anpassades 2009 genom icke-bindande riktlinjer pd europeisk nivd av
Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska virdepapperstillsynskommittén. Med hinsyn till finans-
marknadernas globala karaktir och virdepapperscentralernas systemvikt maste det skapas en internationell sam-
ordning kring de stabilitetskrav som de omfattas av. Denna férordning bor folja de befintliga principerna for
finansmarknadens infrastruktur som har utvecklats genom CPSS-lIoscos. Kommissionen och Europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma) inrdttad genom Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (3 bor i nira samarbete med medlemmarna i ECBS sikerstilla 6ver-
ensstimmelse med befintliga och framtida standarder, nir de utarbetar eller foreslar dndringar i de tekniska
standarderna for tillsyn och genomforande samt de riktlinjer och rekommendationer som avses i den har for-
ordningen.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar
och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(7)  Rdadet betonade i sina slutsatser av den 2 december 2008 behovet av att stirka sikerhet och sundhet i avveck-
lingssystemen for virdepapper och att ta itu med de réttsliga hindren for efterhandel inom unionen.

(8)  En av ECBS:s grundliggande uppgifter ar att frimja vil fungerande betalningssystem. Darfor utovar medlemmarna i
ECBS tillsyn genom att sikerstilla effektiva och sunda clearing- och betalningssystem. Medlemmarna i ECBS
fungerar ofta som avvecklingsagenter for kontantdelen av virdepapperstransaktionerna. De dr ocksd betydande
kunder hos virdepapperscentralerna, som ofta hanterar stillandet av sikerheter i samband med transaktioner
knutna till penningpolitiska operationer. Medlemmarna i ECBS bor genom samrdd i hog grad vara delaktiga i
auktorisation och tillsyn av vardepapperscentraler, erkinnande av vdrdepapperscentraler frén tredjeland och god-
kdnnande av vissa linkar mellan virdepapperscentraler. For att forhindra uppkomsten av parallella uppsittningar
av regler bor de genom samrad ocksa i hog grad vara delaktiga i faststdllandet av tekniska standarder for tillsyn och
genomforande samt av riktlinjer och rekommendationer, dven om kommissionen och Esma bor ha huvudansvaret
for faststallandet av sddana tekniska standarder, riktlinjer och rekommendationer i enlighet med denna férordning.
Denna forordning bor inte paverka Europeiska centralbankens (ECB) och de nationella centralbankernas ansvar for
att sakerstilla effektiva och sunda clearing- och betalningssystem i unionen och andra linder. Denna forordning
bor inte hindra medlemmarna i ECBS frén att fa tillgdng till information som ar relevant for utforandet av sina
uppgifter, inbegripet overvakningen av virdepapperscentraler och andra finansmarknadsinfrastrukturer.

(99 Medlemmarna i ECBS, andra organ som utfor liknande uppgifter i vissa medlemsstater eller andra offentliga organ
som ansvarar for eller ingriper i forvaltningen av den offentliga skulden i unionen fér sjilva tillhandahélla ett antal
tjanster, till exempel drift av ett avvecklingssystem for virdepapper, som skulle innebara att de klassificeras som en
virdepapperscentral. Sddana enheter bor, nir de agerar som vardepapperscentraler utan att inrdtta en separat enhet,
vara undantagna frdn kraven pd auktorisation och tillsyn, vissa organisatoriska krav och kapitalkrav och krav
avseende placeringsinriktning men bor omfattas av aterstdende stabilitetskrav for vardepapperscentraler. Om sddana
medlemsstatsenheter agerar som virdepapperscentraler, bor de inte tillhandahélla sina tjanster i andra medlems-
stater. Eftersom medlemmarna i ECBS fungerar som avvecklingsagenter for avvecklingsindamadl, bor de ocksé vara
undantagna frén kraven i avdelning IV i denna forordning.

(10) Denna forordning bor vara tillimplig pd avveckling av transaktioner i alla finansiella instrument och verksamheter
hos virdepapperscentraler, sdvida inte annat anges. Denna foérordning bor inte heller paverka annan unionslag-
stiftning i friga om specifika finansiella instrument, som Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG (1)
och atgirder som har antagits enligt det direktivet.

(11)  Registrering av vdrdepapper i kontobaserad form ar ett viktigt steg for att gora avvecklingen effektivare och
sikerstalla integriteten i en vdrdepappersemission, srskilt med hdnsyn till den 6kande komplexiteten i metoderna
for innehav och overldtelse. Av sikerhetsskal foreskrivs i forordningen registrering i kontobaserad form av alla
overlatbara virdepapper som har upptagits till handel eller som handlas pd handelsplatser som regleras genom
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU (?). och genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 600/2014 (). Det bor i denna forordning inte foreskrivas ndgon sarskild metod for den ursprungliga registre-
ringen i kontobaserad form, som kan goras i form av immobilisering eller genom omedelbar dematerialisering. Det
bor i denna forordning inte heller faststdllas vilken typ av institut som ska registrera virdepapper i kontobaserad
form vid emission, utan snarare tillita olika aktorer, ddribland registerforvaltare, att utféra den uppgiften. Nar
transaktioner i sddana virdepapper utfors pa handelsplatser som regleras av direktiv 2014/65/EU och f6rordning
(EU) nr 600/2014 eller lamnas som sikerhet enligt villkoren som faststills i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/47[EG (%), bor sddana virdepapper dock registreras i en virdepapperscentrals kontobaserade system for att
bland annat sikerstilla att alla sddana vardepapper kan avvecklas i ett avvecklingssystem for virdepapper. Immo-
bilisering och dematerialisering bor inte innebdra nagon forlust av rittigheter for innehavare av virdepapper och
bor uppnds pd ett sitt som sdkerstiller for innehavare av vardepapper att kontrollera sina rittigheter.

() Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med utslippsritter for
vixthusgaser inom gemenskapen och om dndring av radets direktiv 96/61/EG (EUT L 275, 25.10.2003, s. 32).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring
av direktiv 2002/92[EG och direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(’) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/47[EG av den 6 juni 2002 om stillande av finansiell sikerhet (EGT L 168, 27.6.2002,
s. 43).
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(12)  For att sakerstdlla avvecklingssikerheten bor alla deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper som koper eller
séljer vissa finansiella instrument, ndmligen overldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i fretag
for kollektiva investeringar och utsldppsritter, reglera sin forpliktelse pd den avsedda avvecklingsdagen.

(13)  Langre avvecklingsperioder for transaktioner i Gverldtbara virdepapper skapar osikerhet och okar risken for
deltagarna i avvecklingssystem for virdepapper. Avvecklingsperiodernas olika lingd i medlemsstaterna fGrsvarar
avstaimningen och utgor en felkélla for emittenter, investerare och mellanhdnder. Darfor mdste det faststillas en
gemensam avvecklingsperiod, vilket skulle underlitta identifieringen av den avsedda avvecklingsdagen och under-
latta genomférandet av avvecklingsdisciplindtgirder. Den avsedda avvecklingsdagen for transaktioner i overldtbara
virdepapper som utfors pd handelsplatser som regleras genom direktiv. 2014/65/EU och férordning (EU)
nr 600/2014 bor inte vara senare dn den andra bankdagen efter det att handeln dger rum. For komplexa trans-
aktioner som bestdr av flera deltransaktioner, sdsom avtal om aterkop av virdepapper eller avtal om vardepappers-
lan, bor det kravet gilla for den forsta transaktionen som innebdr overforing av virdepapper. Med tanke péd deras
icke-standardiserade karaktir bor det kravet inte gilla for transaktioner som forhandlas privat av de berorda
parterna men utfors pd handelsplatser som regleras genom direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) nr 600/2014,
eller for transaktioner som utfors bilateralt, men som rapporteras till en handelsplats som regleras genom direktiv
2014/65/EU och forordning (EU) nr 600/2014. Dessutom bor det kravet inte gilla for den forsta transaktionen,
om de berorda overlatbara virdepappren ar foremal for ursprunglig registrering i kontobaserad form.

(14)  Viardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer bor vidta dtgarder for att forebygga och hantera ute-
bliven avveckling. Det 4r mycket viktigt att sidana regler tillimpas enhetligt och direkt inom unionen. Framfor allt
bor virdepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer dldggas att infora forfaranden som gor det mojligt
for dem att vidta limpliga dtgarder for att tillfalligt stinga av varje deltagare som systematiskt orsakar utebliven
avveckling och att offentliggora deltagarens identitet, forutsatt att deltagaren far mojlighet att limna synpunkter
innan ett sddant beslut fattas.

(15)  Ett av de effektivaste sitten att hantera utebliven avveckling ar att krdva att de ansvariga deltagarna ska omfattas av
obligatoriskt verkstillande av det ursprungliga avtalet. I denna forordning bor det faststillas enhetliga regler for
sanktioner och vissa aspekter av ersittningskopstransaktionen for alla 6verldtbara virdepapper, penningmarknads-
instrument, andelar i foretag for kollektiva investeringar och utslappsritter, t.ex. for tidpunkt och prissittning. De
reglerna bor anpassas till sirdragen hos olika vdrdepappersmarknader, vissa handelsplatser, sdsom tillvixtmark-
nader f6r smd och medelstora foretag enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, och vissa komplexa transaktioner,
sdsom mycket kortsiktiga avtal om dterkop av vdrdepapper eller avtal om virdepapperslan, s att negativ inverkan
pa virdepappersmarknaders likviditet och effektivitet undviks. Reglerna om avvecklingsdisciplin bor tillimpas pa
ett sitt som uppmuntrar till avveckling av transaktioner med samtliga relevanta finansiella instrument senast den
avsedda avvecklingsdagen.

(16)  Forfarandena och sanktionerna for utebliven avveckling bor std i proportion till hur omfattande och allvarlig en
utebliven avveckling dr och samtidigt kalibreras pa ett sddant sitt att de relevanta finansiella instrumentens
likviditet uppritthalls och skyddas. Sarskilt marknadsgarantverksamhet bidrar pa ett avgorande sitt till att till-
handahélla likviditet till marknader inom unionen, sirskilt till mindre likvida virdepapper. Atgirderna for att
forhindra och hantera utebliven avveckling bor vigas mot behovet av att uppritthélla och skydda de vardepapp-
renas likviditet. Penningsanktioner som péfors de ansvariga deltagarna bér om mojligt krediteras de icke-felande
kunderna som kompensation och bor under inga omstindigheter bli en inkomstkilla for den berorda virdepap-
perscentralen. Virdepapperscentraler bor radfraga de marknadsinfrastrukturer for vilka de tillhandahaller virdepap-
perscentralstjanster om genomforandet av de avvecklingsdisciplindtgarder som foreskrivs i denna forordning.

(17) I de flesta fall bor en ersittningskopsprocess inledas om de finansiella instrumenten inte levereras inom fyra
bankdagar frin och med den avsedda avvecklingsdagen. For icke-likvida finansiella instrument ér det dock lampligt
att perioden fore inledandet av ersittningskopsprocessen Okas upp till maximalt sju bankdagar. Grunden for
bedomning av nar finansiella instrument kan anses vara icke-likvida bor faststillas genom tekniska standarder
for tillsyn, med beaktande av de bedomningar som redan har gjorts i forordning (EU) nr 600/2014. Om ett sddant
faststillande sker, bor forlingningen av tidsfristen for inledandet av ersittningskopsprocessen vara upp till sju
bankdagar.
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(18) Det dr lampligt att lata tillvixtmarknaderna for smd och medelstora foretag vara sd flexibla att de inte behover
tillimpa ersattningskopsprocessen forran upp till 15 dagar efter handeln, for att ta hinsyn till dessa marknaders
likviditet och i synnerhet for att mojliggora marknadsgarantverksamhet pd de mindre likvida marknaderna. De
avvecklingsdisciplindtgarder som endast galler for tillvixtmarknaderna for sma och medelstora foretag bor endast
vara tillimpliga pd transaktioner som utforts pd dessa marknader. I enlighet med vad som noterades i kom-
missionens arbetsdokument av den 7 december 2011, som atfoljde kommissionens meddelande med titeln En
atgardsplan for att forbattra sma och medelstora foretags tillgang till finansiering, bor tilltrade till kapitalmarknaderna
utvecklas som ett alternativ till banklan for sma och medelstora foretag och det dr dirfor limpligt att skraddarsy
regler som bittre tillgodoser behoven for de tillvixtmarknaderna for smé och medelstora foretag.

(19)  En virdepapperscentral bor tillatas att 6vervaka genomforandet av ett ersittningskop avseende flera olika avveck-
lingsinstruktioner gillande samma finansiella instrument och med samma utgangsdatum for genomforandeperio-
den i syfte att minimera antalet ersdttningskop i den utstrickning som ér forenlig med kraven i denna férordning.

(20)  Eftersom huvudsyftet med denna forordning ar att infora ett antal rittsliga skyldigheter direkt f6r marknadsopera-
torer, bland annat att registrera alla overldtbara vardepapper i kontobaserad form hos en virdepapperscentral sd
snart dessa vardepapper handlas pd handelsplatser som regleras genom direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014 eller stills som sikerhet enligt villkoren i direktiv 2002/47/EG och att avveckla sina forpliktelser
senast den andra bankdagen efter handeln, och eftersom vardepapperscentraler 4r ansvariga for driften av avveck-
lingssystem for vardepapper och for att vidta dtgérder f6r punktlig avveckling inom unionen, ir det av storsta vikt
att sikerstilla att alla virdepapperscentraler ar sikra och sunda och alltid uppfyller stringa krav pa organisation,
uppforande, och stabilitet i enlighet med kraven som faststills i den hir forordningen, inbegripet genom att vidta
alla lampliga atgdrder for att minska bedrigeri och forsummelse. Enhetliga och direkt tillimpliga regler for
auktorisation och kontinuerlig tillsyn av virdepapperscentraler dr darfor en nédvindig foljd av och sammanldnkad
med de rittsliga skyldigheter som infors for marknadsdeltagare genom den hir foérordningen. Darfor madste
reglerna for auktorisation och tillsyn av vdrdepapperscentraler inféras i samma rittsakt som de skyldigheter
som infors for marknadsdeltagare.

(21)  Med hinsyn till att virdepapperscentraler bor omfattas av gemensamma krav och for att undanréja de nuvarande
hindren for gransoverskridande avveckling bor alla auktoriserade vardepapperscentraler vara fria att tillhandahalla
tjdnster inom unionens territorium, inbegripet genom att uppritta en filial. For att en limplig nivd av sikerhet ska
sikerstillas i samband med att virdepapperscentralstjanster tillhandahalls av vdrdepapperscentraler i en annan
medlemsstat bor sddana virdepapperscentraler omfattas av ett sarskilt forfarande som faststills i denna forordning,
om den har for avsikt att tillhandahalla vissa huvudtjanster som anges i denna foérordning eller uppritta en filial i
en viardmedlemsstat.

(22) Inom en grinslos avvecklingsmarknad i unionen mdste befogenheterna for de olika myndigheter som &r inblan-
dade i tillimpningen av denna forordning faststallas. Medlemsstaterna bor sarskilt utse de behoriga myndigheter
som dr ansvariga for tillimpningen av denna forordning och som bor ges de tillsyns- och utredningsbefogenheter
som de behover for att fullgora sina uppgifter. En virdepapperscentral bor auktoriseras och std under tillsyn av den
behoriga myndighet i dess hemmedlemsstat som &r vil lampad och bor ha befogenhet att granska virdepappers-
centralernas dagliga arbete, genomféra regelbundna kontroller och vid behov vidta limpliga dtgirder. Den berorda
behoriga myndigheten bor dock sa tidigt som mojligt samrdda och samarbeta med andra relevanta myndigheter,
ddribland de myndigheter som ansvarar for overvakningen av varje avvecklingssystem for virdepapper som
virdepapperscentralen driver, de centralbanker som ger ut de mest relevanta avvecklingsvalutorna, i férekommande
fall de relevanta centralbanker som fungerar som avvecklingsagenter for varje avvecklingssystem for virdepapper
och i forekommande fall dven de behoriga myndigheterna for andra koncernenheter. Ett sddant samarbete innebar
ocksé informationsutbyte mellan berorda myndigheter och att de myndigheterna omedelbart ska meddelas i en
krissituation som paverkar likviditeten och stabiliteten i det finansiella systemet i ndgon av de medlemsstater dir
virdepapperscentralen eller ndgon av dess deltagare ar etablerade.

(23)  Om en virdepapperscentral tillhandahéller sina tjanster i en annan medlemsstat, bor den behoriga myndigheten i
virdmedlemsstaten kunna begira all for den begidrande myndigheten relevant information om virdepapperscen-
tralens verksamhet frdn den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten. I syfte att mojliggora effektiv samordning
av tillsynen skulle den informationen i synnerhet kunna beréra de tjanster som virdepapperscentraler tillhanda-
haller anvandare som ir etablerade i virdmedlemsstaten eller de instrument eller de valutor som hanteras och far
inbegripa information om negativ utveckling, resultat av riskbedomningar och korrigerande dtgarder. Hemmed-
lemsstatens behoriga myndighet bor ocksa ha tillgdng till eventuell information som virdepapperscentralen regel-
bundet limnar till virdmedlemsstatens behoriga myndighet.
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(24)  Om en virdepapperscentral tillhandahdller sina tjanster i en annan medlemsstat dn medlemsstaten dir den ér
etablerad, inbegripet genom upprittandet av en filial, ar det alltid den behériga myndigheten i dess hemmedlems-
stat som har huvudansvaret for tillsynen av virdepapperscentralen. Nar den verksamhet som bedrivs av en
virdepapperscentral i virdmedlemsstaten har kommit att fi vidsentlig betydelse for vdrdepappersmarknadernas
funktion och for skyddet av investerarna i den virdmedlemsstaten, bor behoriga myndigheter och relevanta
myndigheter i hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten uppratta samarbetsarrangemang om tillsynen av var-
depapperscentralens verksamhet i virdmedlemsstaten. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten bor dven ha
mojlighet att besluta att de samarbetsarrangemangen kan innebara multilateralt samarbete, inbegripet samarbete i
former som liknar kollegier, mellan den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och de behoriga myndighe-
terna och de relevanta myndigheterna i de berérda virdmedlemsstaterna. Sddana samarbetsarrangemang bor dock
inte anses vara tillsynskollegier som avses i forordning (EU) nr 1095/2010. Ingen medlemsstat eller grupp av
medlemsstater bor direkt eller indirekt diskrimineras som etableringsplats f6r vardepapperscentraler och avveck-
lingstjanster. Ingen myndighet bor i samband med fullgérandet av sina skyldigheter enligt den hir forordningen
direkt eller indirekt diskriminera ndgot foretag fran en annan medlemsstat. En virdepapperscentral i en medlems-
stat bor inte utsittas for restriktioner eller hindras fran att avveckla finansiella instrument i en annan medlemsstats
valuta eller i ett tredjelands valuta, med forbehdll for denna forordning.

(25) Denna forordning bor inte hindra medlemsstaterna frdn att i sin nationella ritt krdva en sarskild rattslig ram for
det 1opande samarbetet pd nationell nivd mellan den behoriga myndigheten f6r virdepapperscentralen och rele-
vanta myndigheter. En sddan nationell rittslig ram bor vara konsekvent med de riktlinjer for tillsynsmetoder och
samarbete myndigheter emellan som Esma far utfirda enligt denna forordning.

(26)  Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en virdepapperscentral méste auktoriseras av de behoriga
nationella myndigheterna innan den inleder sin verksamhet. For att olika affirsmodeller ska beaktas bor en
virdepapperscentral definieras med hanvisning till vissa huvudtjanster, som bestdr av avveckling, vilket innebir
drift av ett avvecklingssystem for virdepapper, samt notarietjanster och centrala kontoforingstjanster. En virdepap-
perscentral bor dtminstone driva ett avvecklingssystem for virdepapper och tillhandahalla en annan huvudtjinst.
Denna kombination dr avgorande for att virdepapperscentraler ska kunna spela sin roll i avvecklingen av vir-
depapper och for att garantera integriteten hos en virdepappersemission. Enheter som inte driver avvecklings-
system for virdepapper, t.ex. registerforvaltare, overlatelseagenter, offentliga myndigheter, organ med ansvar for ett
registersystem som har inréttats enligt direktiv 2003/87/EG eller centrala motparter som regleras genom Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 (') omfattas inte av definitionen av en virdepapperscentral.

(27)  Vardepapperscentraler bor ha aterhamtningsplaner som sikerstaller kontinuitet i dess kritiska verksamhet. Utan att
det péverkar Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (?) bor de behériga myndigheterna sikerstilla att
en adekvat resolutionsplan upprittas och uppritthélls for varje virdepapperscentral i enlighet med relevant natio-
nell ritt.

(28) For att tillhandahélla tillforlitliga uppgifter om omfattningen av virdepappersavveckling utanfor systemen for
avveckling av virdepapper och sikerstilla att de risker som uppstdr kan Gvervakas och hanteras bor varje institut
som inte dr en virdepapperscentral och som avvecklar vdardepapperstransaktioner utanfor systemen for avveckling
av virdepapper limna uppgifter om sin avvecklingsverksamhet till de berorda behoriga myndigheterna. De mot-
tagande behoriga myndigheterna bor darefter overfora denna information till Esma och informera Esma om
potentiella risker till foljd av sddan avvecklingsverksamhet. Dessutom bor Esma overvaka sddan avvecklingsverk-
samhet och beakta de potentiella risker som den skulle kunna leda till.

(29)  For att undvika att virdepapperscentraler tar risker inom andra verksamheter 4n dem som omfattas av auktori-
sation enligt denna forordning bor auktoriserade virdepapperscentralers verksamhet begrinsas till tillhandahdl-
landet av de tjanster som omfattas av auktorisationen eller anmilan enligt denna forordning och de bér inte ha

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for aterhimtning och resolution
av kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005[56/EG, 2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparla-
mentets och rédets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).



28.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 257]7

ndgra dgarintressen enligt denna férordnings definition, genom hdnvisning till Europaparlamentets och ridets
direktiv 2013/34/EU (1), eller ndgot annat direkt eller indirekt innehav av minst 20 % av rosterna eller kapitalet
i andra institut dn de som tillhandahéller liknande tjinster, sdvida inte sdana dgarintressen godkinns av vir-
depapperscentralens behoriga myndigheter pd den grunden att de inte i betydande utstrickning hojer vardepap-
perscentralernas riskprofil.

(30)  For att det ska sakerstillas att avvecklingssystemen for virdepapper fungerar pd ett sakert sitt bor de endast drivas
av virdepapperscentraler eller centralbanker som fungerar som virdepapperscentraler vilka omfattas av denna
forordning.

(31)  Utan att detta paverkar sirskilda krav i medlemsstaternas skatterdtt bor vardepapperscentraler vara auktoriserade att
tillhandahélla tjanster med anknytning till sina huvudtjinster, om dessa bidrar till att 6ka virdepappersmark-
nadernas sikerhet, effektivitet och Oppenhet och inte innebidr otillborliga risker for huvudtjansterna. En icke-
uttommande forteckning dr upprittad i denna forordning over dessa tjdnster, sd att virdepapperscentralerna kan
anpassa sig till den framtida marknadsutvecklingen. Om tillhandahéllandet av sddana tjanster avser kallskatte- och
rapporteringsskyldigheter gentemot skattemyndigheterna, kommer det dven i fortsittningen att utforas i enlighet
med den berérda medlemsstatens ritt. I enlighet med artikel 114.2 i EUF-fordraget galler befogenheten att besluta
om dtgarder enligt artikel 114.1 inte bestimmelser om skatter och avgifter. I sin dom av den 29 april 2004 i mal
C-338/01 kommissionen mot radet (?) faststdllde Europeiska unionens domstol att uttrycket "bestimmelser om
skatter och avgifter” ska tolkas sd, "att det inte bara omfattar bestimmelser om skattskyldighet for personer,
skatteplikt for transaktioner, beskattningsunderlag, skattesatser och undantag frdn direkt och indirekt beskattning,
utan dven bestimmelser om metoder for indrivning av dessa”. Denna forordning ticker darfor inte metoder for
indrivning av skatter for vilka en annan rittslig grund skulle krivas.

(32)  En vérdepapperscentral som har for avsikt att utkontraktera en huvudtjinst till en tredje part eller tillhandahélla en
ny huvudtjdnst eller en anknuten tjanst som inte ndmns i denna forordning, driva ett annat avvecklingssystem for
virdepapper, anvinda en annan avvecklingsagent eller etablera ndgon link mellan vardepapperscentraler som
innebir betydande risker bor ansoka om auktorisation enligt samma forfarande som kravs for den ursprungliga
auktorisationen, med undantag av att den behoriga myndigheten bor meddela den ansokande virdepapperscen-
tralen inom tre mdnader huruvida auktorisationen har beviljats eller avslagits. Linkar mellan vdrdepapperscentraler
som inte innebdr betydande risker eller samverkande lankar till virdepapperscentraler som utkontrakterar sina
tjanster med koppling till de samverkande linkarna till offentliga enheter, sisom medlemmarna i ECBS, bor dock
inte omfattas av krav pd foregdende auktorisation, men bor anmalas av de relevanta virdepapperscentralerna till
sina behoriga myndigheter.

(33)  Om en virdepapperscentral har for avsikt att utvidga sina tjanster till sidana andra anknutna tjanster dn bank-
tjdnster som uttryckligen ndmns i denna férordning och som inte innebédr en héjning av virdepapperscentralens
riskprofil, bor den kunna gora detta efter att ha underrittat den behoriga myndigheten i dess hemmedlemsstat.

(34)  Vardepapperscentraler som dr etablerade i tredjeland bor kunna erbjuda sina tjanster i unionen, inbegripet genom
att uppratta en filial. For att sikerstilla en ldmplig niva av sdkerhet i samband med att virdepapperscentralstjanster
tillhandahélls av virdepapperscentraler frin tredjeland bor sidana virdepapperscentraler omfattas av krav pa
erkinnande fran Esma, om de har for avsikt att tillhandahdlla vissa tjanster som anges i denna forordning eller
att uppritta en filial i unionen. Virdepapperscentraler fran tredjelinder bor kunna skapa lankar med vardepappers-
centraler som dr etablerade i unionen utan ett sddant erkdnnande, under forutsittning att den relevanta behoriga
myndigheten inte invinder. Med tanke pd finansmarknadernas globala karaktir 4r Esma bast lampad att erkdnna
virdepapperscentraler fran tredjeland. Esma bor endast kunna erkdnna virdepapperscentraler frin tredjeland, om
kommissionen konstaterar att de omfattas av en rattslig och tillsynsmdssig ram som i praktiken &r likvardigt med
det som foreskrivs i denna forordning, om de ar auktoriserade och stdr under tillsyn och overvakning i det land
dir de dr etablerade och om det har upprittats samarbetsarrangemang mellan Esma, virdepapperscentralernas
behoriga myndigheter och relevanta myndigheter. Esmas erkdnnande bor vara beroende av ett erkdnnande av
likvirdighet av den stabilitetsram som tillimpas for virdepapperscentraler som dr etablerade i unionen och
auktoriserade enligt denna forordning.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av ridets direktiv
78]660/EEG och 83/349[EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

() REG 2004, s 1-4829.
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(35)  Med hinsyn till komplexiteten och systemvikten hos virdepapperscentraler och de tjanster de tillhandahéller, bor
overskadliga regler for foretagsstyrning sikerstilla att verkstallande ledning, ledamoter i ledningsorganet, aktiedgare
och deltagare, vilka kan utéva kontroll 6ver virdepapperscentralens drift, enligt definitionen genom hinvisning till
direktiv 2013/34/EU, ar lampade att sikerstilla att viardepapperscentralen forvaltas pa ett sunt och ansvarsfullt stt.

(36)  Olika styrningsstrukturer forekommer inom medlemsstaterna. I de flesta fall anvinds en enkel eller dubbel styrelse-
struktur. Definitionerna i denna férordning dr avsedda att omfatta alla befintliga strukturer utan att ndgon sarskild
struktur foresprakas. De dr endast till f6r upprittandet av regler som syftar till att ett visst resultat uppnds, oavsett
vilken nationell bolagsritt som ar tillimplig for ett institut i en medlemsstat. Definitionerna bor dirfér inte paverka
den allmdnna tilldelningen av befogenheter i enlighet med nationell bolagsritt.

(37)  Overskddliga regler for foretagsstyrning bor garantera att hinsyn tas till de intressen som foretrids av virdepap-
perscentralens aktiedgare, ledning och anstillda, & ena sidan, och de intressen som foretrdds av anvindarna, som
virdepapperscentralerna i slutdndan tjdnar, & andra sidan. De styrningsregler bor tillimpas utan att det paverkar
den dgarmodell som virdepapperscentralen antar. Anvindarkommittéer bor inrittas for varje avvecklingssystem for
virdepapper som virdepapperscentralen driver for att ge anvindarna mojlighet att ge virdepapperscentralens
ledningsorgan rdd i de viktigaste frigor som paverkar dem och de bor ges verktyg for att utféra sin uppgift.
Olika anvindare av virdepapperscentraler, inbegripet innehavare av olika typer av virdepapper, bor fd sina
intressen representerade i anvindarkommittén.

(38)  Vidrdepapperscentraler bor kunna utkontraktera driften av sina tjdnster, forutsatt att de risker som detta innebér
hanteras. Med hinsyn till hur viktiga virdepapperscentralernas uppgifter dr, bor det i denna férordning foreskrivas
att vardepapperscentraler inte kan overfora sitt ansvar till tredje part genom utkontrakteringen av sin verksamhet
till tredje part. Utkontraktering av sddana verksamheter bor omfattas av stranga villkor, som uppritthaller vér-
depapperscentralernas ansvar for sina verksamheter och garanterar att tillsynen och overvakningen av virdepap-
perscentralerna inte dventyras. Det bor vara mojligt att undanta en vdrdepapperscentrals utkontraktering av sin
verksamhet till offentliga enheter frin dessa krav pa vissa villkor.

(39)  Denna férordning bér inte hindra medlemsstater som tilldter system med direkta virdepappersinnehav fran att i sin
nationella ritt foreskriva att andra parter dn virdepapperscentraler ska eller fir utfora vissa uppgifter, som i vissa
andra typer av system for virdepappersinnehav vanligtvis utfors av vardepapperscentraler, samt specificera hur de
uppgifterna bor utféras. [ vissa medlemsstater utfor kontoforande institut eller deltagare i avvecklingssystem for
virdepapper som drivs av virdepapperscentraler registreringar pa virdepapperskonton som uppritthalls av vir-
depapperscentraler utan att nodvandigtvis sjilva vara kontohdllare. Med tanke pa behovet av rittslig sikerhet vad
giller registreringar pd konton pa virdepapperscentralsnivd bor sddana andra parters specifika roll erkdnnas i denna
forordning. Det bor darfor vara mojligt att under sirskilda omstandigheter och i enlighet med strikta bestimmelser
faststillda genom lagstiftning dela ansvaret mellan en virdepapperscentral och den relevanta andra parten eller ge
denna andra part exklusivt ansvar for vissa aspekter av forandet av virdepapperskonton pad den hogsta nivén,
forutsatt att denna andra part omfattas av lamplig reglering och tillsyn. Det bér inte finnas ndgra begransningar av
ansvarsdelningens omfattning.

(40)  Uppforanderegler bor skapa genomlysning i forbindelserna mellan virdepapperscentraler och deras anvandare.
Viardepapperscentraler bor framfor allt ha offentliga, 0ppna, objektiva och icke-diskriminerande kriterier for del-
tagande i avvecklingssystemet for virdepapper, som enbart bor tillita begrinsning av deltagares tilltrade pa
grundval av de ddrmed forbundna riskerna. Behoriga myndigheter bor kunna ingripa snabbt och effektivt, om
en vardepapperscentral utan godtagbara skal vdgrar att tillhandahélla tjanster till deltagare. En virdepapperscentral
bor offentliggora priser och avgifter for sina tjanster. For att ge 6ppet och icke-diskriminerande tilltride till dess
tjanster och med tanke pd det stora marknadsinflytande som vdrdepapperscentraler fortfarande har inom sina
respektive medlemsstaters territorium, bor virdepapperscentraler inte kunna avvika fran sin offentliggjorda pris-
sdttning for sina huvudtjanster och de bor uppritthélla separat redovisning for de kostnader och de intikter som ar
kopplade till var och en av sina huvudtjinster och till sina anknutna tjinster. De bestimmelserna om deltagande
kompletterar och forstirker den ratt for marknadsdeltagare att anvinda avvecklingssystem i en annan medlemsstat
som faststalls i direktiv 2014/65/EU.
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(41) 1 syfte att underlitta effektiv registrering, avveckling och betalning bér virdepapperscentraler i sin kommunikation
med deltagare och med den marknadsinfrastruktur som de samverkar med inrymma relevanta internationella,
oppna kommunikationsforfaranden och standarder f6r meddelanden och referensuppgifter.

(42)  Med hansyn till att avvecklingssystemen for vardepapper spelar en central roll for finansmarknaderna, bor vir-
depapperscentraler nir de tillhandahaller sina tjanster gora sitt basta for att sdkerstdlla punktlig avveckling av
virdepapperstransaktioner och virdepappersemissionens integritet. Denna forordning bor inte paverka medlems-
staternas nationella ritt for reglering av innehav av virdepapper och arrangemangen for att uppritthélla integritet
hos virdepappersemissionerna. For att ett starkt skydd ska uppnds for virdepapperscentralernas deltagares och
kunders tillgdngar bor dock denna forordning innehdlla krav pd att virdepapperscentralerna separerar varje
deltagares vdrdepapperskonton och att de pd begdran erbjuder ytterligare segregering av deltagarnas kunders
konton, vilket i vissa fall eventuellt endast kan vara mojligt till en hogre kostnad, som bor baras av de av
deltagarnas kunder som begir ytterligare segregering. Virdepapperscentraler och deras deltagare bor vara skyldiga
att erbjuda bade segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) och individuellt segregerade kundkonton, sd
att kunderna kan vilja den nivd av segregation som de anser passar deras behov.

Det enda undantaget frdn detta bor vara om virdepapperscentraler och deras deltagare for att uppfylla andra krav
som harror frin den allminna rittsordningen, sirskilt ndr det giller effektiv och dppen indrivning av skatt, maste
erbjuda segregering av individuella kundkonton for personer som ar medborgare i, bosatta i och juridiska personer
som dr etablerade i en medlemsstat i vilken en sddan segregering av individuella kundkonton krivs, vid datumet
for denna forordnings ikrafttradande, enligt den nationella ritten i den medlemsstat dir vdardepappren har utfardats
och da endast for medborgare i, bosatta i och juridiska personer etablerade i den medlemsstaten. Vardepappers-
centraler bor se till att dessa krav tillimpas separat for varje avvecklingssystem for viardepapper som de driver. Utan
att det paverkar tillhandahéllandet av anknutna tjanster bor virdepapperscentraler inte for egen rikning anvinda
virdepapper som tillhér en deltagare, sdvida inte deltagaren uttryckligen har godkint detta, och de bor inte heller
pa annat sitt for egen rikning anvinda virdepapper som inte tillhor dem. Dessutom bor vdrdepapperscentralen
kriva att deltagarna erhaller erforderligt férhandsgodkidnnande fran sina kunder.

(43) 1 direktiv 98/26EG faststills att 6verforingsuppdrag som infors i avvecklingssystem for vardepapper i enlighet med
bestimmelserna for de systemen bor vara giltiga enligt rittsordningen och bindande for tredje part. Eftersom det i
direktiv 98/26/EG inte specifikt hdnvisas till virdepapperscentraler som driver avvecklingssystem for virdepapper,
bor denna forordning for tydlighetens skull innehélla krav pd att virdepapperscentraler faststiller den eller de
tidpunkter dd overforingsuppdrag infors i deras system och blir odterkalleliga i enlighet med reglerna i det
direktivet. For att den rattsliga sikerheten ska okas bor vardepapperscentraler dessutom informera sina deltagare
om vid vilken tidpunkt 6verforingen av virdepapper och kontanter i ett avvecklingssystem for virdepapper blir
giltig enligt rattsordningen och bindande for tredje part, allt efter omstindigheterna, i enlighet med nationell ritt.
Virdepapperscentraler bor dven vidta alla rimliga dtgdrder for att sikerstilla att dverforingar av virdepapper och
kontanter ar rattsligt giltiga och bindande for tredje part senast vid utgdngen av den bankdag som ar den faktiska
avvecklingsdagen.

(44)  For att undvika avvecklingsrisker pd grund av insolvens hos avvecklingsagenten bor en virdepapperscentral nir det
ar praktiskt genomforbart och mojligt avveckla kontantdelen av virdepapperstransaktionen via konton hos en
centralbank. Om detta alternativ inte ar praktiskt genomforbart och mojligt, bor en virdepapperscentral kunna
gora avvecklingen via konton hos ett kreditinstitut som &r inrittat enligt villkoren i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2013/36/EU (') och som omfattas av ett sirskilt auktorisationsforfarande och stabilitetskrav enligt avdel-
ning IV i denna forordning.

(45  Banktjinster med anknytning till avveckling vilka innebar kredit- och likviditetsrisker bor endast tillhandahallas av
virdepapperscentraler eller utkontrakteras till enheter som har auktoriserats att tillhandahalla banktjanster med
anknytning till virdepapperscentralsverksamhet som foreskrivs i denna férordning.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphidvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 3338).
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(46)

(47)

(49)

(50)

(51)

For att sikerstilla de effektivitetsvinster som blir resultat av tillhandahallande av bade virdepapperscentralstjinster
och banktjanster inom samma foretagskoncern bor inte kraven i denna forordning férhindra att kreditinstitut
tillhér samma koncern som virdepapperscentralen. Det dr lampligt att inféra bestimmelser enligt vilka vdrdepap-
perscentraler kan auktoriseras att tillhandahélla anknutna tjanster till sina deltagare och andra enheter via samma
juridiska person eller via en separat juridisk enhet som fir vara del av samma foretagsgrupp som ytterst kont-
rolleras av samma moderforetag eller inte. Nar ett kreditinstitut som inte 4r en centralbank fungerar som avveck-
lingsagent, bor det kunna tillhandahélla viardepapperscentralens deltagare de tjinster enligt denna férordning vilka
omfattas av auktorisationen, men det bor inte tillhandahélla andra banktjdnster frin samma juridiska person, detta
for att begransa avvecklingssystemens exponering mot risker till foljd av kreditinstitutets fallissemang.

Eftersom direktiv 2013/36/EU inte specifikt behandlar intradagskredit- och likviditetsrisker till {6ljd av tillhandahal-
lande av banktjanster anknutna till avveckling, bor kreditinstitut och virdepapperscentraler som tillhandahéller
sddana tjanster ocksd omfattas av sirskilda, utokade krav pa reducering av kredit- och likviditetsrisker, inbegripet
ett riskbaserat extra kapitalkrav som aterspeglar relevanta risker. Sddana utokade krav pa reducering av kredit- och
likviditetsrisker bor folja de globala standarder for finansmarknadsinfrastruktur och de principer for dvervaknings-
verktyg for forvaltning av intradagslikviditet som offentliggjordes av Baselkommittén for banktillsyn i april 2013.

Vissa virdepapperscentraler som dven agerar som kreditinstitut dr féremal for de kapitalbaskrav och de rappor-
teringsskyldigheter for kreditinstitut som faststills i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (')
och i direktiv 2013/36/EU. Med tanke pd dessa vdrdepapperscentralers systemvikt bor limpligen de striangaste
kraven i unionsritten vara tillimpliga for att undvika en ackumulativ tillimpning av olika unionsregler, till exempel
ndr det giller rapporteringen om kapitalbaskraven. P4 eventuella omrdden dir potentiellt 6verlappande krav har
identifierats bor Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) inrdttad genom Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (?) och Esma avge yttranden om den limpliga tillimpningen
av unionsakter i enlighet med artikel 34 i férordning (EU) nr 1093/2010 och férordning (EU) nr 1095/2010.

Utover de kapitalbaskrav som foreskrivs i férordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU bor kredit-
institut och virdepapperscentraler vara foremal for ett extra kapitalkrav som aterspeglar de risker, till exempel
kredit- och likviditetsrisker, som uppstdr med anledning av tillhandahéllande av intradagskrediter till bland annat
deltagare i ett avvecklingssystem for vardepapper eller andra anvindare av virdepapperscentralstjanster.

For att det ska sikerstillas att sirskilda dtgarder som syftar till att begriansa kredit- och likviditetsrisker efterlevs i
full utstrickning bor de behoriga myndigheterna kunna kriva att virdepapperscentraler utser mer 4n ett kredit-
institut, nir de, pa basis av tillgdngliga bevis, kan visa att ett kreditinstituts exponering mot koncentrationen av
kredit- och likviditetsrisker inte har reducerats i full utstrackning. Virdepapperscentraler bor ocksd kunna utse mer
an ett kreditinstitut.

Tillsynen over de utsedda kreditinstitut eller virdepapperscentraler som har auktoriserats att tillhandahalla bank-
tjdnster anknutna till avveckling och deras efterlevnad av kraven i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU och de specifika relevanta stabilitetskraven i denna férordning bor anfértros de behériga myndigheter
som avses i forordning (EU) nr 575/2013. For att sikerstilla enhetlig tillimpning av tillsynskraven ar det onskvirt
att de bank¢janster som tillhandahalls av virdepapperscentraler av sddan storlek och beskaffenhet att de utgor en
betydande risk for den finansiella stabiliteten i unionen star under ECB:s direkta tillsyn pd de villkor som foreskrivs
i radets forordning (EU) nr 1024/2013 (%) vad giller policyn for stabilitetstillsyn av kreditinstitut. Den hir for-
ordningen bor inte paverka tillimpningen av forordning (EU) nr 1024/2013.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepap-
persforetag och om é4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i
frdga om politiken for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(52)  Ett kreditinstitut eller en virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahélla banktjdnster anknutna till
avveckling bor folja all nuvarande och kommande unionslagstiftning som ar tillimplig pd kreditinstitut. Denna
forordning bor inte péverka direktiv 2014/59/EU och varje framtida unionslagstiftningsakt avseende ramen for
dterhamtning och resolution av kreditinstitut, vardepappersforetag och andra finansinstitut.

(53)  For att uppna en tillriacklig grad av sikerhet och kontinuitet i de tjdnster som virdepapperscentralerna tillhanda-
haller, bor vdrdepapperscentralen omfattas av sirskilda enhetliga och direkt tillimpliga stabilitets- och kapitalkrav,
som reducerar deras juridiska och operativa risker och investeringsrisker.

(54)  Sidkerheten i de linkarrangemang som upprittas mellan virdepapperscentraler bor omfattas av sirskilda krav for
att gora det mojligt for deras respektive deltagare att fa tilltrade till andra avvecklingssystem for virdepapper.
Tillhandahdllandet av anknutna banktjinster via en separat juridisk person bor inte forhindra virdepapperscentraler
fran att motta sddana tjanster, sirskilt nir de dr deltagare i ett virdepappersavvecklingssystem som drivs av en
annan virdepapperscentral. Det dr sirskilt viktigt att alla potentiella risker som uppstdr pa grund av linknings-
arrangemangen, som exempelvis kreditrisker, likviditetsrisker, organisatoriska risker eller alla andra relevanta risker
for vardepapperscentraler, reducerats i full utstrickning. Betriffande samverkande linkar dr det viktigt att samman-
lankade avvecklingssystem for virdepapper tillimpar identiska tidpunkter for inforande av ett overforingsuppdrag i
respektive system samt for tidpunkten dd sddana overforingsuppdrag blir odterkalleliga och att de tillimpar
likvardiga regler for tidpunkten da oGverforingar av virdepapper och kontanter blir slutgiltiga. Samma principer
bor gilla f6r viardepapperscentraler som anvinder gemensam it-infrastruktur for avveckling.

(55) For att mojliggora en effektiv tillsyn av virdepapperscentralers verksamhet frdn de behériga myndigheternas sida
bor vdrdepapperscentraler vara foremal for stringa krav pa registerforing. Virdepapperscentraler bor under minst
tio ar bevara alla registreringar och uppgifter om alla sina tjanster, inbegripet transaktionsuppgifter for sakerhets-
hanteringstjanster som inbegriper behandling av avtal om aterkop av vardepapper eller avtal om virdepapperslan.
Virdepapperscentralerna kan behéva ange ett gemensamt format for sina kunders tillhandahdllande av trans-
aktionsuppgifter, for att mojliggora uppfyllandet av kravet pa registerforing i enlighet med de relevanta tekniska
standarderna for tillsyn och for genomforande antagna enligt denna forordning.

(56) I mdnga medlemsstater 4r emittenter enligt nationell ritt skyldiga att emittera vissa typer av vardepapper, sirskilt
aktier, hos sina nationella virdepapperscentraler. For att undanroja detta hinder for en val fungerande efterhandels-
marknad i unionen och for att tillita emittenter att vélja det effektivaste sittet att forvalta sina virdepapper, bor
emittenter ha ritt att vilja vilken virdepapperscentral som helst som ar etablerad i unionen for att registrera sina
virdepapper och erhdlla relevanta virdepapperscentralstjianster. Eftersom en harmonisering av den nationella
bolagsritten inte omfattas av denna forordning, ska den nationella bolagsritten eller liknande ritt enligt vilken
virdepappren har utfirdats fortsitta att gélla och dtgirder vidtas for att sikerstilla att kraven i den nationella
bolagsritten eller liknande ritt kan uppfyllas i de fall dar ritten att vilja vardepapperscentral utnyttjas. Sddan
nationell bolagsritt och liknande ritt enligt vilken virdepappren har utfirdats styr forhallandet mellan emittenten
och innehavarna eller annan tredje part samt deras respektive rittigheter och skyldigheter med koppling till
virdepappren, sdsom rostritt, utdelning och foretagshindelser. Vagran att tillhandahalla en emittent tjanster bor
vara tilliten endast pd grundval av en genomgripande riskbedémning eller om virdepapperscentralen inte till-
handahéller ndgra emissionstjanster med anknytning till virdepapper som har utfirdats enligt bolagsritten eller
liknande ritt i den relevanta medlemsstaten. Behoriga myndigheter bor kunna ingripa snabbt och effektivt, om en
virdepapperscentral utan tillrackliga skal vigrar att tillhandahélla tjdnster till emittenter.

(57) Mot bakgrund av vixande grinsoverskridande innehav och overforing av virdepapper, som forstirks genom denna
forordning, dr det av yttersta angeldgenhet och vikt att det faststills tydliga regler for vilken lag som ska vara
tillamplig pa dganderittsaspekter i samband med virdepapper pd konton som uppritthdlls av virdepapperscen-
traler. Detta dr dock en horisontell friga, som inte omfattas av denna férordnings tillimpningsomrdde och som
skulle kunna behandlas i framtida unionslagstiftningsakter.

(58) Genom Europeiska uppforandekoden for clearing och avveckling av den 7 november 2006 inrittades en
frivillig ram for att mojliggora tilltride mellan virdepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer.
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Efterhandelssektorn foljer emellertid fortfarande nationsgrinserna, vilket gor kostnaderna for gransoverskridande
handel onodigt hoga. Det dr nodvandigt att faststalla enhetliga villkor for lankar mellan virdepapperscentraler och
for tilltrade mellan virdepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer. For att virdepapperscentraler ska
kunna erbjuda sina deltagare tilltrade till andra marknader bor de ha ritt att bli deltagare i en annan virdepappers-
central eller begdra att en annan vardepapperscentral ska utveckla sirskilda funktioner, sa att de fér tilltrade till den
senare. Sddant tilltrade bor ges pa rittvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor och bor endast nekas, om det
skulle utgora ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion eller orsaka systemrisker. Behoriga
myndigheter maste kunna ingripa snabbt och effektivt, om en virdepapperscentral utan tillrickliga skal vigrar att
bevilja en annan virdepapperscentral tilltride. Om lankar mellan virdepapperscentraler skapar betydande avveck-
lingsrisker, bor de omfattas av auktorisation och utokad tillsyn av relevanta behoriga myndigheter.

(59)  Vardepapperscentraler bor ocksé ha tilltrade till transaktionsdata fran en central motpart eller en handelsplats och
dessa marknadsinfrastrukturer bor ha tilltrade till de avvecklingssystem for virdepapper som virdepapperscentra-
lerna driver. Sddant tilltrade far endast nekas, om det skulle utgora ett hot mot finansmarknadernas smidiga och
ordnade funktion eller orsaka systemrisker och far inte nekas pd grund av forlust av marknadsandelar.

(60) Behoriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och effektivt, om virdepapperscentraler eller marknadsinfra-
strukturer utan tillrackliga skal vdgrar att ge tilltrdde till sina tjdnster. Den hir forordningen kompletterar till-
tridesbestimmelserna mellan handelsplatser, centrala motparter och virdepapperscentraler som faststills i forord-
ning (EU) nr 648/2012 och forordning (EU) nr 600/2014, vilka 4r nodvindiga for att uppratta en konkurrens-
kraftig inre marknad for efterhandelstjanster. Esma och kommissionen bor fortsitta att ndra overvaka hur efter-
handelsinfrastrukturen utvecklas och kommissionen bor vid behov ingripa for att forhindra konkurrenssnedvrid-
ning pd den inre marknaden.

(61)  En sund tillsyns- och uppforanderam for finanssektorn bor bygga pa starka tillsyns- och sanktionssystem. Darfor
bor tillsynsmyndigheter ha tillrickliga befogenheter att agera och tillgang till avskrickande sanktionsordningar mot
olagligt beteende. For att frimja mer likformiga sanktioner mellan tillsynsaktiviteter gjordes en 6versyn av befint-
liga befogenheter att paféra sanktioner och hur de tillimpas i praktiken i kommissionens meddelande av den
8 december 2010 om att forstirka sanktionssystemen i den finansiella tjanstesektorn.

(62)  For att sikerstilla att virdepapperscentraler, kreditinstitut utsedda som avvecklingsagenter, medlemmarna i deras
ledningsorgan och varje annan person som i praktiken kontrollerar deras verksamhet eller andra personer verkligen
uppfyller kraven i denna foérordning, bor behériga myndigheter kunna paféra administrativa sanktioner och vidta
andra dtgarder som dr effektiva, proportionella och avskrackande.

(63)  For att sanktioner ska fa avskrickande effekt och tillimpas konsekvent i alla medlemsstater bor denna f6rordning
innehélla en forteckning 6ver de viktigaste administrativa sanktioner och andra dtgirder som maste finnas till-
gingliga for de behoriga myndigheterna, bestimmelser om befogenheten att pafora de sanktionerna och vidta
andra dtgarder mot alla personer, juridiska eller fysiska, som édr ansvariga for en overtradelse samt en forteckning
over de viktigaste kriterierna vid faststillande av sddana sanktioners och andra atgirders niva och typ och de
administrativa sanktionsavgifternas nivd. Administrativa sanktionsavgifter bor faststillas med hansyn till faktorer
som identifierade finansiella fordelar till foljd av overtridelsen, overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet,
forsvarande eller formildrande omstindigheter samt vikten av att de administrativa sanktionsavgifterna fir en
avskrickande effekt och om limpligt inkludera en rabatt fér samarbete med den behoriga myndigheten. Beslut
om och offentliggorande av sanktioner bor respektera de grundliggande rattigheterna enligt Europeiska unionens
stadga om de grundliggande rattigheterna (nedan kallad stadgan), i synnerhet respekten for privatlivet och famil-
jelivet (artikel 7), ritten till skydd av personuppgifter (artikel 8) och ritten till ett effektivt rattsmedel och till en
opartisk domstol (artikel 47).
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(64)  For att potentiella overtradelser ska upptickas bor det inforas effektiva mekanismer for att uppmuntra rapportering
av potentiella eller faktiska overtrddelser av denna forordning till de behériga myndigheterna. De mekanismerna
bor omfatta dndamdlsenliga skyddsmekanismer for de personer som rapporterar potentiella eller faktiska over-
tradelser av férordningen och de personer som anklagas fér sddana dvertridelser. Andamélsenliga forfaranden bor
inrdttas for att tillgodose den anklagades ritt till skydd av personuppgifter, ritt till forsvar och ritt att yttra sig
innan ett slutligt beslut som paverkar personen i frdga antas samt ritten att vicka talan infér domstol mot beslut
eller atgirder som ror personen i friga.

(65) Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av bestimmelser om straffrattsliga pafoljder i medlemsstaternas
ratt.

(66)  Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG (') reglerar den behandling av personuppgifter som utfors i
medlemsstaterna enligt denna forordning. Varje utbyte eller overforing av personuppgifter som gors av medlems-
staternas behoriga myndigheter bor ske i enlighet med de bestimmelser om 6verforing av personuppgifter som
faststalls i direktiv 95/46/EG. Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 (%) reglerar Esmas be-
handling av personuppgifter enligt den hir forordningen. Esmas eventuella utbyte eller 6verforing av personupp-
gifter bor ske i enlighet med de regler for overforing av personuppgifter som faststills i forordning (EG)
nr 45/2001.

(67) Denna forordning respekterar de grundliggande rittigheterna och foljer de principer som erkidnns i stadgan, i
synnerhet ritten till respekt for privatlivet och familjelivet, ritten till skydd av personuppgifter, ritten till ett
effektivt rattsmedel och en opartisk rittegdng, rdtten att inte bli domd eller straffad tvd gdnger for samma brott,
samt ndringsfriheten, och maste tillimpas i enlighet med de rittigheterna och principerna.

(68)  Esma bor spela en central roll vid tillimpningen av den hir forordningen genom att se till att nationella behoriga
myndigheter tillimpar unionens regler pa ett enhetligt sitt och genom att losa tvister mellan dem.

(69)  Esma bor limna in drliga rapporter till kommissionen med en bedémning av tendenser och potentiella risker pd de
marknader som omfattas av den hir forordningen. De rapporterna bor minst innefatta en bedomning av avveck-
lingseffektivitet, internaliserad avveckling, gransoverskridande tillhandahéllande av tjanster, skilen till avslag pa
ansokningar om tilltride och eventuella andra visentliga hinder for konkurrens i samband med finansiella efter-
handelstjdnster, inbegripet sddana hinder som uppstar till foljd av olimplig anvindning av licenser, limpligheten
med sanktioner for utebliven avveckling, i synnerhet behovet av ytterligare flexibilitet i frdga om sanktioner for
utebliven avveckling av illikvida finansiella instrument, tillimpningen av medlemsstaternas bestimmelser om civil-
rittsligt ansvar pd forluster som dsamkas av virdepapperscentraler, villkoren for tillhandahallande av anknutna
banktjanster, krav avseende skydd av deltagare och deras kunders virdepapper och sanktionsordningen, och de far
vid behov inbegripa rekommendationer om preventiva eller korrigerande atgarder. Esma bor dven inom en lamplig
tidsram och i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010 genomfora inbérdes utvirderingar av de behoriga
myndigheternas verksamhet. Med tanke péd virdepapperscentralers systemvikt och det faktum att de regleras pa
unionsnivd for forsta gangen, ar det lampligt att krdva att sidana inbordes utvirderingar inledningsvis bor ske
dtminstone vart tredje ar betriffande tillsynen av de vdrdepapperscentraler som anvinder sig av friheten att
tillhandahalla tjanster eller delta i en samverkande lank.

(70) T och med att Esma &r ett organ med mycket specialiserade expertkunskaper om virdepapper och virdepappers-
marknader ér det lampligt och dndamélsenligt att Esma anfortros utarbetandet av forslag till tekniska standarder for
tillsyn och genomforande som inte inbegriper politiska stillningstaganden, for 6verlimnande till kommissionen. I
angivna fall bor Esma ocksd bedriva ett nira samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskaps-
institutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8,
12.1.2001, s. 1).



L 257/14 Europeiska unionens officiella tidning 28.8.2014

(71)  Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artikel 290 i EUF-
fordraget och artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010 och forordning (EU) nr 1095/2010 i friga om
de ndrmare detaljerna for avvecklingsdisciplindtgérder, rapporteringen av internaliserad avveckling, information och
andra uppgifter som en virdepapperscentral ska limna i sin ansokan om auktorisation, villkoren for nir vir-
depapperscentralers behoriga myndigheter fir godkinna att viardepapperscentraler har dgarintressen i vissa juridiska
personers kapital, information som olika myndigheter ska ldmna till varandra under sin tillsyn av virdepappers-
centralerna, information som den ansokande virdepapperscentralen ska tillhandahdlla Esma i sin ansokan om
erkdnnande, innehdll i styrformerna for virdepapperscentraler, utformning av de register som virdepapperscen-
traler ska uppritthdlla, de risker som virdepapperscentraler behover ta hinsyn till nir de genomfér en genom-
gripande riskbedomning och de behoriga myndigheternas bedomning av skalen till avslag pd ansokan om tilltrade,
narmare beskrivning av forfarandet for deltagares och emittenters tilltrade till virdepapperscentraler, tilltrade
mellan virdepapperscentraler och mellan virdepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer, nirmare be-
skrivning av de dtgdrder som vardepapperscentraler ska vidta for att uppratthalla en emissions integritet, reducering
av operativa risker och investeringsrisker och risker till foljd av linkar mellan virdepapperscentraler, narmare
beskrivning av kapitalkrav for virdepapperscentraler, utformningen av ansoékan om auktorisation for tillhandahal-
lande av anknutna banktjanster, det extra kapitalkravet samt stabilitetskraven for kredit- och likviditetsrisker for de
virdepapperscentraler och utsedda kreditinstitut som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna banktjinster.

(72)  Kommissionen bor ocksé ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande genom genomférandeakter
i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget och artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010 i friga om standard-
formuldr och mallar fér rapporteringen av internaliserad avveckling, virdepapperscentralers ansokan om auktori-
sation, for tillhandahallandet av information mellan olika behériga myndigheter med anledning av tillsyn av
virdepapperscentraler, for de relevanta samarbetsarrangemangen mellan myndigheter i hemmedlemsstater och
virdmedlemsstater, format for de register som virdepapperscentraler ska bevara, for forfarandena i fall dir en
deltagare eller emittent nekas tilltrade till en virdepapperscentral, virdepapperscentraler nekas tilltrade till varandra
eller tilltrdde nekas mellan virdepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer samt for samrddet med olika
myndigheter innan auktorisation beviljas en avvecklingsagent.

(73) I syfte att uppnd malen som anges i denna forordning bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pé specifika bestimmelser om vissa definitioner, para-
metrar for beridkning av administrativa sanktionsavgifter for deltagare som orsakar utebliven avveckling, kriterierna
for nir en virdepapperscentrals verksamhet i en virdmedlemsstat bor anses vara av visentlig betydelse for den
medlemsstaten. Det ar av sirskild vikt att kommissionen genomfor lampliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva. Nir kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta
handlingar 6versiands samtidigt till Europaparlamentet och rddet och att detta sker si snabbt som mojligt och pa
lampligt stt.

(74)  For att sdkerstilla enhetliga villkor fér genomférandet av denna férordning bor kommissionen tilldelas genom-
forandebefogenheter for att besluta om bedémningen av regler i tredjeland for erkdnnande av virdepapperscen-
traler frdn tredjeland. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 182/2011 (V).

(75)  Vid bedomningen av tredjelands relevanta bestimmelser bor ett proportionellt, resultatbaserat tillvigagangssatt
anvindas, med inriktning pa efterlevnad av relevanta unionsregler och i relevanta fall internationella standarder.
Villkorligt eller tillfalligt erkdnnande far ocksa beviljas, om det inte finns nigra omrdden med visentliga skillnader
som kan ha forutsebara skadliga effekter pd unionsmarknaderna.

(76)  Eftersom madlen for denna forordning, nimligen att faststilla enhetliga krav f6r avveckling och for virdepappers-
centraler, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnis av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av atgirdens
omfattning, kan uppnds bittre pd unionsniva, kan unionen vidta dtgidrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen
i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér
forordningen inte utover vad som &dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allminna regler och
principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011,
s. 13).
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(77)  Direktiv 98/26/EG maste dndras for att anpassas till Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU (1),
varigenom godkanda avvecklingssystem for vardepapper inte lingre ska anmalas till kommissionen utan till Esma.

(78)  Med hidnsyn till att denna forordning harmoniserar atgirderna pa unionsniva for att férhindra och hantera ute-
bliven avveckling och har ett bredare tillimpningsomrade for sidana dtgirder 4n Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 (?), maste artikel 15 i den forordningen upphévas.

(79)  Viardepapperscentraler bor undantas frdn tillimpningen av direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014,
om de tillhandahéller tjanster som uttryckligen anges i denna férordning. For att sdkerstilla att enheter som
tillhandahaller investeringstjanster och verksamhet omfattas av direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014 och for att undvika snedvridning av konkurrensen mellan olika typer av tillhandahéllare av sddana
tjdnster, maste det dock stillas krav pa att vardepapperscentraler som utf6r investeringstjanster och verksamhet i
samband med sina anknutna tjanster omfattas av kraven i direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) nr 600/2014.

(80)  Tillimpningen av kraven pa auktorisation och erkdnnande i denna forordning bor skjutas upp for att ge vir-
depapperscentraler som r etablerade i unionen eller i tredjeland tillrackligt med tid for att ansoka om auktori-
sation och erkinnande av sin verksamhet i enlighet med denna forordning. Fram till dess att ett beslut om
auktorisation eller erkdnnande av virdepapperscentraler och deras verksamhet, inbegripet linkar mellan virdepap-
perscentraler, fattas enligt denna forordning, bor respektive nationella regler om auktorisation och erkdnnande av
virdepapperscentraler fortsitta att gilla.

(81) Det dr ocksa nodvindigt att skjuta upp tillimpningen av kraven pa avvecklingsdisciplin och rapporteringsskyldig-
het for foretag som internaliserar en avveckling till alla nodvindiga delegerade eller implementerade akter som
ytterligare specificerar sddana krav dr klara och att kraven pd att vissa Gverldtbara virdepapper ska registreras i
kontobaserad form och skyldigheten att avveckla forpliktelser i avvecklingssystem for virdepapper senast den andra
bankdagen efter handeln for att ge marknadsdeltagare som innehar virdepapper i pappersform eller tillimpar
langre avvecklingsperioder tillrickligt med tid for att uppfylla de kraven.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade

1. 1 denna forordning faststills enhetliga krav for avvecklingen av finansiella instrument i unionen och regler for
virdepapperscentralers organisation och upptradande i syfte att frimja en siker, effektiv och smidig avveckling.

2. Denna forordning ir tillimplig pd avveckling av alla finansiella instrument och pd verksamheten hos virdepappers-
centraler, om inte annat anges i denna forordning.

3. Denna forordning paverkar inte unionsritten om specifika finansiella instrument, sirskilt direktiv 2003/87/EG.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om éndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87[EG,
2003/6[EG, 2003/41[EG, 2003/71[EG, 2004/39[EG, 2004/109[EG, 2005/60[EG, 2006/48[EG, 2006/49[EG och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsikrings- och tjidnstepensionsmyndigheten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten) (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120).

(%) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kredits-
wappar (EUT L 86, 24.3.2012, s. 1).
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4. Artiklarna 10-20, 22-24 och 27, 28.6, 30.4, 46 och 47, bestimmelserna i avdelning IV och kraven pa att
rapportera till behoriga myndigheter eller relevanta myndigheter eller pd att folja deras beslut enligt denna forordning
ar inte tillimpliga pd medlemmarna i ECBS, andra nationella organ i medlemsstaterna som utfor liknande uppgifter eller
andra offentliga organ som har ansvar for eller ingriper i forvaltningen av den offentliga skulden i unionen nir det gller
sddana virdepapperscentraler som de ovannidmnda organen forvaltar direkt under samma forvaltningsorgans ansvar, som
har tillgdng till de organens medel och som inte dr en separat enhet.

Artikel 2
Definitioner

1. 1 denna forordning giller foljande definitioner:

1. virdepapperscentral: en juridisk person som driver ett avvecklingssystem for virdepapper som avses i avsnitt A
punkt 3 i bilagan och tillhandahdller minst ytterligare en huvudtjinst som fortecknas i avsnitt A i bilagan.

2. virdepapperscentral frin tredjeland: en juridisk person som ir etablerad i ett tredjeland och tillhandahdller en tjanst
liknande den huvudtjinst som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan och utfér minst ytterligare en huvudtjanst som
fortecknas i avsnitt A i bilagan.

3. immobilisering: koncentrerad placering av fysiska virdepapper hos en virdepapperscentral, sd att 6verforingar dir-
efter blir mojliga genom ett kontobaserat system.

4. dematerialiserad form: det faktum att finansiella instrument endast existerar i kontobaserad form.

5. mottagande virdepapperscentral: virdepapperscentral som mottar en ansokan fran en annan virdepapperscentral om
att fa tillgdng till dess tjdnster genom en link mellan virdepapperscentraler.

6. ansokande virdepapperscentral: virdepapperscentral som ansoker om tillgdng till en annan virdepapperscentrals
tjdnster genom en link mellan virdepapperscentraler.

7. avveckling: slutférande av en virdepapperstransaktion, nir den utfors, i syfte att reglera forpliktelserna mellan
parterna i en transaktion genom overforing av kontantmedel eller virdepapper eller badadera.

8. finansiella instrument eller virdepapper: finansiella instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv
2014/65/EU.

9. overforingsuppdrag: overforingsuppdrag enligt definitionen i artikel 2 i andra strecksatsen i direktiv 98/26/EG.

10. avvecklingssystem for virdepapper: ett system enligt artikel 2 a forsta, andra och tredje strecksatsen i direktiv
98/26/EG som inte drivs av en central motpart vars verksamhet bestdr i utforandet av 6verforingsuppdrag.

11. foretag som internaliserar en avveckling: ett institut, inbegripet ett institut som har auktoriserats i enlighet med
direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU, som utfor 6verforingsuppdrag for kunders rdkning eller f6r egen
rikning pd annat sitt 4n genom ett avvecklingssystem for virdepapper.

12. avsedd avvecklingsdag: den dag som fors in som avvecklingsdag i avvecklingssystemet for virdepapper och pa vilken
parterna i en virdepapperstransaktion har kommit overens om att avvecklingen ska dga rum.

13. avvecklingsperiod: tidsperioden mellan handelsdagen och den avsedda avvecklingsdagen.

14. bankdag: bankdag enligt definitionen i artikel 2 n i direktiv 98/26/EG.
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15. utebliven avveckling: ndr en avveckling av en virdepapperstransaktion inte sker pd den avsedda avvecklingsdagen
eller endast sker delvis pd grund av brist pd virdepapper eller kontantmedel, och oavsett underliggande orsak.

16. central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) nr 648/2012.

17. behorig myndighet: den myndighet som varje medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 11, sdvida inte annat
foljer av denna forordning.

18. relevant myndighet: varje myndighet som avses i artikel 12.

19. deltagare: varje deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper enligt definitionen i artikel 2 f i direktiv 98/26/EG.

20. 4garintresse: dgarintresse enligt artikel 2.2 forsta meningen i direktiv 2013/34/EU eller direkt eller indirekt innehav
av minst 20 % av rosterna eller kapitalet i ett foretag.

21. kontroll: forhdllandet mellan tvd foretag enligt vad som beskrivs i artikel 22 i direktiv 2013/34/EU.

22. dotterforetag: ett dotterforetag i den mening som avses i artiklarna 2.10 och 22 i direktiv 2013/34/EU.

23. hemmedlemsstat: den medlemsstat dér en virdepapperscentral dr etablerad.

24. viardmedlemsstat: den medlemsstat, annan 4n hemmedlemsstaten, ddr en virdepapperscentral har en filial eller
tillhandahéller virdepapperscentralstjinster.

25. filial: ett driftstalle, annat d4n huvudkontoret, som 4r en del av en virdepapperscentral, saknar rittskapacitet och
tillhandahéller de tjanster som virdepapperscentralen har auktorisation att tillhandahalla.

26. obestdnd, nir det giller en deltagare: en situation ddr insolvensforfaranden enligt definitionen i artikel 2 j i direktiv
98/26/EG inleds gentemot en deltagare.

27. leverans mot betalning: en avvecklingsmekanism for virdepapper som kopplar en overforing av virdepapper till en
overforing av kontantmedel, sd att leveransen av vdrdepapper endast sker om och endast om den motsvarande
overforingen av kontantmedel sker och vice versa.

28. virdepapperskonto: ett konto pd vilket virdepapper kan krediteras eller debiteras.

29. lank mellan virdepapperscentraler: ett arrangemang mellan virdepapperscentraler, som innebir att en virdepappers-
central blir deltagare i en annan vdrdepapperscentrals avvecklingssystem for virdepapper, i syfte att underldtta
overforing av virdepapper fran deltagarna i den sistnimnda virdepapperscentralen till deltagarna i den forstnimnda
virdepapperscentralen eller ett arrangemang genom vilket en virdepapperscentral far indirekt tilltrade till en annan
virdepapperscentral via en mellanhand. Linkar mellan viardepapperscentraler omfattar standardiserade lankar, anpas-
sade linkar, indirekta linkar och linkar for driftskompatibilitet.

30. standardiserad link: en link mellan vdrdepapperscentraler, dir en virdepapperscentral blir deltagare i en annan
virdepapperscentrals avvecklingssystem for virdepapper pd samma villkor som giller for andra deltagare i den
senare virdepapperscentralens avvecklingssystem for virdepapper.
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31. anpassad link: en link mellan virdepapperscentraler, dir en virdepapperscentral som blir deltagare i en annan
virdepapperscentrals avvecklingssystem for vardepapper tillhandahélls sirskilda tjanster utéver de tjanster som denna
virdepapperscentral normalt tillhandahaller deltagare i avvecklingssystemet for virdepapper.

32. indirekt ldnk: ett arrangemang mellan en virdepapperscentral och en tredje part som inte dr en vdrdepapperscentral
och som dr deltagare i en annan vérdepapperscentrals avvecklingssystem for virdepapper. En sddan link upprittas av
en vardepapperscentral for att underldtta overforingen av vardepapper till dess deltagare fran deltagarna i en annan
virdepapperscentral.

33. samverkande link: en link mellan vdrdepapperscentraler, som innebdr att virdepapperscentralerna enas om att
uppritta gemensamma tekniska losningar for avveckling i de system for avveckling avvirdepapper som de driver.

34. internationella, 6ppna kommunikationsforfaranden och standarder: internationellt godkinda standarder for kom-
munikationsforfaranden, sdsom standardformat f6r meddelanden och datarepresentation, som ar tillgangliga for alla
eventuella intresserade parter pa rattvisa, Oppna och icke-diskriminerande grunder.

35. overldtbara vardepapper: overlitbara vardepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU.

36. aktier: virdepapper som anges i artikel 4.1.44 a i direktiv 2014/65/EU.

37. penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt definitionen i artikel 4.1.17 i direktiv 2014/65/EU.

38. andelar i foretag for kollektiva investeringar: sidana andelar i foretag for kollektiva investeringar som avses i avsnitt
C punkt 3 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

39. utsldppsritter: utslappsratter enligt definitionen i bilaga I avsnitt C punkt 11 i direktiv 2014/65/EU, utom derivat
som avser utslappsritter.

40. reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

41. multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: multilateral handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 i
direktiv 2014/65/EU.

42. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU.

43. avvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2 d i direktiv 98/26/EG.

44. tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag enligt defini-
tionen i artikel 4.1.12 i direktiv 2014/65/EU.

45. ledningsorgan: ett eller flera organ hos en virdepapperscentral, som har utsetts i enlighet med nationell ritt och har
befogenhet att faststilla virdepapperscentralens strategi, médl och allminna inriktning och som kontrollerar och
overvakar ledningens beslutsfattande och inbegriper personer som i praktiken leder virdepapperscentralens verk-
samhet.

Om ett ledningsorgan enligt nationell ritt omfattar olika organ med specifika uppgifter, ska kraven i denna for-
ordning endast tillimpas pd de ledamoéter i ledningsorganet som i den tillimpliga nationella rdtten tilldelas det
relevanta ansvaret.
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46. verkstillande ledning: de fysiska personer som ut6var de verkstillande uppgifterna hos en virdepapperscentral och dr
ansvariga och rapporteringsskyldiga inf6r ledningsorganet for den lopande ledningen av virdepapperscentralen.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 67 avseende dtgarder for att
ytterligare specificera andra anknutna tjdnster dn banktjdnster som anges i avsnitt B punkterna 1-4 i bilagan samt de
anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i bilagan.

AVDELNING II
AVVECKLING AV VARDEPAPPER

KAPITEL 1

Kontobaserad form

Artikel 3
Kontobaserad form

1. Utan att det pdverkar punkt 2 ska alla emittenter etablerade i unionen som emitterar eller har emitterat Gverlatbara
virdepapper som har upptagits till handel eller handlas pd handelsplatser se till att dessa virdepapper presenteras i
kontobaserad form som immobilisering eller efter en direkt emission i dematerialiserad form.

2. Nir transaktioner med overldtbara virdepapper dger rum pd en handelsplats, ska de relevanta virdepappren
registreras i kontobaserad form hos en virdepapperscentral pd eller fore den avsedda avvecklingsdagen, sdvida de inte
redan ir registrerade dir.

Nir overldtbara virdepapper 6verfors till f6ljd av ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande enligt definitionen i artikel 2.1
a i direktiv 2002/47[EG, ska de vdrdepapprena registreras i kontobaserad form hos en vardepapperscentral pa eller fore
den avsedda avvecklingsdagen, sdvida de inte redan ar registrerade dar.

Artikel 4
Verkstillighet

1. Mpyndigheterna i den medlemsstat ddr den emittent som emitterar virdepappren ar etablerad ska sikerstilla att
artikel 3.1 tillimpas.

2. De myndigheter som ar behoriga att utova tillsyn over handelsplatserna, inbegripet de behériga myndigheter som
har utsetts i enlighet med artikel 21.1 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG ('), ska se till att artikel 3.2
forsta stycket i denna forordning tillimpas, nir de vardepapper som avses i artikel 3.1 i denna férordning handlas pa
handelsplatser.

3. De myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for tillimpningen av direktiv 2002/47/EG ska sikerstilla att
artikel 3.2 andra stycket i denna forordning tillimpas, nir de virdepapper som avses i artikel 3.1 i denna forordning
overfors till foljd av ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande enligt definitionen i artikel 2.1 a i direktiv 2002/47[EG.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nir
virdepapper erbjuds till allmidnheten eller tas upp till handel och om andring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003,
s. 64).
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KAPITEL 11

Avvecklingsperioder

Artikel 5
Avsedd avvecklingsdag

1. Varje deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper som i det systemet for egen rikning eller for en tredje parts
rakning avvecklar transaktioner med overlitbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for kollek-
tiva investeringar och utsldppsritter ska avveckla sddana transaktioner pd den avsedda avvecklingsdagen.

2. Vid transaktioner med sddana overldtbara virdepapper som avses i punkt 1 som utfoérs pd handelsplatser ska den
avsedda avvecklingsdagen vara senast tvd bankdagar efter dagen ndr handeln sker. Det kravet ska inte gilla for trans-
aktioner som forhandlas privat men utfors pd en handelsplats, for transaktioner som utfors bilateralt men rapporteras till
en handelsplats eller for den forsta transaktionen ndr de berorda overldtbara virdepappren ar foremdl for ursprunglig
registrering i kontobaserad form enligt artikel 3.2.

3. De behoriga myndigheterna ska se till att punkt 1 tillimpas.

De myndigheter som ar behoriga att utova tillsyn 6ver handelsplatser ska se till att punkt 2 tillimpas.

KAPITEL III

Avvecklingsdisciplin

Artikel 6
Atgirder for att forhindra utebliven avveckling

1. Handelsplatser ska faststilla forfaranden for att gora det mojligt att bekrifta relevanta uppgifter om sidana trans-
aktioner med finansiella instrument som avses i artikel 5.1 samma dag som transaktionen har utforts.

2. Trots kravet som foreskrivs i punkt 1 ska de virdepappersforetag som har auktoriserats enligt artikel 5 i direktiv
2014/65/EU i tillimpliga fall vidta atgdrder for att begrinsa antalet uteblivna avvecklingar.

Sadana atgdrder ska dtminstone bestd av arrangemang mellan virdepappersforetaget och deras professionella kunder som
avses i bilaga II till direktiv 2014/65/EU och som ska sikerstilla att det skyndsamt meddelas hur virdepapper som ingdr i
transaktionen ska fordelas, att detta bekriftas och att godkdnnandet eller icke-godkdnnandet av villkoren bekriftas i god
tid fore den avsedda avvecklingsdagen.

Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1095/2010 for de standardiserade forfaranden och protokoll for meddelanden som ska anvindas for att uppfylla andra
stycket i denna punkt.

3. En virdepapperscentral ska f6r varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver faststilla forfaranden som
underldttar avvecklingar av transaktioner i de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 pd den avsedda avvecklings-
dagen med minimal exponering mot motparts- och likviditetsrisker for deltagarna och en lag andel uteblivna avveck-
lingar. Den ska genom lampliga mekanismer frimja tidig avveckling pd den avsedda avvecklingsdagen.

4. En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver infora dtgarder for att
uppmuntra deltagarna att avveckla transaktioner i tid och ge dem incitament till att gora detta. Virdepapperscentraler ska
krdva att deltagarna avvecklar sina transaktioner pa den avsedda avvecklingsdagen.
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5. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla vilka dtgarder som ska vidtas av virdepappersforetag i enlighet med punkt 2 forsta stycket, ndrmare bestim-
melser om de forfaranden for att underldtta avveckling som avses i punkt 3 och nirmare bestimmelser om édtgarder for
att uppmuntra och ge incitament till punktlig avveckling av transaktioner i tid enligt punkt 4.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 7
Atgirder for att hantera utebliven avveckling

1. En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den driver uppritta ett system som
overvakar uteblivna avvecklingar av de transaktioner i finansiella instrument som avses i artikel 5.1. Den ska regelbundet
rapportera om antalet och omstindigheterna kring uteblivna avvecklingar samt férmedla all annan relevant information,
inklusive virdepapperscentralernas och deras deltagares planerade atgarder for att forbattra avvecklingseffektiviteten, till
den behériga myndigheten och relevanta myndigheter. De rapporterna ska érligen offentliggéras av virdepapperscen-
tralerna i aggregerad och anonymiserad form. De behoriga myndigheterna ska meddela Esma all relevant information om
uteblivna avvecklingar.

2. En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver inritta forfaranden som
underldttar avvecklingar av de transaktioner i finansiella instrument som avses i artikel 5.1 vilka inte avvecklas pa den
avsedda avvecklingsdagen. Dessa forfaranden ska inbegripa en sanktionsmekanism, som effektivt ska avskricka deltagare
som orsakar utebliven avveckling.

Viardepapperscentralerna ska fore inforandet av de forfaranden som avses i forsta stycket samrdda med de relevanta
handelsplatserna och centrala motparterna for vilka de tillhandahaller avvecklingstjanster.

Sanktionsmekanismerna som avses i forsta stycket ska inbegripa sanktionsavgifter for deltagare som orsakar utebliven
avveckling (ansvariga deltagare). Sanktionsavgifterna ska berdknas pa daglig basis for varje bankdag som avveckling av en
transaktion uteblir efter den avsedda avvecklingsdagen fram till utgdngen av den ersittningskdpsprocess som avses i
punkt 3, men inte lingre 4n fram till den faktiska avvecklingsdagen. Sanktionsavgifterna ska inte utformas som en
inkomstkilla for virdepapperscentralen.

3. Utan att det paverkar de sanktionsmekanismen som avses i punkt 2 och ritten att annullera en transaktion bilateralt
ska, om en ansvarig deltagare underlater att leverera de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 till den mottagande
deltagaren inom fyra bankdagar efter den avsedda avvecklingsdagen (forlingningsperiod), ett ersittningskopsforfarande
inledas, genom vilket dessa instrument ska bli tillgdngliga for avveckling och levereras till den mottagande deltagaren
inom en lamplig tidsram.

Om transaktionen avser ett finansiellt instrument som handlas pa en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag ska
forlangningsperioden vara 15 dagar, sdvida inte tillvixtmarknaden f6r smd och medelstora foretag beslutar att tillimpa en
kortare period.

4. Foljande undantag frén de krav som avses i punkt 3 ska vara tillimpliga:

a) P4 grundval av typen av tillgdng och de berorda finansiella instrumentens likviditet fir forlingningsperioden utokas
fran fyra bankdagar upp till maximalt sju bankdagar, om en kortare forlingningsperiod skulle fa konsekvenser for de
berorda finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion.
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b) Vid transaktioner som bestdr av flera deltransaktioner, inbegripet avtal om aterkdp av virdepapper eller avtal om
virdepapperslan, ska den ersittningskopsprocess som avses i punkt 3 inte vara tillimplig om tidsramen for trans-
aktionerna dr tillrdckligt kort och gor ersittningskopsprocessen verkningslos.

5. Utan att det paverkar punkt 7 ska de undantag som avses i punkt 4 inte vara tillimpliga pa transaktioner som avser
aktier, om de transaktionerna clearas av en central motpart.

6.  Utan att det paverkar de sanktionsmekanismen som avses i punkt 2 ska, i fall dir det vid tidpunkten f6r handeln
avtalade priset pé aktierna ar hogre 4n det pris som har betalats for genomforandet av ersittningskopet, mellanskillnaden
betalas av den ansvariga deltagaren till den mottagande deltagaren senast den andra bankdagen efter det att de finansiella
instrumenten har levererats efter ersittningskopet.

7. Om ersittningskopet misslyckas eller inte dr mojligt, kan den mottagande deltagaren vilja att fa en kontantersitt-
ning eller att skjuta upp genomférandet av ersittningskopet till ett lampligt senare datum (uppskjutandeperiod). Om de
relevanta finansiella instrumenten inte levereras till den mottagande deltagaren fore utgdngen av uppskjutandeperioden,
ska kontantersittning betalas.

Kontantersittningen betalas till den mottagande deltagaren senast den andra bankdagen efter utgdngen av antingen
ersittningskopsprocessen eller uppskjutandeperioden nir uppskjutandeperioden har valts.

8.  Den ansvariga deltagaren ska ersitta den enhet som genomfor ersittningskopet for alla belopp som har betalats i
enlighet med punkterna 3, 4 och 5, inbegripet eventuella avgifter fér utférande av ersittningskopet. Deltagarna ska tydligt
informeras om sddana avgifter.

9.  Virdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser ska inféra forfaranden som gor det mojligt att i
samrdd med deras respektive behoriga myndigheter tillfalligt stinga av en deltagare som konsekvent och systematiskt
underldter att leverera de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 pd den avsedda avvecklingsdagen och att
offentliggdra dennes identitet forst efter det att deltagaren har fatt tillfalle att limna synpunkter, forutsatt att de behoriga
myndigheterna for virdepapperscentralen, de centrala motparterna och handelsplatserna samt de for deltagaren har blivit
vederborligen informerade. Utover samrdden fore en eventuell avstingning ska virdepapperscentraler, centrala motparter
och handelsplatser utan drojsmal anmala till respektive behoriga myndigheter om avstingningen av en deltagare. Den
behoriga myndigheten ska omedelbart informera de relevanta myndigheterna om en deltagares avstingning.

Offentliggoranden av avstingningar far inte innehdlla personuppgifter i den mening som avses i artikel 2 a i direktiv
95/46/EG.

10.  Punkterna 2-9 ska tillimpas pa alla transaktioner med de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 som har
upptagits till handel eller handlas pa en handelsplats eller som clearas av en central motpart enligt foljande:

a) For transaktioner som clearas av en central motpart ska den centrala motparten vara den enhet som genomfor
ersittningskopet enligt punkterna 3-8.

b) For transaktioner som inte clearas av en central motpart men som utférs pa en handelsplats ska handelsplatsen i sina
interna regler infora en skyldighet for sina medlemmar och sina deltagare att tillimpa de dtgirder som avses i
punkterna 3-8.

¢) For alla andra transaktioner 4n de som avses i a och b i det hir stycket ska virdepapperscentralerna i sina interna
regler inféra en skyldighet for sina deltagare att omfattas av de tgdrder som avses i punkterna 3-8.
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En virdepapperscentral ska tillhandahélla centrala motparter och handelsplatser den avvecklingsinformation som kravs for
att de ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt denna punkt.

Utan att det paverkar leden a, b och ¢ i forsta stycket fir virdepapperscentraler dvervaka genomférandet av de ersitt-
ningskop som avses i de leden vilka avser flera olika avvecklingsinstruktioner gallande samma finansiella instrument och
med samma utgdngsdatum for genomforandeperioden, i syfte att minimera det antal ersittningskop som ska genomforas
och ddrigenom deras pdverkan pd priserna for de relevanta finansiella instrumenten.

11.  Punkterna 2-9 ska inte tillimpas for ansvariga deltagare som dr centrala motparter.

12.  Punkterna 2-9 ska inte tillimpas om insolvensforfaranden inleds mot den ansvariga deltagaren.

13.  Denna artikel ska inte tillimpas om huvudhandelsplatsen for en aktie finns i ett tredjeland. Vad som dr huvud-
handelsplatsen for en aktie ska faststallas i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 236/2012.

14.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 67 for att utifrdn typen av tillgdng och
det finansiella instrumentets likviditet och typen av transaktion faststilla parametrarna for berdkning av vad som ir en
avskrickande och proportionell nivd for de sanktionsavgifter som avses i punkt 2 tredje stycket, vilka ska sakerstdlla en
betryggande avvecklingsdisciplin och de berorda finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion.

15.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststdlla foljande:

a) Ndrmare bestimmelser om det system for att 6vervaka uteblivna avvecklingar och de rapporter om uteblivna avveck-
lingar som avses i punkt 1.

b) Forfarandena for indrivning och omférdelning av sanktionsavgifter samt eventuella andra intdkter frdn sddana sank-
tioner i enlighet med punkt 2.

¢) Narmare bestimmelser om den limpliga ersittningskopsprocessen som avses i punkterna 3-8, inbegripet limpliga
tidsramar for leveransen av det finansiella instrumentet efter den ersittningskopsprocess som avses i punkt 3. Dessa
tidsramar ska utformas med hdnsyn till typen av tillgdng och de finansiella instrumentens likviditet.

d) Omstandigheter dd forlingningsperioden skulle kunna forlingas, beroende pa typen av tillgdng och de finansiella
instrumentens likviditet, i enlighet med de villkor som avses i punkt 4 a och med beaktande av kriterierna for
bedémning av likviditet i artikel 2.1.17 i forordning (EU) nr 600/2014.

e) Transaktionstyper och de sirskilda tidsramar for dessa enligt punkt 4 b vilka gor ersittningskop verkningslosa.

f) En metod for berdkning av den kontantersittning som avses i punkt 7.

g) Villkoren for nir en deltagare anses konsekvent och systematiskt underldta att leverera finansiella instrument som
avses i punkt 9.

h) Den nédvindiga avvecklingsinformation som avses i punkt 10 andra stycket.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8
Verkstillighet

1. Den behoriga myndigheten for den virdepapperscentral som driver avvecklingssystemet for virdepapper, den
relevanta myndigheten med ansvar for vervakning over det berorda avvecklingssystemet for virdepapper samt de
behoriga myndigheterna for tillsyn av handelsplatser, virdepappersforetag och centrala motparter ska ha behorighet att
sikerstilla att artiklarna 6 och 7 tillimpas av de institut som stir under deras tillsyn och att 6vervaka de péforda
sanktionerna. Vid behov ska de respektive behoriga myndigheterna bedriva ett ndra samarbete med varandra. Medlems-
staterna ska informera Esma om de utsedda behoriga myndigheter som ingdr i tillsynsstrukturen pd nationell niva.

2. For att sakerstilla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen i friga om artiklarna 6 och 7 i denna férordning
far Esma i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

3. Overtridelser av bestimmelserna i denna avdelning ska inte paverka giltigheten av ett privat avtal om finansiella
instrument eller parternas mojlighet att gora bestimmelserna i ett privat avtal om finansiella instrument géllande.

KAPITEL IV

Internaliserad avveckling

Artikel 9
Foretag som internaliserar avveckling

1.  Foretag som internaliserar en avveckling ska varje kvartal till de behoriga myndigheterna dir de ar etablerade
rapportera den aggregerade volymen och virdet av alla virdepapperstransaktioner som de har avvecklat utanfor avveck-
lingssystem for virdepapper.

Behoriga myndigheter ska utan drojsmal overfora de uppgifter de har erhdllit i enlighet med forsta stycket till Esma och
informera Esma om potentiella risker med anledning av denna avvecklingsverksamhet.

2. Esma fir i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i vilka
innehallet i dessa rapporter specificeras ytterligare.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1095/2010.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att faststilla standardformulir, mallar och
forfaranden for rapportering och overforing av de uppgifter som avses i punkt 1.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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AVDELNING 1II
VARDEPAPPERSCENTRALER

KAPITEL I

Auktorisation och tillsyn av virdepapperscentraler

Avsnitt 1

Myndigheter ansvariga for auktorisation och tillsyn av virdepapperscentraler

Artikel 10
Behorig myndighet

Utan att det paverkar den overvakning som genomférs av medlemmarna i ECBS som avses i artikel 12.1, ska en
virdepapperscentral vara auktoriserad och std under tillsyn av den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

Artikel 11
Utnimning av behorig myndighet

1. Varje medlemsstat ska utse den behoriga myndighet som ska ansvara for utférandet av uppgifterna enligt denna
forordning i samband med auktorisation och tillsyn av virdepapperscentraler som ar etablerade pa deras territorium
utfors samt underritta Esma om detta.

Om en medlemsstat utser mer dn en behorig myndighet, ska den faststilla deras respektive roller och utse en enda
myndighet som ansvarig for samarbetet med andra medlemsstaters behoriga myndigheter, de relevanta myndigheterna,
Esma och EBA, nir det sirskilt hdnvisas till dem i denna férordning.

2. Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning 6ver de behoriga myndigheter som har utsetts i enlighet
med punkt 1.

3. De behoriga myndigheterna ska ha alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behover for att utfora sina
uppgifter.

Artikel 12
Relevanta myndigheter

1.  Foljande myndigheter ska delta i auktorisationen och tillsynen av virdepapperscentraler, nir det sirskilt hanvisas till
dem i denna forordning:

a) Den myndighet som ansvarar for tillsyn av det avvecklingssystem for virdepapper som drivs av virdepapperscentralen
i den medlemsstat vars ratt ar tillimplig pd avvecklingssystemet.

b) De centralbanker i unionen som ger ut de mest relevanta valutorna i vilka avveckling sker.

¢) I relevanta fall den centralbank i unionen pé vars konton kontantdelen i ett avvecklingssystem for vdrdepapper som
drivs av vdrdepapperscentralen avvecklas.

2. Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning over de relevanta myndigheter som avses i punkt 1.

3. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med
faststallande av villkoren f6r nir de unionsvalutor som avses i punkt 1 b ska anses vara de mest relevanta, och
arrangemang for att inritta en effektiv process for samrdd med de relevanta myndigheter som avses i leden b och ¢ i
den punkten.
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Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13
Informationsutbyte

1. Behoriga myndigheter, relevanta myndigheter och Esma ska pd begdran och utan onddigt dr6jsmal forse varandra
med den information som kravs for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Behoriga myndigheter, relevanta myndigheter, Esma och andra organ eller fysiska och juridiska personer som mottar
konfidentiell information vid utforandet av sina uppgifter enligt denna forordning fir anvinda den enbart for utforandet
av sina uppagifter.

Artikel 14
Samarbete mellan myndigheter

1. Behoriga myndigheter, relevanta myndigheter och Esma ska bedriva ett nira samarbete med varandra, inbegripet
genom att utbyta all relevant information for tillimpningen av denna f6érordning. Om limpligt och relevant ska detta
samarbete omfatta andra offentliga myndigheter och organ, sirskilt sddana som har inrittats eller utsetts enligt direktiv
2003/87/EG.

For att sdkerstilla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen, diribland samarbete mellan behoriga myndigheter
och relevanta myndigheter vid de olika bedomningar som kravs for tillimpningen av denna forordning, far Esma i ndra
samarbete med medlemmarna i ECBS utfirda riktlinjer for behoriga myndigheter i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

2. Pa grundval av tillgdngliga uppgifter ska de behoriga myndigheterna vid utovandet av sina allmidnna uppgifter
vederborligen beakta sina besluts potentiella effekter pd det finansiella systemets stabilitet i ovriga berorda medlemsstater,
sarskilt i krissituationer som avses i artikel 15.

Artikel 15
Krissituationer

Utan att det paverkar det underrittelseforfarande som faststalls i artikel 6.3 i direktiv 98/26/EG ska behoriga myndigheter
och relevanta myndigheter omedelbart underritta Esma, Europeiska systemriskndmnden inréttad genom Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 (') och varandra om krissituationer for virdepapperscentraler, inklusive all
utveckling pd finansmarknaderna som kan inverka negativt pd marknadens likviditet, stabiliteten for en valuta i vilken
avveckling sker, penningpolitikens integritet eller det finansiella systemets stabilitet i ndgon av de medlemsstater dar
virdepapperscentralen eller ngon av dess deltagare ir etablerad.

Avsnitt 2

Villkor och forfaranden f6r auktorisation av virdepapperscentraler

Artikel 16
Auktorisation av en virdepapperscentral
1. Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en virdepapperscentral ska erhélla en auktorisation av den

behoriga myndigheten i den medlemsstat dir den ér etablerad innan den inleder sin verksambhet.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet
pa EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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2. Auktorisationen ska ange de huvudtjanster som fortecknas i avsnitt A i bilagan och andra anknutna tjinster dn
banktjanster som ar tilldtna enligt avsnitt B i bilagan som vardepapperscentralen dr auktoriserad att tillhandahélla.

3. En vidrdepapperscentral ska alltid uppfylla de nodvindiga villkoren f6r auktorisation.

4. En virdepapperscentral och dess oberoende revisorer ska utan onodigt drojsmal informera den behoriga myndig-
heten om visentliga forandringar som péverkar efterlevnaden av villkoren for auktorisation.

Artikel 17
Forfarande for att bevilja auktorisation

1. Den sokande vdrdepapperscentralen ska limna in en ansdkan om auktorisation till sin behoriga myndighet.

2. Ansokan om auktorisation ska atféljas av all information som krivs for att den behériga myndigheten ska kunna
faststilla att den sokande virdepapperscentralen vid tidpunkt for auktorisationen vidtagit alla nédvandiga arrangemang
for att uppfylla kraven som anges i denna forordning. Ansokan om auktorisation ska innehélla en verksamhetsplan, i
vilken den tilltinkta verksamhetsinriktningen och virdepapperscentralens organisationsstruktur ska beskrivas.

3. Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan ska den behoriga myndigheten bedéma om ansokan ar full-
standig. Om ansokan inte ar fullstindig, ska den behoriga myndigheten faststdlla en tidsfrist inom vilken den ansokande
virdepapperscentralen maste limna kompletterande information. Den behoriga myndigheten ska meddela den ansokande
virdepapperscentralen, nir ansokan anses vara fullstindig.

4. Frin och med tidpunkten nir ansokan anses vara fullstindig, ska den behoriga myndigheten 6versinda all infor-
mation i ansokan till de relevanta myndigheterna och samrdda med de myndigheterna om egenskaperna hos det avveck-
lingssystem for virdepapper som drivs av den ansokande virdepapperscentralen. Varje relevant myndighet fir inom tre
ménader frin mottagandet av informationen framfora sina synpunkter till den behoriga myndigheten.

5. Om en ansokande virdepapperscentral avser att tillhandahalla de tjanster som avses i artikel 4.1.2 i direktiv
2014/65/EU utover tillhandahéllandet av andra anknutna tjdnster dn banktjanster som 4r uttryckligen angivna i avsnitt
B i bilagan, ska den behoriga myndigheten 6versinda all information i ansokan till den myndighet som avses i artikel 67 i
direktiv 2014/65/EU och samrdda med den myndigheten om den ansokande virdepapperscentralens formaga att uppfylla
kraven i direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) nr 600/2014.

6. Den behoriga myndigheten ska, innan en virdepapperscentrals auktorisation beviljas, samrdda med de behériga
myndigheterna i den andra berérda medlemsstaten i foljande fall:

a) Virdepapperscentralen dr dotterforetag till en virdepapperscentral som ir auktoriserad i en annan medlemsstat.

b) Virdepapperscentralen dr dotterforetag till det moderforetag till en virdepapperscentral som dr auktoriserat i en annan
medlemsstat.

¢) Virdepapperscentralen kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som har kontrollen 6ver en annan
vardepapperscentral som ar auktoriserad i en annan medlemsstat.



L 257/28 Europeiska unionens officiella tidning 28.8.2014

7. Det samrdd som avses i punkt 6 ska minst omfatta foljande:

a) Lampligheten hos aktiedgare och personer som avses i artikel 27.6 samt anseendet och erfarenheten hos de personer
som i praktiken styr virdepapperscentralens verksamhet som avses i artikel 27.1 och 27.4, nir de aktiedgarna och
personerna ir gemensamma for viardepapperscentralen och for en virdepapperscentral som ar auktoriserad i en annan
medlemsstat.

b) Huruvida forbindelserna som avses i punkt 6 a, b och ¢ mellan den vdrdepapperscentral som ar auktoriserad i en
annan medlemsstat och den ansokande virdepapperscentralen paverkar den senares férmdga att uppfylla kraven i
denna forordning.

8.  Senast sex ménader efter inlimnandet av en fullstindig ans6kan ska den behoriga myndigheten skriftligen med ett
fullstindig motiverat beslut underritta den sokande virdepapperscentralen om auktorisationen har beviljats eller avslagits.

9.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststalla vilken information den sokande virdepapperscentralen ska ldmna till den behoériga myndigheten i ansokan om
auktorisation.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

10.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststilla standardformular, mallar och forfaranden for ansokan om auktorisation.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder f6r genomférande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 18
Effekter av auktorisationen

1. Verksamheten hos den auktoriserade virdepapperscentralen ska begrinsas till tillhandahéllandet av de tjanster som
omfattas av auktorisationen eller av anmilan i enlighet med artikel 19.8.

2. Avvecklingssystem for vdrdepapper fir endast drivas av auktoriserade vardepapperscentraler, inbegripet central-
banker som fungerar som virdepapperscentraler.

3. En auktoriserad virdepapperscentral fir ha dgarintresse endast i en juridisk person vars verksamhet dr begrinsad till
tillhandahéllande av de tjdnster som fortecknas i avsnitten A och B i bilagan, sdvida inte ett sddant dgarintresse godkdnns
av dess behoriga myndighet pd grunden att det inte i betydande utstrickning hojer vdrdepapperscentralens riskprofil.

4. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla vilka kriterier som ska beaktas av de behoriga myndigheterna vid godkdnnande av virdepapperscentralers
dgarintressen i andra juridiska personer dn de som tillhandahdller de tjdnster som fortecknas i avsnitten A och B i
bilagan. Sadana kriterier far inbegripa huruvida de tjanster som tillhandahélls av den juridiska personen kompletterar de
tjdnster som erbjuds av en virdepapperscentral och i vilken utstrickning virdepapperscentralens exponeras mot ekono-
miska forpliktelser till foljd av sddant dgarintresse.
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Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19
Utvidgning och utkontraktering av verksamheter och tjinster

1. En auktoriserad virdepapperscentral ska limna in en ans6kan om auktorisation till den behériga myndigheten i dess
hemmedlemsstat nir den vill utkontraktera en huvudtjinst till en tredje part enligt artikel 30 eller utvidga sina tjanster till
en eller flera av foljande tjanster:

a) Ytterligare huvudtjdnster som fortecknas i avsnitt A i bilagan och inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen.

b) Anknutna tjdnster som tillats enligt, men inte uttryckligen fortecknas, i avsnitt B i bilagan och inte omfattas av den
ursprungliga auktorisationen.

¢) Drift av ytterligare ett avvecklingssystem for vardepapper.

d) Avveckling av hela eller delar av kontantdelen av virdepapperscentralens avvecklingssystem i konton hos en annan
avvecklingsagent.

) Upprittande av en samverkande liank, inbegripet med virdepapperscentraler i tredjeland.

2. Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 ska ske enligt det forfarande som anges i artikel 17.

Den behoriga myndigheten ska inom tre ménader efter inlimnandet av en fullstindig ansokan underritta den ansékande
virdepapperscentralen om auktorisationen har beviljats eller avslagits.

3. Virdepapperscentraler som ir etablerade i unionen och avser att uppritta en samverkande link ska limna in en
ansokan om auktorisation enligt punkt 1 e till sina respektive behoriga myndigheter. De myndigheterna ska samrdda med
varandra om godkdnnandet av linken mellan vardepapperscentraler. Om de fattar olika beslut och bdda myndigheterna
samtycker, fir drendet hinskjutas till Esma, som fir agera i enlighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt
artikel 19 i f6érordning (EU) nr 1095/2010.

4. De myndigheter som avses i punkt 3 ska endast neka att auktorisera en link, om en sddan link mellan vir-
depapperscentraler skulle utgora ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion eller orsaka systemrisker.

5. Samverkande linkar hos virdepapperscentraler som utkontrakterar en del av sina tjanster med anknytning till dessa
lankar for driftskompatibilitet till en offentlig enhet i enlighet med artikel 30.5 samt sddana samverkande linkar som inte
avses 1 punkt 1 e ska inte vara foremdl for auktorisation enligt den punkten utan anmilas till virdepapperscentralernas
behoriga och relevanta myndigheter innan de upprittas, genom tillhandahdllande av all relevant information som
mojliggor for dessa myndigheter att bedoma uppfyllandet av kraven i artikel 48.

6.  En virdepapperscentral som &r etablerad och auktoriserad i unionen far uppritthalla eller uppritta en link med en
virdepapperscentral i ett tredjeland i enlighet med de villkor och forfaranden som faststalls i denna artikel. Om ldnkarna
upprattas med vardepapperscentraler i tredjelander, ska den information som tillhandahalls av den ansokande virdepap-
perscentralen gora det mojligt for den behoriga myndigheten att utvdrdera om sddana lankar uppfyller de krav som
faststills i artikel 48 eller krav som ir likvirdiga med dem som faststalls i artikel 48.
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7. Den behoriga myndigheten for den ansokande vardepapperscentralen ska krdva att den virdepapperscentralen bryter
en lank mellan vdrdepapperscentraler som har anmalts, om en sddan lank inte uppfyller de krav som foreskrivs i artikel 48
och ddrmed innebir ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktioneller orsakar systemrisker. Om en
behorig myndighet som kréver att en virdepapperscentral ska bryta en link mellan virdepapperscentraler ska den f6lja
det forfarande som faststalls i artikel 20.2 och 20.3.

8.  De ytterligare anknutna tjanster som uttryckligen anges i avsnitt B i bilagan ska inte vara foremal for auktorisation
utan ska anmalas till den behoriga myndigheten innan de tillhandahalls.

Artikel 20
Aterkallande av auktorisation

1. Utan att det pdverkar eventuella korrigerande dtgirder enligt avdelning V ska den behériga myndigheten i hem-
medlemsstaten dterkalla auktorisationen under ndgon av foljande omstindigheter, om virdepapperscentralen

a) under tolv médnader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen har frinsagt sig auktorisationen eller inte har
tillhandahallit nagra tjdnster eller utévat ndgon verksamhet under de foregdende sex manaderna,

b) har erhdllit auktorisationen genom att limna osanna uppgifter eller pd nigot annat olagligt sitt,

¢) inte lingre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades och inte har vidtagit de korrigerande atgarder
som den behoriga myndigheten har begirt inom en viss tidsfrist,

d) allvarligt eller systematiskt har overtrdtt kraven som foreskrivs i den hidr férordningen och i tillimpliga fall i direktiv
2014/65(EU eller forordning (EU) nr 600/2014.

2. Sé snart den behoriga myndigheten uppticker att ndgon av de omstindigheter som avses i punkt 1 foreligger, ska
den omedelbart samrdda med de relevanta myndigheter och i tillimpliga fall den myndighet som avses i artikel 67 i
direktiv 2014/65/EU om huruvida auktorisationen maste dterkallas.

3. Esma eller ndgon relevant myndighet och i tillimpliga fall den myndighet som avses i artikel 67 i direktiv
2014/65/EU far nir som helst begira att den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten undersoker om denna vir-
depapperscentral fortfarande uppfyller villkoren for auktorisationen.

4. Den behoriga myndigheten far begrinsa aterkallandet av auktorisationen till en viss tjanst, verksamhet eller finan-
siellt instrument.

5. En virdepapperscentral ska uppritta, genomfora och uppritthélla limpliga forfaranden som sakerstiller punktlig
och ordnad avveckling och att kundernas och deltagarnas tillgdngar 6verfors till en annan vardepapperscentral i handelse
av dterkallande av auktorisationen som avses i punkt 1.

Artikel 21
Register over virdepapperscentraler

1. Beslut som fattas av behoriga myndigheter enligt artiklarna 16, 19 och 20 ska omedelbart meddelas Esma.

2. Centralbankerna ska utan onddigt drojsmal underrtta Esma om de avvecklingssystem for virdepapper som de
driver.
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3. Namnet pd varje virdepapperscentral som bedriver verksamhet enligt denna forordning och som har beviljats
auktorisation enligt artiklarna 16, 19 eller 25 ska foras in i ett register med angivande av de tjanster och i tillimpliga
fall de typer av finansiella instrument for vilka virdepapperscentralen har auktoriserats. Registret ska inbegripa virdepap-
perscentralens filialer som virdepapperscentralen driver i andra medlemsstater, linkar mellan vardepapperscentraler och
de uppgifter som krivs enligt artikel 31, om medlemsstaterna har anvént sig av den mojlighet som anges i den artikeln.
Esma ska gora registret tillgangligt pa sin sarskilda webbplats och halla det uppdaterad.

Avsnitt 3

Tillsyn av virdepapperscentraler

Artikel 22
Oversyn och utvirdering

1. Den behoriga myndigheten ska minst en gdng om dret se over de arrangemang, strategier, forfaranden och meka-
nismer som har genomforts av en virdepapperscentral for efterlevande av denna forordning samt utvardera de risker som
denna vardepapperscentral dr eller kan vara exponerad mot eller som den ger upphov till for virdepappersmarknadernas
smidiga funktion.

2. Den behoriga myndigheten ska kriva att virdepapperscentralen overlimnar en tillfredsstdllande dterhamtningsplan
som sikerstiller kontinuitet i dess huvudverksamhet till de behoriga myndigheterna.

3. Den behoriga myndigheten ska sikerstdlla att en adekvat resolutionsplan upprittas och uppritthdlls for varje
virdepapperscentral, si att kontinuitet sikerstills dtminstone for dess kidrnverksamhet, med beaktande av storleken,
systemvikten, arten, omfattningen och komplexitetsgraden i den berorda virdepapperscentralens verksamhet och en
eventuell relevant resolutionsplan som har upprittats i enlighet med direktiv 2014/59/EU.

4. Den behoriga myndigheten ska faststilla hur ofta och hur djupgdende 6versynen och utvirderingen enligt punkt 1
ska genomforas, med beaktande storleken, systemvikten, arten, omfattningen och komplexitetsgraden i den berdrda
virdepapperscentralens verksamhet. Oversynen och utvirderingen ska uppdateras minst en gang arligen.

5. Den behoriga myndigheten ska gora inspektioner pd plats hos virdepapperscentralen.

6.  Nar den behoriga myndigheten utfor den 6versyn och utvirdering som avses i punkt 1, ska den i ett tidigt skede
samrdda med de relevanta myndigheter, sirskilt om hur de avvecklingssystem for virdepapper som drivs av vardepappers-
centralen fungerar, och, i tillimpliga fall, med den myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU.

7. Den behoriga myndigheten ska regelbundet och minst en gdng om dret informera de relevanta myndigheter och, i
tillimpliga fall, den myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU om resultaten av den &versyn och utvir-
dering som avses i punkt 1, inbegripet eventuella korrigerande atgarder eller sanktioner.

8. Nir de utfor den &versyn och utvirdering som avses i punkt 1, ska de behériga myndigheter som ansvarar for
tillsynen av virdepapperscentraler som uppritthaller de typer av forbindelser som avses i artikel 17.6 a, b och ¢ ge
varandra all relevant information som kan underldtta arbetet.

9.  Den behoriga myndigheten ska dldgga en virdepapperscentral som inte uppfyller kraven i denna f6érordning att i ett
tidigt skede vidta de tgdrder som kravs for att hantera situationen.
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10.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla foljande:

a) Den information som vardepapperscentralen ska ldmna till den behériga myndigheten for den Gversyn och utvérdering
som avses i punkt 1.

b) Den information som den behériga myndigheten ska limna till de relevanta myndigheter som avses i punkt 7.

¢) Den information som de behoriga myndigheter som avses i punkt 8 ska limna till varandra.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststdlla standardformulir, mallar och forfaranden for tillhandahéllande av information i enlighet med punkt 10
forsta stycket.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 4

Tillhandahdllande av tjinster i en annan medlemsstat

Artikel 23
Frihet att tillhandahélla tjinster i en annan medlemsstat

1. En auktoriserad virdepapperscentral fir tillhandahalla de tjanster som avses i bilagan inom unionens territorium,
inbegripet genom att uppritta en filial, férutsatt att de tjansterna omfattas av auktorisationen.

2. En auktoriserad virdepapperscentral som avser att tillhandahdlla de huvudtjinster som avses i punkterna 1 och 2 i
avsnitt A i bilagan med anknytning till finansiella instrument som har utfirdats enligt en annan medlemsstats ritt som
avses 1 artikel 49.1 eller att inrétta en filial i en annan medlemsstat ska omfattas av det forfarande som avses i punkterna
3-7.

3. Varje virdepapperscentral som for forsta gangen onskar tillhandahalla de tjanster som avses i punkt 2 inom en
annan medlemsstats territorium eller dndra omfattningen av de tillhandahéllna tjansterna ska meddela den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten foljande:

a) I vilken medlemsstat virdepapperscentralen avser att inleda verksamhet.

b) En verksamhetsplan med uppgift sirskilt om vilken eller vilka tjanster virdepapperscentralen avser att tillhandahalla.

¢) Vilken eller vilka valutor som virdepapperscentralen avser att hantera.

d) Om det finns en filial, filialens organisatoriska struktur och namnen pd dem som ansvarar for ledningen av filialen.
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¢) Irelevanta fall en bedomning av de dtgirder som virdepapperscentralen avser att vidta for att mojliggora anvidndarnas
efterlevnad av den nationella ritt som avses i artikel 49.1.

4. Inom tre manader frin mottagandet av den information som avses i punkt 3 ska den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten limna informationen till den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten, sdvida den inte, med
hansyn till det planerade tillhandahéllandet av de avsedda tjansterna, har anledning att tvivla pd limpligheten i den
administrativa strukturen eller den finansiella situationen for den virdepapperscentral som onskar tillhandahélla sina
tjdnster i virdmedlemsstaten.

Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska utan drojsmdl underritta de relevanta myndigheterna i den medlems-
staten om eventuell information som har mottagits enligt forsta stycket.

5. Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med punkt 4 beslutar att inte Gversinda all infor-
mation som avses i punkt 3 till virdmedlemsstatens behoriga myndighet, ska den informera den berérda virdepappers-
centralen om skilen for vdgran inom tre manader fran det att den har mottagit all information samt informera vird-
medlemsstatens behoriga myndighet om sitt beslut vad giller punkt 6 a. Nir information delges som svar pd en sddan
begiran, ska virdmedlemsstatens behoriga myndighet inte utfirda det meddelande som avses i punkt 6 a.

6.  Virdepapperscentralen fir borja tillhandahalla de tjanster som avses i punkt 2 i virdmedlemsstaten pa foljande
villkor:

a) Den har mottagit ett meddelande fran den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten som bekriftar att myndigheten
har tagit emot den information som avses i punkt 4 och, som i relevanta fall, godkdnner den bedémning som avses i
punkt 3 e.

b) Om det inte har kommit nigon mottagningsbekriftelse, inom tre manader frin dagen for oversindandet av den
information som avses i punkt 4.

7. Vid dndring av de forhéllanden om vilka information har limnats i enlighet med punkt 3 ska virdepapperscentralen
skriftligen meddela den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten dndringen senast en ménad innan den genomfér
andringen. Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska ocksd utan dr6jsmal underrittas om dndringen genom
hemmedlemsstatens behoriga myndighet.

Artikel 24
Samarbete mellan myndigheter i hemmedlemsstaten och virdmedlemsstaten samt inbordes utvirdering

1. Om en virdepapperscentral som dr auktoriserad i en medlemsstat har inrdttat en filial i en annan medlemsstat, ska
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten och den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten samarbeta nira med
varandra vid utférandet av sina uppgifter som foreskrivs i denna forordning, sirskilt vid genomférandet av inspektioner
pa plats vid filialen i frdga. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten respektive virdmedlemsstaten far, under
utovandet av sina uppgifter och efter att ha underrittat den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten eller hemmed-
lemsstaten, genomféra inspektioner pd plats vid filialen i friga.

2. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna far krdva att virdepapperscentraler som
tillhandahéller tjanster i enlighet med artikel 23 regelbundet ska rapportera till dem om sin verksamhet i den vird-
medlemsstaten, inbegripet for att samla in statistik. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska pa begiran av de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten tillhandahédlla hemmedlemsstatens behoriga myndighet de regelbundna
rapporterna.
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3. Den behériga myndigheten i virdepapperscentralens hemmedlemsstat ska pd begaran av den behériga myndigheten
i virdmedlemsstaten utan dr6jsmal limna sdval upplysningar om vilka emittenterna och deltagarna ar i de avvecklings-
system for virdepapper som drivs av den virdepapperscentral som tillhandahéller tjanster i den virdmedlemsstaten som
all annan relevant information om den virdepapperscentralens verksamhet i virdmedlemsstaten.

4. Nir, med beaktande av virdepappersmarknadssituationen i virdmedlemsstaten, den verksamhet som bedrivs av en
virdepapperscentral har kommit att fi visentlig betydelse for vardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av
investerarna i virdmedlemsstaten, ska den behoriga myndigheten i hem- och virdmedlemsstaten och de relevanta
myndigheterna i hem-och virdmedlemsstaten uppritta samarbetsarrangemang for tillsynen av virdepapperscentralens
verksamhet i virdmedlemsstaten.

Om en virdepapperscentral har kommit att 3 visentlig betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet
av investerarna i mer dn en virdmedlemsstat, fir hemmedlemsstaten besluta att sidana samarbetsarrangemang ska
inbegripa tillsynskollegier.

5. Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har tydliga och verifierbara skl att anta att en virdepappers-
central som tillhandahéller tjdnster inom virdmedlemsstatens territorium i enlighet med artikel 23 bryter mot de
skyldigheter som foljer av bestimmelserna i denna forordning, ska den underritta den behoériga myndigheten i hem-
medlemsstaten och Esma om sina iakttagelser.

Om virdepapperscentralen, trots de dtgirder som vidtas av den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller for att
dessa atgdrder har visat sig vara otillrdckliga, fortsitter att vertrdda de skyldigheter som f6ljer av bestimmelserna i denna
forordning, ska den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten efter att ha informerat den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten vidta alla lampliga atgdrder som behévs for att se till att bestimmelserna i denna forordning foljs
inom virdmedlemsstatens territorium. Esma ska utan drojsmél informeras om sddana atgdrder.

Den behoriga myndigheten i vardmedlemsstaten och hemmedlemsstaten far hinskjuta drendet till Esma, som far agera i
enlighet med de befogenheter som den tilldelas enligt artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Utan att det paverkar artikel 30 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma efter samrdd med medlemmarna i ECBS
dtminstone vart tredje dr organisera och genomfora en inbordes utvirdering av tillsynen av de virdepapperscentraler som

utnyttjar friheten att tillhandahalla tjanster i en annan medlemsstat i enlighet med artikel 23 eller deltar i en samverkande
lank.

Inom ramen for den inbordes utvirdering som avses i forsta stycket ska Esma, i limpliga fall, ocksd begara yttranden eller
rdd frén den intressentgrupp for virdepapper och marknader som avses i artikel 37 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 67 i frdga om dtgirder for att
faststilla de kriterier enligt vilka en virdepapperscentrals verksamhet i en virdmedlemsstat kan anses vara av visentlig
betydelse for virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i den virdmedlemsstaten.

8.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststilla standardformuldr, mallar och forfaranden for det samarbete som avses i punkterna 1, 3 och 5.
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Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 5

Forbindelser med tredjeland

Artikel 25
Tredjeland

1. Virdepapperscentraler fran tredjeland far tillhandahalla de tjanster som avses i bilagan inom unionens territorium,
inbegripet genom att etablera en filial.

2. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 1 ska en vdrdepapperscentral frdn tredjeland som avser att tillhandahalla de
huvudtjinster som avses i punkterna 1 och 2 i avsnitt A i bilagan med anknytning till finansiella instrument som har
utfardats enligt en medlemsstats ratt som avses i artikel 49.1 andra stycket eller att inritta en filial i en medlemsstat
omfattas av det forfarande som avses i punkterna 4-11 i den hir artikeln.

3. En virdepapperscentral som ar etablerad och auktoriserad i unionen fir uppritthélla eller uppritta en link med en
virdepapperscentral fran ett tredjeland i enlighet med artikel 48.

4. Esma far efter samrdd med de myndigheter som avses i punkt 5 erkdnna en virdepapperscentral frdn tredjeland som
har ansokt om erkdnnande for att tillhandahilla de tjanster som avses i punkt 2, om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med punkt 9.

b) Virdepapperscentralen frdn tredjeland dr foremdl for effektiv auktorisation, tillsyn och 6vervakning eller, om avveck-
lingssystemet for virdepapper drivs av en centralbank, overvakning, som garanterar fullstindig efterlevnad av de
stabilitetskrav som dr tillimpliga i det tredjelandet.

¢) Det har upprittats samarbetsarrangemang mellan Esma och de ansvariga myndigheterna i det tredjelandet (nedan
kallade ansvariga tredjelandsmyndigheter) enligt punkt 10.

d) Virdepapperscentralen fran tredjeland vidtar i relevanta fall nodvindiga étgirder for att mojliggora efterlevnad bland
sina anvindare av den relevanta nationella ritten i den medlemsstat ddr den avser att tillhandahalla virdepappers-
centralstjanster, inklusive den ritt som avses i artikel 49.1 andra stycket, och de dtgdrdernas limplighet har bekriftats
av de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir virdepapperscentralen fran tredjeland avser att tillhandahalla
virdepapperscentralstjdnster.

5. Niar Esma bedomer om de villkor som avses i punkt 4 dr uppfyllda, ska den samrdda med

a) de behoriga myndigheterna i de medlemsstater i vilka virdepapperscentralen fran tredjeland har for avsikt att till-
handahélla virdepapperscentralstjdnster, sdrskilt om hur virdepapperscentralen fran tredjeland avser att efterleva det
krav som avses i punkt 4 d,

b) de relevanta myndigheterna,

¢) de ansvariga tredjelandsmyndigheter som getts uppdraget att auktorisera, utova tillsyn 6ver och overvaka virdepap-
perscentraler.
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6.  Den virdepapperscentral frin tredjeland som avses i punkt 2 ska ldimna in sin ansokan om erkdnnande till Esma.

Den ansokande vdrdepapperscentralen ska overlimna all information till Esma som anses nddvindig for erkinnande.
Esma ska gora en bedomning av om ansokan ar fullstindig inom 30 arbetsdagar frén och med mottagandet av ansokan.
Om ansokan inte ar fullstindig, ska Esma faststilla en tidsfrist, inom vilken den ansokande virdepapperscentralen méste
lamna kompletterande information.

De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir virdepapperscentralen fran tredjeland avser att tillhandahalla var-
depapperscentralstjanster ska bedoma huruvida virdepapperscentralen fran tredjeland efterlever den ritt som avses i punkt
4 d och med ett fullstindigt motiverat beslut underritta Esma om huruvida den efterlevs eller inte inom tre manader fran
det att all nodvandig information mottagits frin Esma.

Beslutet om erkdnnande ska baseras pd de kriterier som faststills i punkt 4.

Senast sex méanader efter inlimnandet av en fullstindig ansokan ska Esma skriftligen med ett fullstindigt motiverat beslut
underritta den sokande virdepapperscentralen om huruvida erkdnnande beviljats eller avslagits.

7. De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna — dar den enligt punkt 4 vederbérligen erkinda virdepapperscen-
tralen fran tredjeland tillhandahaller virdepapperscentralstjanster — far i ndra samarbete med Esma begira att de ansvariga
tredjelandsmyndigheterna ska

a) regelbundet rapportera om den verksamhet som bedrivs av virdepapperscentralen frin tredjeland i de virdmedlems-
staterna, inbegripet for att samla in statistik,

b) inom en limplig tidsperiod limna sdval upplysningar om vilka emittenterna och deltagarna ar i de avvecklingssystem
for vardepapper som drivs av den vdrdepapperscentral frén tredjeland som tillhandahaller tjanster i den virdmedlems-
staten som all annan relevant information om den verksamhet som bedrivs av virdepapperscentralen fran tredjeland i
vardmedlemsstaten.

8. Esma ska efter att ha samrdtt med de myndigheter som avses i punkt 5 se over erkdnnandet av virdepappers-
centralen frin tredjeland, om den virdepapperscentralen utvidgar sina tjdnster i unionen enligt det forfarande som
faststills i punkterna 4, 5 och 6.

Esma ska dterkalla erkdnnandet av virdepapperscentralen, om de villkor som faststills i punkt 4 inte lingre dr uppfyllda
eller under de omstdndigheter som avses i artikel 20.

9.  Kommissionen fir anta genomforandeakter for att faststilla att den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i ett tredje-
land sikerstiller att vdardepapperscentraler som har auktoriserats i det tredjelandet foljer rdttsligt bindande krav, som i
praktiken dr likvirdiga med kraven i denna forordning, och att de virdepapperscentralerna fortlopande ar foremdl for
effektiv tillsyn, overvakning och efterlevnadskontroll i det tredjelandet samt att det tredjelandets rattsliga ram tillhanda-
héller ett effektivt och likvirdigt system for erkdnnandet av virdepapperscentraler som ar auktoriserade enligt tredje-
landslagstiftning. Dessa genomférandeakter ska antas i enlighet med granskningsforfarandet som avses i artikel 68.2.

Vidare far kommissionen, vid faststillandet som avses i forsta stycket, dven oGvervdga huruvida denna rittsliga och
tillsynsméssiga ram i ett tredjeland dven dterspeglar CPSS-IOSCO:s internationellt erkdnda standarder, savitt dessa inte
strider mot kraven som foreskrivs i denna férordning.
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10. I enlighet med artikel 33.1 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma uppritta samarbetsavtal med de ansvariga
tredjelandsmyndigheterna vilkas rattsliga och tillsynsmassiga ramar erkdnts som likvirdiga med denna férordning i
enlighet med punkt 9. Sidana avtal ska minst ange foljande:

a) Mekanismen f6r informationsutbyte mellan Esma, behériga myndigheter i virdmedlemsstaten och de ansvariga tredje-
landsmyndigheterna, inbegripet tilltrade till all information som Esma begir om de virdepapperscentraler som ar
auktoriserade i tredjelinderna, i synnerhet tilltrdde till information i de fall som avses i punkt 7.

b) Mekanismen for att snabbt underrdtta Esma nir en ansvarig tredjelandsmyndighet anser att en vdrdepapperscentral
som den utovar tillsyn over dvertrider villkoren for sin auktorisation eller annan tillimplig ritt.

¢) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, om lampligt inbegripet inspektioner pd plats.

Om ett sddant samarbetsavtal innehéller bestimmelser om overforing av personuppgifter fran en medlemsstat, ska dessa
overforingar folja bestimmelserna i direktiv 95/46/EG, och nir ett samarbetsavtal innehdller bestimmelser om att Esma
ska overfora personuppgifter, ska dessa overforingar folja bestimmelserna i férordning (EG) nr 45/2001.

11.  Om en virdepapperscentral frn tredjeland har erkints i enlighet med punkterna 4-8, far den tillhandahélla de
tjdnster som avses i bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att inrdtta en filial.

12.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla vilka uppgifter den sokande virdepapperscentralen ska limna till Esma i sin ansokan om erkidnnande enligt
punkt 6.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL II

Krav pd virdepapperscentraler

Avsnitt 1

Organisatoriska krav

Artikel 26
Allminna bestimmelser

1. En virdepapperscentral ska ha stabila styrformer, vilket omfattar en tydlig organisationsstruktur med en tydlig,
overblickbar och konsekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera, overvaka och rapportera de
risker som den ir eller kan bli utsatt for samt en tillfredsstillande ersittningspolitik och rutiner for intern kontroll,
diribland sunda forfaranden f6r administration och redovisning.

2. En virdepapperscentral ska infora riktlinjer och forfaranden som ar sd effektiva att de sikerstiller efterlevnad av
denna f6rordning, inklusive ledningens och de anstilldas efterlevnad av alla forordningens bestimmelser.
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3. En virdepapperscentral ska ha och tillimpa effektiva skriftliga organisatoriska och administrativa forfaranden for att
identifiera och hantera potentiella intressekonflikter mellan virdepapperscentralen sjilv, inbegripet dess ledning, anstillda,
ledamoter av ledningsorganet eller ndgon person med direkt eller indirekt koppling till dem, och dess deltagare eller
kunder. Den ska uppritthédlla och genomfora limpliga forfaranden for l6sande av eventuella intressekonflikter.

4. En virdepapperscentral ska offentliggora sina styrelseformer och regelverk for verksamheten.

5. En virdepapperscentral ska ha limpliga forfaranden for att lita sina anstillda rapportera internt om potentiella
overtridelser av denna forordning genom en sirskild kanal.

6.  Virdepapperscentralen ska vara foremal for regelbundna och oberoende revisioner. Resultaten av dessa ska meddelas
ledningsorganet och tillhandahdllas den behoriga myndigheten och anvindarkommittén, nar limpligt med beaktande av
potentiella intressekonflikter mellan medlemmarna i anvindarkommittén och virdepapperscentralen.

7. Nir en virdepapperscentral ingdr i en foretagskoncern som omfattar andra virdepapperscentraler eller sidana
kreditinstitut som avses i avdelning IV, ska den anta detaljerade riktlinjer och forfaranden som specificerar hur de
krav som faststills i denna artikel ska tillimpas pa koncernen och de olika enheterna i koncernen.

8.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
pa virdepapperscentralsnivd och pa koncernnivd som avses i punkt 7 faststilla:

a) De overvakningsverktyg for de risker for virdepapperscentraler som avses i punkt 1.

b) Nyckelpersonals ansvar i friga om riskerna for virdepapperscentraler som avses i punkt 1.

¢) De potentiella intressekonflikter som avses i punkt 3.

d) De revisionsmetoder som avses i punkt 6.

¢) De omstindigheter under vilka det vore limpligt att delge anvindarkommittén revisionens resultat i enlighet med
punkt 6, med beaktande av potentiella intressekonflikter mellan medlemmarna i anvindarkommittén och virdepap-
perscentralen.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27
Foretagsledning, ledningsorgan och aktieigare

1. Foretagsledningen ska ha tillrdckligt god vandel och erfarenhet att det sikerstiller en sund och ansvarsfull ledning av
virdepapperscentralen.

2. En virdepapperscentral ska ha ett ledningsorgan, dir minst en tredjedel men inte mindre 4n tvd av ledamoterna ar
oberoende.

3. Ersdttningen till de oberoende och andra icke verkstillande ledaméterna av ledningsorganet ska inte vara kopplad
till viardepapperscentralens affirsresultat.
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4. Ledningsorganet ska bestd av limpliga ledamoter med tillrackligt god vandel och en dndamalsenlig blandning av
fardigheter, erfarenheter och kunskaper med anknytning till enheten och marknaden. De icke verkstillande ledaméterna
av ledningsorganet ska besluta om ett mél for representation av det underrepresenterade konet i ledningsorganet och
utarbeta en policy for hur antalet personer av det underrepresenterade konet ska okas, sd att mélet uppnds. Det malet,
policyn och dess genomférande ska offentliggoras.

5. En virdepapperscentral ska klart faststilla ledningsorganets roll och ansvar i enlighet med den relevanta nationella
ratten. En virdepapperscentral ska pd begdran tillhandahdlla den behoriga myndigheten och revisorn protokollen frin
ledningsorganets moéten.

6.  Virdepapperscentralens aktiedgare och personer som direkt eller indirekt har mojlighet att kontrollera vardepappers-
centralens ledning ska vara limpliga att sdkerstilla en sund och ansvarsfull ledning av virdepapperscentralen.

7. En virdepapperscentral ska

a) tillhandahalla den behoriga myndigheten och offentliggéra information om virdepapperscentralens dgarforhallanden,
sdrskilt om vilka parter som har mojlighet att utova kontroll 6ver vardepapperscentralens verksamhet och om hur
omfattande deras intressen ir,

b) underritta och ansoka om godkdnnande frin sin behoriga myndighet i friga om varje beslut om overforing av
dganderdtt som leder till att sammansittningen av de personer som utovar kontroll 6ver virdepapperscentralen dndras.
Viardepapperscentralen ska offentliggora dganderattsoverforingen efter att ha fitt godkdnnande frdn sin behoriga
myndighet.

Varje fysisk och juridisk person ska utan onddigt drojsmél informera virdepapperscentralen och dess behoriga myndighet
om ett beslut att forvirva eller avyttra dganderdtter som leder till att sammansattningen av de personer som utdvar
kontroll 6ver virdepapperscentralen dndras.

8. Den behoriga myndigheten ska inom 60 arbetsdagar efter mottagandet av den information som avses i punkt 7
besluta om de foreslagna dndringarna i kontrollen 6ver virdepapperscentralen. Den behoriga myndigheten ska neka att
godkinna foreslagna dndringar i kontrollen 6ver virdepapperscentralen, om det finns objektiva och verifierbara skal att
anta att de skulle innebira ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning av virdepapperscentralen eller mot vardepappers-
centralens formdga att folja denna forordning.

Artikel 28
Anvindarkommitté

1. En virdepapperscentral ska inritta en anvindarkommitté for varje avvecklingssystem for virdepapper som den
driver, vilken ska bestd av foretridare for emittenter och deltagare i dessa avvecklingssystem for virdepapper. Anvindar-
kommitténs rad ska vara oberoende av direkt péverkan fran vdrdepapperscentralens ledning.

2. Virdepapperscentralen ska pd ett icke-diskriminerande sitt faststdlla mandatet for varje anvindarkommitté som har
inréttats, de styrformer som kravs for att sikerstilla dess oberoende och dess arbetsordning samt tilltradeskriterier och
metoderna for val av anvindarkommitténs medlemmar. Styrformerna ska vara offentliga och ska sikerstilla att anvindar-
kommittén rapporterar direkt till ledningsorganet och har regelbundna sammantraden.

3. Anvindarkommittéerna ska ge ledningsorganet rdd om viktiga arrangemang som paverkar medlemmarna, daribland
kriterier for att ta in emittenter eller deltagare i respektive avvecklingssystem for vardepapper samt om nivan pé tjans-
terna.

4. Anvindarkommittéerna far for ledningsorganet ligga fram ett icke bindande yttrande med en detaljerad motivering
rorande virdepapperscentralens prissittningsstruktur.
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5. Utan att det paverkar behoriga myndigheters ritt att bli informerade pa vederborligt sitt, ska anvandarkommitténs
medlemmar ha tystnadsplikt. Om anvidndarkommitténs ordférande konstaterar att det foreligger eller kan foreligga en
intressekonflikt for en medlem vad giller ett sirskilt drende, ska denna inte tilldtas att rosta om drendet.

6.  En vardepapperscentral ska skyndsamt informera den behériga myndigheten och anvindarkommittén om alla beslut
dir ledningsorganet beslutar att inte folja anvindarkommitténs rdd. Anvindarkommittén fir informera den behoriga
myndigheten om eventuella omrdden dir den anser att det rddet frin anvindarkommitténs inte har foljts.

Artikel 29
Registerféring

1. En virdepapperscentral ska bevara alla sina registeruppgifter om sina tjanster och sin verksamhet i minst tio ar,
inbegripet de anknutna tjdnster som avses i avsnitten B och C i bilagan, sa att den behoriga myndigheten kan 6vervaka
efterlevnaden av forordningens krav.

2. En virdepapperscentral ska pd begdran ge tilltrade till de register som avses i punkt 1 &t den behoriga myndigheten
och de relevanta myndigheter samt eventuella andra offentliga myndigheter som enligt unionsritten eller nationell ratt i
hemmedlemsstat har ratt att krava tilltrade till sddana register for fullgorande av sina uppgifter.

3. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststdlla narmare bestimmelser om de registeruppgifter som avses i punkt 1, vilka ska bevaras for overvakning av
virdepapperscentralens efterlevnad av bestimmelserna i denna férordning.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

4.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststalla formatet for de registeruppgifter som avses i punkt 1, vilka ska bevaras for overvakning av virdepap-
perscentralens efterlevnad av bestimmelserna i denna forordning.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 30
Utkontraktering

1. Om en virdepapperscentral utkontrakterar tjdnster eller verksamheter till en tredje part, ska den fortfarande vara
ansvarig for att fullgora samtliga skyldigheter enligt denna forordning och ska alltid uppfylla foljande villkor:

a) Utkontraktering fir inte leda till delegerat ansvar.

b) Virdepapperscentralens forbindelser med och skyldigheter mot sina deltagare eller emittenter far inte dndras.

¢) Villkoren for vdrdepapperscentralens auktorisation fir inte forandras.
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d) Utkontrakteringen fir inte hindra utovandet av tillsyns- och overvakningsuppgifter, dédribland tilltrade pa plats for att
inhdmta relevant information for att fullgora de uppgifterna.

¢) Utkontraktering far inte innebdra att virdepapperscentralen berévas system och kontroller som dr nodvindiga for att
hantera sina risker.

f) Viardepapperscentralen ska uppritthédlla den sakkunskap och de resurser som ar nédvindiga for att bedoma de
tillhandahéllna tjansternas kvalitet, tjdnsteleverantorens organisatoriska lamplighet och kapitaltickning, for att effektivt
overvaka de utkontrakterade tjansterna och for att hantera de risker som dr forknippade med utkontrakteringen pa
lopande basis.

g) Virdepapperscentralen ska ha direkt tillgdng till relevanta uppgifter om de utkontrakterade tjansterna.

h) Tjansteleverantoren ska samarbeta med den behoriga myndigheten och de relevanta myndigheterna i samband med de
utkontrakterade verksamheterna.

i) Vidrdepapperscentralen ska se till att tjdnsteleverantoren uppfyller de standarder som faststills i den géllande rdtten om
uppgiftsskydd som skulle vara tillimplig om tjinsteleverantoren var etablerad i unionen. Vardepapperscentralen ska
vara ansvarig for att se till att de standarderna anges i ett kontrakt mellan parterna och att standarderna uppritthalls.

2. Virdepapperscentralen ska i ett skriftligt avtal faststilla sina egna respektive tjinsteleverantorens rattigheter och
skyldigheter. Avtalet om utkontraktering ska gora det mojligt for virdepapperscentralen att upphiva avtalet.

3. En virdepapperscentral och en tjinsteleverantor ska pa begdran ge den behoriga myndigheten och de relevanta
myndigheterna all information som krévs for att de ska kunna bedoma om den utkontrakterade verksamheten uppfyller
kraven i denna forordning.

4. Utkontrakteringen av en huvudtjanst maste auktoriseras enligt artikel 19 av den behoriga myndigheten.

5. Punkterna 1-4 ska inte tillimpas, om en virdepapperscentral utkontrakterar vissa av sina tjanster eller verksamheter
till en offentlig enhet eller om utkontrakteringen styrs av sarskilda rittsliga ramar, tillsynsramar och verksamhetsramar
som den offentliga enheten och den berorda virdepapperscentralen gemensamt har godkint och formaliserat och som
har godkints av den behoriga myndigheten pd grundval av de krav som faststills i denna forordning.

Artikel 31
Tjinster som tillhandahalls av andra parter dn virdepapperscentraler

1. Utan hinder av artikel 30, om s krivs enligt nationell ritt, fir en annan person an virdepapperscentraler ansvara
for att utfora registreringar pa virdepapperskonton som uppritthélls av virdepapperscentraler.

2. Medlemsstater som tillater andra parter 4n vardepapperscentraler att tillhandahalla vissa av de huvudtjanster som
avses i avsnitt A i bilagan i enlighet med punkt 1 ska i sin nationella ritt faststilla vilka krav som ska gilla i sddant fall.
De kraven ska inbegripa de bestimmelser i denna forordning, som ska tillimpas pa bade virdepapperscentralen och i
relevanta fall den andra berorda parten.

3. Medlemsstater som tilldter andra parter dn virdepapperscentraler att tillhandahalla vissa huvudtjinster som avses i
avsnitt A i bilagan i enlighet med punkt 1 ska delge Esma alla relevanta uppgifter om tillhandahéllandet av sddana
tjdnster, inklusive sin relevanta nationella ratt.

Esma ska infora sddana uppgifter i det register over virdepapperscentraler som avses i artikel 21.
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Avsnitt 2

Uppforanderegler

Artikel 32
Allminna bestimmelser

1. En virdepapperscentral ska ha klart faststillda mal och syften som ar mojliga att uppnd, t.ex. for minsta nivd pa
tjdnsterna, forvintningar pd riskhantering och affarsprioriteringar.

2. En virdepapperscentral ska ha overblickbara regler for hantering av klagomal.

Artikel 33
Krav for deltagande

1. For varje avvecklingssystem for vardepapper som en virdepapperscentral driver ska den ha offentliga krav for
deltagande, som medger rittvist och oppet tilltrade for alla juridiska personer som avser att bli deltagare. Kriterierna
ska vara Oppna, objektiva och icke-diskriminerande for att garantera rattvist och oppet tilltrade till vardepapperscentralen
med vederborlig hansyn till riskerna for den finansiella stabiliteten och marknadernas ordnade funktion. Intridesbegrans-
ningar ska bara tilldtas, i den utstrickning som de syftar till motiverad kontroll av en sirskild risk for virdepappers-
centralen.

2. En virdepapperscentral ska behandla en ansokan om tilltrdde utan drojsmal genom att besvara ansokan senast inom
en mdnad och ska offentliggora forfarandena for behandling av ansokningar om tilltrade.

3. En virdepapperscentral ska neka deltagare som uppfyller kraven som avses i punkt 1 tilltride endast om detta
vederborligen motiveras skriftligen och grundar sig pd en 6vergripande riskbedomning.

Om en virdepapperscentral vagrar tilltrade, har den ans6kande deltagaren ritt att klaga hos den behoriga myndigheten
for virdepapperscentralen som har nekat tilltrade.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska granska klagomalet genom att bedoma skalen till vigran och ge den ansokande
deltagaren ett motiverat svar.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska vid sin bedomning av klagomalet samrdda med den behoriga myndigheten pa
den ort dir den ansokande deltagaren ar etablerad. Om myndigheten for den ansokande deltagaren inte héller med om
den bedomning som har gjorts, far endera av de bada behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som fir agera
i enlighet med de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om virdepapperscentralens vdgran att bevilja den ansokande deltagaren tilltride inte anses vara motiverad, ska den
behoriga myndigheten for vardepapperscentralen som har nekat tilltrade utfirda ett beslut och kriva att virdepappers-
centralen ska bevilja den ans6kande deltagaren tilltrade.

4. En virdepapperscentral ska ha objektiva och overblickbara forfaranden for tillfalligt stopp och ordnat uttrdde for
deltagare som inte lingre uppfyller kraven som avses i punkt 1.

5. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststalla dels de risker som ska tas i beaktande av virdepapperscentraler nir de genomfor en genomgripande risk-
bedomning och av behoriga myndigheter nir de bedomer skalen till vdgran i enlighet med punkt 3, dels den ndrmare
utformningen av det forfarande som avses i punkt 3.
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Esma ska ldimna in dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senaste den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i
syfte att faststilla standardformuldr och mallar f6r det forfarande som avses i punkt 3.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 34
Oppenhet

1. For varje avvecklingssystem for virdepapper som en virdepapperscentral driver och for var och en av de andra
huvudtjanster den tillhandahaller ska virdepapperscentralen offentliggéra de priser och avgifter som géller for de huvud-
tjdnster som fortecknas i avsnitt A i bilagan som de tillhandahéller. Den ska offentliggora priser och avgifter for varje
tillhandahéllen tjdnst och varje tillhandahéllet uppdrag separat, inklusive avdrag och rabatter och villkoren for att dtnjuta
dessa. Den ska ge sina kunder separat tilltrdde till de specifika tjdnster som tillhandahills.

2. En virdepapperscentral ska offentliggora sin prislista for att underlitta jamforelser av erbjudanden och ge kunderna
mojlighet att forutse vilket pris de kommer att fa betala for tjdnsterna.

3. En virdepapperscentral ska vara bunden av sin offentliggjorda prissittning for huvudtjanster.

4. En virdepapperscentral ska ge sina kunder information som gor det mojligt att stimma av fakturor mot de
offentliggjorda prislistorna.

5. En virdepapperscentral ska till alla kunder limna ut information som méjliggor for dem att bedoma riskerna som
ar forbundna med de tillhandahallna tjansterna.

6.  En virdepapperscentral ska redovisa kostnader och intdkter for de tillhandahdllna huvudtjansterna separat och ge
den behoriga myndigheten tillgang till informationen.

7. En virdepapperscentral ska redovisa kostnaderna och intdkterna for de tillhandahéllna anknutna tjansterna som
helhet och ge den behoriga myndigheten tillgdng till informationen.

8.  For att sdkerstilla en effektiv tillimpning av unionens konkurrensbestimmelser och mojliggora faststillande bland
annat av korssubventionering av anknutna tjanster genom huvudtjdnster, ska en virdepapperscentral sorja for analytisk
redovisning av sin verksamhet. Sddan analytisk redovisning ska dtminstone sirskilja kostnaderna for och inkomsterna fran
var och en av huvudtjinsterna frin kostnaderna for och inkomsterna frdn anknutna tjanster.

Artikel 35
Kommunikation med deltagare och andra marknadsinfrastrukturer

Viardepapperscentraler ska i sin kommunikation med deltagare i de avvecklingssystem for vardepapper som de driver och
med de marknadsinfrastrukturer som de samverkar med anvinda internationella, 6ppna kommunikationsforfaranden och
standarder f6r meddelanden och referensdata for att underldtta effektiv registrering, betalning och avveckling.
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Avsnitt 3

Krav pd virdepapperscentralstjinster

Artikel 36
Allminna bestimmelser

En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver ha lampliga regler och for-
faranden, daribland robusta redovisningsmetoder och kontroller, for att bidra till att sikerstdlla integriteten hos vir-
depappersemissioner och att minska och hantera de risker som ar forknippade med forvaring och avveckling av trans-
aktioner med virdepapper.

Artikel 37
Emissionens integritet

1. En virdepapperscentral ska vidta limpliga avstimningsdtgdrder for att kontrollera att det antal virdepapper som
utgor en hel eller delar av en virdepappersemission som har ldmnats in till virdepapperscentralen ar lika med summan av
de virdepapper som har registrerats pa virdepapperskonton som tillhor deltagarna i det avvecklingssystem for vardepap-
per som drivs av virdepapperscentralen och, i relevanta fall, pa dgarkonton som uppritthalls av virdepapperscentralen.
Dessa avstimningar ska goras minst en gdng om dagen.

2. Om lampligt och om andra enheter 4r inblandade i avstimningsprocessen for en viss virdepappersemission, t.ex.
emittenten, registerforvaltare, emissionsagenter, overldtelseagenter, vanliga forvaringsinstitut, andra virdepapperscentraler
eller andra enheter, ska virdepapperscentralen och eventuella sddana enheter sorja for limpliga dtgarder for samarbete och
informationsutbyte med varandra for att uppritthalla emissionens integritet.

3. Overtrassering av virdepapper, debetsaldon och skapande av virdepapper ska inte vara tilldtet i ett avvecklings-
system for vardepapper som drivs av en vdrdepapperscentral.

4. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststdlla de avstimningsdtgirder som en virdepapperscentral ska vidta enligt punkterna 1, 2 och 3.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 38
Skydd av deltagarnas och deras kunders virdepapper

1. For varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver ska en virdepapperscentral ha register och konton som
gor att den i sina riakenskaper ndr som helst utan drojsmal kan segregera en deltagares virdepapper frdn en annans och i
forekommande fall frdn vdrdepapperscentralens egna tillgdngar.

2. En virdepapperscentral ska ha register och konton som gor det mojligt for varje deltagare att segregera sina egna
virdepapper fran de virdepapper som innehas av deltagarens kunder.

3. En virdepapperscentral ska ha register och konton som mojliggor for varje deltagare att pa ett virdepapperskonto
forvara virdepapper som tillhor olika kunder hos den deltagaren (segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton)).

4. En vdrdepapperscentral ska ha register och konton som gor det mojligt for en deltagare att segregera sina kunders
virdepapper om och nir deltagaren sa onskar (individuellt segregerade kundkonton).
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5. En deltagare ska atminstone erbjuda sina kunder mojligheten att vilja mellan segregering av samlade kundkonton
och individuellt segregerade kundkonton och informera dem om de kostnader och risker som varje alternativ innebar.

En virdepapperscentral och dess deltagare ska dock erbjuda individuellt segregerade kundkonton for personer som ar
medborgare i eller bosatta i samt juridiska personer som ir etablerade i en medlemsstat dir detta krdvs enligt den
nationella ritten i den medlemsstat dir virdepappren har utfirdats, enligt dess lydelse den 17 september 2014. Den
skyldigheten ska gilla s linge den nationella ritten inte dndras eller upphivs och dess maél forblir giltiga.

6.  Virdepapperscentraler och deras deltagare ska offentliggora skyddsnivierna och kostnaderna for de olika niver av
segregering som de tillhandahéller och erbjuda dessa tjanster pd rimliga affirsmassiga villkor. De nirmare uppgifterna om
de olika segregeringsnivderna ska inbegripa en beskrivning av de viktigaste rittsliga konsekvenserna av de olika segre-
geringsnivder som erbjuds, inbegripet information om de berérda jurisdiktionernas tillimplig insolvensratt.

7. En virdepapperscentral ska inte fér ndgot dndamal anvinda virdepapper som inte tillhér den. En virdepappers-
central far dock anvinda virdepapper tillhorande en deltagare, om den pd forhand har fatt denna deltagares uttryckliga
godkinnande till detta. Vardepapperscentralen ska kriva av sina deltagare att de erhéller eventuellt erforderligt forhands-
godkinnande frdn sina kunder.

Artikel 39
Slutgiltig avveckling

1. En virdepapperscentral ske se till att det avvecklingssystem for virdepapper som den driver erbjuder deltagarna ett
tillfredsstallande skydd. Medlemsstaterna ska utse och anmila det avvecklingssystem for virdepapper som drivs av
virdepapperscentraler enligt de forfaranden som avses i artikel 2 a i direktiv 98/26/EG.

2. En virdepapperscentral ska se till att varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver faststiller tidpunkterna
for inforande av overforingsuppdrag i det avvecklingssystemet for virdepapper och for ndr overforingsuppdrag blir
odterkalleliga i enlighet med artiklarna 3 och 5 i direktiv 98/26/EG.

3. En virdepapperscentral ska offentliggora reglerna for ndr overforingar av virdepapper och kontantmedel i ett
avvecklingssystem for vardepapper blir slutgiltiga.

4. Punkterna 2 och 3 ska tillimpas utan att detta pdverkar de bestimmelser som ér tillimpliga f6r linkar mellan
virdepapperscentraler och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 48.8.

5. En virdepapperscentral ska vidta alla dtgérder som ir rimliga for att i enlighet med de regler som avses i punkt 3
sakerstilla att de overforingar av virdepapper och kontantmedel som avses i punkt 3 blir slutgiltiga antingen i realtid eller
under dagen och i alla hindelser senast fore utgdngen av den bankdag som dr den faktiska avvecklingsdagen.

6.  Om virdepapperscentralen erbjuder de tjanster som avses i artikel 40.2, ska den sikerstilla att inbetalningarna fran
virdepappersavvecklingarna ska finnas tillgidngliga att anvinda for mottagarna senast fore utgdngen av den bankdag som
ar den avsedda avvecklingsdagen.

7. Alla virdepapperstransaktioner mot kontantmedel mellan direkta deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper
som drivs av en vardepapperscentral och som avvecklas i detta avvecklingssystem for vardepapper ska avvecklas pé basis
av leverans mot betalning.

Artikel 40
Kontantavveckling

1. For transaktioner som dr uttryckta i valutan i det land dir avvecklingen sker ska virdepapperscentralen avveckla
kontantutbetalningarna for sina avvecklingssystem for virdepapper via konton hos en centralbank som ger ut den
relevanta valutan om det 4r praktiskt genomforbart och mojligt.
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2. Om det inte ar praktiskt genomforbart och majligt att gora avveckling via centralbankskonton enligt punkt 1, fir en
virdepapperscentral erbjuda sig att avveckla kontantutbetalningarna for hela eller delar av sitt avvecklingssystem for
virdepapper via konton hos ett kreditinstitut eller via egna konton. Om en virdepapperscentral erbjuder avveckling
via konton hos ett kreditinstitut eller via sina egna konton, ska den gora sa i enlighet med bestimmelserna i avdelning IV.

3. En virdepapperscentral ska sikerstilla att all information som lamnas till marknadsdeltagare om riskerna med och
kostnaderna for avveckling via konton hos kreditinstitut eller via egna konton ir tydlig, rittvisande och inte vilseledande.
En virdepapperscentral ska gora information tillganglig for kunder eller potentiella kunder som 4r tillricklig for att de ska
kunna identifiera och bedoma riskerna och kostnaderna i samband med avveckling via konton hos kreditinstitut eller via
egna konton och ska limna ut sidan information pd begdran.

Artikel 41
Regler och forfarande vid deltagares obestind

1. For varje avvecklingssystem for virdepapper som en virdepapperscentral driver ska den infora effektiva och tydligt
faststallda regler och forfaranden for att hantera en eller flera av dess deltagares obestdnd som sikerstiller att viardepap-
perscentralen snabbt kan vidta dtgarder for att begriansa forluster och likviditetspafrestningar och fortsatta att fullgéra sina
skyldigheter.

2. Virdepapperscentralen ska offentliggora sina regler och relevanta forfaranden for obestand.

3. En virdepapperscentral ska tillsammans med sina deltagare och andra berorda intressenter regelbundet testa och se
over sina obestdndsforfaranden for att se till att de dr praktiskt genomforbara och effektiva.

4. For att sikerstilla konsekvent tillimpning av denna artikel fir Esma i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS
utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 4

Stabilitetskrav

Artikel 42
Allminna bestimmelser

En virdepapperscentral ska infora en sund riskhanteringsram for att pa ett heltickande sitt hantera juridiska, affirs-
missiga, operativa och andra direkta eller indirekta risker, inbegripet dtgarder for att minska bedrdgeri och forsummelse.

Artikel 43
Juridiska risker

1. For sin auktorisation och tillsyn och dven som information till sina kunder, ska en virdepapperscentral ha tydliga
och begripliga regler, forfaranden och kontrakt for samtliga avvecklingssystem for virdepapper som den driver och
samtliga andra tjanster som den tillhandahéller.

2. En virdepapperscentral ska utforma sina regler, forfaranden och kontrakt sé att det gar att verkstilla dem i alla
berorda jurisdiktioner, dven vid en deltagares obestind.

3. En virdepapperscentral som bedriver verksamhet inom olika jurisdiktioner ska vidta alla rimliga dtgdrder for att
identifiera och reducera de risker som uppstér till foljd av eventuella lagval mellan jurisdiktioner.

Artikel 44
Allmin affirsrisk

En virdepapperscentral ska ha robusta lednings- och kontrollsystem och it-verktyg for att identifiera, overvaka och
hantera allmédnna affdrsrisker, inbegripet forluster till foljd av daligt genomforande av affdrsstrategin, kassafloden och
driftskostnader.
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Artikel 45
Operativ risk

1. En virdepapperscentral ska identifiera kallor till operativ risk, sdval interna som externa, och minimera deras effekt
genom att anvinda limpliga it-verktyg, kontroller och forfaranden, inbegripet for samtliga avvecklingssystem for vir-
depapper som den driver.

2. En virdepapperscentral ska ha limpliga it-verktyg som sdkerstiller en hog grad av sikerhet och driftssdkerhet och
har tillricklig kapacitet. It-verktyg ska pa ett tillfredsstillande sitt hantera de tillhandahéllna tjansternas och verksamhe-
ternas komplexitet, mangfald och inriktning, s att de tryggar en hog sikerhetsstandard och uppritthéller uppgifternas
integritet och konfidentialitet.

3. En virdepapperscentral ska for tjanster som den tillhandahéller samt for varje avvecklingssystem for virdepapper
som den driver uppritta, genomfora och uppritthalla indamélsenliga riktlinjer for driftskontinuitet och en plan for
katastrofberedskap for att se till att dess tjanster kan uppratthéllas, driften snabbt kan aterupptas och vdrdepappers-
centralens skyldigheter kan fullgoras vid hindelser som medfor en betydande risk for avbrott i verksamheten.

4. Den plan som avses i punkt 3 ska gora det mojligt att dteruppritta alla transaktioner och deltagares positioner vid
tidpunkten for avbrottet, sd att virdepapperscentralens deltagare kan fortsitta sin verksamhet pd ett sdkert sitt och
avvecklingen kan fullfoljas pa faststilld dag, inbegripet genom att sikerstilla att driften av avgorande it-system snabbt
kan aterupptas fran och med tidpunkten for avbrottet. Detta ska inbegripa inrittande av en andra driftsanliggning med
tillfredsstillande resurser, kapacitet, och funktionalitet och limpliga personalarrangemang.

5. Virdepapperscentralen ska planera och genomfora ett testprogram for de arrangemang som avses i punkterna 1-4.

6.  En virdepapperscentral ska identifiera, overvaka och hantera de risker for verksamheten som de viktigaste deltagarna
i det avvecklingssystem for virdepapper som den driver samt tjansteleverantdrer, andra virdepapperscentraler eller andra
marknadsinfrastrukturer kan utgéra for dess verksamhet. Den ska pd begiran tillhandahdlla behoriga och relevanta
myndigheter information om varje sidan risk som har identifierats.

Den ska dven utan drojsmél informera den behoriga myndigheten och de relevanta myndigheterna om eventuella
operativa incidenter till f6ljd av sddana risker.

7.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla de operativa risker som avses i punkterna 1-6 och de metoder for att testa, hantera och minimera de riskerna,
inbegripet de riktlinjer for driftskontinuitet och katastrofberedskap som avses i punkterna 3 och 4 samt metoderna for att
bedéma dessa.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 46
Investeringsprinciper

1. En virdepapperscentral ska forvara sina finansiella tillgdngar hos centralbanker, auktoriserade kreditinstitut eller
auktoriserade virdepapperscentraler.

2. En vardepapperscentral ska vid behov ha snabb tillgang till sina tillgdngar.

3. En vardepapperscentral ska endast investera sina finansiella resurser i kontantmedel eller i mycket likvida finansiella
instrument med minimala marknads- och kreditrisker. De investeringarna ska kunna avvecklas snabbt och med minimala
negativa priseffekter.
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4. Det kapitalbelopp, inklusive en virdepapperscentrals balanserade vinstmedel och reserver, som inte har investerats i
enlighet med punkt 3, ska inte beaktas med avseende pa tillimpningen av artikel 47.1.

5. En virdepapperscentral ska se till att dess totala kreditriskexponering mot varje enskilt auktoriserat kreditinstitut
eller auktoriserad virdepapperscentral i vilken den har finansiella tillgingar haller sig inom rimliga granser vad giller
koncentration.

6. Esma ska i nira samarbete med EBA och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att faststilla vilka finansiella instrument som kan anses vara mycket likvida med minimala marknads- och kreditrisker
som avses i punkt 3, en limplig tidsram for tillgdng till tillgdngar som avses i punkt 2 samt de grinser f6r koncentration
som avses i punkt 5. Sddana forslag till tekniska standarder for tillsyn ska i lampliga fall anpassas till de tekniska
standarder for tillsyn som har antagits i enlighet med artikel 47.8 i forordning (EU) nr 648/2012.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 47
Kapitalkrav

1. En virdepapperscentrals kapital ska tillsammans med dess balanserade vinstmedel och reserver std i proportion till
de risker som ar forbundna med vardepapperscentralens verksamhet. Det ska vid alla tidpunkter vara tillrackligt for att

a) sikerstdlla att virdepapperscentralen dr tillrdckligt skyddad mot operativa risker, juridiska risker, forvaringsrisker,
investeringsrisker och affirsrisker, sd att virdepapperscentralen kan fortsitta att tillhandahélla tjanster vid fortsatt
verksamhet,

b) sikerstilla en ordnad avveckling eller omstrukturering av virdepapperscentralens verksamheter under en limplig
tidsperiod pd minst ett halvdr under en rad olika stresscenarier.

2. En vardepapperscentral ska ha en plan for att

a) anskaffa ytterligare kapital, om dess eget kapital narmar sig eller understiger de krav som anges i punkt 1,

b) sdkerstalla ordnad avveckling av eller omstruktureringskrav for sina verksamheter och tjanster, om virdepapperscen-
tralen inte kan anskaffa nytt kapital.

Planen ska godkinnas av ledningsorganet eller en lamplig kommitté inom ledningsorganet och uppdateras regelbundet.
Varje uppdatering av planen ska delges den behoriga myndigheten. Den behoriga myndigheten far kriva att vardepappers-
centralen vidtar ytterligare eller alternativa dtgdrder, om den behoriga myndigheten anser att virdepapperscentralens plan
ar otillfredsstillande.

3. EBA ska i nira samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att specificera krav i frdga om kapital, balanserade vinstmedel och reserver for virdepapperscentraler som avses i
punkt 1.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.
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Avsnitt 5

Krav pd linkar mellan virdepapperscentraler

Artikel 48
Linkar mellan virdepapperscentraler

1. Innan en link mellan virdepapperscentraler upprittas och fortlopande nir linken mellan virdepapperscentraler vil
har upprittats, ska alla berorda virdepapperscentraler identifiera, bedoma, 6vervaka och hantera alla potentiella kallor till
risk for sig sjdlva och sina deltagare till foljd av linken mellan virdepapperscentraler samt vidta lampliga atgdrder for att
reducera dem.

2. Virdepapperscentraler som avser att uppritta lankar ska limna in en ansokan om auktorisation till den ansokande
virdepapperscentralens behoriga myndighet enligt kravet i artikel 19.1 e eller anmdla till den ansokande virdepappers-
centralens behoriga och relevanta myndigheter enligt kravet i artikel 19.5.

3. En link ska ge de sammanlinkade virdepapperscentralerna och deras deltagare tillrickligt skydd, sarskilt vad galler
virdepapperscentralers eventuella krediter samt koncentrations- och likviditetsrisker till f6ljd av lankningsarrangemanget.

En link ska understodjas av ett limpligt avtal, dir det anges vilka rittigheter och skyldigheter de sammanlinkade
virdepapperscentralerna och vid behov virdepapperscentralernas deltagare har. Ett avtal som beror flera jurisdiktioner
ska innehdlla ett otvetydigt lagval for varje aspekt av linkens drift.

4. I handelse av en prelimindr 6verforing av virdepapper mellan sammanldnkade virdepapperscentraler ska vidare-
overforing av virdepapper innan den forsta 6verforingen har blivit slutgiltig vara forbjuden.

5. En virdepapperscentral som anvinder en indirekt link eller en mellanhand for driften av en link med en annan
virdepapperscentral ska mdta, overvaka och hantera de ytterligare risker som uppstér till foljd av att denna indirekta link
eller mellanhand anvinds samt vidta lampliga dtgdrder for att reducera dem.

6.  Sammanlinkade virdepapperscentraler ska ha stabila avstimningsforfaranden for att se till att deras respektive
register ar korrekta.

7. Linkar mellan virdepapperscentraler ska tillita avveckling genom leverans mot betalning for transaktioner mellan
deltagare i sammanldnkade virdepapperscentraler nir detta dr praktiskt genomforbart och mojligt. Om en link mellan
virdepapperscentraler inte tilliter avveckling genom leverans mot betalning ska en utforlig motivering for detta limnas
till de relevanta och behoriga myndigheterna.

8.  Driftskompatibla avvecklingssystem for virdepapper och virdepapperscentraler som anvinder en gemensam avveck-
lingsinfrastruktur ska tillimpa identiska tidpunkter for

a) inforande av 6verforingsuppdrag i systemet,

b) nir overforingar blir odterkalleliga.

De avvecklingssystem for virdepapper och virdepapperscentraler som avses i forsta stycket ska tillimpa likvirdiga regler
for tidpunkten nir 6verforingar av virdepapper och kontantmedel blir slutgiltiga.

9.  Senast den 18 september 2019 ska alla samverkande linkar mellan virdepapperscentraler som ar verksamma i
medlemsstater i tillimpliga fall vara linkar som tillater avveckling genom leverans mot betalning.
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10.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststdlla de villkor som avses i punkt 3 enligt vilka varje typ av linkavtal erbjuder tillrickligt skydd for de samman-
lankade vdrdepapperscentralerna och deras deltagare, sirskilt ndr en virdepapperscentral avser att delta i det avvecklings-
system for virdepapper som drivs av en annan virdepapperscentral, den overvakning och hantering av ytterligare risker
som avses i punkt 5 till foljd av anvindningen av mellanhinder, de avstimningsmetoder som avses i punkt 6, de fall dar
avveckling genom leverans mot betalning via linkar mellan virdepapperscentraler dr praktiskt genomforbart och mojligt
enligt punkt 7 samt metoderna for att bedoma detta.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenheter att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 11

Tilltride till virdepapperscentraler

Avsnitt 1

Emittenters tilltrdde till virdepapperscentraler

Artikel 49
Frihet att emittera hos en virdepapperscentral som ir auktoriserad i unionen

1. En emittent ska ha ritt att lata virdepapper som har upplétits till handel pd reglerade marknader eller MTF-
plattformar eller som handlas pd handelsplatser registreras hos vilken virdepapperscentral som helst som ar etablerad
i en medlemsstat, under forutsittning att virdepapperscentralen i fraga uppfyller de villkor som avses i artikel 23.

Utan att det paverkar emittentens ritt enligt forsta stycket, ska den bolagsritt eller annan liknande rdtt i medlemsstaten
enligt vilken vardepappren har utfirdats fortsitta att tillimpas.

Medlemsstaterna ska se till att det upprittas en forteckning 6ver relevanta nyckelbestimmelser i deras ratt som avses i
andra stycket. De behoriga myndigheterna ska delge Esma den forteckningen senast den 18 december 2014. Esma ska
offentliggora forteckningen senast den 18 januari 2015.

Virdepapperscentralen fir ta ut en rimlig handelsavgift for sitt tillhandahallande av tjanster till emittenter pd basis av
sjalvkostnad plus vinstpalagg, savida inte de bdda parterna kommer Gverens om nédgot annat.

2. Nir en emittent limnar in en ans6kan om att registrera sina virdepapper hos en virdepapperscentral, ska den
senare behandla en sddan ansokan utan drojsmél och pa ett icke-diskriminerande sitt och svara den ansokande emit-
tenten inom tre ménader.

3. En virdepapperscentral fir vagra att tillhandahalla tjanster till en emittent. En sddan vigran ska baseras pd en
genomgripande riskbedomning eller pé att den vardepapperscentralen inte tillhandahaller de tjanster som avses i punkt 1 i
avsnitt A i bilagan med anknytning till virdepapper som har utfirdats enligt bolagsritten eller annan liknande ritt i den
relevanta medlemsstaten.

4. Utan att det pdverkar Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG (') och kommissionens direktiv
2006/70/EG (%) ska en virdepapperscentral, om den végrar att tillhandahélla tjanster till en emittent, ge den ansékande
emittenten en fullstindig skriftlig motivering for sin vigran.

(") Europaparlamentets och radets direktiv. 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om atgirder for att forhindra att det finansiella
systemet anvinds for penningtvitt och finansiering av terrorism (EUT L 309, 25.11.2005, s. 15).

() Kommissionens direktiv 2006/70/EG av den 1 augusti 2006 om tillimpningsforeskrifter for Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG med avseende pé definitionen av “person i politiskt utsatt stallning”, samt tekniska kriterier for att kunna tillimpa lagre
krav pd kundkontroll och gora undantag pé grund av finansiell verksamhet som drivs tillfilligt eller i mycket begrinsad omfattning
(EUT L 214, 4.8.2006, s. 29).



28.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 257/51

Om en virdepapperscentral vigrar att tillhandahélla tjanster, ska den ansokande emittenten ha ritt att klaga hos den
behoriga myndigheten for den vdrdepapperscentral som végrar att tillhandahélla sina tjanster.

Den behoriga myndigheten for den aktuella virdepapperscentralen ska i vederborlig ordning granska klagomélet genom
att bedoma virdepapperscentralens skil for vagran och ge den ansokande emittenten ett motiverat svar.

Den behoriga myndigheten for den aktuella virdepapperscentralen ska vid sin bedomning av klagomaélet samridda med
den behoriga myndigheten pd den plats ddr den ansokande emittenten ar etablerad. Om den behoriga myndigheten pa
den plats dir den ansokande emittenten ar etablerad inte hédller med om bedomningen, fir endera av de bdda behériga
myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som fir agera i enlighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt
artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om virdepapperscentralens vagran att tillhandahélla tjanster till en emittent inte anses vara motiverad, ska den ansvariga
behoriga myndigheten utfirda ett beslut och kriva att virdepapperscentralen ska tillhandahélla den ansékande emittenten
sina tjdnster.

5. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststilla dels de risker som ska beaktas av virdepapperscentraler som genomfor en genomgripande riskbeddmning och
behoriga myndigheter som bedémer skilen till vdgran i enlighet med punkterna 3 och 4, och de nirmare bestimmelser
om det forfarande som avses i punkt 4.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststilla standardformulir och mallar for det forfarande som avses i punkt 4.

Esma ska limna in dessa forslag till tekniska standarder f6r genomférande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 2

Tilltride mellan virdepapperscentraler

Artikel 50
Tilltride genom standardiserad link

En vdrdepapperscentral ska ha ratt att bli deltagare i en annan virdepapperscentral och uppritta en standardlink med den
virdepapperscentralen i enlighet med artikel 33, forutsatt att linken mellan virdepapperscentraler forst anmils enligt
artikel 19.5.

Artikel 51
Tilltride genom anpassad link

1. Om en virdepapperscentral ansoker om att en annan virdepapperscentral ska uppritta en anpassad link for att den
ska fa tilltrade till den vidrdepapperscentralen, ska den virdepapperscentral som tar emot ansokan endast avsld den pé
grund av riskbedomningar. Den fdr inte avsld en ansokan pd grund av forlust av marknadsandelar.

2. Den mottagande virdepapperscentralen fir ta ut en rimlig handelsavgift till sjalvkostnad-plus-vinstpaliagg fran den
ansokande virdepapperscentralen for att ge tilltrdide genom anpassad link, om inte bada parter kommer Gverens om
nagot annat.
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Artikel 52
Forfarande for linkar mellan virdepapperscentraler

1. Nir en vdrdepapperscentral limnar in en ansokan om tilltrade till en annan virdepapperscentral enligt artiklarna 50
och 51, ska den senare behandla ans6kan utan dréjsmél och svara den ansokande virdepapperscentralen inom tre
ménader.

2. En virdepapperscentral ska vigra en ansokande virdepapperscentral tilltrade endast om sddant tilltrade skulle hota
finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion eller medféra systemrisk. En sidan vigran ska baseras pd en genom-
gripande riskbedomning.

Om en virdepapperscentral vagrar att bevilja tilltrade, ska den ge den ansokande vdrdepapperscentralen en fullstindig
motivering for sin vagran.

Om en virdepapperscentral vagrar tilltride, har den ansokande virdepapperscentralen ritt att klaga hos den behoriga
myndigheten for den virdepapperscentral som har vigrat tilltride.

Den mottagande virdepapperscentralens behoriga myndighet ska granska klagomaélet genom att bedoma skilen till vigran
och ge den ansokande virdepapperscentralen ett motiverat svar.

Den mottagande virdepapperscentralens behoriga myndighet ska vid sin bedomning av klagomdlet samrdda med den
behoriga myndigheten for den ansokande vardepapperscentralen och den relevanta myndigheten for den ansokande
virdepapperscentralen enligt artikel 12.1 a. Om ndgon av myndigheterna for den ansokande virdepapperscentralen
inte héller med om bedémningen, far vilken som helst av myndigheterna hinskjuta drendet till Esma, som far agera i
enlighet med de befogenheter som Esma tilldelas genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om virdepapperscentralens vigran att bevilja den ansokande virdepapperscentralen tilltride inte anses vara motiverad,
ska den mottagande virdepapperscentralens behoriga myndighet utfirda ett beslut och kriva att virdepapperscentralen
ska bevilja den ansokande virdepapperscentralen tilltrade.

3. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststilla dels de risker som ska beaktas av virdepapperscentraler som genomfor en genomgripande riskbeddmning och
av behoriga myndigheter nir de bedomer skilen till vdgran i enlighet med punkt 2, dels nirmare bestimmelser om det
forfarande som avses i punkt 2.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1095/2010.

4. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststilla standardformuldr och mallar for de forfaranden som avses i punkterna 1 och 2.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder f6r genomférande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Avsnitt 3

Tilltride mellan en virdepapperscentral och en annan marknadsinfrastruktur

Artikel 53
Tilltride mellan en virdepapperscentral och en annan marknadsinfrastruktur

1. En central motpart och en handelsplats ska lamna transaktionsdata pé icke-diskriminerande och 6ppen grund till en
virdepapperscentral pd begiran av denna virdepapperscentral och far ta ut en rimlig handelsavgift av den ansokande
virdepapperscentralen for sidana transaktionsdata t pd basis av sjalvkostnad plus vinstpaligg, om inte bida parter
kommer Gverens om ndgot annat.

En virdepapperscentral ska ge en central motpart eller en handelsplats tilltrdde till sina avvecklingssystem f6r virdepapper
pé icke-diskriminerande och 6ppen grund och far ta ut en rimlig handelsavgift for detta tilltrade enligt sjalvkostnad-plus-
vinstpéligg-metoden, om inte bdda parter kommer 6verens om ndgot annat.

2. Om en part limnar in en ansékan om tilltrdde till en annan part i enlighet med punkt 1, ska denna ansokan
behandlas utan drojsmal och den ansokande parten fa svar inom tre manader.

3. Den mottagande parten ska vigras tilltride endast om sddant tilltrade skulle paverka finansmarknadernas smidiga
och ordnade funktion eller medféora systemrisk. Den ska inte avsld en ansékan pd grund av forlust av marknadsandelar.

En part som vigrar tilltrade ska ge den ansokande parten en fullstindig skriftlig motivering till denna vigran baserad pa
en genomgripande riskbedomning. Om en part vagrar tilltrade, har den ansokande parten rétt att klaga hos den behériga
myndigheten for den part som har vigrat tilltrade.

Den mottagande partens behoriga myndighet och den relevanta myndigheten som avses i artikel 12.1 a ska i vederborlig
ordning granska klagomalet genom att bedoma skilen till vdgran och ge den ansokande parten ett motiverat svar.

Den mottagande partens behoriga myndighet ska vid sin bedomning av klagomaélet samrdda med den behériga myn-
digheten och den relevanta myndighet som avses i artikel 12.1 a f6r den ans6kande parten. Om ndgon av myndigheterna
for den ansokande parten inte héller med om den bedémningen som ges, fir vilken som helst av dem hinskjuta drendet
till Esma, som fir agera i enlighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt artikel 19 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Om en parts vigran att bevilja tilltrdde inte anses vara motiverad, ska den ansvariga behoriga myndigheten utfirda ett
beslut och krava att parten ska bevilja tilltrade till sina tjanster inom tre manader.

4. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera dels de risker som ska beaktas av virdepapperscentraler som genomfor en genomgripande riskbedomning och
av behoriga myndigheter nir de bedomer skilen till vdgran i enlighet med punkt 3, dels nirmare bestimmelser om det
forfarande som avses i punkt 3.

Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1095/2010.

5. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder f6r genomférande i
syfte att faststilla standardformuldr och mallar f6r det forfarande som avses i punkterna 2 och 3.
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Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING 1V
TILLHANDAHALLANDE AV ANKNUTNA BANKTJANSTER TILL VARDEPAPPERSCENTRALERS DELTAGARE

Artikel 54
Auktorisation och utnimning fér tillhandahdllande av anknutna banktjinster

1. En virdepapperscentral ska inte sjilv tillhandahélla ndgra av de anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i
bilagan, sdvida den inte har erhillit en tilliggsauktorisation for att tillhandahalla sddana tjinster i enlighet med denna
artikel.

2. En virdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantdelen av hela eller delar av sitt avvecklingssystem for
virdepapper i enlighet med artikel 40.2 eller som pé annat sitt onskar tillhandahélla ndgon av de anknutna banktjanster
som avses i punkt 1 ska vara auktoriserad att antingen

a) sjilv erbjuda sddana tjanster enligt de villkor som anges i den hir artikeln, eller

b) for detta syfte utse ett eller flera auktoriserade kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i direktiv 2013/36/EU.

3. Om en virdepapperscentral onskar tillhandahdlla anknutna banktjanster genom samma juridiska person som driver
avvecklingssystemet for vardepapper, ska den auktorisation som avses i punkt 2 endast beviljas om féljande villkor

uppfylls:

a) Viardepapperscentralen har auktoriserats som kreditinstitut enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU.

b) Virdepapperscentralen uppfyller de stabilitetskrav som faststills i artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de tillsynskrav som
faststills i artikel 60.

¢) Den auktorisation som avses i led a i detta stycke anvdnds endast for att tillhandahalla de anknutna banktjanster som
avses i avsnitt C i bilagan och inte for att utfora ndgon annan verksamhet.

d) Vardepapperscentralen dr foremal for ett extra kapitalkrav som dterspeglar de risker, inbegripet kredit- och likviditets-
risker, som uppstdr med anledning av tillhandahéllande av intradagskrediter till bland andra deltagarna i ett avveck-
lingssystem for vardepapper eller andra anvindare av virdepapperscentralstjanster.

) Virdepapperscentralen rapporterar minst varje méanad till den behoriga myndigheten och varje ar genom som en del
av offentliggorandet av information enligt kraven i del édtta av férordning (EU) nr 575/2013 om omfattningen och
forvaltningen av intradagslikviditetsrisker i enlighet med artikel 59.4 j i den hir forordningen.

f) Vardepapperscentralen har till den behoriga myndigheten Gverlimnat en tillfredsstillande dterhamtningsplan som
sakerstiller kontinuitet i dess huvudverksamhet, dven i situationer dir likviditets- eller kreditrisken kristalliseras till
foljd av tillhandahéllandet av anknutna banktjanster.
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Vid motstridiga bestimmelser som foreskrivs i den har forordningen, i férordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv
2013/36/EU, ska den virdepapperscentral som avses i led a forsta stycket tillgodose de striktaste kraven pd stabilitets-
tillsyn. De tekniska standarder for tillsyn som avses i artiklarna 47 och 59 i den hir férordningen ska klargora fallen av
motstridiga bestimmelser.

4. Om en virdepapperscentral 6nskar utse ett kreditinstitut for att tillhandahélla anknutna banktjinster genom en
separat juridisk person som kan ingd i samma foretagskoncern som ytterst kontrolleras av samma moderforetag eller inte,
ska den auktorisation som avses i punkt 2 endast beviljas om f6ljande villkor uppfylls:

a) Den separata juridiska personen ar auktoriserad som kreditinstitut enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU.

b) Den separata juridiska personen uppfyller de stabilitetskrav som faststills i artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de
tillsynskrav som faststalls i artikel 60.

¢) Den separata juridiska personen utfor inte sjdlv nidgon av de huvudtjinster som avses i avsnitt A i bilagan.

d) Den auktorisation som avses i led a anvinds endast for att tillhandahdlla de anknutna banktjdnster som avses i avsnitt
C i bilagan och inte for att utfora ndgon annan verksamhet.

¢) Den separata juridiska personen ir foremal for ett extra kapitalkrav som dterspeglar de risker, inbegripet kredit- och
likviditetsrisker, som uppstdr med anledning av tillhandahéllande av intradagskrediter bland annat till deltagare i ett
avvecklingssystem for virdepapper eller andra anvindare av virdepapperscentralstjinster.

f) Den separata juridiska personen rapporterar minst varje manad till den behériga myndigheten och varje ar som del av
offentliggérandet av information enligt kraven i del atta i forordning (EU) nr 575/2013 om omfattningen och forvalt-
ningen av intradagslikviditetsrisker i enlighet med artikel 59.4 j i den hir férordningen.

g) Den separata juridiska personen har till den behériga myndigheten overlimnat en tillfredsstillande dterhimtningsplan
som sakerstaller kontinuitet i dess huvudverksamhet, inbegripet situationer dar likviditets- eller kreditrisken kristalli-
seras till foljd av tillhandahéllandet av anknutna banktjanster frin en separat juridisk person.

5. Punkt 4 ska inte gilla sddana kreditinstitut som avses i punkt 2 b som erbjuder avveckling av kontantutbetalning-
arna for delar av virdepapperscentralens avvecklingssystem for virdepapper, om det totala virdet av sddan kontant-
avveckling genom konton hos de kreditinstituten, beriknat Gver en ettdrsperiod, understiger en procent av det totala
virdet av alla virdepapperstransaktioner mot kontantmedel som har avvecklats pd virdepapperscentralens konton och
uppgér till hogst 2,5 miljarder EUR per &r.

Den behoriga myndigheten ska atminstone en gdng om dret kontrollera att det troskelvirde som faststills i forsta stycket
respekteras och rapportera sina iakttagelser till Esma. Om den behoriga myndigheten faststiller att troskelvardet har
overskridits, ska den kriva att den berérda virdepapperscentralen ansoker om auktorisation i enlighet med punkt 4. Den
berorda virdepapperscentralen ska limna in sin ansokan om auktorisation inom sex ménader.

6.  Den behoriga myndigheten far krava att en virdepapperscentral utser mer 4n ett kreditinstitut eller att den utser ett
kreditinstitut och samtidigt ocksd sjilv tillhandahéller tjanster i enlighet med punkt 2 a i den hir artikeln, om den anser
att ett kreditinstituts exponering mot koncentrationen av risker enligt artikel 59.3 och 59.4 inte i full utstrickning har
reducerats. De utsedda kreditinstituten ska anses vara avvecklingsagenter.
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7. En virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahdlla anknutna banktjinster och ett kreditinstitut som har
utsetts i enlighet med punkt 2 b ska alltid uppfylla de villkor som kravs f6r auktorisation enligt denna férordning och ska
utan drojsmal anmala till de behoriga myndigheterna om alla visentliga fordndringar som paverkar villkoren for aukto-
risationen.

8. EBA ska i nira samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
for att faststdlla det riskbaserade extra kapitalkrav som avses i punkt 3 d, och punkt 4 e.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 55
Forfarande for att bevilja och avsla auktorisation att tillhandahdlla anknutna banktjinster

1. Virdepapperscentralen ska limna in sin ansokan om auktorisation att utse ett kreditinstitut eller tillhandahélla
anknutna banktjanster i enlighet med kravet i artikel 54 till den behoriga myndigheten i dess hemmedlemsstat.

2. Ansokan ska innehalla alla uppgifter som krivs for att den behoriga myndigheten ska kunna faststilla att var-
depapperscentralen och i férekommande fall det utsedda kreditinstitutet vid tidpunkten for auktorisationen har vidtagit
alla nodvindiga arrangemang for att uppfylla kraven som faststills i denna férordning. Ansokan ska innehdlla en verk-
samhetsplan med en beskrivning av de planerade anknutna banktjinsterna, i tillimpliga fall den strukturella organisa-
tionen av forbindelserna mellan virdepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet och av hur virdepapperscentralen
eller i forekommande fall det utsedda kreditinstitutet avser att uppfylla de stabilitetskrav som faststills i artikel 59.1, 59.3
och 59.4 och de andra villkor som faststills i artikel 54.

3. Den behoriga myndigheten ska tillimpa det forfarande som anges i artikel 17.3 och 17.8.

4. Frn och med tidpunkten nir ansokan anses vara fullstindig ska den behoriga myndigheten 6versinda all infor-
mation i ansokan till f6ljande myndigheter:

a) De relevanta myndigheterna.

b) Den behoriga myndighet som avses i artikel 4.1.40 i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir virdepapperscentralen har upprittat samverkande linkar med en
annan vardepapperscentral, utom i fall dar virdepapperscentralen har upprittat sidana samverkande linkar som avses
i artikel 19.5.

d) De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, om virdepapperscentralens verksamhet dr av visentlig betydelse for
virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i enlighet med artikel 24.4.

e¢) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen over de deltagare i virdepapperscentralen som ar etablerade i de
tre medlemsstater som under en ettdrsperiod sammanlagt har de storsta avvecklingsvardena i virdepapperscentralens
avvecklingssystem for vardepapper.

f) Esma.

g) EBA.
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5. De myndigheter som avses i punkt 4 a—e ska avge ett motiverat yttrande om auktorisationen inom 30 dagar efter
mottagandet av den information som avses i punkt 4. Nir en myndighet inte avger ett yttrande inom denna tidsfrist, ska
den anses ha avgivit ett positivt yttrande.

Om minst en av de myndigheter som avses i punkt 4 a—e avger ett negativt motiverat yttrande, ska den behoriga
myndighet som 6nskar bevilja auktorisationen inom 30 dagar till de myndigheter som avses i punkt 4 a—e inkomma med
ett motiverat beslut med ett bemotande av det negativa yttrandet.

Om inom 30 dagar efter det att detta beslut liggs fram ndgon av de myndigheter som avses i punkt 4 a—e avger ett
negativt yttrande och den behoriga myndigheten fortfarande 6nskar bevilja auktorisationen, fir vilken som helst av de
myndigheter som avgett ett negativt yttrande hinskjuta drendet till Esma for medling enligt artikel 31 c i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Om drendet dnnu inte avgjorts 30 dagar efter hanskjutandet till Esma, ska den behoriga myndighet som onskar bevilja
auktorisationen fatta det slutliga beslutet och limna en utforlig skriftlig motivering till sitt beslut till de myndigheter som
avses i punkt 4 a—e.

Om den behoriga myndigheten onskar neka auktorisation, ska drendet inte hinskjutas till Esma.

Negativa yttranden ska innehélla en uttémmande och utférlig skriftlig motivering till varfor kraven i denna forordning
eller andra delar av unionsritten inte dr uppfyllda.

6. Om Esma anser att den behoriga myndigheten som avses i punkt 1 har beviljat en auktorisation som eventuellt inte
overensstimmer med unionsritten ska Esma agera i enlighet med artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010.

7.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
syfte att specificera vilken information vardepapperscentralen ska limna till den behoriga myndigheten for att erhalla de
relevanta auktorisationerna for att tillhandahélla banktjanster anknutna till avveckling.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att faststilla standardformulir, mallar och forfaranden for samrdd med de myndigheter som avses
i punkt 4 innan auktorisation beviljas.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 56
Utvidgning av anknutna banktjinster

1. En virdepapperscentral som avser att utvidga de anknutna banktjanster for vilka den utser ett kreditinstitut eller
som den sjdlv tillhandahaller i enlighet med artikel 54 ska limna in en ansokan om utvidgning till den behoriga
myndigheten i dess hemmedlemsstat.
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2. Ansokan om utvidgning ska behandlas enligt forfarandet i artikel 55.

Artikel 57
Aterkallande av auktorisation

1. Utan att det pdverkar eventuella korrigerande dtgirder enligt avdelning V ska den behériga myndigheten i den
medlemsstat ddr vdrdepapperscentralen ar etablerad dterkalla de auktorisationer som avses i artikel 54, under ndgon av
foljande forutsattningar:

a) Om virdepapperscentralen under tolv mdanader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen har fransagt sig
auktorisationen eller det utsedda kreditinstitutet inte har tillhandahillit nigra tjinster eller utévat nigon verksamhet
under de foregdende sex mdnaderna.

b) Om virdepapperscentralen har erhallit auktorisationen genom att limna osanna uppagifter eller pd nigot annat olagligt
satt.

¢) Om virdepapperscentralen eller de utsedda kreditinstituten inte lingre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen
beviljades och inte har vidtagit de korrigerande atgarder som den behoriga myndigheten har begirt inom en viss
tidsfrist.

d) Om virdepapperscentralen eller det utsedda kreditinstitutet pé ett allvarligt och systematiskt sitt har dsidosatt kraven
som faststills i denna forordning.

2. Sé snart som den behoriga myndigheten uppticker att ndgon av de omstindigheter som avses i punkt 1 foreligger,
ska den omedelbart samradda med de myndigheter som avses i artikel 55.4 om huruvida auktorisationen mdste dterkallas.

3. Esma, varje relevant behorig myndighet enligt artikel 12.1 a och varje myndighet som avses i artikel 60.1 eller de
myndigheter som avses i artikel 55.4 fir nar som helst begdra att den behoriga myndigheten i vdrdepapperscentralens
hemmedlemsstat ska undersoka om virdepapperscentralen och i tillimpliga fall de utsedda kreditinstituten fortfarande
uppfyller villkoren for auktorisationen.

4. Den behoriga myndigheten fir begransa aterkallandet till viss tjdnst, verksamhet eller finansiellt instrument.

5. En virdepapperscentral och det utsedda kreditinstitutet ska faststilla, genomféra och uppritthélla ett limpligt
forfarande som sikerstiller att kundernas och deltagarnas tillgdngar i tid och under ordnade former avvecklas och
overfors till en annan avvecklingsagent i handelse av aterkallande av auktorisationen enligt punkt 1.

Artikel 58
Register 6ver virdepapperscentraler

1. Beslut som fattas av behoriga myndigheter enligt artiklarna 54, 56 och 57 ska anmalas till Esma.

2. I det register som Esma i enlighet med artikel 21.3 ar skyldig att gora tillgingligt pd sin sirskilda webbplats ska
foljande information foras in:

a) Namnet pd samtliga virdepapperscentraler som har varit foremdl for ett beslut enligt artiklarna 54, 56 och 57.

b) Namnet pd samtliga utsedda kreditinstitut.

¢) Forteckningen over de anknutna banktjinster som utsedda kreditinstitut eller virdepapperscentraler som har aukto-
riserats enligt artikel 54 ar auktoriserade att tillhandahélla vardepapperscentralens deltagare.
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3. De behoriga myndigheterna ska till Esma anmala vilka enheter som tillhandahaller anknutna banktjanster enligt
kraven i nationell lag senast den 16 december 2014.

Artikel 59

Tillimpliga stabilitetskrav for kreditinstitut eller virdepapperscentraler som har auktoriserats att tillhandahélla
anknutna banktjinster

1. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en virdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har
auktoriserats att tillhandahdlla anknutna banktjanster ska endast tillhandahélla de tjanster som anges i avsnitt C i bilagan
och som omfattas av auktorisationen.

2. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en virdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har
auktoriserats att tillhandahdlla anknutna banktjanster ska efterleva all nuvarande eller kommande lagstiftning som ar
tillimplig pd kreditinstitut.

3. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en virdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har
auktoriserats att tillhandahélla anknutna banktjanster ska for varje avvecklingssystem for virdepapper uppfylla foljande
sarskilda stabilitetskrav for de kreditrisker som ar forknippade med de tjansterna:

a) De ska uppritta en stabil ram for att hantera motsvarande kreditrisker.

b) De ska ofta och regelbundet identifiera killorna till sddana kreditrisker, mdta och 6vervaka motsvarande kreditexpo-
neringar och anvinda limpliga riskhanteringsverktyg for att kontrollera de riskerna.

¢) De ska fullstindigt ticka motsvarande kreditexponeringar mot enskilda lintagande deltagare med hjilp av sikerheter
och andra likvdrdiga finansiella resurser.

d) Om sidkerheter anvinds for att hantera motsvarande kreditrisker, ska de godta hoglikvid sikerheter med minimal
kredit- och marknadsrisk, de fir anvinda andra typer av sikerheter i specifika situationer, om ett lampligt vérderings-
avdrag tillimpas.

e) De ska faststilla och tillimpa tillrackligt forsiktiga varderingsavdrag och koncentrationsbegransningar pé de sikerheter
som stills for att ticka de kreditexponeringar som avses i ¢, med beaktande av madlet att se till att sikerheten kan
likvideras snabbt utan betydande negativa priseffekter.

f) De ska faststilla grinser for sina motsvarande kreditexponeringar.

g) De ska analysera och planera sin hantering av potentiella dterstdende kreditexponeringar och inféra regler och
forfaranden for att genomféra sidana planer.

h) De ska endast bevilja kredit till deltagare som har likvidkonton hos dem.

i) De ska infora effektiva dterbetalningsforfaranden for intradagskredit och motverka kredit till paf6ljande dag genom att
tillimpa straffavgifter med effektiv avskrickande effekt.

4. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en virdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har
auktoriserats att tillhandahélla anknutna banktjanster ska for varje avvecklingssystem for virdepapper uppfylla foljande
sdrskilda stabilitetskrav for de likviditetsrisker som dr férknippade med de tjansterna:

a) De ska ha en stabil ram och verktyg for att mata, Gvervaka och hantera sina likviditetsrisker, inbegripet intradags-
likviditetsrisker, for varje valuta i det avvecklingssystem for vdrdepapper for vilket de fungerar som avvecklingsagent.



L 257/60 Europeiska unionens officiella tidning 28.8.2014

b) De ska fortlopande och vid lampliga tidpunkter dtminstone en gang per dag mita och Gvervaka sina likviditetsbehov
och nivan av likvida tillgdngar som de innehar, hirvid ska de faststdlla virdet pa sina tillgingliga likvida tillgdngar med
hinsyn tagen till limpliga virderingsavdrag for de tillgdngarna.

¢) De ska ha tillrackliga likvida resurser i alla relevanta valutor for att kunna tillhandahélla avvecklingstjanster i tid under
en ling rad olika potentiella stresscenarier, inbegripet men inte uteslutande en likviditetsrisk som genereras av
obestdnd for minst en av de deltagare mot vilka de har storst exponering, inbegripet dess moderforetag och dotter-
foretag.

d) De ska reducera motsvarande likviditetsrisker med kvalificerade likvida resurser i varje valuta, sisom kontantmedel hos
den utfirdande centralbanken och hos andra kreditvirdiga finansinstitut, bindande kreditloften eller liknande arran-
gemang och hoglikvida sikerheter eller investeringar som ér snabbt tillgingliga och kan omvandlas till kontanter med
pa forhand bestimda och mycket tillforlitliga finansieringsarrangemang, dven under extrema men plausibla marknads-
forhéllanden och de ska identifiera, mita och dvervaka den likviditetsrisk som hérror frén de olika finansinstitut som
anvénds for att forvalta deras likviditetsrisker.

e) De ska, vid anvidndandet av pé forhand bestimda finansieringsarrangemang, endast utse kreditvirdiga finansinstitut till
tillhandahéllare av likviditet, de ska faststilla och tillimpa limpliga koncentrationsgrianser for var och en av de
motsvarande tillhandahéllarna av likviditet, inbegripet dess moderforetag och dotterforetag.

f) De ska faststilla och kontrollera att de motsvarande resurserna ar tillrickliga genom regelbundna och rigordsa stres-
stester.

g) De ska analysera och planera sin hantering av potentiell likviditetsbrist som inte 4r férutsedd och potentiellt saknar
tickning och infora regler och forfaranden for att genomfora sddana planer.

h) De ska om det ir praktiskt genomforbart och mojligt utan att det paverkar centralbankernas kvalificeringsregler ha
tillgdng till centralbankskonton och andra centralbankstjanster for att forbattra sin hantering av likviditetsrisker och
kreditinstitut i unionen ska deponera motsvarande kassabehdllning pé sirskilda konton hos de utfirdande central-
bankerna i unionen.

i) De ska ha péd forhand bestimda och mycket tillforlitliga arrangemang, s att de punktligt kan likvidera en sikerhet
som har stillts av en fallerande kund.

j) De ska regelbundet rapportera till de myndigheter som avses i artikel 60.1 och offentliggora hur de mater, 6vervakar
och hanterar sina likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker.

5. EBA ska i nira samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
syfte att ytterligare precisera de nirmare bestimmelserna om ramarna och verktygen for Gvervakningen, mitningen,
hanteringen, rapporteringen och offentliggdrandet av de kredit- och likviditetsrisker, inbegripet intradagsrisker, som avses
i punkterna 3 och 4. Sddana forslag till tekniska standarder for tillsyn ska i lampliga fall anpassas till de tekniska
standarder for tillsyn som har antagits i enlighet med artikel 46.3 i férordning (EU) nr 648/2012.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.



28.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 257/61

Artikel 60

Tillsyn av utsedda kreditinstitut och virdepapperscentraler som har auktoriserats att tillhandahilla anknutna
banktjinster

1. Utan att det paverkar artiklarna 17 och 22 i den hir férordningen ska de behoriga myndigheter enligt definitionen i
artikel 4.1.40 i férordning (EU) nr 575/2013 vara ansvariga for kreditinstitutsauktoriseringen och kreditinstitutstillsynen
enligt de villkor som faststills i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU av de utsedda kreditinstitut och
virdepapperscentraler som enligt den hir foérordningen har auktoriserats att tillhandahélla anknutna banktjénster.

De behoriga myndigheter som avses i forsta stycket ska aven vara ansvariga for tillsynen av de utsedda kreditinstitut och
virdepapperscentraler som avses i det stycket nir det giller deras efterlevnad av de stabilitetskrav som avses i artikel 59 i
denna f6rordning.

De behoriga myndigheterna som avses i forsta stycket ska regelbundet och minst en ging om &ret bedoma huruvida det
utsedda kreditinstitut eller den virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna banktjdnster foljer
artikel 59 och informera virdepapperscentralens behériga myndighet, som dérefter ska informera de myndigheter som
avses i artikel 55.4, om resultaten av sin tillsyn enligt denna punkt, inbegripet eventuella korrigerande dtgirder eller
sanktioner.

2. Virdepapperscentralens behoriga myndighet ska, efter att ha samritt med de behériga myndigheterna som avses i
punkt 1, minst en gng om dret granska och utvirdera foljande:

a) I det fall som avses i artikel 54.2 b, huruvida alla nodvindiga arrangemang mellan de utsedda kreditinstituten och
virdepapperscentralen gor det mojligt for dem att uppfylla sina skyldigheter som faststalls i denna forordning.

b) I de fall som avses i artikel 54.2 a, huruvida arrangemangen som har samband med auktorisationen att tillhandahalla
anknutna banktjdnster gor det mojligt for virdepapperscentralen att fullgora sina skyldigheter som faststills i denna
forordning.

Viardepapperscentralens behoriga myndighet ska regelbundet och minst en gang om dret informera de myndigheter som
avses i artikel 55.4 om resultaten av dversynen och utvirderingen enligt denna punkt, inbegripet eventuella korrigerande
atgdrder eller sanktioner.

Om en virdepapperscentral utser ett auktoriserat kreditinstitut i enlighet med artikel 54, ska den for att skydda deltagarna
i det avvecklingssystem for virdepapper som den driver se till att den av det kreditinstitut som den utser far tillgdng till all
information som krivs for tillimpningen av denna forordning och den ska rapportera varje Gvertradelse av den till
virdepapperscentralens behoriga myndighet och till de behoriga myndigheter som avses i punkt 1.

3. For att sikerstilla konsekvent, dndamadlsenlig och effektiv tillsyn i unionen for kreditinstitut och vdrdepappers-
centraler som har auktoriserats att tillhandahélla anknutna banktjanster fir EBA i ndra samarbete med Esma och med-
lemmarna i ECBS utfirda riktlinjer till de behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

AVDELNING V
SANKTIONER

Artikel 61
Administrativa sanktioner och andra dtgirder

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas ritt att foreskriva och besluta om straffrittsliga paféljder ska medlems-
staterna faststdlla regler om samt sikerstilla att deras behoriga myndigheter fir paféra administrativa sanktioner och
andra dtgdrder som ir tillimpliga pd de omstindigheter som anges i artikel 63 for de personer som ar ansvariga for
overtradelser av bestimmelserna i denna foérordning och de ska vidta alla nédvindiga atgirder for att se till att de till-
lampas. Sddana sanktioner och andra dtgdrder ska vara effektiva, proportionerliga och avskrickande.
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Senast den 18 september 2016 fir medlemsstaterna besluta att inte faststilla regler for administrativa sanktioner som
avses 1 forsta stycket ndr overtridelser som avses i det stycket redan omfattas av straffrittsliga pafoljder enligt deras
nationella rdtt. Om medlemsstaterna si beslutar ska de underritta kommissionen och Esma pa ett detaljerat sitt om de
relevanta delarna av sin straffratt.

Senast den 18 september 2016 ska medlemsstaterna underratta kommissionen och Esma om de regler som avses i forsta
stycket. Medlemsstaterna ska utan onddigt drojsmal underrdtta kommissionen och Esma om dirpd foljande eventuella
dndringar av reglerna.

2. Behoriga myndigheter ska kunna infora administrativa sanktioner och andra atgirder mot virdepapperscentraler,
utsedda kreditinstitut och, med forbehéll f6r de villkor som faststlls i nationell rdtt inom omrdden som inte harmoniseras
genom denna forordning, ledamoter i deras ledningsorgan och alla andra personer som i praktiken kontrollerar deras
verksamhet eller nigra andra juridiska eller fysiska personer som enligt nationell ritt betraktas som ansvariga for en
overtradelse.

3. Nir de behoriga myndigheterna utdvar sina sanktionsbefogenheter under de omstindigheter som anges i artikel 63,
ska de bedriva ett nira samarbete for att se till att de administrativa sanktionerna och andra dtgirderna ger de resultat
som efterstravas med denna forordning och samordna sina atgirder for att undvika dubbelarbete eller 6verlappningar nar
de tillimpar administrativa sanktioner och andra atgirder vid grinsoverskridande fall i enlighet med artikel 14.

4. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att faststélla straffrittsliga pafoljder f6r de Gvertradelser av
bestimmelserna som avses i artikel 63, ska de se till att lampliga dtgarder har vidtagits, s att behoriga myndigheterna har
alla nodvindiga befogenheter att etablera kontakter med rattsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa sarskild
information om brottsutredningar eller straffrattsliga forfaranden som har inletts pd grund av eventuella 6vertradelser av
denna forordning och vidarebefordra samma information till andra behériga myndigheter och Esma, sd att de kan
uppfylla sin skyldighet att samarbeta med varandra och Esma vid tillimpningen av denna férordning.

5. Behoriga myndigheter fir dven samarbeta med behoériga myndigheter i andra medlemsstater for att underldtta
indrivning av sanktionsavgifter.

6.  Medlemsstaterna ska drligen tillhandahélla Esma uppgifter i aggregerad form om alla sanktioner och andra dtgarder
som har beslutats i enlighet med punkt 1. Esma ska offentliggora de uppgifterna i en arlig rapport.

Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att faststilla straffrittsliga péafoljder for vertradelser av bestim-
melser som avses i artikel 63, ska deras behoriga myndigheter arligen tillhandahélla Esma anonymiserade uppgifter i
aggregerad form om alla inledda brottsutredningar och alla dlagda straffrittsliga péfoljder. Esma ska offentliggora upp-
gifter om dlagda straffrittsliga pafoljder i en érlig rapport.

7. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort en administrativ atgérd eller sanktion eller en straffrittslig pafoljd
ska den samtidigt informera Esma om det.

8.  De behoriga myndigheterna ska utfora sina uppgifter och utéva sina befogenheter i enlighet med sina nationella
ramar

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter,

¢) under eget ansvar genom delegering till enheter till vilka uppgifter har delegerats enligt denna forordning, eller

d) genom hinvindelse till de behoriga rittsliga myndigheterna.
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Artikel 62
Offentliggorande av beslut

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna pa sin officiella webbplats offentliggor alla beslut om
administrativa sanktioner eller andra tgarder pd grund av overtradelser av denna forordning utan onddigt drojsmal efter
det att den person som har paforts sanktionen har informerats om det beslutet. Offentliggérandet ska dtminstone omfatta
information om &vertradelsens typ och art samt vem den fysiska eller juridiska person som har péforts sanktionen ar.

Vid 6verklagande av péforandet av en sanktion eller annan atgard infor relevanta rittsliga eller andra relevanta myndig-
heter ska de behoriga myndigheterna utan onodigt drojsmél pa sin officiella webbplats ocksd offentliggéra information
om Overklagandets status och dess resultat. Dessutom ska alla beslut om ogiltigforklarande av ett tidigare beslut eller om
paforande av en sanktion eller dtgird offentliggoras.

Om ett offentliggérande av de juridiska personernas identitet eller av de fysiska personernas personuppgifter, efter en
bedomning frén fall till fall av proportionaliteten i offentliggorandet av sddana uppgifter av den behoriga myndigheten,
anses som oproportionerlig eller om offentliggorandet dventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pagdende utred-
ning, ska medlemsstaterna sikerstilla att de behoriga myndigheterna gor ndgot av féljande:

a) Senareldgger offentliggorandet av beslutet om paférandet av sanktionen eller andra dtgirden tills anledningen till att
inte offentliggora beslutet upphor att galla.

b) Offentliggor beslutet om péforandet av sanktionen eller andra dtgarden pa ett anonymt sitt som Overensstimmer med
nationell ritt, om sddant anonymt offentliggérande sikerstiller ett effektivt skydd av personuppgifterna.

¢) Inte alls offentliggér beslutet om att pafora en sanktion eller annan dtgird, om de alternativ som anges i leden a och b
ovan inte anses tillrackliga for att sdkerstilla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,

i) att offentliggorandet av sddana beslut dr proportionerligt med avseende pa dtgarder som bedoms vara av mindre
betydelse.

Vid beslut om att offentliggora en sanktion eller annan atgiard pd ett anonymt sitt fir offentliggorandet av de relevanta
uppgifterna skjutas upp under en rimlig period, om det kan forutses att skilen till anonymt offentliggdrande blir
inaktuella under den perioden.

De behoriga myndigheterna ska informera Esma om alla administrativa sanktioner som har paférts men inte offentligg-
jorts 1 enlighet med tredje stycket c, inbegripet alla 6verklaganden av dessa och resultatet av sddana overklaganden.
Medlemsstaterna ska sikerstdlla att de behoriga myndigheterna delges information och den slutliga domen vid dlagda
straffrittsliga péafoljder och att de limnar dessa till Esma. Esma ska uppritthalla en central databas over sanktioner som
rapporterats till Esma med informationsutbyte mellan de behériga myndigheterna som enda syfte. Den databasen ska
endast vara tillganglig for behoriga myndigheter och ska uppdateras pd grundval av uppgifter som limnas av de behoriga
myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska sdkerstilla att allt som offentligg6rs i enlighet med denna artikel ska finnas kvar pa
deras officiella webbplats under minst fem ar efter offentliggorandet. Personuppgifter i offentliggorandet ska finnas pa den
behoriga myndighetens officiella webbplats endast sd linge som dr nodvindigt enligt tillimpliga bestimmelser om
uppgiftsskydd.
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Artikel 63
Sanktioner for overtridelser
1. Denna artikel ska vara tillimplig pd foljande bestimmelser i denna férordning:

a) Tillhandahéllande av tjinster enligt avsnitten A, B och C i bilagan i strid med artiklarna 16, 25 och 54.

b) Erhéllande av de auktorisationer som kravs enligt artiklarna 16 och 54 genom osanna uppgifter eller andra olagliga
metoder enligt artiklarna 20.1 b och 57.1 b.

¢) En virdepapperscentrals underltelse att uppfylla kapitalkravet i strid med artikel 47.1.

d) En virdepapperscentrals underltelse att uppfylla de organisatoriska kraven i strid med artiklarna 26-30.

e) En virdepapperscentrals underltelse att folja uppforandereglerna i strid med artiklarna 32-35.

f) En virdepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven for virdepapperscentralstjinster i strid med artiklarna 37-41.
g) En virdepapperscentrals underldtelse att uppfylla stabilitetskraven i strid med artiklarna 43-47.

h) En vdrdepapperscentrals underldtelse att uppfylla kraven pé linkar mellan virdepapperscentraler i strid med artikel 48.
i) Ogrundad vigran av en virdepapperscentral att bevilja olika typer av tilltrdde i strid med artiklarna 49-53.

j) Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla de sirskilda stabilitetskraven for kreditrisker i strid med artikel 59.3.
k) Ett utsett kreditinstituts underldtelse att uppfylla sirskilda stabilitetskrav for likviditetsrisker i strid med artikel 59.4.

2. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogenheter ska de behoriga myndigheterna, dtminstone
vid overtridelser som avses i denna artikel, i 6verensstimmelse med nationell rtt ha befogenhet att dtminstone péfora
foljande administrativa sanktioner och andra dtgarder:

a) En offentlig forklaring som anger vilken person som ér ansvarig for overtrddelsen samt 6vertrddelsens art i enlighet
med artikel 62.

b) Ett beslut om att den person som &r ansvarig for overtradelsen ska upphora med sitt agerande och inte upprepa det.

o) Aterkallande av de auktorisationer som har beviljats enligt artiklarna 16 eller 54 i enlighet med artiklarna 20 eller 57.

d) Ett tillfalligt forbud eller, for upprepade allvarliga overtridelser, ett permanent forbud for en ledamot av institutets
ledningsorgan eller ndgon annan fysisk person som hélls ansvarig att utféra ledningsuppgifter i institutet.

¢) Maximala administrativa sanktionsavgifter pa upp till minst tva ganger beloppet for den vinst som erholls genom
overtrddelsen, om de beloppen kan faststillas.
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f) Maximala administrativa sanktionsavgifter for fysiska personer pa upp till minst 5 miljoner EUR eller motsvarande
virde i nationell valuta dagen for antagandet av denna forordning, i medlemsstater vars valuta inte ar euro.

g) Om det giller en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst 20 miljoner EUR eller upp till
10 % av den juridiska personens totala drsomsittning i enlighet med den senaste tillgdngliga redovisning som har
godkints av ledningsorganet, om den juridiska personen ar ett moderforetag eller ett dotterforetag till det moderfo-
retag som i enlighet med direktiv 2013/34/EU ska uppritta koncernredovisning, ska den relevanta totala drsomsitt-
ningen vara den totala drsomsittningen eller motsvarande inkomstslag i enlighet med de relevanta redovisnings-
direktiven enligt den senaste tillgdngliga sammanstillda redovisning som har godkints av ledningsorganet for det
yttersta moderforetaget.

3. Behoriga myndigheter far forfoga 6ver andra befogenheter att pdfora sanktioner utéver dem som avses i punkt 2
och far utdoma hogre administrativa sanktionsavgifter 4n dem som faststills i den punkten.

Artikel 64
Effektiv tillimpning av sanktioner

Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna, nir de faststiller vilken typ av administrativa sanktioner eller
andra atgirder som ska vidtas samt nivin for dessa, tar hinsyn till alla relevanta omstindigheter, inbegripet om limpligt
foljande:

a) Overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.

b) Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for Gvertriadelsen.

¢) Finansiell styrka hos den person som dr ansvarig for overtradelsen, till exempel enligt den ansvariga juridiska
personens totala omsittning eller den aktuella fysiska personens drsinkomst.

d) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av den person som ar ansvarig for 6vertradelsen
eller forluster for tredje part till foljd av 6vertradelsen, i den man dessa kan faststillas.

) Graden av samarbete med den behoriga myndigheten hos den person som dr ansvarig for vertradelsen, utan att det
paverkar behovet av att sikerstdlla dterbetalning av de vinster som personen har erhéllit eller de forluster som den
undvikit.

f) Tidigare overtridelser av den person som dr ansvarig for overtradelsen.

Artikel 65
Rapportering av overtridelser

1. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna inrdttar effektiva mekanismer som uppmuntrar till
rapportering av potentiella eller faktiska 6vertridelser av denna férordning till behoriga myndigheter.

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska dtminstone foljande inga:

a) Sarskilda forfaranden for mottagande och utredning av rapporter om potentiella eller faktiska Overtriadelser och
uppfoljningen av dessa, inbegripet inrittande av sikra kommunikationskanaler for sddana rapporter.

b) Lampligt skydd av de anstillda i institut som rapporterar potentiella eller faktiska overtridelser begdngna inom
institutet mot som ett minimum repressalier, diskriminering eller andra former av orittvis behandling.

¢) Skydd av personuppgifter bade for den person som rapporterar potentiella eller faktiska Gvertrddelser och for den
fysiska person som pdstds vara ansvarig for en overtridelse i enlighet med principerna i direktiv 95/46/EG.
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d) Identitetsskydd for bade den person som rapporterar overtradelser och den fysiska person som pdstds vara ansvarig for
en oOvertridelse under alla skeden av forfarandena, sdvida inte sddant offentliggorande krivs enligt nationell ratt i
samband med ytterligare utredning eller efterfoljande administrativa eller rattsliga forfaranden.

3. Medlemsstaterna ska krava att instituten har lampliga forfaranden for att deras anstillda ska kunna rapportera
faktiska eller potentiella overtridelser internt genom en sdrskild, oberoende och fristdende kanal.

En sidan kanal fir dven tillhandahéllas genom arrangemang faststillda av arbetsmarknadens parter. Samma skydd som
avses i punkt 2 b, ¢ och d ska gilla.

Artikel 66
Ritt att 6verklaga

Medlemsstaterna ska se till att beslut som fattas och dtgdrder som vidtas i enlighet med denna forordning dr vederbérligen
motiverade och omfattas av ritten att 6verklaga infor domstol. Ritten att overklaga infor domstol ska gilla, om inget
beslut fattas inom sex ménader fran inlimnandet vid ansékningar om auktorisation som innehaller alla de uppgifter som
krdvs enligt gillande bestimmelser.

AVDELNING VI

DELEGERING AV BEFOGENHET, GENOMFORANDEBEFOGENHETER, OVERGANGSBESTAMMELSER,
ANDRINGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 67
Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenheten att anta delegerade akter som avses i artiklarna 2.2, 7.14 och 24.7 ska ges till kommissionen tills
vidare fran och med den 17 september 2014.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2, 7.14 och 24.7 fir nir som helst dterkallas av Europa-
parlamentet eller radet. Ett beslut om dterkallande innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.2, 7.14 och 24.7 ska trdda i kraft endast om varken Europaparla-
mentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader frin den dag da akten
delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bdde Europaparlamentet och rddet, fére utgdngen av den perioden, har
underrdttat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre manader pa
Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 68
Kommittéférfarande

1.  Kommissionen ska bitridas av Europeiska virdepapperskommittén, som inrittats genom kommissionens beslut
2001/528/EG (!). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hidnvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

(") Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en europeisk virdepapperskommitté (EGT L 191,
13.7.2001, s. 45).
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Artikel 69
Overgingsbestimmelser

1. De behoriga myndigheterna ska anmadla till Esma de instituten som drivs som virdepapperscentraler senast den
16 december 2014.

2. Virdepapperscentraler ska ansoka om samtliga auktorisationer som krdvs enligt denna forordning och anmaila
relevanta linkar mellan virdepapperscentraler inom sex ménader frin och med dagen for ikrafttridande av samtliga
tekniska standarder for tillsyn antagna enligt artiklarna 17, 26, 45, 47, 48, och, i relevanta fall, artiklarna 55 och 59.

3. En virdepapperscentral fran tredjeland ska inom sex mdnader frin den dag som infaller senast av antingen dagen
for ikrafttradandet av de tekniska standarderna for tillsyn antagna enligt artiklarna 12, 17, 25, 26, 45, 47, 48, och, i
relevanta fall, artiklarna 55 och 59 eller dagen for det genomforandebeslut som avses i artikel 25.9, ansoka om
erkdnnande hos Esma, om den har for avsikt att tillhandahalla tjanster pd grundval av artikel 25.

4. Fram till dess att ett beslut om auktorisation eller erkdnnande av virdepapperscentraler och deras verksambhet,
inbegripet lankar mellan virdepapperscentraler, fattas enligt denna forordning ska respektive nationella regler om auk-
torisation och erkdnnande av virdepapperscentraler fortsitta att gilla.

5. Virdepapperscentraler som drivs av de enheter som avses i artikel 1.4 ska uppfylla kraven i denna férordning senast
ett ar efter dagen for ikrafttridandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 2.

Artikel 70
Andring av direktiv 98/26/EG
Direktiv 98/26/EG ska dndras pa foljande sitt:

1. Artikel 2 a forsta stycket tredje strecksatsen ska ersittas med foljande text:

»

— som ar betecknat som ett system och anmalt till Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten av den
medlemsstat vars ritt ar tillimplig, utan att detta paverkar tillimpningen av andra stringare regler, som foreskrivs
i nationell ritt, sedan den medlemsstaten har forvissat sig om att systemets regler ar tillfredsstéllande.”

2. T artikel 11 ska foljande stycke liggas till:

3.  Medlemsstaterna ska senast den 18 mars 2015 anta och offentliggéra samt meddela kommissionen de dtgarder
som 4dr nodvindiga for att f6lja artikel 2 a forsta stycket tredje strecksatsen.”

Artikel 71
Andring av direktiv 2014/65/EU
Direktiv 2014/65/EU ska dndras pé foljande sitt:

1. Artikel 2.1 o ska ersdttas med foljande:

”0) Virdepapperscentraler forutom i de fall som foreskrivs i artikel 73 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 909/2014 (.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad virdepappers-
avveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiven 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”
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2. T artikel 4.1 ska foljande punkt liggas till:

"64. Virdepapperscentral: Virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr 909/2014.”

3. Bilaga I, avsnitt B, punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1. Forvaring och administration av finansiella instrument f6r kunders rikning, bland annat virdepappersforvaring
och liknande tjanster, sisom handhavande av kontanta medel/finansiella sikerheter, med undantag for tillhanda-
hallande och forande av virdepapperskonton pa hogsta niva (central kontoforingstjdnst) enligt punkt 2 i avsnitt A i
bilagan till f6rordning (EU) nr 909/2014.”

Artikel 72
Andring av forordning (EU) nr 236/2012
Artikel 15 i forordning (EU) nr 236/2012 ska utga.

Artikel 73
Tillimpning av direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014

For virdepapperscentraler som har auktoriserats i enlighet med artikel 16 i denna forordning ska det inte kridvas
auktorisation enligt direktiv 2014/65/EU for att tillhandahalla de tjanster som uttryckligen anges i avsnitten A och B i
bilagan till denna férordning.

Om en vdrdepapperscentral som har auktoriserats i enlighet med artikel 16 i den hir férordningen tillhandahéller en eller
flera investeringstjanster eller utfor en eller flera investeringsverksamheter utéver tillhandahallandet av de tjanster som
uttryckligen anges i avsnitten A och B i bilagan till denna forordning, ska direktiv 2014/65/EU, med undantag av
artiklarna 5-8, 9.1, 9.2, 9.4, 9.5 och 9.6 samt 10-13, och forordning (EU) nr 600/2014" tillimpas.

Artikel 74
Rapporter

1. Esma ska i samarbete med EBA och de behoriga myndigheterna och de relevanta myndigheterna limna in drliga
rapporter till kommissionen med en beddmning av tendenser, potentiella risker och sirbara punkter och vid behov
rekommendationer om forebyggande eller korrigerande dtgdrder pa marknaderna for de tjdnster som omfattas av denna
forordning. De rapporterna ska minst innehélla en bedémning av foljande:

a) Avvecklingseffektiviteten vid inhemska och granséverskridande transaktioner per medlemsstat pa grundval av antal
och volym uteblivna avvecklingar, sanktionsavgiftsbelopp enligt artikel 7.2, antal och volym ersittningskop enligt
artikel 7.3 och 7.4 samt andra eventuellt relevanta kriterier.

b) Lampligheten med sanktioner for uteblivna avvecklingar, i synnerhet behovet av extra flexibilitet i frdga om sanktioner
for utebliven avveckling av icke-likvida finansiella instrument enligt artikel 7.4.

¢) En mitning av antalet avvecklingar som inte sker inom de avvecklingssystem for virdepapper som drivs av vir-
depapperscentraler pd grundval av antal transaktioner och deras volym pd grundval av den informationen som
mottagits enligt artikel 9 samt andra eventuellt relevanta kriterier.

d) De gransoverskridande tjanster som omfattas av denna forordning pd grundval av antal och typer av linkar mellan
virdepapperscentraler, antal utlindska deltagare i de avvecklingssystem for vardepapper som drivs av virdepappers-
centraler, antal transaktioner och deras volym for utlindska deltagare, antal utlindska emittenter som registrerar sina
virdepapper i en virdepapperscentral enligt artikel 49 samt andra eventuellt relevanta kriterier.
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¢) Behandlingen av ansokningar om tilltrade enligt artiklarna 49, 52 och 53 for att kartligga skalen till avslag pa
ansokningar om tilltrade frén virdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser, eventuella tendenser vad
giller sddana avslag och mojliga 16sningar for att minska de identifierade riskerna i framtiden, sd att tilltride kan
beviljas, samt eventuella andra visentliga hinder for konkurrensen i samband med finansiella efterhandelstjinster.

f) Behandlingen av ansokningar som limnas in i enlighet med de forfaranden som avses i artikel 23.3-23.7 och
artikel 25.4-25.10.

g) I tillimpliga fall iakttagelserna frdn den inbordes utvirderingen av grinsoverskridande tillsyn i artikel 24.6 och
huruvida sddana utvirderingar i framtiden skulle kunna genomforas mer sillan, inbegripet uppgift om huruvida
iakttagelserna tyder pd behov av mer formella tillsynskollegier.

h) Tillimpningen av medlemsstaternas bestimmelser om civilrittsligt ansvar nir det giller forluster som dsamkas av
virdepapperscentraler.

i) De forfaranden och villkor enligt vilka virdepapperscentralerna har auktoriserats att utse kreditinstitut eller sjdlva
tillhandahélla anknutna banktjanster i enlighet med artiklarna 54 och 55, inbegripet en bedémning av de effekter som
sddant tillhandahédllande kan ha pd den finansiella stabiliteten och konkurrensen i samband med avveckling och
anknutna banktjanster i unionen.

j) Tillimpningen av de regler som avses i artikel 38 om skydd av deltagares virdepapper och deras kunders virdepapper,
sdrskilt dem i artikel 38.5.

k) Tillimpningen av sanktioner och sarskilt behovet av ytterligare harmonisering av administrativa sanktioner for over-
tradelse av kraven som faststills i denna forordning.

2. De rapporter som avses i punkt 1 omfattar ett kalenderdr och ska limnas in till kommissionen senast den 30 april
foljande kalenderar.

Artikel 75
Oversyn

Senast den 18 september 2019 ska kommissionen se 6ver och utarbeta en allmin rapport om denna forordning. Den
rapporten ska i synnerhet bedoma de frigor som avses i artikel 74.1 a—k, huruvida det finna ndgra andra visentliga
hinder f6r konkurrensen i samband med de tjanster som omfattas av denna forordning som i otillracklig utstriackning har
atgdrdats och eventuellt behov av ytterligare dtgdrder for att begrinsa foljderna for skattebetalarna av virdepappers-
centralers fallissemang. Kommissionen ska overlimna rapporten till Europaparlamentet och rddet tillsammans med
eventuella lampliga forslag.

Artikel 76
Ikrafttridande och tillimpning

1. Denna férordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Artikel 3.1 ska frdn och med den 1 januari 2023 tillimpas pd Overldtbara virdepapper som utfirdas efter det
datumet och fran och med den 1 januari 2025 tillimpas pd alla 6verldtbara vdrdepapper.

3. Artikel 5.2 ska tillimpas fran och med den 1 januari 2015.

For en handelsplats som har tilltrade till en virdepapperscentral som avses i artikel 30.5 ska, genom undantag fran forsta
stycket i denna punkt, artikel 5.2 tillimpas minst sex mdnader innan en sddan virdepapperscentral utkontrakterar sin
verksamhet till den relevanta offentliga enheten, och i samtliga fall senast frdn och med den 1 januari 2016.
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4. De avvecklingsdisciplinatgdrder som avses i artikel 6.1-6.4 ska tillimpas frin och med dagen for ikrafttradande for
den delegerade akt som antagits av kommissionen enligt artikel 6.5.

5. De avvecklingsdisciplindtgirder som avses i artikel 7.1-7.13 och den dndring som faststalls i artikel 72 ska tillimpas
fran och med dagen for ikrafttridande for den delegerade akt som antagits av kommissionen enligt artikel 7.15.

En MTF-plattform som uppfyller de kriterier som faststalls i artikel 33.3 i direktiv 2014/65/EU omfattas av andra stycket i
artikel 7.3 i denna forordning till och med

a) det slutliga beslutet om dess ansokan om registrering enligt artikel 33 i direktiv 2014/65/EU eller

b) nir en MTF-plattform inte har ansokt om registrering enligt artikel 33 i direktiv 2014/65/EU senast den 13 juni 2017.

6. De rapporteringsatgirder som avses i artikel 9.1 ska tillimpas frdn och med dagen for ikrafttridande for den
genomforandeakt som antagits av kommissionen enligt artikel 9.3.

7. Hanvisningar i denna forordning till direktiv 2014/65/EU och férordning (EU) nr 600/2014 ska fore den 3 januari
2017 ldsas som hinvisningar till direktiv 2004/39/EG i enlighet med den jimforelsetabell som anges i bilaga IV till
direktiv 2014/65/EU i den utstrickning den jamforelsetabellen innehdller bestimmelser avseende direktiv 2004/39/EG.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 23 juli 2014.

Pd Europaparlamentets vighar Pd rddets vagnar
M. SCHULZ S. GOZI
Ordférande Ordforande
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BILAGA

FORTECKNING OVER TJANSTER

AVSNITT A

Virdepapperscentralers huvudtjinster
1. Ursprunglig registrering av virdepapper i ett kontobaserat system (notarietjdnst).
2. Tillhandahéllande och forande av virdepapperskonton pé hogsta niva (central kontoféringstjanst).
3. Drift av ett avvecklingssystem for virdepapper (avvecklingstjinst).

AVSNITT B

Andra anknutna tjinster dn banktjinster vid virdepapperscentraler som inte medfér kredit- eller likviditetsrisker

Sddana tjanster som tillhandahdlls av virdepapperscentralerna som bidrar till att 6ka virdepappersmarknadernas sikerhet,
effektivitet och oppenhet, vilket kan omfatta men inte dr begrinsat till foljande:

1. Tjanster i samband med avvecklingstjinsten, t.ex.

a) organisation av en utldningsmekanism for virdepapper, som agent mellan deltagare i ett avvecklingssystem for
virdepapper,

b) tillhandahéllande av sdkerhetsforvaltningstjanster, som agent mellan deltagare i ett avvecklingssystem for vardepap-
per,

¢) avvecklingsavstimning, orderdirigering, handelsbekriftelse, handelskontroll.
2. Tjanster i samband med notarietjinster och centrala forvaltningstjanster, t.ex.
a) tjanster i samband med aktiedgarregister,
b) hantering av bolagshandelser, inklusive skatt, bolagsstimmor och informationstjanster,
¢) tjanster for nyemissioner, som tilldelning och hantering av Isin-koder och liknande koder,
d) Orderdirigering och orderbehandling, insamling och hantering av avgifter samt tillhorande rapportering.

3. Upprittande av lankar mellan virdepapperscentraler, tillhandahéllande eller férvaltning av vdrdepapperskonton i sam-
band med avvecklingstjinsten, sikerhetsforvaltning, andra anknutna tjdnster.

4. Alla andra tjanster, t.ex.
a) allmanna sakerhetsforvaltningstjanster som agent,
b) lagstadgad rapportering,

¢) information, uppgifter och statistik till marknads- och statistikundersokningsbyréer eller andra statliga eller mellan-
statliga enheter,

d) it-tjdnster.
AVSNITT C
Anknutna banktjinster

Banktjinster i direkt samband med huvudtjinster eller anknutna tjanster som fortecknas i avsnitten A och B, t.ex.

a) tillhandahallande av likvidkonton for och mottagande av insittningar frdn deltagare i ett avvecklingssystem for
virdepapper och innehavare av virdepapperskonton, i den mening som avses i punkt 1 i bilaga I till direktiv
2013[36/EU,
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b) tillhandahallande av 16pande kredit for aterbetalning senast foljande bankdag, utlining av kontantmedel for forfinan-
siering av bolagshdndelser och utléning av virdepapper till innchavare av virdepapperskonton, i den mening som
avses i punkt 2 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,

¢) betaltjanster som innebér hantering av kontant- och valutatransaktioner, i den mening som avses i punkt 4 i bilaga I
till direktiv 2013/36/EU,

d) borgensforbindelser och garantier i samband med virdepapperslan, i den mening som avses i punkt 6 i bilaga I till
direktiv 2013/36/EU,

e) likviditetsforvaltning som omfattar utlindsk valuta och 6verldtbara virdepapper i samband med forvaltning av delta-
garnas positiva kontosaldon, i den mening som avses i punkt 7 b och e i bilaga I till direktiv 2013/36/EU.
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