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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2013/50/EU
av den 22 oktober 2013

om indring av Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna till handel pa
en reglerad marknad, av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som
skall offentliggoras nir virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och av
kommissionens direktiv 2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter f6r vissa bestimmelser i direktiv

2004/109/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt, sarskilt artiklarna 50 och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Enligt artikel 33 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/109/EG (%) skulle kommissionen overlimna en rap-
port till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen
av direktivet inklusive en bedomning av limpligheten av
att avskaffa undantaget for befintliga skuldebrev efter den
tiodrsperiod som avses i artikel 30.4 i direktivet och av
de eventuella konsekvenserna av det direktivets tillimp-
ning for de europeiska finansmarknaderna.

(2)  Den 27 maj 2010 antog kommissionen en rapport om
tillimpningen av direktiv 2004/109/EG, som identifie-
rade omrdden dir direktivets ramverk skulle kunna for-
battras. Rapporten visar framfor allt att det 4r nédvindigt

(1) EUT C 93, 30.3.2012, s. 2.

(%) EUT C 143, 22.5.2012, 5. 78.

(}) Europaparlamentets staindpunkt av den 12 juni 2013 (dnnu ¢j of-
fentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 17 oktober 2013.

(*) EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.

att forenkla kraven for vissa emittenter for att géra de
reglerade marknaderna mer attraktiva for smd och me-
delstora emittenter som vill anskaffa kapital i unionen.
Dessutom 4r det nodvindigt att forbattra det befintliga
insynsramverkets effektivitet, sarskilt nar det giller offent-
liggorandet av foretagens dgarforhallanden.

[ sitt meddelande av den 13 april 2011 med titeln Inre-
marknadsakten — Tolv dtgdrder for att stimulera tillvixten och
stdrka fortroendet for inre marknaden — Gemensamma insatser
for att skapa ny tillvixt konstaterade kommissionen des-
sutom att det finns ett behov av att se over direktiv
2004/109[EG for att de skyldigheter som &liggs bors-
noterade smd och medelstora foretag ska bli mer pro-
portionella, samtidigt som investerarskyddet garanteras.

Enligt kommissionens rapport och kommissionens med-
delande bor den administrativa bordan nar det giller
kraven vid upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad minskas for smd och medelstora emittenter for att
forbattra deras tillgang till kapital. Skyldigheterna att of-
fentliggora delarsredogorelser eller kvartalsrapporter dr en
betydande borda for manga smd och medelstora emitten-
ter vars virdepapper dr upptagna till handel pa reglerade
marknader, utan att detta dr nodvandigt for investerar-
skyddet. Sadana skyldigheter uppmuntrar dven kortsiktiga
resultat och avskricker frén lingsiktiga investeringar. For
att frimja ett hallbart virdeskapande och langsiktiga in-
vesteringsstrategier, dr det viktigt att minska det kortsik-
tiga trycket pd emittenterna och ge investerarna ett inci-
tament att anldgga ett mer langsiktigt synsatt. Kravet pa
att offentliggora deldrsredogorelser bor darfor avskaffas.

Det bor inte vara tillitet for medlemsstaterna att i sin
nationella lagstiftning stilla krav pd offentliggorande av
regelbunden finansiell information oftare 4n arliga redo-
visningar och halvérsrapporter. Medlemsstaterna bor
dock kunna kriva att emittenter offentliggor komplette-
rande regelbunden finansiell information om ett sidant
krav inte utgor en betydande administrativ borda och om
den efterfrigade kompletterande informationen stdr i
proportion till de faktorer som bidrar till investerarnas
beslut. Detta direktiv paverkar inte krav pa andra kom-
pletterande uppgifter som framgédr av sektorunionslags-
tiftning och medlemsstaterna kan sirskilt kréva offentlig-
gorande av  kompletterande regelbunden finansiell
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information fran finansiella institut. Dessutom kan en
reglerad marknad kriva att emittenter vars virdepapper
dr upptagna till handel pd den reglerade marknaden of-
fentliggor kompletterande regelbunden finansiell infor-
mation inom alla eller ndgra segment av den marknaden.

For att mojliggora storre flexibilitet och dirigenom
minska den administrativa bordan bor tidsfristen for of-
fentliggérande av halvarsrapporter forlangas till tre ma-
nader efter rapporteringsperiodens slut. Eftersom den pe-
riod under vilken emittenter kan offentliggéra sina halv-
arsrapporter forlangs forvantas smd och medelstora emit-
tenters rapporter erhdlla storre intresse fran aktorer pa
marknaden och pé sd sitt blir dessa emittenter mer syn-
liga.

For att oka insynen nir det géller betalningar till rege-
ringar bor emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och som bedriver verk-
samhet inom utvinningsindustrin eller avverkning av na-
turskog i en separat arsrapport offentliggora de betal-
ningar som gors till regeringarna i de lander dir de ar
verksamma. Rapporten bor inkludera betalningar jamfor-
bara med dem som offentliggjorts i enlighet med utvin-
ningsindustrins initiativ for 6kad oppenhet (EITI). Offent-
liggorandet av betalningar till regeringar bor ge det civila
samhillet och investerare information for att gora rege-
ringarna i resursrika linder ansvariga for sina inkomster
frdn utvinning av naturresurser. Initiativet kompletterar
ocksd Europeiska unionens handlingsplan for skogslags-
tiftningens efterlevnad samt forvaltning av och handel
med skog (Flegt) och bestimmelserna i Europaparlamen-
tets och rddets foérordning (EU) nr 995/2010 av den
20 oktober 2010 om faststdllande av skyldigheter for
verksamhetsutovare som slipper ut timmer och trivaror
pd marknaden ('), dir det foreskrivs att de som handlar
med timmerprodukter ska visa tillborlig aktsamhet for att
sikerstilla att olagligt avverkat timmer inte kommer in
pd unionsmarknaden. Medlemsstaterna bor se till att
medlemmarna av ett foretags ansvariga organ, inom ra-
men for deras befogenheter enligt nationell ritt, har an-
svar for att se till att rapporten om betalningar till of-
fentliga myndigheter, savitt de vet och efter basta for-
madga, utarbetas i enlighet med kraven i detta direktiv.
De detaljerade kraven anges i kapitel 10 i Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni
2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i
vissa typer av foretag (2).

For att frimja insynen och investerarskyddet bor med-
lemsstaterna krdva att foljande principer ska gilla for
rapportering om betalningar till regeringar i enlighet

UT L 295, 12.11.2010, s. 23.
UT L 182, 29.6.2013, s. 19.

(10)

(1)

med kapitel 10 i direktiv 2013/34/EU: vasentlighet (i
rapporten behover man inte ta hinsyn till en betalning,
vare sig det giller en enskild betalning eller ett flertal till
varandra horande betalningar, om beloppet for betal-
ningen understiger 100 000 EUR under ett rakenskapsar),
rapportering per regering och projekt (rapportering av
betalningar till regeringar bor ske per regering och pro-
jekt), allomfattande (det bor inte goras ndgra undantag,
till exempel for emittenter verksamma i vissa linder, som
kan fd en snedvridande effekt och gora det mojligt for
emittenter att utnyttja svagare insynskrav) och fullstin-
dighet (alla relevanta betalningar till regeringar bor rap-
porteras, i enlighet med kapitel 10 i direktiv 2013/34/EU
och tillhorande skal i ingressen).

Finansiell innovation har lett till att nya kategorier av
finansiella instrument har skapats som innebdr att inve-
sterarna exponeras ekonomiskt mot foretag. Offentliggo-
randet av sidan information behandlas inte i direktiv
2004/109/EG. Sidana instrument skulle kunna anvindas
for att i hemlighet forvarva innehav i foretag, vilket i sin
tur kan leda till marknadsmissbruk och ge en falsk och
missvisande bild av det ekonomiska dgandet i borsnote-
rade foretag. For att se till att bade emittenter och inve-
sterare har fullstindig kunskap om hur féretagens 4dgar-
forhallanden ar strukturerade bor det direktivets defini-
tion av finansiella instrument omfatta alla instrument
med en ekonomisk effekt liknande den av aktieinnehav
och ritt att forvirva aktier.

Finansiella instrument som har en ekonomisk effekt som
liknar den av aktieinnehav och ritt att forvirva aktier och
som ger mojlighet till kontantavrikning bor beriknas
med hjalp av deltajustering, genom att det nominella
beloppet for underliggande aktier multipliceras med in-
strumentets delta. Delta anger hur mycket ett finansiellt
instruments teoretiska virde skulle utvecklas vid variation
i det underliggande instrumentets pris och ger en korrekt
bild av innehavarens exponering mot underliggande in-
strument. Detta tillvigagdngssitt anvinds for att siker-
stilla att informationen om de sammanlagda rostritter
som investeraren har tillgdng till ar sd korrekt som moj-

ligt.

For att garantera tillracklig insyn i storre innehav bor det
krdvas en ny underrittelse i syfte att visa hur innehavens
sammansittning har forandrats nir en innehavare av fi-
nansiella instrument utovar sin ritt att forvdrva aktier
och det sammanlagda innehavet av rostratter som ar for-
enade med underliggande aktier overskrider troskelvardet
for offentliggérande utan att detta paverkar den totala
procentandelen av tidigare anmalda innehav.
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(12)  Ett harmoniserat ramverk for underrittelse om storre fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-

(13)
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innehav av rostritter, sarskilt nir det giller sammanldgg-
ning av aktieinnehav med innehav av finansiella instru-
ment, skulle oka rattssdkerheten och insynen och minska
den administrativa bordan for granséverskridande inve-
sterare. Medlemsstaterna bor ddrfor inte tillatas att anta
strangare regler dn de som faststills i direktiv
2004/109/EG om berdkningen av troskelvirden for un-
derrittelse, sammanldggning av innehav av rostritter som
ar forenade med aktier med innehav av rostritter avse-
ende finansiella instrument och undantag fran kraven pa
underrittelse. Med tanke pd de skillnader som finns i
dgarskapskoncentration i unionen och de olikheter som
foreligger avseende bolagsritt inom unionen, som leder
till att det totala antalet aktier skiljer sig fran det totala
antalet rostritter for vissa emittenter, bor medlemssta-
terna dven i fortsittningen kunna faststilla sdval lagre
som kompletterande troskelvarden for underrittelse om
innehav av rostritter och krava motsvarande underrittel-
ser ndr det giller troskelvirden som grundar sig pd in-
nehav av kapital. Dessutom bor medlemsstaterna dven
fortsdttningsvis kunna faststdlla stringare krav dn de
som faststills i direktiv 2004/109/EG nir det giller in-
nehéllet (t.ex. offentliggrande av aktieinnehavares avsik-
ter), forfarande och tidpunkt for underrittelse, samt
kunna kriva kompletterande upplysningar om storre in-
nehav som inte foreskrivs i direktiv 2004/109/EG. Med-
lemsstaterna bor ocksd sarskilt ha mojlighet att dven
fortsattningsvis tillimpa lagar och andra forfattningar
som innehdller stringare krav pd offentliggérande an de
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av
den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden (') och som
antagits avseende uppkopserbjudanden, fusioner och an-
dra transaktioner med inverkan pé dgande eller kontroll
av foretag som regleras av de myndigheter som medlems-
staterna utsett enligt artikel 4 i direktiv 2004/109/EG.

Tekniska standarder bor sdkerstilla en konsekvent har-
monisering av ramverket for underrittelse om storre in-
nehav samt limpliga insynsnivder. Det skulle vara bade
effektivt och lampligt att ge Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten (nedan kallad Esma), inrittad
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 (?), i uppgift att utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som inte inbegriper policyval, for
att lagga fram for kommissionen. Kommissionen bor
anta de tekniska standarder for tillsyn som utarbetats
av Esma for att ange tillimpningsvillkoren for de befint-
liga undantagen frdn underrittelsekraven for storre inne-
hav av rostritter. Genom att utnyttja sin expertis bor
Esma sirskilt faststilla de fall dir undantag fir goras,
samtidigt som hénsyn tas till risken for eventuellt miss-
bruk i syfte att kringgd kraven pd underrittelse.

[ syfte att ta hansyn till den tekniska utvecklingen bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i

() EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.
() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

(15)
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fordraget) delegeras till kommissionen for att specificera
innehdllet i underrittelser om storre innehav av finansi-
ella instrument. Det ar av sirskild betydelse att kommis-
sionen genomfor lampliga samrdd under sitt forbere-
dande arbete, inklusive pd expertnivd. Nir kommissionen
forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till
att relevanta handlingar 6versinds samtidigt till Europa-
parlamentet och radet och att detta sker sd snabbt som
mojligt och pa lampligt stt.

[ syfte att underldtta granséverskridande investeringar ar
det viktigt att investerarna latt kan fa tillgdng till obliga-
torisk information om alla bérsnoterade foretag i unio-
nen. Det befintliga nitverket av nationella officiellt ut-
sedda mekanismer for central lagring av obligatorisk in-
formation garanterar emellertid inte en enkel s6kning av
sddan information inom unionen. I syfte att sikerstilla
gransoverskridande tillgdng till information och ta hin-
syn till den tekniska utvecklingen pd finansmarknaderna
och inom kommunikationstekniken bor befogenheten att
anta akter i enlighet med artike] 290 i EUF-férdraget
delegeras till kommissionen med avseende péd angivande
av miniminormer for spridning av obligatoriska uppgif-
ter, for tillgng till reglerad information pd unionsniva
och fér mekanismen for den centrala lagringen av obli-
gatorisk information. Kommissionen bor ocksa ges befo-
genhet att med bistdnd frdn Esma vidta dtgdrder for att
forbattra natverket av officiellt utsedda nationella meka-
nismer for lagring samt utarbeta tekniska kriterier for
tillgdng till obligatorisk information pd unionsnivd, sir-
skilt nér det giller driften av en central dtkomstpunkt for
sokning av obligatorisk information p& unionsnivd. Esma
bor utveckla och driva en webbportal som fungerar som
en europeisk elektronisk atkomstpunkt (nedan kallad dt-
komstpunkten).

For att forbittra efterlevnaden av kraven i direktiv
2004/109/EG och med anledning av kommissionens
meddelande av den 9 december 2010 om att forstirka
sanktionssystemen i den finansiella sektorn bor sank-
tionsbefogenheterna stirkas och tillgodose vissa centrala
krav nir det géller adressater, de kriterier som ska beaktas
vid tillimpning av en administrativ sanktion eller dtgard,
viktiga sanktionsbefogenheter och nivder pd administra-
tiva sanktionsavgifter. Dessa sanktionsbefogenheter bor
dtminstone foreligga vid overtradelse av centrala bestim-
melser i direktiv 2004/109/EG. Medlemsstaterna bor
ocksé kunna utdva dem under andra forhéllanden. Med-
lemsstaterna bor sirskilt se till att de administrativa sank-
tioner och dtgarder som kan tillimpas inbegriper mojlig-
heten att besluta om sanktionsavgifter som ar tillrackligt
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hoga for att ha en avskrickande effekt. Vid overtradelser
som begds av juridiska personer bor medlemsstaterna
kunna mojliggora en tillimpning av sanktioner mot med-
lemmar av den berorda juridiska personens forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller andra personer, vilka
pd de villkor som faststills i nationell ritt kan hallas
ansvariga for overtradelserna. Medlemsstaterna bor ocksé
kunna foreskriva tillfilligt upphivande eller mojligheten
till tillfalligt upphdvande av rostritter for innehavare av
aktier och finansiella instrument som inte uppfyller kra-
ven i friga om underrittelse. Medlemsstaterna bor kunna
foreskriva att det tillfilliga upphdvandet av rostritter en-
dast ska ske vid de mest allvarliga Gvertradelserna. Direk-
tiv 2004/109/EG bor avse savil administrativa sanktioner
som datgarder for att ticka alla fall av 6vertradelser, oav-
sett om de betecknas som en sanktion eller en &tgird
enligt nationell ritt, och bor inte paverka ndgra bestim-
melser i medlemsstaternas lagstiftning om straffrittsliga
pafoljder.

Medlemsstaterna bor kunna foreskriva ytterligare sanktio-
ner eller atgdrder och hogre nivder pd administrativa
sanktionsavgifter dn de som foreskrivs i direktiv
2004/109[EG, med beaktande av behovet av tillrackligt
avskrickande sanktioner for att stodja rittvisa och 6ppna
marknader. Bestimmelserna om sanktioner och bestim-
melserna om offentliggrande av administrativa sanktio-
ner 4r inte prejudicerande f6r annan unionslagstiftning, i
forsta hand for sarskilt allvarliga Gvertradelser.

For att garantera att beslut om att vidta en administrativ
atgird eller sanktion har en avskrickande effekt pé all-
ménheten i stort bor de normalt offentliggoras. Offent-
liggorandet av beslut dr ocksa ett viktigt sitt att infor-
mera marknadsaktorerna om vilka handlingar som anses
utgéra en Overtrddelse av direktiv 2004/109/EG och att
frimja ett allmint béttre beteende bland marknadsakto-
rerna. Den behoriga myndigheten bor dock kunna be-
sluta att senareldgga ett sddant offentliggorande eller att
offentliggora informationen anonymt om offentliggoran-
det av ett beslut allvarligt skulle dventyra det finansiella
systemets stabilitet eller en pédgdende officiell utredning
eller skulle orsaka oproportionell och allvarlig skada, i
den man den kan faststillas, for de berorda instituten
eller personerna, eller om ett offentliggorande av person-
uppgifter, om sanktionen har élagts en fysisk person,
genom en obligatorisk forhandsbedomning av proportio-
naliteten i ett sidant offentliggorande visar sig vara opro-
portionellt.

[ syfte att klargora hur onoterade virdepapper som mot-
svaras av depdbevis som dr upptagna till handel pad en
reglerad marknad ska behandlas och for att undvika

(19)

(20)

(21)

ofullstandig insyn bor definitionen av emittent preciseras
sd att man inbegriper emittenter av onoterade virdepap-
per som motsvaras av depdbevis upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Det 4r ocksd limpligt att dndra
definitionen av emittent med tanke pé att vissa medlems-
staters emittenter av virdepapper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad kan vara fysiska personer.

I frdga om en tredjelandsemittent av skuldebrev vars no-
minella vdrde per enhet understiger 1 000 EUR eller ak-
tier ska enligt direktiv 2004/109/EG emittentens hem-
medlemsstat vara den medlemsstat som avses i arti-
kel 2.1 m iii i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71[EG (!). For att fortydliga och forenkla faststdl-
landet av hemmedlemsstaten for sidana tredjelandsemit-
tenter bor definitionen av den termen idndras si att det
faststills att hemmedlemsstaten ska vara den medlemsstat
som emittenten valt bland de medlemsstater dir dess
virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad.

Alla emittenter vars virdepapper ar upptagna till handel
pad en reglerad marknad inom unionen bor std under
tillsyn av en behorig myndighet i en medlemsstat for
att sakerstilla att de fullgor sina skyldigheter. Emittenter
som enligt direktiv 2004/109/EG mdste vilja hemmed-
lemsstat men inte har gjort detta kan undvika tillsyn av
en behorig myndighet i unionen. Darfor bor direktiv
2004/109/EG idndras for att faststdlla hemmedlemsstaten
for emittenter som inte anmalt sitt val av hemmedlems-
stat till de behoriga myndigheterna inom en period pa tre
ménader. I sidana fall bor hemmedlemsstaten vara den
medlemsstat dir emittentens virdepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Nar virdepapperen ar
upptagna till handel pd en reglerad marknad i fler 4n
en medlemsstat kommer alla dessa medlemsstater att
vara hemmedlemsstater till dess att emittenten har valt
en enda hemmedlemsstat och anmiler detta. Detta kan
utgora ett incitament for sddana emittenter att vilja och
anmila sitt val av hemmedlemsstat till de berérda beho-
riga myndigheterna, och under tiden skulle de behoriga
myndigheterna inte lingre sakna de befogenheter som
kravs for att ingripa till dess att en emittent har anmalt
sitt val av hemmedlemsstat.

Nar det giller en emittent av skuldebrev vilkas nominella
virde per enhet uppgér till 1 000 EUR eller mer, giller
emittentens val av hemmedlemsstat i tre dr enligt direktiv
2004/109/EG. Om en emittents virdepapper inte

() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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langre 4r upptagna till handel pd den reglerade mark-
naden i emittentens hemmedlemsstat och fortfarande ar
upptagna till handel i en eller flera virdmedlemsstater
finns det emellertid inget forhéllande mellan emittenten
och den hemmedlemsstat som den ursprungligen valt om
den inte 4r den medlemsstat dir emittenten har sitt site.
Sédana emittenter bor kunna vilja en av sina virdmed-
lemsstater eller den medlemsstat dir denne har sitt site
som sin nya hemmedlemsstat innan tredrsperioden loper
ut. Samma mojlighet att vilja en ny hemmedlemsstat
skulle ocksd gilla for en tredjelandsemittent av skul-
debrev vilkas nominella virde per enhet understiger
1 000 EUR eller aktier vars virdepapper inte lingre ar
upptagna till handel pé den reglerade marknaden i emit-
tentens hemmedlemsstat men fortfarande dr upptagna till
handel i en eller flera virdmedlemsstater.

Direktiven 2004/109/EG och 2003/71/EG bor vara sam-
stimmiga ndr det giller definitionen av hemmedlemsstat.
For att tillsynen ska kunna sikerstillas av den mest rele-
vanta medlemsstaten bor direktiv 2003/71/EG dndras i
detta avseende for att ge storre flexibilitet i frdga om
situationer dar virdepapperen hos en emittent som har
sitt sdte 1 ett tredjeland inte lingre dr upptagna till handel
pad den reglerade marknaden i dennes hemmedlemsstat
men ddremot dr upptagna till handel i en eller flera andra
medlemsstater.

Kommissionens direktiv. 2007/14/EG (') innehaller sir-
skilt regler om emittentens anmalan av val av hemmed-
lemsstat. Dessa regler bor inforlivas 1 direktiv
2004/109/EG. For att sdkerstilla att de behoriga myndig-
heterna i virdmedlemsstaten/virdmedlemsstaterna och i
den medlemsstat dir emittenten har sitt site, om en
sddan medlemsstat varken dr hem- eller virdmedlemsstat,
informeras om emittentens val av hemmedlemsstat bor
alla emittenter vara skyldiga att meddela val av hemmed-
lemsstat till den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten, de behoriga myndigheterna i alla virdmedlems-
stater och den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dir de har sitt site, om den medlemsstaten r en annan
in hemmedlemsstaten. Reglerna om anmadlan av valet av
hemmedlemsstat bor dirfor dndras i enlighet med detta.

Kravet enligt direktiv 2004/109/EG om offentliggorande
av nya laneemissioner har gett upphov till manga ge-
nomférandeproblem i praktiken och tillimpningen av
detta krav anses vara komplicerad. Dessutom 6verlappar
kravet delvis de krav som faststalls i direktiv 2003/71/EG
och Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG
av den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (3 och ger inte

() EUT L 69, 9.3.2007, s. 27.
() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(25)

(26)

heller sarskilt mycket kompletterande information till
marknaden. For att minska den onodiga administrativa
bordan for emittenterna bor detta krav foljaktligen av-

skaffas.

Kravet pd att en emittent ska underritta de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten om alla dndringar
av sin bolagsordning eller sina stadgar Gverlappar det
liknande kravet enligt Europaparlamentets och rddets di-
rektiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande
av vissa av aktiedgares rattigheter i borsnoterade fore-
tag (}) och kan leda till oklarheter ndr det giller den
behoriga myndighetens roll. Foljaktligen, och for att
minska den onddiga administrativa bérdan for emitten-
terna bor detta krav avskaffas.

Ett enhetligt elektroniskt format for rapportering skulle
innebdra stora fordelar for emittenter, investerare och
behoriga myndigheter eftersom det skulle forenkla rap-
porteringen och underlitta tillgangligheten till, bedom-
ningen av och jamforbarheten hos arliga redovisningar.
Dirfor bor uppréttandet av darliga redovisningar med
hjalp av ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat
bli obligatoriskt med verkan fran och med den 1 januari
2020, under forutsittning att Esma har gjort en kost-
nads- och intiktsanalys. Esma bor utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for antagande av kommis-
sionen for att specificera det elektroniska rapporterings-
formatet, med vederborlig hdnsyn till nuvarande och
framtida tekniska valmojligheter, sdsom eXtensible Busi-
ness Reporting Language (XBRL). Esma bor vid utarbe-
tandet av forslagen till tekniska standarder for tillsyn
genomfora Oppna offentliga samrdd med alla berorda
intressenter, gora en genomgdende utvirdering av de po-
tentiella konsekvenserna av anammandet av de olika tek-
niska valmojligheterna, genomfora limpliga tester i med-
lemsstaterna och rapportera till kommissionen om dessa
tester vid framlidggandet av forslagen till tekniska stan-
darder for tillsyn. Vid utarbetandet av forslagen till tek-
niska standarder for tillsyn i friga om de format som ska
tillimpas pa banker och finansiella intermedidrer och pa
forsdkringsbolag bor Esma regelbundet ha ett nira sam-
arbete med den europeiska tillsynsmyndigheten (Europe-
iska bankmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (* och den
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings-
och tjanstepensionsmyndigheten), inrittad genom Euro-
paparlamentets och rddets férordning (EU) nr
1094/2010 (°), for att beakta de sektorernas egenskaper
och dirvid sikerstdlla enhetlighet Gver sektorsgrinserna
och anta gemensamma standpunkter. Europaparlamentet
och radet bor enligt artikel 13.3 i férordning (EU) nr
1095/2010 kunna invinda mot de tekniska standarderna
for tillsyn, i vilket fall dessa standarder inte bor trada i
kraft.

() EUT L 184, 14.7.2007, s. 17.

(4 EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
() EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.
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(27)

(28)

(31)

Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG av den
24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter () och Europaparlamentets
och rddets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 decem-
ber 2000 om skydd for enskilda dd gemenskapsinstitu-
tionerna och gemenskapsorganen behandlar personupp-
gifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (2)
ar fullstandigt tillimpliga pd behandlingen av personupp-
gifter enligt detta direktiv.

Detta direktiv stir i overensstimmelse med de grundldg-
gande rittigheter och principer som erkénns i Europeiska
unionens stadga om de grundliggande rittigheterna, sd
som de faststdlls i fordraget, och madste genomforas i
enlighet med dessa rittigheter och principer.

Eftersom malet for detta direktiv, nimligen att harmoni-
sera insynskraven vad giller information om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pad en reglerad
marknad, inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna och det darfor, pd grund av direktivets
omfattning eller verkningar, bittre kan uppnds pa
unionsnivd, kan unionen vidta atgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europe-
iska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gdr detta direktiv inte utover vad som ar
no6dvindigt for att uppnd detta maél.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen
av den 28 september 2011 frin medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument (}) har med-
lemsstaterna dtagit sig att, i de fall detta dr berittigat,
lata anmalan av inforlivandeétgirder atfoljas av ett eller
flera dokument som forklarar forhdllandet mellan de
olika delarna i direktivet och motsvarande delar i natio-
nella instrument for inforlivande. Med avseende pé detta
direktiv anser lagstiftaren att Gversindandet av sddana
dokument 4r berittigat.

Direktiven 2004/109/EG, 2003/71JEG och 2007/14/EG
bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2004/109/EG

Direktiv 2004/109/EG ska dndras pd foljande satt:

1. Artikel 2 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:

() EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
() EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.
() EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.

i) Led d ska ersittas med foljande:

d) emittent: en fysisk person eller en privatrittslig
eller offentligrittslig juridisk person, inklusive en
stat, vars vardepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

I det fall det forekommer depdbevis som ar upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad ska
emittenten anses vara den som emitterat de var-
depapper som depdbeviset motsvarar, vare sig
dessa virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller ej.”

i) Led i ska dndras pd foljande sitt:

i) I'led i ska andra strecksatsen ersittas med foljan-
de:

”

— om emittenten har sitt site i ett tredjeland:
den medlemsstat som emittenten valt av de
medlemsstater ddr dess virdepapper r upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad. Va-
let av hemmedlemsstat ska fortfarande vara
gillande om emittenten inte har valt en ny
hemmedlemsstat enligt led iii och anmalt va-
let i enlighet med andra stycket i detta led (i).”

i) Led ii ska ersittas med foljande:

"i) om emittenten inte omfattas av led i: den
medlemsstat som emittenten har valt av alla
medlemsstater dir emittenten har sitt site, i
forekommande fall, och de medlemsstater
dir dess virdepapper dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Emittenten far endast
vilja en medlemsstat som hemmedlemsstat.
Detta val ska vara giltigt minst tre dr, savida
emittentens vardepapper inte lingre dr upp-
tagna till handel pd en reglerad marknad i
unionen eller emittenten kommer att omfattas
av led i eller iii under denna tredrsperiod,”

iii) Foljande led ska ldggas till:

“iii) om emittentens virdepapper inte lingre ar
upptagna till handel pd en reglerad marknad
i emittentens hemmedlemsstat enligt defini-
tionen i led i andra strecksatsen eller led ii
men ddremot dr upptagna till handel i en eller
flera andra medlemsstater, fir emittenten vélja
en ny hemmedlemsstat av de medlemsstater
dir dess virdepapper dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad och, i tillimpliga fall,
den medlemsstat ddr emittenten har sitt site,”
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iv) Foljande stycken ska liaggas till:

"En emittent ska offentliggéra sin hemmedlems-
stat enligt vad som avses i leden i, ii eller iii i
enlighet med artiklarna 20 och 21. Dessutom
ska en emittent anmdla sin hemmedlemsstat till
den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dar emittenten i tillimpliga fall har sitt site, till
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
och till de behoriga myndigheterna i alla virdmed-
lemsstater.

Om emittenten inte offentliggor sin hemmedlems-
stat i enlighet med led i andra strecksatsen eller
led ii inom en period av tre manader frin den dag
dd emittentens vardepapper for forsta gdngen tas
upp till handel pa en reglerad marknad ska hem-
medlemsstaten vara den medlemsstat dar emitten-
tens virdepapper dr upptagna till handel p& en
reglerad marknad. Om emittentens virdepapper
ar upptagna till handel pa reglerade marknader
beldgna i eller verksamma inom mer 4n en med-
lemsstat ska dessa medlemsstater vara emittentens
hemmedlemsstater till dess att emittenten har valt
en enda hemmedlemsstat och offentliggjort detta.

Tremanadersperioden ska paborjas den 27 novem-
ber 2015 i frdga om en emittent vars virdepapper
redan dr upptagna till handel pd en reglerad mark-
nad och vars val av hemmedlemsstat i enlighet
med led i andra strecksatsen eller led ii inte har
offentliggjorts fore den 27 november 2015.

En emittent som har valt en hemmedlemsstat i
enlighet med led i andra strecksatsen eller led ii
eller iii och underrittat de behoriga myndighe-
terna om det valet av hemmedlemsstat fore den
27 november 2015 ska undantas frdn kravet en-
ligt andra stycket i detta led (i), om emittenten i
friga inte viljer en annan hemmedlemsstat efter
den 27 november 2015.”

iii) Foljande led ska laggas till:

”

q) formellt avtal: ett avtal som 4r bindande enligt
tillimplig ratt.”

Foljande punkt ska inforas:

"2a.  Varje hdnvisning till juridiska personer i detta di-
rektiv ska anses inbegripa registrerade naringslivsorgani-
sationer som saknar stillning som juridisk person och
truster.”

2. Artikel 3 ska dndras pd foljande sitt:

a)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  Hemmedlemsstaten fir dligga en emittent stringare
krav dn vad som foreskrivs i detta direktiv, med undantag

av att den inte far krdva att emittenten ska offentliggéra
finansiell information oftare 4n de arliga redovisningar
som avses i artikel 4 och de halvarsrapporter som avses
i artikel 5.7

Foljande punkt ska inféras:

"la.  Genom undantag frin punkt 1 fir hemmedlems-
staten dldgga emittenter att offentliggora kompletterande
regelbunden finansiell information oftare 4n de érliga re-
dovisningar som avses i artikel 4 och de halvarsrapporter
som avses i artikel 5 om f6ljande villkor dr uppfyllda:

— Den kompletterande regelbundna finansiella infor-
mationen utgor inte en oproportionell finansiell borda
i den berérda medlemsstaten, sarskilt for berorda sma
och medelstora emittenter.

— Innehdllet i den kompletterande regelbundna finansi-
ella information som krdvs stir i proportion till de
faktorer som bidrar till investerarnas investerings-
beslut i den berérda medlemsstaten.

Innan medlemsstaterna fattar beslut om krav som innebar
att emittenter ska offentliggora kompletterande regelbun-
den finansiell information ska de bedoma huruvida si-
dana ytterligare krav kan leda till en 6verdriven fokuse-
ring pad emittenternas kortsiktiga resultat och huruvida
kraven kan ha en negativ inverkan pa smd och medels-
tora emittenters mojlighet att fa tilltrade till de reglerade
marknaderna.

Detta paverkar inte medlemsstaternas mojlighet att kriva
offentliggérande av kompletterande regelbunden finansiell
information fran emittenter som dr finansiella institut.

Hemmedlemsstaten far inte dldgga en aktiedgare eller en
fysisk eller juridisk person som avses i artikel 10 eller 13
strangare krav 4n vad som foreskrivs i detta direktiv, med
undantag for att

i) faststilla lagre troskelvarden for underrittelse dan de
som faststdlls i artikel 9.1 eller troskelvarden utover
dessa och stilla krav pd motsvarande underrittelser
ndr det giller troskelvarden som grundar sig pé inne-
hav av kapital,

ii) tillimpa strangare krav d4n dem som avses i artikel 12,
eller att

iii) tillimpa lagar och andra forfattningar som antagits
avseende uppkopserbjudanden, fusioner och andra
transaktioner med inverkan pd dgande eller kontroll
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av foretag, vilka regleras av de myndigheter som med-
lemsstaterna utsett i enlighet med artikel 4 i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG av den
21 april 2004 om uppképserbjudanden (¥).

(*) EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.”

3. Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. En emittent skall offentliggora sin arliga redovis-
ning for allmédnheten senast fyra ménader efter utgangen
av varje rikenskapsdr och se till att den sedan forblir
tillgdnglig for allmanheten i minst 10 &r.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

7. Med verkan frdn och med den 1 januari 2020 ska
alla arliga redovisningar upprittas med hjilp av ett en-
hetligt elektroniskt rapporteringsformat, under férutsitt-
ning att Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten (Esma) inrdttad genom Europaparlamentets och r-
dets forordning (EU) nr 1095/2010 (*), har gjort en kost-
nads- och intiktsanalys.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att specificera det elektroniska rapporteringsfor-
matet, med vederborlig hansyn till nuvarande och fram-
tida tekniska valmojligheter. Innan forslagen till tekniska
standarder for tillsyn antas ska Esma gora en limplig
utvirdering av mojliga elektroniska rapporteringsformat
och genomfora lampliga tester. Esma ska 6verldimna dessa
forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissio-
nen senast den 31 december 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.”

4. Artikel 5.1 ska ersittas med foljande:

"1.  En emittent av aktier eller skuldebrev ska offentliggéra
en halvirsrapport som omfattar rakenskapsdrets forsta sex
ménader sd snart som mojligt efter den berorda periodens

utgdng och senast tre manader ddrefter. Emittenten ska se till
att halvarsrapporten r tillganglig for allmanheten i minst 10
ar.”

. Artikel 6 ska ersittas med foljande:

"Artikel 6
Rapport om betalningar till regeringar

Medlemsstaterna ska krava att emittenter som ar verksamma
inom utvinningsindustrin eller avverkning av primirskog en-
ligt definitionen i artikel 41.1 och 41.2 i Europaparlamentets
och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
drsbokslut, sammanstillda redovisningar och rapporter i
vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets
och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av
radets direktiv 78/660/EEG och 83/349[EEG (*), drligen ska
utarbeta en rapport om de betalningar som gjorts till rege-
ringar i enlighet med kapitel 10 i det direktivet. Rapporten
ska offentliggoras senast sex manader efter utgdngen av varje
rikenskapsdr och ska forbli tillginglig for allmanheten i
minst tio ar. Betalningar till regeringar ska rapporteras pé
konsoliderad niva.

(*) EUT L 182, 29.6.2013, s. 19.”

. Artikel 8 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Artiklarna 4 och 5 ska inte tillimpas pa foljande
kategorier av emittenter:

a) Stater, regionala eller lokala myndigheter i en stat,
internationella offentliga organ i vilka minst en av
unionens medlemsstater dr medlem, Europeiska cen-
tralbanken (ECB), Europeiska finansiella stabiliserings-
faciliteten (EFSF), inrattad genom EFSF-ramavtalet, och
andra mekanismer som upprittats i syfte att uppratt-
halla finansiell stabilitet i Europeiska monetira unio-
nen genom tillhandahdllande av tillfalligt finansiellt
stod till medlemsstater vars valuta dr euro samt med-
lemsstaternas nationella centralbanker, oavsett om de
emitterar aktier eller andra vardepapper.

b) Emittenter av enbart skuldebrev som 4r upptagna till
handel pd en reglerad marknad och vars nominella
virde per enhet uppgdr till minst 100 000 EUR eller,
om skuldebreven ir utstillda i en annan valuta dn
euro, vars nominella virde per enhet pd emissions-
dagen motsvarar minst 100 000 EUR.”
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b)

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Genom undantag frdn punkt 1 b i denna artikel
ska artiklarna 4 och 5 inte tillimpas pd emittenter av
enbart skuldebrev vars nominella virde per enhet uppgéar
till minst 50 000 EUR eller, om skuldebreven ar utstallda
i en annan valuta 4n euro, vars nominella virde per enhet
pd emissionsdagen motsvarar minst 50 000 EUR och
som redan tagits upp till handel pd en reglerad marknad
i unionen fére den 31 december 2010, s& linge som
sddana skuldebrev fortfarande dr utestdende.”

7. Artikel 9 ska dndras pd foljande sitt:

a)

Punkt 6 ska ersdttas med foljande:

”6.  Denna artikel ska inte tillimpas pd rostritter i ett
handelslager enligt definitionen i artikel 11 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni
2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kredit-
institut (¥) som innehas av ett kreditinstitut eller var-
depappersforetag, under forutsittning att

a) rostratterna i ett handelslager inte overstiger 5 %, och

b) rostratter kopplade till aktier i handelslagret inte ut-
nyttjas eller anvdnds pd annat sitt for att ingripa i
emittentens forvaltning.

(*) EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.”

Foljande punkter ska inforas:

"6a.  Denna artikel ska inte tillimpas pé rostratter som
dr knutna till aktier som forvdrvats i stabiliseringssyfte i
enlighet med kommissionens foérordning (EG) nr
2273/2003 av den 22 december 2003 om genomférande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nir
det giller undantag for aterkopsprogram och stabilisering
av finansiella instrument (*), forutsatt att rostritterna som
ar knutna till de aktierna inte utovas eller pd annat sitt
anvinds for att ingripa i emittentens forvaltning.

6b.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn dar man anger vilken berdkningsmetod som
ska anvindas for det troskelvirde pd 5% som avses i
punkterna 5 och 6, inbegripet om det ror sig om en
foretagskoncern, med beaktande av artikel 12.4 och 12.5.

Esma ska senast den 27 november 2014 till kommissio-
nen oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska stan-
darder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

(*) EUT L 336, 23.12.2003, s. 33.”

8. I artikel 12.2 ska inledningen ersittas med f6ljande:

"Underrittelsen till emittenten ska goras sd snart som moj-
ligt, men senast inom fyra handelsdagar frin och med den
dag da aktiedgaren, eller den fysiska eller juridiska person
som avses i artikel 10,”

. Artikel 13 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

"1.  Kraven pd underrittelse i artikel 9 ska dven till-
lampas pa en fysisk eller juridisk person som, direkt eller
indirekt, innehar

a) finansiella instrument som vid forfall ger innehavaren,
enligt ett formellt avtal, antingen en ovillkorlig ratt att
forvirva eller en ratt att enligt eget gottfinnande for-
virva redan emitterade aktier som medfor rostratter av
en emittent vars aktier dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad,

b) finansiella instrument som inte omfattas av led a men
som hanfor sig till aktier som avses i det ledet och har
en ekonomisk effekt liknande den av de finansiella
instrument som avses i det ledet, vare sig dessa ger
ratt till fysisk avveckling eller ej.

Den underrittelse som krivs ska innehdlla en uppdelning
per kategori av finansiella instrument som innehas i en-
lighet med led a och finansiella instrument som innehas i
enlighet med led b i det stycket, varvid skillnad ska goras
mellan finansiella instrument som ger ritt till fysisk av-
veckling och finansiella instrument som ger ritt till kon-
tantavrakning.”
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b) Foljande punkter ska inforas:

"la.  Antalet rostritter ska berdknas med hansyn till det
totala nominella beloppet for det finansiella instrumentets
underliggande aktier, utom nar det finansiella instrumen-
tet endast ger mojlighet till kontantavrikning, i vilket fall
antalet rostrdtter ska berdknas pd grundval av deltajuste-
ring genom multiplicering av det nominella beloppet for
underliggande aktier med instrumentets delta. Med beak-
tande av ovanstdende ska innehavaren ligga samman och
anmila alla finansiella instrument som hor till samma
underliggande emittent. Endast langa positioner ska beak-
tas vid berdkningen av rostritter. Frdn en ldng position
far inte goras avdrag med eventuella korta positioner som
hor till samma emittent (nettning).

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att specificera

a) den metod som ska anvindas for att berdkna det antal
rostratter som avses i forsta stycket ndr det galler
finansiella instrument i en korg av aktier eller ett in-
dex, och

b) metoderna for att faststilla deltavirdet for berdkning
av rostritter avseende finansiella instrument vilka en-
dast ger mojlighet till kontantavrikning i enlighet med
forsta stycket.

Esma ska senast den 27 november 2014 till kommissio-
nen 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

1b.  Vid tillimpning av punkt 1 ska foljande anses
utgora finansiella instrument, under forutsittning att de
uppfyller ndgot av de villkor som anges i punkt 1 forsta
stycket a eller b:

a) Overldtbara virdepapper.

b) Optioner.

¢) Terminskontrakt.

d) Swappar.

e) Rintesakringsavtal.

f) CFD:er (Contracts for differences).

g) Varje annat kontrakt eller avtal med liknande ekono-
misk effekt som kan avvecklas fysiskt eller kontant.

Esma ska med beaktande av den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna uppritta och regelbundet uppdatera
en vigledande forteckning over finansiella instrument
som omfattas av krav pd underrittelse i enlighet med
punkt 1.

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delege-
rade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2c,
och med forbehdll for de villkor som anges i artiklarna
27a och 27b, med avseende pd dtgdrderna for att ange
innehdllet i den underrittelse som ska goras, underrittel-
seperioden och till vem underrittelsen ska goras i enlighet
med vad som avses i punkt 1.”

Foljande punkt ska liggas till:

4. De undantag som faststills i artiklarna 9.4, 9.5,
9.6, 12.3, 12.4 och 12.5 ska med vederborliga dndringar
gilla for kraven pad underrittelse enligt den har artikeln.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn for att ange de fall dir de undantag som avses i forsta
stycket ar tillimpliga pa finansiella instrument som inne-
has av en fysisk eller en juridisk person som fullgér order
som initierats av kunder eller som svar pa kunders ons-
kemdl om att handla annat 4n for egen rakning eller
sikrar positioner som uppkommer genom uppfyllandet
av sddana affdrer.
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10.

11.

12.

13.

Esma ska senast den 27 november 2014 till kommissio-
nen Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i andra stycket i enlighet
med forfarandet i artiklarna 10-14 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 1095/2010.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 13a
Sammanliggning

1. De krav pd underrittelse som faststills i artiklarna 9,
10 och 13 ska ocksd gilla for fysiska eller juridiska perso-
ner, nar det antal rostritter som innehas direkt eller in-
direkt av en sddan person enligt artiklarna 9 och 10 liggs
samman med det antal rostritter som dr knutna till finan-
siella instrument vilka innehas direkt eller indirekt enligt
artikel 13, om denna andel uppndr, overstiger eller under-
stiger de troskelvirden som anges i artikel 9.1.

Kravet pd underrittelse enligt forsta stycket ska innehélla en
uppdelning av det antal rostratter som dr knutna till aktier
som innehas i enlighet med artiklarna 9 och 10 och ro-
stritter som 4r knutna till finansiella instrument i den me-
ning som avses i artikel 13.

2. Rostritter som 4r knutna till finansiella instrument
som redan har anmilts i enlighet med artikel 13 ska an-
mélas igen, ndr en fysisk eller juridisk person har forvirvat
de underliggande aktierna och ett sidant forvirv leder till
att det antal rostritter som dr knutna till de aktier som har
emitterats av samma emittent uppnér eller overstiger tros-
kelvirdena i artikel 9.1.”

Artikel 16.3 ska utgd.

I artikel 19.1 ska andra stycket utgd.

Artikel 21.4 ska ersittas med foljande:

4. Kommissionen ska ges befogenhet att genom delege-
rade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2c,
och med forbehdll for de villkor som anges i artiklarna 27a
och 27b, anta atgdrder i syfte att faststilla foljande:

a) Miniminormer for spridning av obligatorisk information
enligt punkt 1.

14.

15.

b) Miniminormer for den mekanism for centrallagring som
avses i punkt 2.

¢) Regler for att sikerstilla driftskompabiliteten for den
informations- och kommunikationsteknik som anvinds
av de mekanismer som avses i punkt 2 och regler om
tillgdngen till obligatorisk information pd unionsniva
enligt den punkten.

Kommissionen far ocksd uppritta och uppdatera en for-
teckning over medier for spridning av information till all-
miénheten.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 21a
Europeisk elektronisk dtkomstpunkt

1. En webbportal, som ska fungera som en europeisk
elektronisk dtkomstpunkt (nedan kallad dtkomstpunkten),
ska ha inrittats senast den 1 januari 2018. Esma ska ut-
veckla och driva dtkomstpunkten.

2. Systemet for sammankoppling av officiellt utsedda
mekanismer ska bestd av

— de mekanismer som avses i artikel 21.2,

— den portal som fungerar som europeisk elektronisk at-
komstpunkt.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla tillgdng till sina meka-
nismer for centrallagring via dtkomstpunkten.”

Artikel 22 ska ersittas med foljande:

"Artikel 22
Tillgéng till obligatorisk information pa unionsnivd

1. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn, dir man anger de tekniska kraven for tillgdng till
obligatorisk information pa unionsniva i syfte att specificera

a) tekniska krav for kommunikationsteknik som anvinds
av de mekanismer som avses i artikel 21.2,

b) tekniska krav for driften av den centrala dtkomstpunk-
ten for sokningar av obligatorisk information pa unions-
niva,
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16.

17.

c) tekniska krav for den unika identitetsbeteckning for
varje emittent som anvinds av de mekanismer som
avses i artikel 21.2,

d) ett gemensamt format for tillhandahallande av obligato-
risk information av de mekanismer som avses i arti-
kel 21.2,

e) en gemensam Kklassificering av den obligatoriska infor-
mation av de mekanismer som avses i artikel 21.2 och
en gemensam forteckning over olika kategorier av obli-
gatorisk information.

2. Nir Esma utarbetar forslag till tekniska standarder for
tillsyn, ska myndigheten beakta de tekniska kraven for sy-
stemet f6r sammankoppling av foretagsregister, som inrdt-
tades genom Europaparlamentets och radets direktiv
2012/17[EU (¥).

Esma ska senast den 27 november 2015 till kommissionen
overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

() EUT L 156, 16.6.2012, s. 1.”

I artikel 23.1 ska foljande stycke laggas till:

"Den information som omfattas av de krav som faststillts i
tredjelandet ska limnas i enlighet med artikel 19 och of-
fentliggoras i enlighet med artiklarna 20 och 21.”

[ artikel 24 ska foljande punkter inforas:

"4a.  Utan att det paverkar punkt 4 ska de behoriga
myndigheterna ges alla utredningsbefogenheter som krivs
for att de ska kunna utfora sina uppgifter. Dessa befogen-
heter ska utovas enligt nationell ritt.

4b.  De behoriga myndigheterna ska utova sin sanktions-
befogenhet i enlighet med detta direktiv och nationell ritt
pa ndgot av foljande sitt:

— Direkt.

— I samarbete med andra myndigheter.

18.

19.

20.

21.

— Pd eget ansvar genom delegering till sidana myndighe-
ter.

— Efter ansokan till de behoriga rittsliga myndigheterna.”

I artikel 25.2 ska foljande stycke laggas till:

"De behoriga myndigheterna ska vid utovandet av sina
sanktions- och utredningsbefogenheter samarbeta for att
se till att sanktionerna eller atgdrderna leder till 6nskat
resultat och ska samordna sina insatser nir det galler grins-
overskridande fall.”

Foljande rubrik ska inforas efter artikel 27b:

"KAPITEL VIA
SANKTIONER OCH ATGARDER”

Artikel 28 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 28
Administrativa dtgirder och sanktioner

1. Utan att det pdverkar de behoriga myndigheternas
befogenheter enligt artikel 24 och medlemsstaternas ritt
att besluta om och utdoma straffrittsliga pafoljder ska med-
lemsstaterna faststilla bestimmelser om administrativa dt-
girder och sanktioner som ska tillimpas vid overtriadelse av
de nationella bestimmelser som antagits for inforlivandet
av detta direktiv och vidta alla atgarder som krivs for att se
till att de tillimpas. Dessa administrativa atgdrder och sank-
tioner ska vara effektiva, proportionella och avskrackande.

2. Utan att det paverkar artikel 7 ska medlemsstaterna,
ndr en juridisk person bryter mot sina skyldigheter, se till
att sanktioner kan tillimpas enligt de villkor som faststills i
nationell ritt mot medlemmarna i den berorda juridiska
personens administrativa organ, ledningsorgan eller tillsyns-
organ samt mot andra personer som enligt nationell ritt dr
ansvariga for Gvertradelsen.”

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 28a

Overtridelser

Artikel 28b  ska vid dtminstone

overtradelser:

tillimpas foljande
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a) Underldtenhet av emittenten att inom den faststillda
tidsfristen offentliggéra de upplysningar som kravs en-
ligt de nationella bestimmelser som antagits for att in-
forliva artiklarna 4, 5, 6, 14 och 16.

b) Underldtande av en fysisk eller juridisk person att inom
den faststdllda tidsgrinsen underritta om forvirv eller
avyttring av ett storre innehav i enlighet med de natio-
nella bestimmelser som antagits for att inforliva artik-
larna 9, 10, 12, 13 och 13a.

Artikel 28b
Sanktionsbefogenheter

1. Vid de overtridelser som avses i artikel 28a ska de
behoriga myndigheterna ha befogenhet att vidta dtminstone
foljande administrativa dtgarder och sanktioner:

a) Ett offentligt utlitande med uppgift om den ansvariga
fysiska eller juridiska personen och om overtradelsens
karaktar.

b) Ett foreliggande enligt vilket det kravs att den fysiska
eller juridiska personen upphor med sitt agerande och
inte upprepar detta.

¢) Administrativa sanktionsavgifter

i) for juridiska personer

— pé upp till 10 000 000 EUR eller upp till 5% av
den totala drsomsittningen enligt den senast till-
gangliga drliga redovisning som har godkints av
styrelsen, om den juridiska personen ar ett mo-
derforetag eller ett dotterforetag till ett moderfo-
retag som ar skyldigt att uppritta konsoliderad
redovisning enligt direktiv 2013/34/EU ska den
totala omsittningen i friga vara den totala arliga
omsittningen eller motsvarande typ av intdkt en-
ligt de relevanta rikenskapsdirektiven enligt se-
nast tillgangliga konsoliderade arliga redovisning
som godkints av styrelsen for det yttersta moder-
foretaget, eller

— upp till tvd ginger beloppet av de vinster som
har erhillits eller de forluster som undvikits ge-
nom overtradelsen, om dessa belopp kan faststal-
las,

varvid det hogsta beloppet ska anvindas,

ii) for fysiska personer

— pa upp till 2000 000 EUR, eller

— upp till tvd ginger beloppet av de vinster som
har erhillits eller de forluster som undvikits ge-
nom overtradelsen, om dessa belopp kan faststal-
las,

varvid det hogsta beloppet ska anvindas.

I de medlemsstater som inte har euron som officiell valuta
ska eurons virde i forhdllande till den nationella valutan
beriknas med beaktande av den officiella vixelkursen dagen
for ikrafttradandet av Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om &ndring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad, av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2003/71/EG om de prospekt som skall offentliggoras
nir virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till
handel och av kommissionens direktiv 2007/14/EG om till-
lampningsforeskrifter for vissa bestimmelser i direktiv
2004/109/EG (¥.

2. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas
befogenheter enligt artikel 24 och medlemsstaternas ritt
att utdoma straffrittsliga pafoljder ska medlemsstaterna se
till att deras lagar och andra forfattningar ger en mojlighet
att tillfalligt upphiva rostritten till aktier vid overtradelser
av artikel 28a led b. Medlemsstaterna far begrinsa ett till-
falligt upphdvande av anvindandet av rostritten till de all-
varligaste overtradelserna.

3. Medlemsstaterna far foreskriva ytterligare sanktioner
eller atgirder och hogre administrativa sanktionsavgifter
dn de som foreskrivs i detta direktiv.

Artikel 28¢
Utovande av sanktionsbefogenheter

1. Medlemsstaterna ska sakerstilla att de behoriga myn-
digheterna, nir de faststiller vilken typ av och nivin pa
administrativa sanktioner eller atgirder, tar hansyn till alla
relevanta omstandigheter, i tillimpliga fall inbegripet

a) allvarlighetsgrad och varaktighet,

b) den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av
ansvar,
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22.

23.

¢) den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella
stillning, som den indikeras genom den ansvariga juri-
diska personens totala omsittning eller den ansvariga
fysiska personens drsinkomst,

d) omfattningen av de vinster som erhillits eller de forlus-
ter som undvikits av den ansvariga fysiska eller juridiska
personen, i den man detta kan faststillas,

e) de forluster som drabbat tredjeparter till {6ljd av over-
triadelsen, i den man dessa kan faststillas,

f) den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att
samarbeta med den behoriga myndigheten,

g) tidigare Overtridelser som den ansvariga fysiska eller
juridiska personen har gjort sig skyldig till.

2. Behandlingen av personuppgifter som samlats in vid
eller for utovandet av tillsyns- och utredningsbefogenheter
enligt detta direktiv ska ske i enlighet med direktiv
95/46/EG och, om relevant, forordning (EG) nr 45/2001.

(*) EUT L 294, 6.11.2013, s. 13.”

Foljande rubrik ska inféras fore artikel 29:

"KAPITEL VIB
OFFENTLIGGORANDE AV BESLUT”

Artikel 29 ska ersittas med foljande:

"Artikel 29
Offentliggorande av beslut

1.  Medlemsstaterna ska foreskriva att behoriga myndig-
heter utan onodigt drojsmél ska offentliggora alla beslut
om sanktioner och dtgirder som beslutats vid overtridelse
av detta direktiv, inklusive information om overtridelsens
typ och karaktir och uppgifter om den ansvariga fysiska
eller juridiska personen.

De behoriga myndigheterna far dock, pd ett sitt som ar
forenligt med nationell ritt, senareligga offentliggorandet
av ett beslut eller offentliggora beslutet pd anonym grund,
i fall di

a) vid sanktioner mot fysiska personer, ett offentliggorande
av personuppgifter bedéms vara oproportionellt genom

en obligatorisk forhandsbedomning av proportionalite-
ten i ett sddant offentliggorande,

b) offentliggorandet skulle utgora ett allvarligt hot mot det
finansiella systemets stabilitet eller en pdgdende utred-
ning,

¢) offentliggorandet, i den mén detta kan faststillas, skulle
orsaka de berorda instituten eller fysiska personerna
oproportionellt stor och allvarlig skada.

2. Om det beslut som offentliggérs enligt punkt 1 &ver-
klagas, dr den behoriga myndigheten skyldig att inkludera
information om detta i offentliggorandet vid tidpunkten f6r
offentliggorandet eller att dndra offentliggorandet, om Gver-
klagandet inges efter det ursprungliga offentliggorandet.”

24. Artikel 31.2 ska ersittas med foljande:

2. Nidr medlemsstaterna antar dtgirder enligt artiklarna
3.1, 8.2, 8.3 eller 30, ska de genast underritta kommis-
sionen och de ovriga medlemsstaterna om dessa dtgarder.”

Artikel 2
Andringar av direktiv 2003/71/EG

I direktiv 2003/71/EG ska artikel 2.1 m iii ersittas med f6ljan-

“iii) ndr det giller samtliga emittenter som har sitt site i ett
tredjeland som emitterar virdepapper som inte nimns i
led ii: den medlemsstat som viljs av emittenten, erbju-
daren eller den person som ansoker om upptagande till
handel, alltefter omstindigheterna, bland de medlemssta-
ter dir virdepapperen avses erbjudas allmidnheten for
forsta gangen efter det att Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om &nd-
ring av Europaparlamentets och raddets direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insynskraven anga-
ende upplysningar om emittenter vars virdepapper ir
upptagna till handel pa en reglerad marknad, av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om de pro-
spekt som skall offentliggoras ndr virdepapper erbjuds
till allménheten eller tas upp till handel och av kommis-
sionens direktiv 2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter
for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG (*). tritt i
kraft eller dir den forsta ansokan om upptagande till
handel pd en reglerad marknad gors, med forbehdll for
senare val som gors av emittenter som har sitt site i ett

tredjeland i fall da
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— hemmedlemsstaten inte har faststillts i enlighet med
deras val, eller

— 1 enlighet med artikel 2.1 i iii i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad (**).

(*) EUT L 294, 6.11.2013, s. 13.
(**) EUT L 390, 31.12.2004, s. 38

Artikel 3
Andringar av direktiv 2007/14/EG
Direktiv 2007/14/EG ska dndras pd foljande sitt:

1. Artikel 2 ska utga.
2. T artikel 11 ska punkterna 1 och 2 utga.
3. Artikel 16 ska utgd.

Artikel 4
Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska sitta i kraft de bestimmelser i lagar
och andra forfattningar som 4r nodvindiga for att folja detta
direktiv inom en period av 24 ménader frn detta direktivs
ikrafttradande. De ska genast underritta kommissionen om det-
ta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller atféljas av en sadan hanvis-
ning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten
till de bestimmelser i nationell ritt som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 5
Oversyn

Senast den 27 november 2015 ska kommissionen rapportera
till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av detta
direktiv, inbegripet om dess dterverkningar pd sméd och medels-
tora emittenter och om tillimpningen av sanktioner, sirskilt
huruvida de ir effektiva, proportionella och avskrickande, och
ska se 6ver hur metoden for berikning av antalet rostritter
fungerar och bedoma hur effektiv den ar i frdga om de finan-
siella instrument som avses i artikel 13.1a forsta stycket i di-
rektiv 2004/109/EG.

Rapporten ska vid behov étfoljas av ett lagstiftningsforslag.

Artikel 6
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 7
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Strasbourgu den 22 oktober 2013.

Pd rddets vagnar
V. LESKEVICIUS
Ordforande

Pd Europaparlaments vignar
M. SCHULZ
Ordférande
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