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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 513/2011
av den 11 maj 2011

om indring av forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de natio-
nella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1)

I den slutrapport som offentliggjordes den 25 februari
2009 av en expertgrupp pd hog nivd med Jacques de
Larosiere som ordforande pd kommisionens uppdrag
drogs slutsatsen att ramarna for tillsynen av den finansi-
ella sektorn i Europeiska unionen behévde stirkas for att
minska risken for och mildra effekterna av framtida fi-
nanskriser. Den rekommenderade lingtgdende reformer
av tillsynsstrukturen. Expertgruppen fann ocksa att det
borde inrittas ett europeiskt system for finansiell tillsyn
(ESFS), som skulle omfatta tre europeiska tillsynsmyndig-
heter — en for virdepapperssektorn, en for forsikrings-
och tjinstepensionssektorn och en for banksektorn, samt
rekommenderade inrittande av ett europeiskt systemrisk-
rad.

I sitt meddelande av den 4 mars 2009 med titeln "Frimja
aterhimtning i Europa” foreslog kommissionen att for-
slag till lagstiftning om inrdttande av ESFS skulle tas
fram, och i dess meddelande av den 27 maj 2009 med
titeln "Den finansiella tillsynen i Europa” presenterades
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narmare hur strukturen for sidana nya tillsynsramar
skulle kunna utformas och den specifika tillsynen av
kreditvarderingsinstitut framhavdes.

I sina slutsatser av den 19 juni 2009 rekommenderade
Europeiska rddet inrdttandet av ESFS, som skulle besté av
ett nitverk av nationella finansiella tillsynsmyndigheter
som verkar gemensamt med tre nya europeiska tillsyns-
myndigheter. Syftet med ESFS bor vara att forbittra den
nationella tillsynens kvalitet och enhetlighet, att stirka
kontrollen av grinséverskridande foretagsgrupper genom
att skapa tillsynskollegier och att infora ett enhetligt eu-
ropeiskt regelverk som ska tillimpas pd alla finansmark-
nadsaktorer pd den inre marknaden. Europeiska radet
betonade att en europeisk virdepappers- och marknads-
myndighet bor ha tillsynsbefogenheter over kreditvir-
deringsinstitut. Vidare bor kommissionen ha fortsatt be-
fogenhet att se till att fordragen foljs, sdrskilt avdelning
VII kapitel 1 i fordraget om Europeiska unionens funk-
tionssdtt (EUF-fordraget) avseende gemensamma konkur-
rensregler, i enlighet med tillimpningsforeskrifterna for
dessa regler.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010 (%) inréttades Europeiska tillsynsmyndighe-
ten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten) (Esma).

Esmas behorighetsomrade bor klart definieras sa att fi-
nansmarknadsaktorer kan avgora vilken myndighet som
ir behorig pd kreditvirderingsinstitutens verksamhets-
omrdde. Esma bor fa generell behorighet enligt Europa-
parlamentets och  rddets forordning (EG) nr
1060/2009 (°) i fragor som giller registrering och 16-
pande tillsyn av registrerade kreditvirderingsinstitut.

Esma bor ges hela ansvaret for registrering och tillsyn av
kreditvirderingsinstitut i unionen. I de fall dir Esma de-
legerar specifika uppgifter till behoriga myndigheter bor
det juridiska ansvaret fortsitta att ligga hos Esma. Chefer
och 6vrig personal vid behoriga myndigheter bor invol-
veras i beslutsprocessen inom Esma i enlighet med for-
ordning (EU) nr 1095/2010 och fungera som ledaméter i
dess organ, sdsom dess tillsynsstyrelse eller dess interna
expertgrupper. Esma bor ha exklusiv behorighet att sluta
samarbetsavtal om utbyte av information med tillsyns-
myndigheter i tredjelander. Nationella behoriga myndig-
heter bor, i den mén de deltar i Esmas beslutsprocess
eller nir de utfor arbetsuppgifter pd myndighetens vig-
nar, omfattas av dessa samarbetsavtal.
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Transparent information fran emittenten av ett kreditvér-
derat finansiellt instrument till det kreditvirderingsinstitut
som utsetts skulle kunna fd stort mervirde for mark-
nadens funktionssitt och skyddet av investerare. Darfor
bér man 6vervdga hur man pd bésta sitt kan oka trans-
parensen av den information som ligger till grund for
kreditvarderingen av alla finansiella instrument. For det
forsta skulle konkurrensen mellan kreditvirderingsinstitu-
ten sannolikt 6ka om denna information limnades till
andra registrerade eller certifierade kreditvirderingsinsti-
tut, eftersom detta rent konkret skulle kunna leda till ett
okat antal kreditbetyg som utfirdas pd eget initiativ. Ut-
fardandet av sddana kreditbetyg pd eget initiativ bor
fraimja anvindningen av mer 4n ett kreditbetyg per fi-
nansiellt instrument. Det skulle ocksa sannolikt bidra till
att undvika mojliga intressekonflikter, sirskilt enligt “is-
suer-pays”-modellen, och bér hoja kvaliteten pé kreditbe-
tygen. For det andra skulle ett offentliggorande av denna
information till hela marknaden ocksd kunna oka inve-
sterarnas formaga att utveckla sina egna riskanalyser ge-
nom att grunda sin due diligence pd denna ytterligare
information. Ett sddant offentliggorande skulle ocksd
kunna minska beroendet av kreditbetyg som utfirdas
av kreditvirderingsinstitut. For att uppnd dessa grundlig-
gande mal bor kommissionen gora en fordjupad analys
av dessa frigor och overviga en limplig omfattning av
skyldigheten att offentliggora, med beaktande av effek-
terna for den lokala virdepapperiseringsmarknaden, ytter-
ligare dialog med berérda parter, 6vervakning av mark-
nads- och regleringsutvecklingen, samt erfarenheterna
frin andra jurisdiktioner. Kommissionen bor i ljuset av
denna utvirdering ligga fram limpliga lagstiftningsfor-
slag. Kommissionens utvirdering och forslag bor gora
det mojligt att faststdlla nya transparenskrav pd ett sitt
som bist tillgodoser allminintresset och som 4r mest
forenligt med skyddet av investerarna.

Eftersom kreditbetyg anvinds i hela unionen, 4r den tra-
ditionella skillnaden mellan den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och andra behoriga myndigheter re-
spektive anvidndningen av samordning av tillsynen i kol-
legier inte den lampligaste strukturen for tillsyn over
kreditvarderingsinstitut. I och med inrittandet av Esma
ar en dylik struktur inte lingre nddvindig. Registrerings-
forfarandet bor dirfor rationaliseras och tidsgrinserna péd
motsvarande sitt kortas.

Esma bor ansvara for registreringen av och den Iépande
tillsynen over kreditvirderingsinstitut, men bér inte an-
svara for tillsynen av kreditbetygens anvindare. Behoriga
myndigheter som utsetts inom ramen for den relevanta
sektorslagstiftningen for tillsyn av kreditinstitut, vér-
depappersforetag, forsakrings- och aterforsikringsforetag,
foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vir-
depapper (fondforetag), tjanstepensionsinstitut och alter-
nativa investeringsfonder bor darfor ha fortsatt ansvar f6r
tillsynen over dessa finansinstituts och andra enheters
anviandning av kreditbetyg, som overvakas pd nationell

(11)

(12)

(13)

nivd i samband med och for tillimpningen av andra
direktiv om finansiella tjanster och avseende anvind-
ningen av kreditbetyg i prospekt.

Ett effektivt verktyg behovs for att skapa harmoniserade
tekniska standarder for tillsyn som underlittar den 16-
pande tillimpningen av férordning (EG) nr 1060/2009
och sdkerstiller likvardiga forutsittningar och ett tillfreds-
stillande skydd av investerare och konsumenter i hela
unionen. Det dr dndamdlsenligt och lampligt att dligga
Esma att utarbeta forslag till tekniska standarder for till-
syn, eftersom det dr ett organ med mycket specialiserad
sakkunskap.

For kreditvirderingsinstituten bor Esma for kommissio-
nen ligga fram forslag till tekniska standarder for tillsyn
betriffande den information som ett kreditvirderings-
institut ska tillhandahélla i registreringsansokan, vilken
information som ett kreditvirderingsinstitut ska tillhan-
dahalla i certifieringsans6kan och for en bedémning av
om det ar systemviktigt for den finansiella stabiliteten
eller integriteten pd finansmarknaderna, presentationen
av informationen, inklusive struktur, format, metod och
rapporteringsperiod, som ett kreditvirderingsinstitut ska
limna betriffande bedomningen av om kreditvirderings-
metoderna uppfyller kraven i f6rordning (EG) nr
1060/2009 och vilka kreditbetygsuppgifter som perio-
diskt ska begiras in, och i vilket format, fran ett kredit-
vérderingsinstitut inom ramen for Esmas 16pande tillsyn.
Dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn bor i
enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 godkdnnas
av kommissionen for att fd bindande rittsverkan. Nar
Esma utfardar forslag till tekniska standarder for tillsyn
bor den beakta och, om det ar lampligt och nédvindigt,
uppdatera de riktlinjer som redan utfirdats av Europeiska
virdepapperstillsynskommittén avseende innehéllet i for-
ordning (EG) nr 1060/2009.

P4 omrdden som inte omfattas av tekniska standarder for
tillsyn bor Esma ha befogenhet att utfirda och uppdatera
icke-bindande riktlinjer i frdgor med anknytning till till-
limpningen av foérordning (EG) nr 1060/2009.

For att Esma ska kunna utfora sina uppgifter pa ett ef-
fektivt sdtt bor myndigheten ha mojlighet att genom en
enkel begdran eller genom ett beslut begdra in alla nod-
vindiga uppgifter frdn kreditvarderingsinstitut, personer
som medverkar i kreditvirderingsverksamhet, kreditvir-
derade enheter och anknutna tredje parter, de tredje par-
ter pa vilka kreditvirderingsinstituten lagger ut operativa
funktioner och andra personer som pd ett annat, ndra
och visentligt sitt har ett samband med eller 4r knutna
till kreditvarderingsinstitut eller kreditvarderingsverksam-
het. Den senare gruppen personer bor omfatta till exem-
pel personal vid ett kreditvirderingsinstitut som inte ar
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direkt involverad i virderingsverksamhet, men som ge-
nom sin funktion vid kreditvdrderingsinstitutet kan ha
tillgdng till viktiga uppgifter om ett specifikt fall. Aven
foretag som har varit tjansteleverantorer till kreditvar-
deringsinstitutet kan ingd i denna kategori. De foretag
som anvander sig av kreditbetygen bor inte ingd i denna
kategori. Om Esma begir in sddana uppgifter genom en
enkel begdran dr den person som tillfrigas inte skyldig
att tillhandahalla uppgifterna, men de uppgifter som lim-
nas frivilligt som svar pd en begidran bor inte vara fel-
aktiga eller vilseledande. Sddana uppgifter bor tillhanda-
hallas utan drojsmal.

For att effektivt kunna utova sina tillsynsbefogenheter
bor Esma ha mojlighet att genomféra utredningar och
kontroller pd plats.

Behoriga myndigheter bor meddela alla uppgifter som
krdvs enligt forordning (EG) nr 1060/2009 och bistd
och samarbeta med Esma. Esma och de behériga myn-
digheterna bor dven ha ett nira samarbete med de sek-
torsmyndigheter som ansvarar for tillsynen av de foretag
som avses i artikel 4.1 i forordning (EG) nr 1060/2009.
Esma bor kunna delegera sirskilda tillsynsuppgifter till
den behoriga myndigheten i en medlemsstat, exempelvis
ndr en tillsynsuppgift kraver kunskap och kidnnedom om
lokala forhallanden, vilket ar lattare att tillgd pa nationell
niva. Till de typer av uppgifter som skulle kunna delege-
ras hor genomférande av sirskilda uppgifter i en utred-
ning och kontroller pd plats. Esma bor innan uppgifter
delegeras radfrdga den berdrda behoriga myndigheten om
de ndrmare villkoren for detta delegerande av uppgifter,
bland annat om omfattningen av den uppgift som ska
delegeras, tidsschemat for utforande av uppgiften och
oversindandet av nddvindig information fran och till
Esma. Esma bor ersitta de behoriga myndigheterna for
utforandet av en delegerad uppgift i enlighet med en
forordning om avgifter som kommissionen ska anta ge-
nom en delegerad akt. Esma bor inte kunna delegera
befogenhet att anta beslut om registrering.

Det maste sikerstillas att behoriga myndigheter kan be-
gidra att Esma undersoker om villkoren uppfyllts for att
aterkalla ett kreditvirderingsinstituts registrering, och att
begira att Esma upphaver anvandningen av kreditbetyg i
de fall dar ett kreditvirderingsinstitut anses bryta mot
forordning (EG) nr 1060/2009 pa ett allvarligt och var-
aktigt satt. Esma bor ta stillning till sidana begdranden
och vidta adekvata dtgirder.

Esma bor kunna besluta om att aldgga vite for att tvinga
kreditvarderingsinstitut att se till att en 6vertradelse upp-
hor, lamna fullstindig information som Esma begirt eller
underkasta sig en utredning eller kontroll pd plats.

(18)
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(1)
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Esma bor dven kunna dldgga kreditvirderingsinstitut bo-
ter nir den konstaterar att de har gjort sig skyldiga,
uppsitligen eller av oaktsamhet, till en overtridelse av
forordning (EG) nr 1060/2009. Boterna bor std i pro-
portion till hur allvarliga dvertrddelserna dr. Overtridel-
serna bor delas upp i olika grupper for vilka specifika
béter bor bestimmas. For att berdkna boterna for en viss
overtrddelse bor Esma utnyttja en tvistegsmetod ddr man
forst faststaller ett basbelopp och sedan vid behov juste-
rar detta basbelopp med vissa koefficienter. Basbeloppet
bor faststillas med beaktande av det berorda kreditvir-
deringsinstitutets drliga omsdttning och justeringarna bor
goras genom att Oka eller minska basbeloppet med hjilp
av tillimpning av relevanta koefficienter i enlighet med
denna forordning.

Genom denna forordning faststalls koefficienter for for-
svdrande och formildrande omstindigheter for att ge
Esma de nodvindiga verktygen for att besluta om boter
som stdr i proportion till hur allvarlig en overtradelse ar
som ett kreditvarderingsinstitut begétt, med beaktande av
omstindigheterna vid 6vertridelsen.

Esma bor innan beslut fattas om boter eller vite ge de
personer som forfarandet giller tillfalle att horas si att
deras rdtt till forsvar iakttas.

Medlemsstaterna bor ha fortsatt behorighet att faststilla
och tillimpa regler for sanktioner for finansinstituts och
andra enheters overtrddelser av sin skyldighet att i rétts-
ligt reglerade sammanhang bara anvinda kreditbetyg som
utfdrdats av kreditvirderingsinstitut som registrerats i en-
lighet med f6rordning (EG) nr 1060/2009.

Denna forordning far inte skapa ett prejudikat for de
europeiska tillsynsmyndigheternas édliggande av finansi-
ella eller andra sanktioner mot finansmarknadsaktorer
eller andra foretag med avseende péd andra typer av verk-
samhet.

Esma bor avhdlla sig fran att ldgga boter eller vite i de
fall dir en tidigare frikinnande eller fillande dom som
bygger pé identiska eller visentligen identiska sakforhal-
landen har vunnit laga kraft efter straffrittsliga forfaran-
den enligt nationell lagstiftning.
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(24)  Beslut av Esma att alagga boter och viten bor vara verk- for att anta en férordning om avgifter och narmare be-
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stillbara och verkstilligheten bor félja de civilprocess-
rittsliga regler som giller i den stat inom vars territorium
den sker. Civilprocessrittsliga regler bor inte innefatta
straffrittsliga procedurregler men skulle kunna innefatta
forvaltningsrattsliga procedurregler.

Om ett kreditvarderingsinstitut begdr en Gvertradelse bor
Esma ha befogenhet att vidta en rad tillsynsatgirder,
bland annat att begira att kreditvirderingsinstitutet upp-
hor med overtradelsen, upphdva anviandningen av kredit-
betyg i rattsligt reglerade sammanhang, tillfalligt forbjuda
ett kreditvarderingsinstitut att utfirda kreditbetyg och
som en sista utvdg aterkalla registreringen nir kreditvar-
deringsinstitutet allvarligt eller upprepade génger har
overtritt  bestimmelserna i forordning (EG) nr
1060/2009. Tillsynsatgdrderna bor tillimpas av Esma
med beaktande av overtradelsens natur och allvar och
bor vara forenliga med proportionalitetsprincipen. Innan
Esma fattar beslut om tillsynsitgirder bor den ge de
personer som forfarandet giller tillfille att horas sd att
deras rtt till forsvar iakttas.

Denna férordning stdr i Overensstimmelse med de
grundliggande rittigheter och principer som erkénns sir-
skilt i Europeiska unionens stadga om de grundliggande
rittigheterna och i medlemsstaternas konstitutionella tra-
ditioner. Foljaktligen bor denna forordning tolkas och
tillimpas i enlighet med de rattigheterna och principerna,
inklusive de som avser tryckfrihet och yttrandefrihet i
medierna, och ritten till tolkning och &versdttning for
dem som inte talar eller forstdr rattegngsspraket som
en del av den allmidnna ritten till en rittvis rittegdng.

Av rittsdkerhetsskal bor det faststillas klara overgings-
regler for hur de behériga myndigheterna ska limna ak-
ter och arbetsdokument till Esma.

En registrering av ett kreditvirderingsinstitut som bevil-
jats av en behorig myndighet bor fortsitta att gilla i hela
unionen efter 6verforingen av tillsynsbefogenheterna fran
de behoriga myndigheterna till Esma.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget for att,
med hansyn till utvecklingen péd finansmarknaderna, nér-
mare ange eller dndra kriterierna for om tredjelands ritts-
liga och tillsynsmassiga ramar ska bedomas likvirdiga,
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stimmelser om boéter och vite och for dndring av bila-
gorna till forordning (EG) nr 1060/2009. Det dr av sdr-
skild betydelse att kommissionen genomfér limpliga
samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd ex-
pertniva.

Kommissionen bor, dé den forbereder och utarbetar de-
legerade akter, se till att oversindandet av information
och relevanta handlingar till Europaparlamentet och ridet
sker kontinuerligt och i god tid.

Europaparlamentet eller rddet bor kunna invinda mot
den delegerade akten inom en period pd tre mdnader
fran delgivningsdagen. P4 Europaparlamentets eller rddets
initiativ bor denna frist kunna forlingas med tre manader
ndr det giller visentliga problemomrdden. Europaparla-
mentet och rddet bor ocksd kunna underritta de ovriga
institutionerna om sina avsikter att inte invdnda. Ett sa-
dant tidigt godkdnnande av delegerade akter ar sarskilt
lampligt om en tidsfrist maste respekteras, till exempel
ndr det finns tidsplaner faststillda i den grundliggande
akten for nar kommissionen ska anta delegerade akter.

[ forklaringen om artikel 290 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt, som fogats till slutakten frin den
regeringskonferens som antog Lissabonfordraget, note-
rade konferensen kommissionens avsikt att i enlighet
med sin etablerade praxis dven i fortsittningen samrada
med experter som utsetts av medlemsstaterna vid utarbe-
tandet av kommissionens utkast till delegerade akter
inom omrddet for finansiella tjanster.

Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG av den
24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sadana uppgifter (*) giller d& personuppgif-
ter behandlas vid tillimpningen av férordning (EG) nr
1060/2009.

Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr
45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for en-
skilda dd gemenskapsinstitutionerna och gemenskaps-
organen behandlar personuppgifter och om den fria ror-
ligheten for sddana uppgifter (%) ska tillimpas fullt ut pa
behandlingen av personuppgifter vid tillimpningen av
forordning (EG) nr 1060/2009.

(") EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.

() EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.



L 145/34 Europeiska unionens officiella tidning 31.5.2011
(35)  Eftersom mdlen for denna forordning, ndmligen att skapa angdende ritten att etablera och driva verksamhet med

(36)

ett effektivt och dndamalsenligt tillsynssystem for kredit-
vérderingsinstitut genom att ldta en enda tillsynsmyndig-
het utova tillsyn av kreditvarderingsverksamheten inom
unionen, vilket ger kreditvirderingsinstituten en enda
kontaktpunkt och tryggar en konsekvent tillimpning av
reglerna for kreditvirderingsinstitut, inte i tillracklig ut-
strackning kan uppnds av medlemsstaterna och de dirfér,
pd grund av att den kreditvirderingsverksamhet som ska
overvakas har alleuropeisk struktur och verkan, battre
kan uppnés pd unionsnivd, kan unionen vidta tgarder
i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordra-
get om Europeiska unionen. I enlighet med proportiona-
litetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte
utover vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa madl.

Forordning (EG) nr 1060/2009 bor dirfor dndras i en-
lighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE:

Artikel 1
Andringar

Forordning (EG) nr 1060/2009 ska dndras pd foljande stt:

1. T artikel 3.1 ska foljande led laggas till:

p

) behoriga myndigheter: de myndigheter som en medlems-
stat har utsett i enlighet med artikel 22,

sektorslagstiftning: de unionsrittsakter som anges i
artikel 4.1 forsta stycket,

behoriga sektorsmyndigheter: de nationella behoriga myn-
digheter som utsetts enligt den relevanta sektorslagstift-
ningen for tillsyn over kreditinstitut, virdepappersfore-
tag, forsikrings- och aterforsikringsforetag, foretag for
kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper
(fondforetag), tjanstepensionsinstitut och alternativa in-
vesteringsfonder.”

2. Artikel 4 ska dndras pé foljande sitt:

a)

Forsta stycket i punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Kreditinstitut ~enligt definitionen 1 direktiv
2006/48/EG, virdepappersforetag enligt definitionen i
direktiv. 2004/39/EG, forsikringsforetag som omfattas
av radets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli
1973 om samordning av lagar och andra forfattningar

annan direkt forsikring dn livforsdkring (*), livforsak-
ringsforetag enligt definitionen i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november
2002 om livforsikring (**), dterforsikringsforetag enligt
definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv
2005/68EG av den 16 november 2005 om daterforsik-
ring (***), fondf6retag enligt definitionen i Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i overlat-
bara virdepapper (fondforetag) (****), tjanstepensions-
institut enligt definitionen i direktiv. 2003/41/EG och
alternativa investeringsfonder far i rttsligt reglerade
sammanhang endast anvinda kreditbetyg som utfardats
av kreditvirderingsinstitut som ér etablerade inom unio-
nen och registrerade i enlighet med denna férordning.

EGT L 228, 16.8.1973, s. 3.

) EGT L 345, 19.12.2002, s. 1.

(***) EUT L 323, 9.12.2005, s. 1.
(**¥) EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.”

(*)

(**

Punkt 3 ska dndras pé foljande sitt:
i) Leden b, ¢ och d ska ersittas med f6ljande:

"b) Kreditvirderingsinstitutet har kontrollerat och
kan fortlopande visa for Europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten), inrdttad genom Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr
1095/2010 (*) (Esma), att den kreditvirderings-
verksamhet som utfors av kreditvirderingsinsti-
tutet i tredjeland och som leder till utfirdande av
de kreditbetyg som ska godkinnas uppfyller krav
som 4dr minst lika stringa som de krav som
anges i artiklarna 6-12.

¢) Esmas formdga att bedoma och overvaka om
kreditvdrderingsinstitutet etablerat i tredjeland
foljer de krav som anges i led b dr inte begrin-
sad.

d) Kreditvirderingsinstitutet ska pd begdran gora all
den information tillgdnglig for Esma som denna
behover for att regelbundet Gvervaka efterlev-
naden av kraven i denna forordning.

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.”
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ii) Led h ska ersdttas med foljande:

"h) Det finns lampliga samarbetsarrangemang mel-
lan Esma och den berorda tillsynsmyndigheten
for kreditvirderingsinstitutet etablerat i tredje-
land. Esma ska se till att ett sddant samarbets-
arrangemang minst faststaller

i) mekanismen for informationsutbyte mellan
Esma och den berorda tillsynsmyndigheten
for kreditvirderingsinstitutet etablerat i tred-
jeland, och

ii) forfarandena for samordning av tillsynsverk-
samheten for att gora det mojligt for Esma
att fortlopande oOvervaka den kreditvir-
deringsverksamhet som leder till utfirdandet
av ett godkint kreditbetyg.”

3. Artikel 5 ska dndras pd foljande sitt:

a)

Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

"2. Det kreditvirderingsinstitut som avses i punkt 1
far ansoka om certifiering. Ansokan ska limnas in till
Esma, i enlighet med de tillimpliga bestimmelserna i
artikel 15.”

I punkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"3, Esma ska granska och besluta om ansokan om
certifiering, i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 16. Beslutet om certifiering ska baseras pd de
kriterier som anges i punkt 1a-d i den hir artikeln.”

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Det kreditvirderingsinstitut som avses i punkt 1
far dven ansoka om att undantas

a) fran fall till fall frin skyldigheten att uppfylla nigra
eller samtliga krav i bilaga I avdelning A och
artikel 7.4, om det kan visa att kraven inte dr pro-
portionella, mot bakgrund av dess verksamhets art,
storlek och komplexitet, och arten och omfattningen
av dess utfardande av kreditbetyg,

b) fran kravet pd fysisk ndrvaro inom unionen, nir ett
sadant krav skulle vara alltfér betungande och opro-
portionellt mot bakgrund av dess verksambhets art,
storlek och komplexitet, och arten och omfattningen
av dess utfirdande av kreditbetyg.

a)

En ansokan om ett undantag enligt led a eller b i forsta
stycket ska kreditvarderingsinstitutet ldmna in tillsam-
mans med ans6kan om certifiering. Vid bedémningen
av en sddan ansokan ska Esma ta hinsyn till saval stor-
leken péd det kreditvirderingsinstitut som avses i punkt
1, med beaktande av dess verksambhets art, omfattning
och komplexitet samt arten och omfattningen av dess
utfirdande av kreditbetyg, som inverkan av kreditbetyg
som utfirdats av kreditvirderingsinstitutet pad finans-
marknadernas finansiella stabilitet eller integritet i en
eller flera medlemsstater. P4 grundval av dessa over-
viganden far Esma medge ett siddant undantag till det
kreditvdrderingsinstitut som avses i punkt 1.”

Punkt 5 ska utga.

I punkt 6 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"For att ta hdnsyn till utvecklingen pd finansmark-
naderna ska kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artikel 38a och med forbehall 6r villkoren
i artiklarna 38b och 38c anta dtgdrder som ndrmare
anger eller dndrar de kriterier som anges i andra stycket
leden a, b och ¢ i denna punkt.”

Punkterna 7 och 8 ska ersittas med f6ljande:

”7.  Esma ska uppritta samarbetsavtal med de berorda
tillsynsmyndigheterna i tredjeland vars rattsliga och till-
synsmissiga ramar har bedomts vara likvirdiga med
denna forordning i enlighet med punkt 6. I sidana ar-
rangemang ska minst anges

(a) mekanismen for informationsutbyte mellan Esma
och de berorda tillsynsmyndigheterna i de berérda
tredjeldnderna, och

(b) forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet.

8. Artiklarna 20 och 24 ska i tillimpliga delar gilla
certifierade kreditvirderingsinstitut och kreditbetyg som
dessa utfirdat.”

4. Artikel 6.3 ska dndras pé foljande sitt:

I forsta stycket ska inledningen ersittas med foljande:

3. P4 begidran av ett kreditvdrderingsinstitut far Esma
undanta ett kreditvarderingsinstitut fran skyldigheten att
uppfylla kraven i bilaga I avsnitt A punkterna 2, 5 och 6
samt i artikel 7.4, om kreditvirderingsinstitutet kan visa
att kraven inte dr proportionella mot bakgrund av dess
verksamhets art, omfattning och komplexitet, och av
arten och omfattningen av utfirdandet av kreditbetyg
och att”
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b) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Nar det giller en grupp av kreditvirderingsinstitut ska
Esma sikerstilla att minst ett av kreditvirderingsinstitu-
ten i gruppen inte dr undantaget frdn att uppfylla kraven
i bilaga I avsnitt A punkterna 2, 5 och 6 samt i
artikel 7.4

5. Artikel 9 ska ersittas med foljande:

"Artikel 9
Utkontraktering

Utkontraktering av viktiga operativa funktioner fir inte ske
pa ett sitt som vasentligt forsimrar kvaliteten pd kredit-
varderingsinstitutets interna kontroll och Esmas mojligheter
att 6vervaka att kreditvarderingsinstitutet fullgor sina skyl-
digheter enligt denna forordning.”

. T artikel 10 ska punkt 6 ersittas med foljande:

6. Ett kreditvirderingsinstitut fdr inte anvinda Esmas
namn eller en behorig myndighets namn pé ett sitt som
anger eller antyder att Esma eller ndgon behorig myndighet
skulle stodja eller godkdnna kreditvirderingsinstitutets kre-
ditbetyg eller kreditvarderingsverksamhet.”

. I artikel 11 ska punkterna 2 och 3 ersittas med f6ljande:

2. Tett centralt arkiv som ska upprittas av Esma ska ett
kreditvirderingsinstitut tillhandahalla information om sina
historiska resultat, inbegripet hur ofta kreditbetygen dndrats
och information om tidigare utfirdade kreditbetyg och dnd-
ringar av dessa. Kreditvirderingsinstituten ska limna infor-
mation till detta arkiv i en standardiserad form som fore-
skrivs av Esma. Esma ska gora denna information tillginglig
for allmanheten och offentliggéra sammanfattande infor-
mation om de huvudsakliga utvecklingstendenser som ob-
serverats pa drlig basis.

3. Till Esma ska varje kreditvirderingsinstitut drligen,
senast den 31 mars, tillhandahalla information om de for-
héllanden som anges i bilaga I avsnitt E del II punkt 2.

. Artikel 14 ska dndras pd foljande satt:

a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Registreringen ska fa verkan inom hela unionen,
sd snart beslutet att registrera ett kreditvarderingsinstitut
som har antagits av Esma och som avses i artikel 16.3
eller artikel 17.3 har fitt verkan.”

b) I punkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Kreditvarderingsinstitutet ska utan onodigt drojsmél un-
derritta Esma om varje materiell dndring av villkoren
for den ursprungliga registreringen, inklusive varje eta-
blering eller avveckling av en filial inom unionen.”

¢) Punkterna 4 och 5 ska ersittas med foljande:

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 16
eller 17, ska Esma registrera kreditvarderingsinstitutet
om det efter bedomningen av ansokan finner att kredit-
varderingsinstitutet uppfyller de villkor f6r utfirdande av
kreditbetyg som anges i denna forordning, med beak-
tande av artiklarna 4 och 6.

5. Esma far inte infora ndgra ytterligare krav for re-
gistrering dn de som foreskrivs i denna forordning.”

9. Artiklarna 15-21 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 15
Registreringsansokan

1. Kreditvirderingsinstitutet ska limna en registrerings-
ansokan till Esma. Ansokan ska innehalla uppgifter om de
forhéllanden som anges i bilaga II.

2. Om en grupp av kreditvirderingsinstitut ansoker om
registrering ska instituten i gruppen inom sig utse ett in-
stitut som ska limna alla ansokningar till Esma pd grup-
pens vignar. Det utsedda kreditvirderingsinstitutet ska for
samtliga institut inom gruppen limna in uppgifter om de
forhallanden som anges i bilaga II.

3. Ett kreditvdrderingsinstitut ska limna in sin ansokan
pa ndgot av unionsinstitutionernas officiella sprék. Bestim-
melserna i férordning nr 1 av den 15 april 1958 om vilka
sprak som ska anvindas i Europeiska ekonomiska gemen-
skapen (*) ska i tillimpliga delar gilla all annan kommuni-
kation mellan Esma och kreditvirderingsinstituten och de-
ras personal.

4. Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan
ska Esma bedoma om ansokan ar fullstindig. Om ansokan
inte 4r fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
kreditvarderingsinstitutet ska limna ytterligare information.

Nir Esma har forsikrat sig om att ansokan dr fullstindig,
ska den anmila detta till kreditvirderingsinstitutet.
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Artikel 16

Esmas granskning av ett kreditvirderingsinstituts
registreringsansokan

1. Esma ska inom 45 arbetsdagar efter den anmailan
som avses i artikel 15.4 andra stycket granska ett kredit-
virderingsinstituts registreringsansokan, med avseende pé
om kreditvirderingsinstitutet uppfyller villkoren i denna
forordning.

2. Esma far forlinga granskningsperioden med 15 ar-
betsdagar, sirskilt om kreditvarderingsinstitutet

a) avser att godkdnna kreditbetyg 1 enlighet med
artikel 4.3,

b) avser att anvinda sig av utkontrakterade tjinster, eller

¢) begir undantag frin krav pd efterlevnad i enlighet med
artikel 6.3.

3. Inom 45 arbetsdagar efter den anmilan som avses i
artikel 15.4 andra stycket, eller inom 60 arbetsdagar nar
punkt 2 i den hir artikeln ar tillimplig, ska Esma anta ett
fullstindigt motiverat beslut om att godkinna eller avsla
registrering.

4. Esmas beslut enligt punkt 3 fir verkan fem arbets-
dagar efter att beslutet antagits.

Artikel 17

Esmas granskning av ansokningar om registrering frin
en grupp av kreditvirderingsinstitut

1.  Esma ska inom 55 arbetsdagar efter den anmdlan
som avses i artikel 15.4 andra stycket granska ansokningar
om registrering av en grupp av kreditvirderingsinstitut,
med avseende pd om dessa kreditvirderingsinstitut uppfyl-
ler villkoren i denna férordning.

2. Esma far forlinga granskningsperioden med 15 ar-
betsdagar, sirskilt om ndgot av kreditvirderingsinstituten i

gruppen:

a) avser att godkdnna kreditbetyg i enlighet med i
artikel 4.3,

b) avser att anvinda sig av utkontrakterade tjinster, eller

c) begdr undantag fran krav pd efterlevnad i enlighet med
artikel 6.3.

3. Inom 55 arbetsdagar efter den anmailan som avses i
artikel 15.4 andra stycket, eller inom 70 arbetsdagar nir
punkt 2 i den hir artikeln ar tillimplig, ska Esma anta ett

fullstaindigt motiverat individuellt beslut om att godkidnna
eller avsld registrering for vart och ett av kreditvarderings-
instituten i gruppen.

4. Esmas beslut enligt punkt 3 fir verkan fem arbets-
dagar efter att besluten antagits.

Artikel 18

Meddelande om ett beslut om registrering, avslag pa
registreringsansokan eller dterkallande av registrering,
samt om offentliggérande av forteckningen over
registrerade kreditvirderingsinstitut

1. Esma ska underritta det ber6rda kreditvirderingsinsti-
tutet om sitt beslut inom fem arbetsdagar efter antagandet
av ett beslut enligt artikel 16, 17 eller 20. Om Esma vigrar
att registrera kreditvarderingsinstitutet eller aterkallar regi-
streringen av kreditvirderingsinstitutet ska den i beslutet
limna en fullstindig motivering till detta.

2. Esma ska underritta kommissionen, Europeiska till-
synsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) som inrit-
tats genom Europaparlamentets och rddets f6rordning (EU)
nr 1093/2010 (**) (EBA), Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
som inrattats genom Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 1094/2010 (***) (Eiopa), samt behoriga myn-
digheter och sektorsmyndigheter, alla beslut enligt
artikel 16, 17 eller 20.

3. Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteck-
ning over kreditvirderingsinstitut som registrerats i enlighet
med denna forordning. Denna forteckning ska uppdateras
inom fem arbetsdagar efter antagandet av ett beslut enligt
artikel 16, 17 eller 20. Kommissionen ska inom 30 dagar
efter uppdateringen offentliggora den uppdaterade forteck-
ningen i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 19
Registrerings- och tillsynsavgifter

1. Esma ska i enlighet med denna férordning och den
forordning om avgifter som avses i punkt 2 ta ut avgifter
av kreditvarderingsinstituten. Avgifterna ska helt ticka Es-
mas nddvindiga kostnader som ar hianforliga till registre-
ringen och tillsynen av kreditvirderingsinstitut och for att
ersitta varje kostnad som de behériga myndigheterna kan
ddra sig ndr de utfor uppgifter enligt denna férordning,
sarskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i
enlighet med artikel 30.

2. Kommissionen ska anta en férordning om avgifter.
den forordningen ska sirskilt faststillas typerna av avgifter
och i vilka fall avgifter ska betalas, avgiftsbeloppens storlek,
hur de ska betalas och hur Esma ska ersitta de behoriga
myndigheterna for varje kostnad som de kan adra sig nér
de utfor uppgifter enligt den hér forordningen, sdrskilt som
ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med
artikel 30.
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Den avgift som tas ut av ett kreditvarderingsinstitut ska
ticka alla administrativa kostnader och std i proportion
till det berdrda kreditvirderingsinstitutets omsittning.

Kommissionen ska anta den forordning om avgifter som
avses i forsta stycket genom en delegerad akt i enlighet med
artikel 38a och med forbehéll for villkoren i artiklarna 38b
och 38c.

Artikel 20
Aterkallande av registrering

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 24 ska
Esma dterkalla ett kreditvirderingsinstituts registrering, om
kreditvarderingsinstitutet

a) uttryckligen avstdr frin registreringen eller inte har ut-
fardat ndgra kreditbetyg under de senaste sex mdna-
derna,

b) beviljats registrering efter att ha ldimnat falska uppgifter
eller pd annat sitt ha anvint otillborliga metoder, eller

¢) inte lingre uppfyller de villkor som gillde for registre-
ringen.

2. Om en behorig myndighet i en medlemsstat dar kre-
ditbetyg utfirdade av det berérda kreditvirderingsinstitutet
anvinds anser att ndgot av villkoren i punkt 1 har uppfyllts
far den begdra att Esma ska granska om villkoren for ater-
kallande av det berorda kreditvirderingsinstitutets registre-
ring 4r uppfyllda. Om Esma beslutar att inte dterkalla det
berérda kreditvirderingsinstitutets registrering, ska myndig-
heten limna en fullstindig motivering till detta.

3. Beslutet om aterkallande av registreringen ska fa ver-
kan omedelbart inom hela unionen, med forbehall for den
overgdngsperiod for anvandningen av kreditbetyg som av-
ses i artikel 24.4.

KAPITEL 1I

TILLSYN SOM UTOVAS AV ESMA
Artikel 21

Esma

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 25a ska
Esma se till att denna forordning foljs.

2. 1 enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr
1095/2010 ska Esma utfirda och uppdatera riktlinjer for
samarbetet mellan Esma, de behoriga myndigheterna och
sektorsmyndigheterna vid tillimpningen av denna forord-
ning och vid tillimpningen av den relevanta sektorslagstift-
ningen, inbegripet forfaranden och narmare villkor for de-
legeringen av uppgifter.

3. 1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr
1095/2010, ska Esma, i samarbete med EBA och Eiopa,
utfirda och uppdatera riktlinjer for tillimpning av systemet
for godkdnnande enligt artikel 4.3 i den hir férordningen
senast den 7 juni 2011.

4. Senast den 2 januari 2012 ska Esma overlimna for-
slag till tekniska standarder f6r tillsyn till kommissionen for
godkinnande i enlighet med artikel 10 i férordning (EU) nr
1095/2010 avseende:

a) Information som kreditvirderingsinstitutet ska ldmna i
registreringsansokan enligt bilaga IL

b) Information som kreditvirderingsinstitutet ska tillhanda-
halla for ansokan om certifiering och for den bedom-
ning av dess systemvikt for finansmarknadernas finansi-
ella stabilitet eller integritet som avses i artikel 5.

) Presentationen av den information, inklusive struktur,
format, metod och rapporteringsperiod, som kreditvir-
deringsinstituten ska offentliggora enligt artikel 11.2 och
bilaga I avsnitt E del II punkt 1.

d) Bedomningen av huruvida kreditvirderingsmetoderna
uppfyller kraven i artikel 8.3.

e) Innehdllet i och formatet for den regelbundna rappor-
tering av kreditbetygsuppgifter som ska begiras av kre-
ditvirderingsinstituten inom ramen for Esmas 16pande
tillsyn.

5. Esma ska drligen och forsta gdngen den 1 januari
2012 offentliggéra en rapport om tillimpningen av denna
forordning. Rapporten ska sarskilt innehalla en bedémning
av hur bilaga I har genomforts av de kreditvirderingsinsti-
tut som registrerats enligt denna forordning.

6. Esma ska drligen overlimna en rapport till Europa-
parlamentet, rddet och kommissionen om de tillsynsatgar-
der som vidtagits och de sanktioner som alagts av Esma
enligt denna férordning, inklusive boter och viten.

7. Esma ska samarbeta med EBA och Eiopa vid utévan-
det av sitt uppdrag och ska samrdda med dessa myndighe-
ter innan den utfirdar och uppdaterar riktlinjer och over-
lamnar forslag till tekniska standarder for tillsyn enligt
punkterna 2, 3 och 4.

(*) EGT 17, 6.10.1958, s. 385.
(**) EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
() EUT L 331, 15.12.2010, s. 48.”
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10. Foljande artikel ska inforas:

11.

"Artikel 22a

Granskning av i vilken utstrickning skyldigheten att
genomfora utfallstest uppfylls

1. Vid sin lopande tillsyn av kreditvirderingsinsititut
som registrerats enligt denna forordning ska Esma regel-
bundet granska efterlevnaden av artikel 8.3.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 23 ska
Esma inom ramen for den granskning som avses i punkt 1
aven

a) kontrollera att kreditvirderingsinstituten utfor utfallstest,

b) analysera resultaten av utfallstesten, och

¢) kontrollera att kreditvirderingsinstituten har forfaranden
pa plats for att beakta resultaten av utfallstesten i sina
virderingsmetoder.”

Artiklarna 23-27 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 23
Ingen péverkan pa kreditbetygs eller metoders innehall

Nar de fullgor sina uppgifter enligt denna férordning, far
varken Esma, kommissionen eller andra offentliga myndig-
heter i medlemsstaterna ingripa nar det giller innehallet i
kreditbetygen eller kreditvirderingsmetoderna.

Artikel 23a

Utévande av de befogenheter som avses i artiklarna
23b-23d

De befogenheter som enligt artiklarna 23b-23d utdvas av
Esma eller dess tjanstemidn eller ndgon annan person som
bemyndigats av Esma fir inte anvindas for att krdva ro-
jande av information eller handlingar som omfattas av
réttsliga privilegier.

Artikel 23b
Begiran om upplysningar

1.  Esma fir genom en enkel begiran eller genom ett
beslut élagga kreditvirderingsinstitut, personer som med-
verkar i kreditvirderingsverksamhet, kreditvirderade enhe-
ter och anknutna tredje parter, de tredje parter till vilka
kreditvirderingsinstituten ger i uppdrag att utfora operativa
uppgifter eller operativ verksamhet och andra personer som
pd annat sitt har samband med eller dr knutna till kredit-
virderingsinstitut eller kreditvirderingsverksamhet pa ett
ndra och visentligt sitt att lamna alla upplysningar som
kravs for att Esma ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt
denna forordning.

2. Nar Esma skickar en enkel begiran om information
enligt punkt 1 ska den

a) hinvisa till denna artikel som rittslig grund for begdran,

b) ange syftet med begiran,

¢) specificera de uppgifter som kravs,

d) faststilla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lam-
nas,

) underritta den person av vilken uppgifterna begirs om
att han inte ar skyldig att limna uppgifterna men att det
svar som lamnas pd begdran inte far vara oriktigt eller
vilseledande,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 36a, jamford med
bilaga IIT avsnitt I punkt 7, om svaren pd frdgorna ar
oriktiga eller vilseledande.

3. Nir Esma genom ett beslut begir information enligt
punkt 1 ska den

a) hinvisa till denna artikel som rittslig grund for begiran,

b) ange syftet med begéran,

¢) specificera de uppgifter som kravs,

d) faststilla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska lam-
nas,

¢) ange de viten som foreskrivs i artikel 36b ndr den be-
girda informationen ar ofullstindig,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 36a, jamford med
bilaga III avsnitt I punkt 7, om svaren pd frdgorna ar
oriktiga eller vilseledande, och

¢) informera om ritten att overklaga beslutet infor over-
klagandendmnden och fa beslutet prévat av Europeiska
unionens domstol i enlighet med artiklarna 60 och 61 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretri-
dare och, nir det giller juridiska personer eller foreningar
som inte har status som juridiska personer, de personer
som ar utsedda att foretrdda dem enligt lag eller stadgar,
ska lamna de uppgifter som begirs. I behorig ordning be-
fullmédktigade advokater far limna den begirda informatio-
nen pd sina huvudmins vignar. Huvudmannen forblir fullt
ansvariga om de uppgifter som limnas dr ofullstindiga,
oriktiga eller vilseledande.



L 145/40

Europeiska unionens officiella tidning 31.5.2011

5.  Esma ska utan drojsmal sinda en kopia av den enkla
begiran eller av beslutet till den behoériga myndigheten i
den medlemsstat dir de personer som avses i punkt 1 och
som berors av begiran om information dr bosatta eller
etablerade.

Artikel 23¢
Allminna utredningar

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning
far Esma genomfora alla nodvindiga utredningar av perso-
ner som avses i artikel 23b.1. I detta syfte ska tjansteman
och andra personer som Esma bemyndigat ha befogenhet
att

a) granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och annat
material som ar relevant for utférandet av dess uppgifter
oberoende av i vilken form de foreligger,

b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sidana
handlingar, uppgifter, forfaranden och annat material,

c) kalla till sig personer som avses i artikel 23b.1 eller
deras foretrddare eller personal och be dem om munt-
liga eller skriftliga forklaringar angdende sakforhéllanden
eller handlingar som ror féremalet for och syftet med
utredningen samt nedteckna svaren,

d) hora varje fysisk eller juridisk person som gir med pd
att horas 1 syfte att samla in uppgifter som ror féremdlet
for en utredning,

e) begidra in uppgifter over tele- och datatrafik.

2. Esmas tjanstemin och andra personer som av Esma
har bemyndigats att genomfora utredningar enligt punkt 1
ska ut6va sina befogenheter mot uppvisade av ett skriftligt
tillstdnd, dér utredningens foremal och syfte ska anges. I
tillstdindet ska &dven anges de viten som foreskrivs i
artikel 36b ndr handlingar, uppgifter, férfaranden och 6v-
rigt material inte tillhandahdlls eller tillhandahalls i ofull-
stindig form eller svaren pd de frigor som stills till de
personer som avses i artikel 23b.1 inte limnas eller dr
ofullstindiga, och de boter som foreskrivs i artikel 36a,
jamford med bilaga III avsnitt I punkt 8, om svaren pd
de frdgor som stills till personer som avses i artikel 23b.1
ar oriktiga eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 23b.1 ska underkasta
sig utredningar som Esma har beslutat om. Beslutet ska

ange foremalet for och syftet med utredningen, de viten
som foreskrivs i artikel 36b, de rittsmedel som finns till-
gingliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten
att fd beslutet provat av Europeiska unionens domstol.

4. Esma ska i god tid fore utredningen underritta den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dir utredningen
ska genomforas om utredningen och namnge de bemyndi-
gade personerna. Tjinstemdn vid den berorda behoriga
myndigheten ska, pd begdran av Esma, bistd de bemyndi-
gade personerna vid utredningen. Tjanstemdn vid den be-
rorda behoriga myndigheten far ocksa pd begédran nirvara
vid utredningarna.

5. Om den begiran om uppgifter over tele- eller data-
trafik enligt i punkt 1 e kréver tillstdnd av en rittslig myn-
dighet enligt nationella bestimmelser, ska det ansokas om
sadant tillstdnd. Ett sidant tillstdind fir ocksd ansokas i
forebyggande syfte.

6. Vid ansokan om tillstdind enligt punkt 5 ska den
nationella rittsliga myndigheten kontrollera Esmas besluts
akthet och att de planerade tvdngsdtgarderna varken ar
godtyckliga eller alltfor lingtgdende i forhéllande till fore-
mélet for utredningarna. Vid kontrollen av huruvida tvdngs-
dtgirderna ar proportionella fir den nationella rattsliga
myndigheten be Esma om ndrmare forklaringar framforallt
om de grunder pa vilka Esma misstinker att denna forord-
ning har évertritts samt hur allvarlig den misstinkta 6ver-
tradelsen dr och pé vilket sitt den person som ar foremaél
for tvingsdtgirderna dr inblandad. Den nationella rittsliga
myndigheten ska dock inte omprova behovet av utred-
ningen eller begira att fa tillgdng till informationen i Esmas
handingar i drendet. Provning av lagenligheten av Esmas
beslut dr forbehallen Europeiska unionens domstol, i enlig-
het med det forfarande som foreskrivs i férordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 23d
Kontroller pé plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning
far Esma genomfora alla nodvindiga kontroller pd plats i
foretagslokaler som tillhor de juridiska personer som avses i
artikel 23b.1. Nir kontrollernas korrekta genomférande
och effektivitet sd kraver fir Esma genomféra kontrollen
pd plats utan férhandsanmalan.

2. Esmas tjanstemdn och andra personer som Esma be-
myndigat att genomfora en kontroll pé plats ska ha tilltrade
till alla foretagslokaler och mark som tillhér de juridiska
personer som dr foremdl for ett utredningsbeslut som an-
tagits av Esma och de ska ha alla de befogenheter som
foreskrivs i artikel 23c.1. De ska dven ha befogenhet att
forsegla samtliga foretagslokaler, rakenskaper eller affirs-
handlingar sa linge och i den omfattning det dr nodvandigt
for kontrollen.
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3. Esmas tjanstemdn och andra personer som Esma be-
myndigat att genomfora en kontroll pd plats ska ut6va sina
befogenheter mot uppvisade av ett skriftligt tillstdnd, dar
kontrollens foremal och syfte ska anges liksom de viten
som foreskrivs i artikel 36b, om de berorda personerna
inte underkastar sig kontrollen. I god tid fére kontrollen
ska Esma anmala kontrollen till den behoriga myndigheten
i den medlemsstat dir den ska genomforas.

4. De personer som avses i artikel 23b.1 ska underkasta
sig kontroller pd plats som beordrats genom ett beslut av
Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med kont-
rollen, faststilla den dag dd den ska inledas och ange de
viten som foreskrivs i artikel 36b, de rittsmedel som finns
tillgingliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rat-
ten att f4 beslutet provat av Europeiska unionens domstol.
Esma ska fatta sddana beslut efter samrdd med den beho-
riga myndigheten i den medlemsstat dir kontrollen ska
genomforas.

5. P4 begdran av Esma ska tjanstemidn som ar anstillda
vid, bemyndigade eller utsedda av den behoriga myndighe-
ten i den medlemsstat dir kontrollen ska genomforas aktivt
bistd Esmas tjanstemdn och andra personer som Esma be-
myndigat. De ska for detta dndamdl ha de befogenheter
som anges i punkt 2. Tjanstemdn hos den behériga myn-
digheten i den berorda medlemsstaten far ocksd pd begdran
ndrvara vid kontrollerna pd plats.

6. Esma fir ocksd begdra att behoriga myndigheter pa
dess vagnar utfor sirskilda utredningsuppgifter och kont-
roller p& plats som foreskrivs i denna artikel och
artikel 23c.1. For detta syfte ska behoriga myndigheter ha
samma befogenheter som Esma och som foreskrivs i denna
artikel och artikel 23c.1.

7. Om Esmas tjdnstemin och andra medf6ljande perso-
ner som Esma bemyndigat finner att en person motsitter
sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel, ska
den behoriga myndigheten i den berorda medlemsstaten
lamna dem nodvindigt bistdnd och vid behov begira hand-
rickning av polis eller annan motsvarande verkstillande
myndighet, for att de ska kunna genomfoéra sin kontroll
pa plats.

8. Om den kontroll pd plats som foreskrivs i punkt 1
eller den handrickning som foreskrivs i punkt 7 enligt
nationella bestimmelser kraver tillstind frén en rattslig
myndighet, ska det ansokas om sddant tillstand. Ett sddant
tillstdnd far ocksd ansokas om i forebyggande syfte.

9. Vid ansokan om tillstaind enligt punkt 8 ska den
nationella rittsliga myndigheten kontrollera Esmas besluts
dkthet och att de planerade tvingsdtgirderna varken ir
godtyckliga eller alltfor ldngtgdende i forhallande till fore-

malet for kontrollen. Vid kontrollen av huruvida tvdngs-
tgirderna dr proportionella fir den nationella rattsliga
myndigheten be Esma om nidrmare forklaringar framforallt
om de grunder pa vilka Esma misstinker att denna forord-
ning har overtritts samt hur allvarlig den misstinkta over-
tradelsen dr och pa vilket sitt den person som dr foremadl
for tvdngsdtgarderna dr inblandad. Den nationella rittsliga
myndigheten ska dock inte ompréva behovet av kontrollen
eller begira att fa tillgdng till informationen i Esmas hand-
lingar i drendet. Provning av lagenligheten av Esmas beslut
ar forbehéllen Europeiska unionens domstol, i enlighet med
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 23e

Processuella regler for att vidta tillsynsitgirder och
aligga boter

1.  Om Esma vid fullgorandet av sina uppgifter enligt
denna forordning uppticker att det finns allvarliga indika-
tioner pd att det eventuellt foreligger sakforhallanden som
kan utgéra en eller flera av de overtradelser som fortecknas
i bilaga IIl ska Esma utndmna en oberoende utredare inom
Esma for att utreda saken. Utredaren far inte vara eller ha
varit involverad i direkt eller indireke tillsyn eller registre-
ring av det berorda kreditvirderingsinstitutet och ska utfora
sina uppgifter oberoende av Esmas tillsynsstyrelse.

2. Utredaren ska utreda de pastidda 6vertriadelserna, och
dirvid ta hansyn till varje kommentar som limnas av de
personer som ar foremdl for utredning samt limna in en
fullstindig dossier med utredningsresultaten till Esmas till-
synsstyrelse.

For att utfora sina uppgifter far utredaren utéva befogen-
heten att begira information enligt artikel 23b och att
genomfora utredningar och kontroller pa plats enligt artik-
larna 23c och 23d. Nir utredaren utovar dessa befogenhe-
ter ska denne ratta sig efter artikel 23a.

Nir utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgdng till
alla handlingar och all information som samlats in av Esma
i dess tillsynsverksamhet.

3. Nir utredningen ér avslutad och innan utredaren lam-
nar in dossiern med utredningsresultaten till Esmas tillsyns-
styrelse ska utredaren ge de personer som ir foremal for
utredning mojlighet att horas i de frigor som utreds. Ut-
redaren ska grunda sina utredningsresultat uteslutande pa
fakta som de personer som ir foremal for utredning har
fate tllfdlle att yttra sig over.

Ritten till forsvar for de berorda personerna ska iakttas fullt
ut under utredningar enligt denna artikel.
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4. Nar utredaren limnar dossiern med utredningsresul-
taten till Esmas tillsynsstyrelse ska han eller hon underritta
de personer som dr foremdl for utredningarna om detta
faktum. De personer som ar foremdl for utredning ska ha
ratt att f3 tillgdng till dossiern, med forbehdll for andra
personers berittigade intresse av att deras affirshemligheter
skyddas. Ritten att fa tillgdng till dossiern ska inte omfatta
konfidentiell information som péverkar tredje parters in-
tressen.

5. Pd grundval av dossiern med de resultat utredaren
kommit fram till och om de berérda personerna begir
det, efter att ha hort de personer som ar féremdl for utred-
ningar enligt artiklarna 25 och 36¢, ska Esmas tillsynssty-
relse avgora om en eller flera av de Gvertradelser som for-
tecknas i bilaga Il har begdtts av de personer som varit
foremal for utredning och ska i sddana fall vidta en till-
synsitgird i enlighet med artikel 24 och &ligga boter i
enlighet med artikel 36a.

6.  Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses 6ver-
laggningar eller pd ndgot annat sitt ingripa i tillsynsstyrel-
sens beslutsfattande.

7. Kommissionen ska anta ytterligare forfaranderegler
for utovande av befogenheten att aligga boter eller viten,
inbegripet bestimmelser om ritten till forsvar, tidsfrister,
och for indrivande av béter eller viten, och ska anta detal-
jerade regler om preskriptionstiden nar det galler dlaggande
och verkstillighet av sanktioner.

De bestimmelser som avses i forsta stycket ska antas ge-
nom delegerade akter i enlighet med artikel 38a och med
forbehall for villkoren i artiklarna 38b och 38c.

8.  Esma ska 6verlimna drenden till de berdrda nationella
myndigheterna for lagforing om den vid fullgérandet av
sina uppgifter enligt denna forordning uppticker att det
finns allvarliga indikationer pa att det eventuellt foreligger
sakforhallanden som kan utgora brott. Dessutom ska Esma
inte aldgga boter eller viten i de fall dar ett tidigare frikdn-
nande eller en tidigare fillande dom som bygger pa iden-
tiska eller vdsentligen samma sakforhdllanden har vunnit
laga kraft som ett resultat av straffrittsliga forfaranden en-
ligt nationell lagstiftning.

Artikel 24
Esmas tillsynsatgirder

1. Om Esmas tillsynsstyrelse i enlighet med artikel 23e.5
finner att ett kreditvarderingsinstitut har begatt nigon av de
overtriadelser som fortecknas i bilaga IIl ska den fatta ett
eller flera av foljande beslut:

a) Aterkalla kreditvirderingsinstitutets registrering.

b) Med verkan i hela unionen tillfalligt forbjuda kreditvr-
deringsinstitutet att utfirda kreditbetyg, tills 6vertradel-
sen har upphort.

¢) Med verkan i hela unionen upphiva anvindningen, i
réttsligt reglerade sammanhang, av kreditbetyg som ut-
fardats av kreditvirderingsinstitutet, tills Overtradelsen
har upphort.

d) Kréva att kreditvarderingsinstitutet upphor med Gvertra-
delsen.

e) Utfirda offentliga underrittelser.

2. Nir Esmas tillsynsstyrelse fattar beslut enligt punkt 1,
ska den beakta overtriadelsens natur och allvar med hinsyn
till foljande kriterier:

a) Overtrddelsens varaktighet och frekvens.

b) Huruvida overtradelsen har visat pa allvarliga brister el-
ler systembrister i foretagets forfaranden, ledningssystem
eller interna kontroller.

¢) Huruvida 6vertradelsen har frimjat, orsakat eller pd an-
nat siatt avser ekonomisk brottslighet.

d) Huruvida overtradelsen har begatts uppsatligen eller av
oaktsamhet.

3. Innan Esmas tillsynsstyrelse fattar beslut enligt punkt
1a, b och ¢ ska den underritta EBA och Eiopa om detta.

4. Efter det att beslut enligt punkt 1 a och ¢ har fattats
far kreditbetyg dven fortsittningsvis anvindas i rittsligt re-
glerade sammanhang, under en tidsperiod som inte &ver-
stiger

a) tio arbetsdagar fran dagen for offentliggorandet av Es-
mas beslut enligt punkt 5 om det finns kreditbetyg for
samma finansiella instrument eller enhet som utfardats
av andra kreditvirderingsinstitut som &r registrerade i
enlighet med denna férordning, eller

b) tre mdnader frin dagen for offentliggérandet av Esmas
beslut enligt punkt 5 om det inte finns ndgra kreditbe-
tyg for samma finansiella instrument eller enhet som
utfirdats av andra kreditvarderingsinstitut som ar regi-
strerade i enlighet med denna forordning.
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Esmas tillsynsstyrelse far, inbegripet pa begdran av EBA
eller Eiopa, i undantagsfall forlinga den period som fore-
skrivs i forsta stycket led b med tre manader om det finns
risk for marknadsstorningar eller finansiell instabilitet.

5. Esmas tillsynsstyrelse ska utan onddigt drojsmal un-
derritta det berorda kreditvarderingsinstitutet om varje be-
slut som antas enligt punkt 1 och ska oGverlimna varje
sadant beslut till de behoriga myndigheterna och sektors-
myndigheterna samt till kommissionen, EBA och Eiopa.
Den ska offentliggora varje sadant beslut pa sin webbplats
inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet.

Niar Esmas tillsynsstyrelse offentliggor sitt beslut enligt
forsta stycket ska den ocksé offentliggora att det berérda
kreditvarderingsinstitutet har ratt att 6verklaga beslutet och,
i forekommande fall, att ett sddant overklagande har lam-
nats in, med angivande av att 6verklagandet inte har sus-
pensiv verkan, samt att overklagandenimnden har mojlig-
het att tillfalligt upphava tillimpningen av det overklagade
beslutet i enlighet med artikel 60.3 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 25
Hérande av berorda personer

1. Innan Esmas tillsynsstyrelse fattar beslut enligt
artikel 24.1 ska den ge de personer som dr foremal for
forfarandena mojlighet att horas om de omstindigheter
Esma har patalat. Esmas tillsynsstyrelse ska endast grunda
sina beslut pd omstindigheter som de personer som ar
foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig
over.

Det forsta stycket ar inte tillimpligt om skyndsamma at-
girder krivs for att forhindra att det finansiella systemet
lider vasentlig och omedelbar skada. Esmas tillsynsstyrelse
far i sddana fall anta ett interimistiskt beslut och ska ge de
berorda personerna mojlighet att horas snarast mojligt efter
det att den har fattat sitt beslut.

2. Rtten till forsvar for de personer som ar féremdl for
forfarandena ska iakttas fullt ut under forfarandena. De ska
ha ratt att fa tillgdng till Esmas handlingar i drendet, med
forbehall for andra personers berdttigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Ritten att fi tillgang till
handlingarna ska inte omfatta konfidentiell information.

Artikel 25a

Behoriga sektorsmyndigheter med ansvar for tillsynen
over och tillimpningen av artikel 4.1 (anvindningen av
kreditbetyg)

De behoriga sektorsmyndigheterna ska ansvara for tillsynen
over och tillimpningen av artikel 4.1 i enlighet med den
relevanta sektorslagstiftningen.

12.

13.

KAPITEL 1II

SAMARBETE MELLAN ESMA, BEHORIGA MYNDIGHETER
OCH BEHORIGA SEKTORSMYNDIGHETER

Artikel 26
Skyldighet att samarbeta

Esma, EBA, Eiopa, de behoriga myndigheterna och de be-
horiga sektorsmyndigheterna ska samarbeta nir sd kravs for
tillimpningen av denna forordning och av den relevanta
sektorslagstiftningen.

Artikel 27
Utbyte av information

1. Esma, de behoriga myndigheterna och de behoriga
sektorsmyndigheterna ska utan onddigt dr6jsmdl forse va-
randra med den information som kravs for att de ska
kunna fullgora sina uppgifter enligt denna forordning och
den relevanta sektorslagstiftningen.

2. Esma far till centralbankerna, Europeiska central-
bankssystemet och Europeiska centralbanken, i deras egen-
skap av monetdra myndigheter, Europeiska systemrisk-
namnden och, ndr sd ar lampligt, till andra offentliga myn-
digheter med ansvar for att overvaka betalnings- och av-
vecklingssystem Overlimna konfidentiell information som
dr avsedd att anvindas for att de ska kunna fullgora sina
uppgifter. Dessa myndigheter eller organ ska inte heller
hindras frdn att till Esma limna uppgifter den kan behova
for att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning.”

Artiklarna 28 och 29 ska utga.

Artiklarna 30, 31 och 32 ska ersittas med foljande:

"Artikel 30

Esmas delegering av
myndigheter

uppgifter till behoriga

1. Nir det dr nodvandigt for att en tillsynsuppgift ska
kunna utféras pa korrekt sitt fir Esma delegera specifika
tillsynsuppgifter till den behoriga myndigheten i en med-
lemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma utfirdat
enligt artikel 21.2. Sddana specifika tillsynsuppgifter kan
sarskilt innefatta befogenhet att begira uppgifter i enlighet
med artikel 23b och att genomféra utredningar och kont-
roller pé plats i enlighet med artikel 23d.6.

2. Esma ska innan uppgifter delegeras samrdda med den
berorda behoériga myndigheten. Sddana samrdd ska gilla

a) den delegerade uppgiftens omfattning,
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b) tidsfristen for utforandet av den uppgift som ska dele-
geras, och

¢) overforingen av nodvindig information fran och till
Esma.

3. I enlighet med den férordning om avgifter som kom-
missionen ska anta enligt artikel 19.2 ska Esma ersitta en
behorig myndighet for de kostnader som uppkommit till
foljd av utforandet av de delegerade uppgifterna.

4. Esma ska med limpliga intervall se over den delege-
ring som avses i punkt 1. En delegering av uppgifter far
aterkallas ndr som helst.

En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar
och ska inte begrinsa Esmas formdga att genomfora och
overvaka den delegerade verksamheten. Tillsynsuppgifter
enligt denna férordning, bland annat registreringsbeslut,
slutbedomningar och uppfoljningsbeslut avseende Gvertra-
delser, far inte delegeras.

Artikel 31

Behoriga myndigheters anmilningar och begiran om
upphivande

1. Om en behorig myndighet i en medlemsstat finner att
overtrddelser av denna forordning begés eller har begétts pa
dess eget eller pd en annan medlemsstats territorium, ska
den s specifikt som mojligt anmila detta till Esma. Om
den behoriga myndigheten anser att det dr limpligt frdn
utredningssynpunkt far den ocksd foresla att Esma ska be-
doma om det dr nodvindigt att anvinda befogenheterna
enligt artiklarna 23b och 23c med avseende pa det kredit-
varderingsinstitut som ar involverat i dessa overtradelser.

Esma ska vidta lampliga dtgirder. Den ska underritta den
anmilande behoriga myndigheten om resultatet och i moj-
ligaste méan ocksd om alla viktiga hindelser under drendets

gang.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av anmélnings-
plikten enligt punkt 1, fir den anmalande behoriga myn-
digheten i en medlemsstat, om den anser att ett registrerat
kreditvirderingsinstitut, vars kreditbetyg anvinds pd den
medlemsstatens territorium, underldter att uppfylla skyldig-
heterna enligt denna férordning och att overtridelserna dr
sé allvarliga och varaktiga att de vésentligen paverkar skyd-
det av investerarna eller det finansiella systemets stabilitet i
den medlemsstaten, begira att Esma for de finansinstitut
och andra enheter som avses i artikel 4.1 tillfalligt upphaver
anvindningen, i rattsligt reglerade sammanhang, av kredit-
betyg som utfirdats av det berorda kreditvarderingsinstitu-

14.

15.

tet. Den anmiélande behoriga myndigheten ska till Esma
lamna en fullstindig motivering till sin begiran.

Om Esma anser att begdran inte dr motiverad, ska den
skriftligen underritta den anmilande behoriga myndigheten
och ange skilen till detta. Om Esma anser att begdran ar
motiverad, ska den vidta lampliga &tgirder for att losa
fragan.

Artikel 32
Tystnadsplike

1. Tystnadsplikt ska gilla for Esma, de behoriga myn-
digheterna och alla personer som arbetar eller har arbetat
for Esma, for de behoriga myndigheterna eller for andra
personer till vilka Esma har delegerat uppgifter, inklusive
av Esma anlitade revisorer och sakkunniga. Information
som omfattas av tystnadsplikt far inte limnas ut till annan
person eller myndighet, utom nar sa krivs i samband med
réttsliga atgarder.

2. All information som enligt denna forordning erhills
av eller utbyts mellan Esma, de behoriga myndigheterna, de
behoriga sektorsmyndigheterna eller andra myndigheter
och organ som avses i artikel 27.2 ska anses omfattas av
tystnadsplikt, utom dé Esma, de behériga myndigheterna
eller de andra berérda myndigheterna och organen nir
informationen limnas anger att den fir limnas ut, eller
ndr sa kravs i samband med rittsliga atgarder.”

Artikel 33 ska utgd.

Artiklarna 34 och 35 ska ersittas med fo6ljande:

"Artikel 34
Avtal om informationsutbyte

Esma fir endast ingd samarbetsavtal om utbyte av infor-
mation med tillsynsmyndigheterna i tredjeland, om den
utlimnade informationen omfattas av garantier om tyst-
nadsplikt som minst motsvarar dem som foreskrivs i
artikel 32.

Sadant informationsutbyte ska vara avsett for fullgérandet
av Esmas eller dessa tillsynsmyndigheters uppgifter.

Nar det giller overforing av personuppgifter till ett tredje-
land ska Esma tillimpa Europaparlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om
skydd for enskilda dd gemenskapsinstitutionerna och ge-
menskapsorganen behandlar personuppgifter och om den
fria rorligheten for sddana uppgifter (*).
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17.

18.

Artikel 35
Utlimnande av information frin tredjelinder

Esma far lamna ut information som den mottagit frdn till-
synsmyndigheter i tredjelinder endast om Esma eller en
behérig myndighet har fatt uttryckligt medgivande till detta
av den tillsynsmyndighet som 6verlimnade informationen
och, i tillimpliga fall, om informationen endast limnas ut
for de syften for vilka tillsynsmyndigheten gav sitt medgi-
vande, eller nir sddant utlimnande krivs i samband med
réttsliga atgarder.

(*) EGT L 8, 12.1.2001, s. 1.”

Rubriken pd kapitel I i avdelning IV "Sanktioner, kommitté-
forfarande och rapporter” ska ersittas med ”Sanktioner,
boter, vite, kommittéforfarande, delegering och rapporter”.

Artikel 36 forsta och andra styckena ska ersittas med fol-
jande:

"Medlemsstaterna ska faststdlla regler om sanktioner for
overtradelser av artikel 4.1 och vidta alla dtgirder som
kravs for att se till att de tillimpas. Sanktionerna ska vara
effektiva, proportionella och avskriackande.

Medlemsstaterna ska se till att den behoriga sektorsmyndig-
heten offentliggor alla sanktioner som har beslutats for
overtradelser av artikel 4.1, utom i de fall dd offentliggo-
randet skulle skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller
orsaka de berdrda parterna oproportionellt stor skada.”

Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 36a
Boter

1. Om Esmas tillsynsstyrelse, i enlighet med
artikel 23e.5, finner att ett kreditvirderingsinstitut uppsat-
ligen eller av oaktsamhet begdtt en av de dvertradelser som
fortecknas i bilaga III, ska den fatta beslut om att aligga
boter i enlighet med punkt 2.

Ett kreditvdrderingsinstitut ska anses ha begdtt en uppsatlig
overtradelse om Esma uppticker objektiva omstindigheter
som visar att kreditvirderingsinstitutet eller dess foretags-
ledning har handlat med avsikt att begd Gvertradelsen.

2. Basbeloppet for de boter som avses i punkt 1 ska
tillimpas inom nedanstdende grinser:

a) Nar det giller de overtrddelser som avses i punkterna
1-5, 11-15, 19, 20, 23, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50
och 51 i bilaga III avsnitt I ska boterna uppgd till minst
500 000 EUR och ska inte 6verstiga 750 000 EUR.

b) Nar det giller de Gvertradelser som avses i punkterna
6-8, 16-18, 21, 22, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42,
45-47, 48, 49, 52 och 54 i bilaga III avsnitt I ska
boterna uppgd till minst 300 000 EUR och ska inte
overstiga 450 000 EUR.

¢) Nir det giller de overtradelser som avses i punkterna 9,
10, 26, 36, 44 och 53 i bilaga III avsnitt I ska boterna
uppgd till minst 100 000 EUR och ska inte overstiga
200 000 EUR.

d) Nar det giller de overtradelser som avses i punkterna 1,
6, 7 och 8 i bilaga III avsnitt IT ska boterna uppgd till
minst 50 000 EUR och ska inte overstiga 150 000 EUR.

¢) Nar det giller de overtradelser som avses i punkterna 2,
4 och 5 i bilaga II avsnitt II ska boterna uppga till
minst 25 000 EUR och ska inte 6verstiga 75 000 EUR.

f) Nar det giller de overtridelser som avses i punkt 3 i
bilaga III avsnitt II ska boterna uppgd till minst
10 000 EUR och ska inte Gverstiga 50 000 EUR.

g) Nar det giller de 6vertradelser som avses i punkterna
1-3 och 11 i bilaga III avsnitt IIl ska boterna uppga till
minst 150 000 EUR och ska inte Overstiga
300 000 EUR.

=

Nir det giller de overtridelser som avses i punkterna 4,
6, 8 och 10 i bilaga III avsnitt III ska boterna uppga till
minst 90 000 EUR och ska inte dverstiga 200 000 EUR.

i) Nar det giller de overtradelser som avses i punkterna 5,
7 och 9 i bilaga III avsnitt III ska boterna uppgd till
minst 40 000 EUR och ska inte Gverstiga 100 000 EUR.

Vid bestimmande av huruvida basbeloppet for boterna ska
faststallas till skalans undre, mittersta eller ovre del av de
gransbelopp som anges i forsta stycket ska Esma beakta
drsomsattningen for det berérda kreditvarderingsinstitutets
ndrmast foregdende verksamhetsdr. Basbeloppet ska faststil-
las till den undre delen av skalan for grinsbeloppen for
kreditvarderingsinstitut vars drsomsdttning understiger
10 miljoner EUR, den mittersta delen for kreditvirderings-
institut vars drsomsattning ligger mellan 10 och 50 miljo-
ner EUR och den 6vre delen for kreditvirderingsinstitut
vars drsomsdttning overstiger 50 miljoner EUR.

3. Basbeloppen som bestims inom ramen for de be-
gransningar som faststills i punkt 2 ska vid behov justeras
med hinsyn till forsvdrande respektive formildrande fakto-
rer pd grundval av de relevanta koefficienter som anges i
bilaga IV.

De relevanta forsvarande koefficienterna ska tillimpas var
for sig pa basbeloppet. Om mer dn en forsvirande koeffi-
cient ar tillimplig ska skillnaden mellan basbeloppet och
beloppet som foljer av tillimpningen av varje enskild for-
svarande koefficient adderas till basbeloppet.
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De relevanta formildrande koefficienterna ska tillimpas var
for sig pa basbeloppet. Om mer dn en formildrande koef-
ficient dr tillimplig ska skillnaden mellan basbeloppet och
beloppet som foljer av tillimpningen av varje enskild for-
mildrande koefficient dras ifrdn basbeloppet.

4. Utan hinder av punkterna 2 och 3 fir boterna inte
uppgd till mer d4n 20 % av det berorda kreditvirderings-
institutets drliga omsittning under nidrmast foregdende
verksamhetsar, och i de fall kreditvarderingsinstitutet direkt
eller indirekt har dragit ekonomiska fordelar genom 6ver-
tridelsen ska botesbeloppet minst motsvara dessa ekono-
miska fordelar.

Om en handling eller underldtenhet som ett kreditvir-
deringsinstitut har gjort sig skyldig till utgér mer dn en
av de overtradelser som fortecknas i bilaga III, ska endast
det hogre botesbelopp som berdknats enligt punkterna 2
och 3 och som dr hianforligt till en av overtriadelserna till-
limpas.

Artikel 36b
Viten

1. Esmas tillsynsstyrelse ska fatta beslut om att vite ska
alaggas, for att tvinga

a) ett kreditvarderingsinstitut att upphora med en overtra-
delse, i enlighet med ett beslut enligt artikel 24.1 d,

b) en person som avses i artikel 23b.1 att limna fullstindig
information som har begirts genom ett beslut i enlighet
med artikel 23b,

¢) en person som avses i artikel 23b.1 att underkasta sig
en utredning och sirskilt tillhandahdlla fullstindiga
handlingar, uppgifter, rutiner och annat nédvandigt ma-
terial samt komplettera och korrigera annan information
som tillhandahéllits i samband med en utredning som
inletts genom beslut enligt artikel 23c,

d) en person som avses i artikel 23b.1 att underkasta sig
kontroller pd plats som begirts genom beslut enligt
artikel 23d.

2. Vitet ska vara effektivt och proportionellt. Vitet ska
alaggas per dag fram till dess att kreditvdrderingsinstitutet
eller den berorda personen foljer det beslut som avses i
punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till
3 % av den genomsnittliga dagliga omsattningen under f6-
regdende verksamhetsar eller, ndr det giller fysiska perso-
ner, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under fore-
gdende kalenderar. Vitesbeloppet ska berdknas frdn det da-
tum som foreskrivs i beslutet om aliggande av vite.

4. Vite kan aldggas for en period av upp till sex manader
frin och med att Esma meddelat sitt beslut.

Artikel 36¢
Horande av personer som ir foremal for forfarandena

1. Innan beslut fattas om boter ochfeller vite enligt
artikel 36a eller artikel 36b.1 a—d, ska Esmas tillsynsstyrelse
ge de personer som dr foremdl for forfarandena mojlighet
att horas om de omstidndigheter som Esma har patalat.
Esmas tillsynsstyrelse ska endast grunda sina beslut pd om-
standigheter som de personer som ér foremal for forfaran-
dena har getts mojlighet att yttra sig 6ver.

2. Raitten till forsvar for personer som idr foremdl for
forfarandena ska iakttas fullt ut under forfarandena. De
ska ha ratt att fa tillgdng till Esmas handlingar i drendet,
med forbehdll for andra personers berdttigade intresse av
att deras affirshemligheter skyddas. Tillgangen till akten ska
inte omfatta konfidentiell information eller Esmas interna
forberedande handlingar.

Artikel 36d

Offentliggorande, art, verkstillighet och vem béter och
viten ska tillfalla

1. Esma ska offentliggora alla boter och viten som har
alagts enligt artiklarna 36a och 36b utom i de fall da
offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa finansmark-
naderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionellt
stor skada.

2. Boter och viten som har dlagts i enlighet med artik-
larna 36a och 36b ska vara av administrativ karaktir.

3. Boter och viten som har dlagts i enlighet med artik-
larna 36a och 36b ska vara verkstillbara.
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19.

20.

21.

Verkstilligheten ska folja de civilprocessrittsliga regler som
giller i den stat inom vars territorium den sker. Beslutet om
att verkstillighet ska ske ska bifogas avgorandet utan andra
formaliteter 4n kontroll av avgorandets dkthet genom den
nationella myndighet som varje medlemsstats regering ska
utse for detta dndamdl samt meddela Esma och Europeiska
unionens domstol.

Nar dessa formaliteter uppfyllts pd begiran av den berdrda
parten, fir denne fullfolja verkstalligheten enligt den natio-
nella lagstiftningen genom att hinskjuta drendet direkt till
det behoriga organet.

Verkstilligheten far skjutas upp endast genom avgérande av
Europeiska unionens domstol. Domstolarna i de berorda
staterna ska dock vara behoriga betriffande klagomal om
att verkstilligheten inte genomfors pad ett regelritt satt.

4. De belopp som dlagts i form av boter och viten ska
tillfalla Europeiska unionens allmidnna budget.

Artikel 36e
Europeiska unionens domstols provning

Europeiska unionens domstol ska ha obegrinsad behorighet
att prova beslut genom vilka Esma har &lagt boter eller
viten. Domstolen fir undanréja, sinka eller hoja boter eller
viten som har beslutats.”

Artikel 37 ska ersittas med foljande:

"Artikel 37
Andringar av bilagorna

Kommissionen fir dndra bilagorna — med undantag for
bilaga III — genom delegerade akter i enlighet med
artikel 38a och med forbehall for villkoren i artiklarna
38b och 38c, for att ta hdnsyn till utvecklingen, dven in-
ternationellt, pd finansmarknaderna och sdrskilt ndr det
giller nya finansiella instrument.”

I artikel 38 ska punkt 2 utga.

Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 38a
Utoévande av delegering

1. Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i
artiklarna 5.6 tredje stycket, 19.2, 23e.7 och 37 ska ges till
kommissionen for en period pd fyra &r fran den 1 juni
2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport om de dele-
gerade befogenheterna senast sex manader innan perioden
pa fyra dr lopt ut. Delegeringen av befogenhet ska auto-

matiskt forlingas med perioder av samma lingd, om den
inte aterkallas av Europaparlamentet eller rddet i enlighet
med artikel 38b.

2. Sé& snart kommissionen antar en delegerad akt, ska
kommissionen samtidigt delge Europaparlamentet och ridet
denna.

3. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kom-
missionen med forbehall for de villkor som anges i artik-
larna 38b och 38c.

Artikel 38b
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna
5.6 tredje stycket, 19.2, 23e.7 och 37 fir ndr som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for
att besluta huruvida delegering av befogenhet ska aterkallas
ska strdva efter att underritta den andra institutionen och
kommissionen inom rimlig tid innan det slutliga beslutet
fattas, och ange vilka delegerade befogenheter som kan
komma att dterkallas.

3. Beslutet om dterkallande innebir att delegeringen av
de befogenheter som anges i beslutet upphor att gilla. Det
far verkan omedelbart, eller vid ett senare, i beslutet angivet
datum. Det pédverkar inte giltigheten av delegerade akter
som redan trdtt i kraft. Det ska offentliggoras i Europeiska
unionens officiella tidning.

Artikel 38¢
Invindning mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invinda mot en de-
legerad akt inom en period pd tre mdnader fran delgiv-
ningsdagen.

P4 Europaparlamentets eller ridets initiativ ska denna pe-
riod forlingas med tre mdnader.

2. Om varken Europaparlamentet eller rddet vid ut-
gangen av den period som avses i punkt 1 har invint
mot den delegerade akten, ska den offentliggoras i Europe-
iska unionens officiella tidning och trida i kraft den dag som
anges i den.

Den delegerade akten far offentliggoras i Europeiska unionens
officiella tidning och triada i kraft innan denna period loper
ut, forutsatt att bdde Europaparlamentet och rddet har un-
derrittat kommissionen om att de inte har for avsikt att
gora ndgra inviandningar.
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3. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot en
delegerad akt inom den period som avses i punkt 1 ska den
inte trida i kraft. I enlighet med artikel 296 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt ska den institution som
invinder mot den delegerade akten ange skilen for detta.”

Artikel 39 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 ska utga.

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Senast den 1 juli 2011 ska kommissionen, mot
bakgrund av utvecklingen pa reglerings- och tillsyns-
omradet for kreditvirderingsinstitut i tredjelinder, over-
lamna en rapport till Europaparlamentet och rddet om
foliderna av denna utveckling och av de Gvergdngs-
bestimmelser som avses i artikel 40 for finansmark-
nadernas stabilitet inom unionen.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 39a
Rapport frin Esma

Senast den 31 december 2011 ska Esma bedéma personal-
och resursbehoven till foljd av de befogenheter och upp-
gifter den tilldelas enligt denna forordning, och Gverlimna
en rapport till Europaparlamentet, rddet och kommissio-

”

nen.

I artikel 40 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Befintliga kreditvirderingsinstitut fir fortsitta att utfirda
kreditbetyg som fir anvindas i rattsligt reglerade samman-
hang av de finansinstitut och andra enheter som anges i
artikel 4.1, sdvida inte registreringen avslds. Om registre-
ringen avslds, ska artikel 24.4 och 24.5 tillimpas.”

Foljande artikel ska inféras:

"Artikel 40a
Overgingsbestimmelser avseende Esma

1. Alla de befogenheter och uppgifter som ror tillsyn
och tillimpning pd omradet kreditvirderingsinstitut och
som tilldelats de behoriga myndigheterna, oberoende av
om de dr behoriga myndigheter i hemmedlemsstaten eller
inte, samt tillsynskollegierna (kollegierna) nir sddana inrat-
tats, ska upphora den 1 juli 2011.

26.

27.

En registreringsansokan som de behoriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten eller relevant kollegium har tagit emot
senast den 7 september 2010 ska emellertid inte Gverlim-
nas till Esma, och beslut om att godkinna eller avsla regi-
strering ska fattas av dessa myndigheter och det relevanta

kollegiet.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 andra
stycket ska alla akter och arbetsdokument som ror tillsyn
och tillimpning pd omrddet kreditvarderingsinstitut, inbe-
gripet pdgdende utredningar och tillimpningsatgirder eller
bestyrkta kopior av dessa, overtas av Esma vid den tidpunkt
som avses i punkt 1.

3. De behoriga myndigheter och kollegier som avses i
punkt 1 ska se till att alla befintliga handlingar och arbets-
dokument eller bestyrkta kopior av dessa tillstdlls Esma s&
snart som mojligt och senast den 1 juli 2011. Dessa beho-
riga myndigheter och kollegier ska dven bistd Esma med all
no6dvindig hjilp och rddgivning, s att tillsyn och tillimp-
ning pd omrddet kreditvarderingsinstitut smidigt och effek-
tivt kan overflyttas och 6vergd till denna myndighet.

4. Esma ska i rattsligt hdnseende trdda istdllet for de
behoriga myndigheter och kollegier som avses i punkt 1 i
sddana administrativa eller rittsliga forfaranden som foljer
av tillsyn och tillimpning som dessa behériga myndigheter
och kollegier utévar i drenden som faller inom tillimp-
ningsomradet for denna férordning.

5. Varje registrering av ett kreditvirderingsinstitut i en-
lighet med avdelning I kapitel I som gjorts av en behorig
myndighet som avses i punkt 1 i denna artikel ska fortsatta
att gélla efter det att befogenheterna har overforts till Esma.

6.  Senast den 1 juli 2014 och inom ramen f6r sin 16-
pande tillsyn ska Esma gora dtminstone en kontroll av
samtliga kreditvirderingsinstitut som faller under dess till-
synsbefogenheter.”

Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga I till den hir
forordningen.

Bilagorna i bilaga II till den har forordningen ska laggas till.

Artikel 2
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg 11 maj 2011.

Pd Europaparlamentets vignar Pa rddets vagnar
J. BUZEK GYORI E.
Ordférande Ordforande
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BILAGA 1

Bilaga I till férordning (EG) nr 1060/2009 ska dndras pa foljande sitt:
1. T avsnitt A ska det sista stycket i punkt 2 ersittas med foljande:

"Yttranden fran de oberoende ledamoterna i styrelsen i de frigor som avses i leden a—d ska regelbundet laggas fram for
styrelsen och pd begdran goras tillgangliga for Esma.”

2. T avsnitt B ska punkt 8 forsta stycket ersittas med foljande:

”8. Dokumentation och verifieringskedjor som avses i punkt 7 ska forvaras i det registrerade kreditvirderingsinstitutets
lokaler under minst fem ar och pa begdran goras tillgingliga for Esma.”

3. I avsnitt E del 1I ska punkt 2 forsta stycket ersittas med foljande:
"2, Arligen foljande information:
a) En forteckning over de 20 storsta kunderna efter de intdkter som de genererar.
b) En forteckning over de av kreditvirderingsinstitutets kunder vilkas bidrag till takten i tillvixten av dess intakts-
generering under foregdende rikenskapsdr oversteg tillvixttakten for kreditvarderingsinstitutets totala intakter
under det dret med en faktor som Gverstiger 1,5. En sddan kund ska endast tas upp i forteckningen om den

under dret stod for mer dn 0,25 % av kreditvarderingsinstitutets totala varldsomspannande intakter.

) En forteckning 6ver kreditbetyg som utfirdats under dret av vilken det ska framgd hur stor andel av kredit-
betygen som utfirdats pa eget initiativ.”
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BILAGA 1I

Foljande bilagor ska laggas till férordning (EG) nr 1060/2009:

"BILAGA 1II

Forteckning over overtridelser som avses i artikel 24.1 och artikel 36a.1

1. Overtrddelser som gller intressekonflikter, organisatoriska eller operativa krav

1.

10.

11.

12.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 4.3 om det godkdnner ett kreditbetyg som utfirdats i tredjeland
utan att de villkor som anges i den punkten ar uppfyllda, sdvida orsaken till denna 6vertradelse inte ligger utanfor
kreditvarderingsinstitutets vetskap eller kontroll.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 4.4 andra stycket om det anvinder ett godkinnande av ett kredit-

betyg som utfardats i tredjeland i syfte att kringgd kraven i denna férordning.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt A punkt 1, om det underldter att

uppritta en styrelse.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt A punkt 2 forsta stycket, om det

underldter att sikerstdlla att dess affirsmissiga intressen inte dventyrar oberoendet eller noggrannheten i kredit-
varderingsverksamheten.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 2 andra stycket, om det

utser en foretagsledning som inte har gott anseende, besitter tillfredsstillande kunnande eller erfarenheter, eller
som inte kan sdkerstilla en sund och ansvarsfull ledning av kreditvirderingsinstitutet.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 2 tredje stycket, om det

inte utser det antal oberoende ledamoéter av styrelsen som kravs.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 2 fjirde stycket, om det

inréttar ett ersittningssystem for oberoende ledamoéter i styrelsen som dr kopplat till kreditvirderingsinstitutets
affarsresultat eller som inte har en sddan konstruktion att det sikerstiller att deras bedomningar 4r oberoende,
eller faststaller ett lingre forordnande dn fem dr for oberoende ledamoter i styrelsen eller ett férordnande som ar
fornybart, eller avsitter de oberoende ledaméterna i styrelsen i andra fall 4n pd grund av tjanstefel eller otill-
racklighet i tjansten.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt A punkt 2 femte stycket, om det

utser ledamoter av styrelsen som inte har tillrickligt kunnande om finansiella tjinster, eller, om kreditinstitutet
utfirdar kreditbetyg for strukturerade finansiella instrument, om det inte utser minst en oberoende ledamot och
en annan ledamot i styrelsen som har djupgdende kunskaper och erfarenhet pd foretagsledningsnivd av mark-
naderna for strukturerade finansiella instrument.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt A punkt 2 sjitte stycket, om det

underlater att sikerstdlla att de oberoende ledaméterna i styrelsen utfor uppgifterna for 6vervakning av nigon av
de frigor som avses i sjdtte stycket i den punkten.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 2 sjunde stycket, om det
underlater att sikerstilla att de oberoende ledamoterna i styrelsen regelbundet lagger fram sina yttranden om de
fragor som avses i sjitte stycket i den punkten for styrelsen eller pd begiran gor dessa yttranden tillgangliga for
Esma.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimf6rd med bilaga I avsnitt A punkt 3, om det inte faststiller
lampliga riktlinjer eller rutiner som sikerstiller att det uppfyller sina skyldigheter enligt denna forordning.

Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 4, om det inte tillimpar
sunda forfaranden for forvaltning eller redovisning eller inte har mekanismer for internkontroll eller effektiva
riskbedomningsmetoder samt effektiva kontroll- eller skyddssystem for sina informationsbehandlingssystem, eller
om det inte tillimpar eller uppritthaller beslutsforfaranden och organisationsstrukturer enligt vad som krévs i den
punkten.
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13. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 5, om det inte infor eller
uppritthéller en permanent och effektiv funktion for regelefterlevnad som arbetar oberoende.

14. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimf6rd med bilaga I avsnitt A punkt 6 forsta stycket, om det
inte sdkerstdller att villkoren uppfylls for att funktionen for regelefterlevnad ska kunna fullgora sina uppgifter
korrekt och pa ett oberoende sitt, i enlighet med forsta stycket i den punkten.

15. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 7, om det underlater att
infora lampliga och effektiva organisatoriska eller administrativa arrangemang for att forebygga, uppticka, un-
danroja eller hantera och rapportera eventuella intressekonflikter enligt bilaga I avsnitt B punkt 1 eller underlter
att se till att det finns dokumentation 6ver alla visentliga hot mot kreditvirderingsverksamhetens oberoende,
inklusive hot mot de bestimmelser om kreditvirderingsanalytiker som avses i bilaga I avsnitt C, samt over de
skyddsatgirder som tillimpats for att mildra hoten.

16. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt A punkt 8, om det inte anvinder
lampliga system, resurser eller forfaranden for att sikerstilla kontinuitet och regelbundenhet i utférandet av sin
kreditvarderingsverksamhet.

17. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jaimford med bilaga I avsnitt A punkt 9, om det inte upprittar
en oversynsfunktion som

a) ansvarar for att periodiskt se Gver dess metoder, modeller och grundliggande antaganden eller eventuella
visentliga dndringar av dem eller dessa metoders, modellers och grundlidggande antagandens lamplighet om de
anvinds eller 4r avsedda att anvindas for bedomningen av nya finansiella instrument,

b) dr oberoende i forhdllande till de foretagsavdelningar som ansvarar for kreditvarderingsverksamheten, eller

¢) rapporterar till ledamaéterna i styrelsen.

18. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimf6rd med bilaga I avsnitt A punkt 10, om det underldter att
overvaka eller utvirdera lampligheten och effektiviteten i sina system, interna kontrollmekanismer och ovriga
rutiner som upprittats i enlighet med denna f6rordning eller att vidta lampliga dtgdrder for att avhjilpa eventuella
brister.

19. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt B punkt 1, om det underldter att
tydligt pavisa och undanrdja eller pa ett tillfredsstillande sitt hantera samt pd framtradande plats rapportera om
eventuella faktiskt forekommande eller mojliga intressekonflikter som kan paverka de analyser eller bedomningar
som gors av dess kreditanalytiker och anstdllda samt av alla andra fysiska personer vars tjdnster star till kredit-
virderingsinstitutets forfogande eller under dess kontroll och som direkt medverkar i utfirdandet av kreditbetyg
eller personer som godkinner kreditbetyg.

20. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga 1 avsnitt B punkt 3 forsta stycket, om det
utfirdar ett kreditbetyg under ndgon av de omstindigheter som anges i forsta stycket i den punkten eller, nér det
giller ett befintligt kreditbetyg, om det inte omedelbart redovisar att detta kreditbetyg eventuellt kan paverkas av
dessa omstandigheter.

21. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt B punkt 3 andra stycket, om det
inte omedelbart gor en bedomning av huruvida det finns skal att omprova eller dra tillbaka ett befintligt
kreditbetyg.

22. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt B punkt 4 forsta stycket, om det
tillhandahéller konsult- eller rddgivningstjanster till den kreditvirderade enheten eller en anknuten tredje part i
fraga om dennas foretagsstruktur, juridiska struktur, tillgdngar, skulder eller verksamheter.

23. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt B punkt 4 forsta delen av det
tredje stycket, om det inte sikerstiller att tillhandahéllandet av verksamhetsanknutna tjdnster inte medfor intres-
sekonflikter med dess kreditvirderingsverksamhet.

24. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt B punkt 5, om det underlater att
sikerstilla att kreditvdrderingsanalytiker eller personer som godkdnner kreditbetyg inte ger forslag eller rekom-
mendationer om utformningen av strukturerade finansiella instrument for vilka institutet forvintas utfirda
kreditbetyg.
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25. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt B punkt 6, om det underlater att
utforma sina rapporterings- eller kommunikationsvagar sd att de sikerstiller att de personer som avses i avsnitt B
punkt 1 dr oberoende av kreditvirderingsinstitutets ovriga verksamhet som sker péd affirsmissig basis.

26. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt B punkt 8 andra stycket, om det
inte bevarar dokumentationen under en period pd minst tre ar efter det att dess registrering dterkallas.

27. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.1 om det underléter att se till att kreditvirderingsanalytiker, dess
anstillda eller andra fysiska personer vars tjanster stillts till forfogande for kreditvirderingsinstitutet eller som star
under dess kontroll och som direkt medverkar i kreditvirderingsverksamheten har tillfredsstillande kunnande och
erfarenhet for de uppgifter de tilldelas.

28. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.2 om det underlater att se till att en person som avses i artikel 7.1
inte tilldts inleda eller delta i forhandlingar om avgifter eller betalningar med ndgon kreditvirderad enhet, dess
anknutna tredje part eller personer som direkt eller indirekt dr knutna till den kreditvdrderade enheten genom
kontroll.

29. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga I avsnitt C punkt 3 a, om det underlater att
se till att en person som avses i punkt 1 i det avsnittet vidtar alla rimliga dtgérder for att skydda egendom eller
dokumentation i kreditvirderingsinstitutets 4go fran bedrigeri, stold eller missbruk, med beaktande av dess
verksamhets art, omfattning och komplexitet och arten och omfattningen av dess kreditvirderingsverksamhet.

30. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jimférd med bilaga I avsnitt C punkt 5, om det dsamkar en
person som avses i punkt 1 i det avsnittet negativa foljder nir denna person rapporterar uppgifter till personen
med ansvar for regelefterlevnad om att en annan person som avses i punkt 1 i det avsnittet har begatt en
handling som han eller hon betraktar som olaglig.

31. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga I avsnitt C punkt 6, om det inte ser over
det arbete som en kreditvarderingsanalytiker utfort med anknytning till enheten i friga under de tvd aren innan
han eller hon limnade institutet, om kreditanalytikern avslutar sin anstillning och borjar en tjanst pa en kredit-
virderad enhet vars kreditbetyg han eller hon har medverkat i bedomningen av, eller i ett finansiellt foretag med
vilket han eller hon har haft kontakter inom ramen for sina uppgifter pd kreditvirderingsinstitutet.

32. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamford med bilaga I avsnitt C punkt 1, om det underldter att
se till att en person som avses i den punkten inte koper, siljer eller inleder en annan transaktion med ndgot
finansiellt instrument som avses i den punkten.

33. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamfoérd med bilaga I avsnitt C punkt 2, om det underlter att
se till att en person som avses i punkt 1 i det avsnittet inte deltar i eller pd annat sitt paverkar faststillandet av
ett kreditbetyg i enlighet med punkt 2 i det avsnittet.

34. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jimférd med bilaga I avsnitt C punkt 3 b, 3 ¢ och 3 d, om det
underlater att se till att en person som avses i punkt 1 i det avsnittet inte utlimnar, anvinder eller vidarebefordrar
information, i enlighet med dessa punkter.

35. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamfoérd med bilaga I avsnitt C punkt 4, om det underlter att
se till att en person som avses i punkt 1 i det avsnittet inte begir eller tar emot pengar, gavor eller formaner fran
ndgon som omfattas av kreditvirderingsinstitutets affirsverksamhet.

36. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.3, jamf6rd med bilaga I avsnitt C punkt 7, om det underlater att
se till att en person som avses i punkt 1 i det avsnittet inte tilltrdder ndgon tjdnst i den centrala ledningen f6r en
kreditvirderad enhet eller anknuten tredje part forrdn sex ménader har gatt sedan kreditvirderingen.

37. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jamf6rd med bilaga I avsnitt C punkt 8 forsta stycket led a, om
det underldter att se till att ledande kreditvirderingsanalytiker inte deltar i kreditvarderingsverksamhet nir det
giller samma kreditvarderade enhet eller dess anknutna tredje parter under langre tid 4n fyra dr.

38. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jimford med bilaga I avsnitt C punkt 8 forsta stycket led b, om
det underlter att se till att en kreditvirderingsanalytiker inte deltar i kreditvirderingsverksamhet nar det giller
samma kreditvirderade enhet eller dess anknutna tredje parter under lingre tid 4n fem &r.
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39. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jimford med bilaga I avsnitt C punkt 8 forsta stycket led ¢, om
det underldter att se till att en person som godkinner kreditbetyg inte deltar i kreditvirderingsverksamhet nir det
giller samma kreditvirderade enhet eller dess anknutna tredje parter under lingre tid dn sju &r.

40. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 7.4, jimford med bilaga I avsnitt C punkt 8 andra stycket, om det
underlater att se till att en person som anges i leden a, b och ¢ i forsta stycket i den punkten inte deltar i
kreditvirderingsverksamhet som beror den kreditvirderade enheten eller de anknutna tredje parter som avses i
dessa led inom tva ar efter det att de perioder som anges i de leden lopt ut.

41. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.5 om det infor system for bedomning av prestationer eller
ersdttningsnivder som dr beroende av de intikter som kreditvirderingsinstitutet far fran kreditvirderade enheter
eller anknutna tredje parter.

42. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.2 om det underlter att anta, genomfora eller tillimpa limpliga
atgirder for att se till att de kreditbetyg det utfirdar bygger pa en genomgripande analys av all den information
som dr tillganglig for institutet och som dr relevant for dess analys enligt dess virderingsmetoder.

43. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.3 om det underldter att anvdnda virderingsmetoder som ar
rigordsa, systematiska, konsekventa och som valideras pd grundval av historiska erfarenheter, inklusive utfallstest.

44. Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 8.4 forsta stycket om det vigrar att utfirda ett kreditbetyg for en
enhet eller ett finansiellt instrument med hdnvisning till att en del av enheten eller det finansiella instrumentet
tidigare har virderats av ett annat kreditvirderingsinstitut.

45. Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 8.4 andra stycket om det underlater att dokumentera alla tillfdllen
dd det under sin kreditvirderingsprocess avviker fran befintliga kreditbetyg som utarbetats av ett annat kredit-
virderingsinstitut i friga om underliggande tillgingar eller strukturerade finansiella instrument och om det
underlater att ange motiven till denna avvikande bedémning.

46. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.5 forsta meningen om det inte bevakar sina kreditbetyg eller inte
ser over dem eller sina virderingsmetoder fortlopande och minst en gdng om dret.

47. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.5 andra meningen om det underldter att uppritta interna rutiner
for att bevaka hur kreditbetygen paverkas av dndrade makroekonomiska forhallanden eller av dndrade forhél-
landen pa de finansiella marknaderna.

48. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 b nir de metoder, modeller eller grundlidggande antaganden som
anvinds for kreditvirderingsverksamhet dndras, om det inte ser 6ver de berérda kreditbetygen i enlighet med den
punkten, eller inte under tiden haller dessa kreditbetyg under observation.

49. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 ¢ om det underlater att ompréva ett kreditbetyg som bygger pa
metoder, modeller eller grundliggande antaganden som dndras om den samlade effekten av dessa dndringar
paverkar kreditbetyget.

50. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 9 om det ligger ut viktiga operativa funktioner pa entreprenad pa sa
satt att det visentligt forsimrar kvaliteten péd kreditvirderingsinstitutets interna kontroll eller Esmas mojligheter
att overvaka att kreditvirderingsinstitutet fullgor sina skyldigheter enligt denna forordning.

51. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2, jimf6rd med bilaga I avsnitt D del 1 punkt 4 andra stycket,
om det utfirdar ett kreditbetyg eller inte &terkallar befintliga kreditbetyg i fall dd det rdder sddan brist pa
tillforlitliga uppgifter, dd strukturen pd ett nytt slags finansiella instrument dr s komplex eller dd kvaliteten
pa den tillgdngliga informationen ar sd otillfredsstillande att man allvarligt méste ifrdgasitta om kreditvarderings-
institutet formdr att ta fram ett trovardigt kreditbetyg.

52. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 10.6 om det anvinder Esmas namn eller ndgon behorig myndighets
namn pd ett sitt som anger eller antyder att Esma eller en behorig myndighet stoder eller godkidnner kredit-
vérderingsinstitutets kreditbetyg eller kreditvarderingsverksamhet.

53. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 13 om det tar ut en avgift for information som limnas i enlighet
med artiklarna 8-12.
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54.

Nir ett kreditvarderingsinstitut dr en juridisk person som ar etablerad inom unionen, bryter det mot artikel 14.1
om det underlter att ansdka om den registrering som avses i artikel 2.1.

1. Overtrédelser i samband med hinder for tillsynsverksamheten

1.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jaimford med bilaga I avsnitt B punkt 7, om det inte ser till att
det finns tillfredsstdllande dokumentation eller verifieringskedjor for dess kreditvirderingsverksamhet i enlighet
med dessa bestimmelser.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt B punkt 8 forsta stycket, om det

inte forvarar dokumentation och verifieringskedjor enligt punkt 7 i det avsnittet i dess lokaler under minst fem ar
eller om det inte gor dem tillgangliga for Esma pa begaran.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimford med bilaga I avsnitt B punkt 9, om det inte bevarar

dokumentation som anger de respektive rittigheterna och skyldigheterna enligt avtal om tillhandahéllande av
kreditvarderingstjanster for kreditvarderingsinstitutet eller den kreditvarderade enheten eller dess anknutna tredje
parter under den tid som relationen med den enheten eller dess anknutna tredje parter varar.

. Ett kreditvdrderingsinstitut bryter mot artikel 11.2 om det inte gor den information som kravs tillginglig eller

inte ldmnar denna information i den form som krévs i enlighet med den punkten.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 11.3, jimférd med bilaga I avsnitt E del I punkt 2, om det inte

tillhandahéller Esma en forteckning over sina verksamhetsanknutna tjanster.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 14.3 andra stycket om det inte underrdttar Esma om alla vésentliga

dndringar av villkoren for den ursprungliga registreringen i enlighet med det stycket.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 23b.1 om det lamnar oriktig eller vilseledande information som svar

pé en enkel begdran om information enligt artikel 23b.2 eller som svar pé ett beslut om begdran om information
enligt artikel 23b.3.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 23c.1 ¢ om det limnar oriktiga eller vilseledande svar pé fragor som

stills enligt artikel 23c.1 c.

1L Overtridelser i samband med bestdmmelserna om offentliggirande

1.

Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jimfoérd med bilaga I avsnitt B punkt 2, om det inte offent-
liggor namnen pa de kreditvirderade enheter eller anknutna tredje parter fran vilka det erhéller mer dn 5 % av sin
drsinkomst.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2, jamford med bilaga I avsnitt B punkt 4 andra delen av det

tredje stycket, om det i den slutgiltiga kreditvirderingsrapporten inte redovisar de verksamhetsanknutna tjdnster
som tillhandahéllits den kreditvirderade enheten eller nigon anknuten tredje part.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 8.1 om det underlater att offentliggora de metoder, modeller eller

grundldggande antaganden som det anvinder i sin kreditvirderingsverksamhet sdsom anges i bilaga I avsnitt E del
I punkt 5.

. Ett kreditvidrderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 a, nir de metoder, modeller eller grundliggande antaganden

som anvénds for kreditvirderingsverksamhet dndras, om det inte omedelbart upplyser, eller om det upplyser men
inte med samma kommunikationsmedel som anvindes for distributionen av de berorda kreditbetygen, om i
vilken utstrackning kreditbetygen sannolikt paverkas.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 10.1 om det underldter att utan drojsmal eller inskrinkningar av

offentligheten offentliggora ett beslut om att avbryta en kreditvardering inklusive fullstindiga skil for beslutet.

. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2, jimford med bilaga I avsnitt D del I punkt 1 eller 2, punkt 4

forsta stycket eller punkt 5, eller bilaga I avsnitt D del II, om det inte ldimnar den information som krévs i
enlighet med dessa bestimmelser nir det utfirdar ett kreditbetyg.

. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 10.2, jamfoérd med bilaga I avsnitt D del I punkt 3, om det inte

underrittar den kreditvirderade enheten senast tolv timmar fore offentliggorandet av kreditbetyget.
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8. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 10.3 om det underlter att se till att de betygskategorier som
tilldelas strukturerade finansiella instrument hélls klart atskilda genom ytterligare symboler som sirskiljer dem
fran betygskategorier som anvinds for andra kreditvirderade enheter, finansiclla instrument eller finansiella
forpliktelser.

9. Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.4 om det inte informerar om sina riktlinjer eller sina forfaranden
ndr det galler kreditbetyg som det utfardar pa eget initiativ.

10. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 10.5 om det inte limnar den information som krivs enligt den
punkten ndr det utfirdar ett kreditbetyg pé eget initiativ eller om det inte anger vilka kreditbetyg som utfirdas pd
institutets eget initiativ.

11. Ett kreditvirderingsinstitut bryter mot artikel 11.1 om det inte ger fullstindig information eller omedelbart
uppdaterar information om de forhédllanden som anges i bilaga I avsnitt E del L.

BILAGA IV

Forteckning 6ver koefficienter kopplade till forsvirande och formildrande faktorer vid tillimpning av
artikel 36a.3

Foljande koefficienter ska vara kumulativt tillimpliga pd de basbelopp som avses i artikel 36a.2 och grunda sig pa
foljande enskilda forsvarande respektive formildrande faktorer:

L. Justeringskoefficienter kopplade till forsvdrande faktorer

1. Om overtrddelsen har begatts upprepade génger ska en koefficient pd 1,1 tillimpas for varje gdng den upprepats.
2. Om overtrddelsen har begétts i mer dn sex médnader ska en koefficient pa 1,5 tillimpas.

3. Om overtrddelsen har visat pd systembrister i kreditvirderingsinstitutets organisation, sarskilt i dess forfaranden,
ledningssystem eller interna kontroller, ska en koefficient pd 2,2 tillimpas.

4. Om overtradelsen har haft en negativ inverkan pd kvaliteten pd de kreditbetyg som utfirdats av det berorda
kreditvarderingsinstitutet ska en koefficient pd 1,5 tillimpas.

5. Om overtrddelsen har begétts uppsatligen ska en koefficient pd 2 tillimpas.
6. Om inga korrigerande dtgirder har vidtagits sedan overtridelsen konstaterades ska en koefficient pd 1,7 tillimpas.

7. Om kreditvirderingsinstitutets foretagsledning inte har samarbetat med Esma i samband med myndighetens utred-
ningar ska en koefficient pa 1,5 tillimpas.
1. Justeringskoefficienter kopplade till formildrande faktorer
1. Om 6vertridelsen avser en overtridelse som fortecknas i bilaga III avsnitt II eller IIl och har begétts i mindre dn tio

arbetsdagar ska en koefficient pd 0,9 tillimpas.

2. Om kreditvirderingsinstitutets foretagsledning kan visa att den har vidtagit alla nédvindiga atgirder for att for-
hindra overtridelsen ska en koefficient pa 0,7 tillimpas.

3. Om kreditvarderingsinstitutet skyndsamt uppmirksammat Esma pa overtridelsen pd ett dndamalsenligt och full-
standigt sitt ska en koefficient pa 0,4 tillimpas.

4. Om kreditvirderingsinstitutet har vidtagit frivilliga dtgdrder for att se till att dylika overtrddelser inte kan begds pa
nytt ska en koefficient pa 0,6 tillimpas.”




