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KOMMISSIONENS FORORDNING (EG) nr 460/2009
av den 4 juni 2009

om indring av forordning (EG) nr 1126/2008 om antagande av vissa internationella

redovisningsstandarder i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr

1606/2002 med avseende pd tolkning 16 frin International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC)

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpningen av
internationella redovisningsstandarder (1), sarskilt artikel 3.1,
och

av foljande skal:

(1)  Genom  kommissionens  forordning  (EG) nr
1126/2008 (3 antogs vissa internationella standarder
och tolkningar som foreldg per den 15 oktober 2008.

(2)  Den 3 juli 2008 offentliggjorde International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) tolkning nr
16 — Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet —
(nedan kallad IFRIC 16). IFRIC 16 ir en tolkning som
fortydligar hur kraven i de internationella redovisnings-
standarderna TAS 21 och 39 ska tillimpas da ett foretag
sikrar utlindska valutarisker som orsakas av dess netto-
investeringar i utlandstransaktioner.

(3)  Overliggningarna med EFRAG:s ("European Financial Re-
porting Advisory Group”) tekniska expertgrupp ger stod
for att IFRIC 16 uppfyller de tekniska kriterier for anta-
gande som anges i artikel 3.2 i f6érordning (EG) nr
1606/2002. I enlighet med kommissionens beslut
2006/505/EG av den 14 juli 2006 om inrittande av

en granskningsgrupp for redovisningsstandarder med
uppgift att bistd kommissionen med yttranden om ob-
jektivitet och opartiskhet i rekommendationer fran Euro-
pean Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) (%) har
granskningsgruppen for redovisningsstandarder granskat
EFRAG:s rekommendation om godkdnnande och medde-
lat Europeiska kommissionen att den &r vilavvigd och
objektiv.

(4)  Forordning (EG) nr 1126/2008 bor darfor dndras i en-
lighet med detta.

(5)  De atgirder som foreskrivs i denna férordning overens-
stimmer med yttrandet frdn Foreskrivande kommittén
for redovisningsfragor.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

I bilagan till forordning (EG) nr 1126/2008 ska IFRIC:s (Inter-
national Financial Reporting Interpretations Committee) tolk-
ning nr 16 — Sikringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet
— inforas enligt bilagan till den har forordningen.

Artikel 2

Alla foretag ska tillimpa IFRIC 16, enligt bilagan till den hir
forordningen, senast frdn och med den forsta dagen av det
forsta rakenskapsdr som inleds efter den 30 juni 2009.

Artikel 3

Denna férordning trader i kraft den tredje dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel, 4 juni 2009.

() EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.
() EUT L 320, 29.11.2008, s. 1.

Pd kommissionens vignar
Charlie McCREEVY

Ledamot av kommissionen

() EUT L 199, 21.7.2006, s. 33.
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BILAGA

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

IFRIC 16 IFRIC Tolkning nr Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet

Maingfaldigande tillatet inom Europeiska ekonomiska samarbetsomréidet. Alla rittigheter forbehalles utanfor EES,
med undantag for ritten att mingfaldiga for enskilt bruk eller annars i 6verensstimmelse med god sed. Ytter-
ligare information fran IASB kan himtas frdn www.iasb.org


http://www.iasb.org
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IFRIC-TOLKNING 16

Sdkringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet

REFERENSER

— 1AS 8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedomningar samt fel

— 1AS 21 Effekterna av dndrade valutakurser

— IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering

BAKGRUND

1

Ménga rapporterande foretag har investeringar i utlandsverksamheter (enligt definition i IAS 21, punkt 8). Sddana
utlandsverksamheter kan vara dotterforetag, intresseforetag, joint ventures eller filialer. IAS 21 krédver att ett
foretag ska faststilla den funktionella valutan for var och en av sina utlandsverksamheter till valutan i den
verksamhetens priméra ekonomiska miljo. Nir foretaget raknar om en utlandsverksamhets resultat och finansiella
stillning till en rapporteringsvaluta maste det redovisa valutakursdifferenser i ovrigt totalresultat fram till dess att
det avyttrar utlandsverksamheten.

Sakringsredovisning av den valutarisk som uppstdr pa grund av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet till-
lampas endast nir den utlandsverksamhetens nettotillgdngar ar inkluderade i de finansiella rapporterna. (') Den
post som sikras med avseende pa valutarisken som uppstdr for nettoinvesteringen i en utlandsverksamhet kan
vara ett belopp for nettotillgdngar som motsvarar eller understiger det redovisade vardet pa nettotillgdngarna i
utlandsverksamheten.

IAS 39 kriver identifiering av en post och sikringsinstrument berdttigade till sikringsredovisning i ett sakringsfor-
hdllande. Om det finns ett identifierat sikringsforhdllande, nir det giller en sikring av en nettoinvestering,
redovisas vinsten eller forlusten pa det sikringsinstrument som bestims som en effektiv sikring av nettoinvester-
ingen i ovrigt totalresultat och ingar i de valutakursdifferenser som blir foljden av omrikning av utlandsverksam-
hetens resultat och finansiella stillning.

Ett foretag med manga utlandsverksamheter kan exponeras for ett antal valutarisker. Denna tolkning innehéller
végledning vid identifiering av de valutarisker som uppfyller villkoren som sakrad risk i sikringen av en netto-
investering i en utlandsverksamhet.

IAS 39 tilldter ett foretag att identifiera antingen ett derivat eller ett finansiellt instrument som inte ar ett derivat
(eller en kombination av derivat och finansiella instrument som inte dr derivat) som sikringsinstrument for en
valutarisk. Denna tolkning innehaller vigledning om var, i en koncern, sikringsinstrument som ar sdkringar av en
nettoinvestering i en utlandsverksamhet kan innehas for att uppfylla villkoren for sikringsredovisning.

Nir moderforetaget avyttrar utlandsverksamheten kriver IAS 21 och IAS 39 att ackumulerade valutakursdiffe-
renser som uppstdr vid omrikning av utlandsverksamhetens resultat och finansiella stdllning samt den vinst eller
forlust pa sikringsinstrumentet som 4r hinforlig till den effektiva delen av sikringen som redovisats i eget kapital
omklassificeras frin eget kapital till resultatet. Denna tolkning innehaller vigledning om hur ett foretag ska
bestimma de belopp som ska omklassificeras fran eget kapital till resultatet f6r bide sikringsinstrumentet och
den sdkrade posten.

TILLAMPNINGSOMRADE

7

Denna tolkning giller ett foretag som sikrar den valutarisk som uppstdr pa grund av foretagets nettoinvesteringar
i utlandsverksamheter och som vill uppfylla villkoren for sikringsredovisning enligt IAS 39. Av praktiska skal
avses med sddant foretag i denna tolkning ett moderforetag och de finansiella rapporter i vilka utlandsverksam-
heters nettotillgangar tas in ar koncernredovisning. Alla hanvisningar till ett moderforetag giller i lika man ett
foretag som har en nettoinvestering i en utlandsverksamhet som 4r ett joint venture, ett intresseforetag eller en
filial.

Denna tolkning giller endast sikringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och ska inte tillimpas analogt
pa andra typer av sikringsredovisning.

(") Detta giller koncernredovisning, finansiella rapporter i vilka innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden, finansiella rapporter i vilka

samigares innehav i joint ventures tas in i koncernredovisningen proportionellt (foremal for 4ndring enligt forslag i ED 9 Joint
Arrangements [Samavtal] som publicerades av International Accounting Standards Board i september 2007) samt finansiella rapporter
som innefattar en filial.
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FRAGESTALLNINGAR

9

Innehav i utlandsverksamheter kan innehas direkt av ett moderforetag eller indirekt av dess dotterforetag. De
fragestdllningar som behandlas i denna tolkning 4r

(a) den sakrade riskens karaktir och beloppet for den sikrade post for vilken ett sakringsforhallande kan identifieras

(i) huruvida moderforetaget som sikrad risk kan identifiera enbart de valutakursdifferenser som uppkommer
vid en differens mellan moderforetagets och utlandsverksamhetens funktionella valutor, eller huruvida det
ocksd som sdkrad risk kan identifiera de valutakursdifferenser som ér foljden av att rapporteringsvalutan i
moderforetagets koncernredovisning r en annan dn utlandsverksamhetens funktionella valuta

(i) om moderforetaget innehar utlandsverksamheten indirekt, huruvida den sikrade risken kan innefatta
endast de valutakursdifferenser som uppkommer vid differenser i de funktionella valutorna for utlands-
verksamheten och dess ndrmaste moderforetag, eller huruvida den sikrade risken ocksd kan innefatta
valutakursdifferenser mellan den funktionella valutan for utlandsverksamhet och ett mellanvarande eller
yttersta moderforetag (det vill siga huruvida det faktum att nettoinvesteringen i utlandsverksamheten
innehas via ett mellanvarande moderforetag paverkar den ekonomiska risken for det yttersta moderfore-
taget).

(b) var i en koncern sakringsinstrumentet kan innehas:

(i) huruvida ett sikringsforhallande som uppfyller villkoren for sikringsredovisning kan faststillas enbart om
foretaget som sikrar sin nettoinvestering dr part i sikringsinstrumentet eller huruvida ndgot foretag i
koncernen, oavsett dess funktionella valuta, kan inneha sikringsinstrumentet

(ii) huruvida sikringsinstrumentets (derivat eller ett instrument som inte &r ett derivat) karaktir eller konsoli-
deringsmetoden paverkar bedomningen av sikringens effektivitet.

(c) vilka belopp ska omklassificeras fran eget kapital till resultatet som omklassificeringsjusteringar vid avyttring av utlands-
verksamheten

(i) ndr en utlandsverksamhet som var sikrad avyttras, vilka belopp fran moderforetagets valutaomraknings-
reserv avseende sikringsinstrumentet och avseende utlandsverksamheten som ska omklassificeras frdn eget
kapital till resultatet i moderforetagets koncernredovisning

(ii) huruvida konsolideringsmetoden paverkar bestimningen av de belopp som ska omklassificeras fran eget
kapital till resultatet.

BESLUT

10

11

12

13

Karaktir pd den sikrade risken och beloppet for den sikrade post for vilken ett sikringsforhillande kan
identifieras

Sikringsredovisning kan endast anvindas pa valutakursdifferenser som uppkommer mellan utlandsverksamhetens
funktionella valuta och moderféretagets funktionella valuta.

I en sikring av de valutarisker som uppkommer for en nettoinvestering i en utlandsverksamhet motsvarar eller
understiger beloppet for den sikrade posten det redovisade virdet for nettotillgdngarna i utlandsverksamhetens
moderforetags koncernredovisning. Det redovisade virdet for en utlandsverksamhets nettotillgdngar som kan
identifieras som den sdkrade posten i ett moderforetags koncernredovisning beror pa om ett moderforetag till
utlandsverksamheten pd en ligre nivd har anvint sikringsredovisning for alla eller delar av den utlandsverksam-
hetens nettotillgdngar och om den redovisningen har uppritthéllits i moderforetagets koncernredovisning.

Den sikrade risken kan identifieras som den exponering for utlindsk valuta som uppstir mellan utlandsverksam-
hetens funktionella valuta och den funktionella valutan for ett moderforetag (det ndrmaste, mellanvarande eller
yttersta moderforetaget) till den utlandsverksamheten. Det faktum att nettoinvesteringen innehas via ett mellan-
varande moderforetag paverkar inte karaktiren for den ekonomiska risk som uppstir vid exponeringen for
utlindsk valuta for det yttersta moderforetaget.

En exponering for en valutarisk som uppkommer vid en nettoinvestering i en utlandsverksamhet kan uppfylla
villkoren for sakringsredovisning endast en gang i koncernredovisningen. Darfor, om samma nettotillgingar i en
utlandsverksamhet sikras av mer dn ett moderforetag i koncernen (exempelvis bade ett direkt och ett indirekt
moderforetag) for samma risk uppfyller bara ett sikringsforhallande villkoren for sakringsredovisning i det yttersta
moderforetagets koncernredovisning. Ett sikringsforhdllande som identifieras av ett moderforetag i dess koncern-
redovisning behover inte uppratthdllas av ett annat moderforetag pd en hogre nivd. Om det inte uppritthélls av
moderforetaget pd en hogre nivd maste emellertid den sikringsredovisning som tillimpats av moderforetaget pa
lagre nivé &terforas innan sikringsredovisningen for moderforetaget pd en hogre niva redovisas.
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14

15

16

17

Var sikringsinstrumentet kan innehas

Ett derivatinstrument eller ett instrument som inte ar ett derivat (eller en kombination av derivatinstrument och
instrument som inte dr derivat) kan identifieras som ett sikringsinstrument i en sikring av en nettoinvestering i ett
utlandsverksamhet. Sikringsinstrumentet eller sikringsinstrumenten kan innehas av vilket eller vilka foretag som
helst i koncernen (férutom den utlandsverksamhet som sikras) sd linge kraven pé identifiering, dokumentation
och effektivitet i IAS 39, punkt 88, som avser en sikring av en nettoinvestering, ar uppfyllda. I synnerhet ska
koncernens sikringsstrategi tydligt dokumenteras pd grund av mojligheten till olika identifieringar pa olika nivaer i
koncernen.

[ syfte att bedoma effektivitet beriknas forandringen i virde for sikringsinstrumentet for valutarisken genom
hanvisning till moderforetagets funktionella valuta mot vilken den sikrade risken mits, enligt dokumentationen
for sikringsredovisning. Beroende pé var sikringsinstrumentet innehas kan, i frénvaro av sikringsredovisning, den
totala vdrdefordndringen redovisas i resultatet, i ovrigt totalresultat, eller bdda. Bedomningen av effektivitet
paverkas emellertid inte av huruvida forandringen i sikringsinstrumentets vérde redovisas i resultatet eller i Gvrigt
totalresultat. Som del av tillimpningen av sikringsredovisning innefattas den totala effektiva delen av forandringen
i ovrigt totalresultat. Bedomningen av effektivitet paverkas inte av huruvida sdkringsinstrumentet dr ett derivat-
instrument eller ett instrument som inte ar ett derivat eller av konsolideringsmetoden.

Avyttring av en sikrad utlandsverksamhet

Nir en utlandsverksamhet som var sikrad avyttras dr det belopp som omklassificeras till resultatet som en
omklassificeringsjustering frdn valutaomrakningsreserven i moderforetagets koncernredovisning avseende sakrings-
instrumentet det belopp som madste vara identifierat enligt IAS 39, punkt 102. Beloppet 4r den ackumulerade
vinsten eller forlusten pa sikringsinstrumentet som faststilldes som effektiv sikring.

Det belopp som omklassificeras till resultatet frin valutaomrikningsreserven i moderforetagets koncernredovisning
avseende nettoinvesteringen i den utlandsverksamheten enligt IAS 21, punkt 48, 4r det belopp som innefattas i
det moderforetagets valutaomrakningsreserv avseende den utlandsverksamheten. I det yttersta moderforetagets
koncernredovisning péverkas det sammanlagda nettobelopp som redovisas i valutaomrikningsreserven avseende
alla utlandsverksamheter inte av vilken konsolideringsmetod som anvénts. Huruvida det yttersta moderforetaget
anvander den direkta metoden eller den stegvisa konsolideringsmetoden (') kan emellertid paverka det belopp som
innefattas i dess valutaomrikningsreserv avseende en enskild utlandsverksamhet. Anvindandet av den stegvisa
konsolideringsmetoden kan leda till omklassificering i resultatet av ett annat belopp dn det som anvindes for att
bestimma sakringens effektivitet. Differensen kan elimineras genom att faststilla det belopp som avser den
utlandsverksamheten som skulle ha uppkommit om den direkta konsolideringsmetoden hade anvints. IAS 21
kréver inte att denna justering gors. Det dr dock ett val av redovisningsprincip som ska foljas konsekvent for alla
nettoinvesteringar.

IKRAFTTRADANDE

18

Ett foretag ska tillimpa denna tolkning for rakenskapsir som borjar 1 oktober 2008 eller senare. Tidigare
tillimpning dr tilliten. Om ett foretag tillimpar denna tolkning for en period som borjar fore den 1 oktober
2008, ska det limna upplysning om detta.

OVERGANG

19

IAS 8 anger hur ett foretag tillimpar ett byte av redovisningsprincip som ar foljden av den forsta tillimpningen av
en tolkning. Det ar inget krav att ett foretag iakttar dessa krav nir det forsta gangen tillimpar denna tolkning. Om
ett foretag hade identifierat ett sikringsinstrument som en sikring av en nettoinvestering men sdkringen inte
uppfyller forutsittningarna for sikringsredovisning i denna tolkning ska foretaget framatriktat tillimpa IAS 39 for
att upphora med denna sikringsredovisning.

(") Den direkta metoden 4r den konsolideringsmetod i vilken utlandsverksamhetens finansiella rapporter riknas om direkt till det yttersta
moderforetagets funktionella valuta. Den stegvisa metoden dr den konsolideringsmetod i vilken en utlandsverksamhets finansiella
rapporter forst riknas om till ett eller flera mellanvarande foretags funktionella valuta och sedan riknas om till det yttersta moder-
foretagets funktionella valuta (eller till rapporteringsvalutan, om den ar en annan).



5.6.2009

Europeiska unionens officiella tidning

L 139/11

Tilligg

Vigledning vid tillimpning

Denna tolkning och dess bilaga utgor en helhet.

VT1

VT2

VT4

Denna bilaga belyser tillimpningen av tolkningen med hjilp av foretagsstrukturen nedan. I samtliga fall skulle de
beskrivna sikringsforhdllandenas effektivitet provas enligt IAS 39, dven om detta inte behandlas i denna bilaga.
Moderforetaget, som ar det yttersta moderforetaget, redovisar sin koncernredovisning i sin funktionella valuta euro
(EUR). Vart och ett av dotterforetagen ar heldgda. Moderforetagets nettoinvestering pd 500 miljoner pund i
dotterforetag B (funktionell valuta pund (GBP)) innefattar motsvarande 159 miljoner pund av dotterforetag B:s
nettoinvestering pd 300 miljoner dollar i dotterféretag C (funktionell valuta dollar (USD)). Med andra ord ar
dotterforetag B:s nettotillgdngar utover innehavet i dotterforetag C 341 miljoner pund.

Karakeir pd sikrad risk for vilken ett sikringsférhillande kan identifieras (punkt 10-13)

Moderforetaget kan sikra sin nettoinvestering i vart och ett av dotterforetagen A, B och C for valutarisken mellan
deras respektive funktionella valutor (yen (JPY), pund och dollar) och euro. Dessutom kan moderforetaget sikra
valutarisken i USD/GBP mellan de funktionella valutorna for dotterforetag B och dotterforetag C. I sin koncern-
redovisning kan dotterforetag B sikra sin nettoinvestering i dotterforetag C for valutarisken mellan deras funktio-
nella valutor dollar och pund. I féljande exempel ar den identifierade risken valutarisken for avistakursen eftersom
sakringsinstrumenten inte dr derivat. Om sikringsinstrumenten var terminskontrakt skulle moderforetaget kunna
identifiera terminsvalutarisken.

400 000 miljoner yen 500 miljoner pund

300 miljoner dollar (motsvarande
159 miljoner pund)

Belopp for sikrad post for vilken ett sikringsforhillande kan identifieras (punkt 10-13)

Moderforetaget vill sikra valutarisken i sin nettoinvestering i dotterforetag C. Antag att dotterforetag A har ett
externt 1an pd 300 miljoner dollar. Dotterforetag A:s nettotillgdngar vid rapportperiodens borjan dr 400 000
miljoner yen inklusive behdllningen fran det externa ldnet pa 300 miljoner dollar.

Den sikrade posten kan vara ett nettotillgdngsbelopp motsvarande eller understigande det redovisade virdet for
moderforetagets nettoinvestering i dotterforetag C (300 miljoner dollar) i moderforetagets koncernredovisning. [
sin koncernredovisning kan moderforetaget identifiera det externa ldnet pd 300 miljoner dollar i dotterforetag A
som en sakring av valutarisken avseende avistakursen for EUR/USD som sammanhidnger med nettoinvesteringen i
dotterforetag C:s nettotillgdngar pd 300 miljoner dollar. I det fallet innefattas bade valutakursdifferensen i
EUR/USD for det externa lanet pd 300 miljoner dollar i dotterforetag A och valutakursdifferensen i
EUR/USD pa nettoinvesteringen p&d 300 miljoner dollar i dotterforetag C i valutaomrakningsreserven i moder-
foretagets koncernredovisning efter tillimpningen av sidkringsredovisning.



L 139/12

Europeiska unionens officiella tidning

5.6.2009

VT5

VT6

VT7

[ frénvaro av sikringsredovisning skulle den sammanlagda valutakursdifferensen for USD/EUR avseende det ex-
terna ldnet pd 300 miljoner dollar i dotterforetag A redovisas i moderforetagets koncernredovisning enligt nedan

— forandringen i avistakursen for USD/JPY omrdknad till euro, i resultatet, och

— forandringen i avistakursen for JPY/EUR i ovrigt totalresultat.

[ stallet for identifieringen i punkt VT4 kan moderforetaget i sin koncernredovisning identifiera det externa lanet
pd 300 miljoner dollar i dotterforetag A som en sdkring av valutarisken avseende avistakursen for GBP/USD
mellan dotterforetag C och dotterforetag B. I det hir fallet skulle den sammanlagda valutakursdifferensen for
USD/EUR avseende det externa ldnet pd 300 miljoner dollar i dotterforetag A i stillet redovisas i moderforetagets
koncernredovisning enligt nedan

— forandringen i avistakursen for GBP/USD i valutaomrakningsreserven som hanger samman med dotterforetag
C

— forandringen i avistakursen for GBP[JPY omriknad till euro, i resultatet, och

— fordndringen i avistakursen for JPY/EUR i ovrigt totalresultat.

Moderforetaget kan inte identifiera det externa ldnet pd 300 miljoner dollar i dotterféretag A som en sakring av
bdde valutarisken avseende avistakursen for EUR/USD och valutarisken avseende avistakursen for GBP/USD i sin
koncernredovisning. Ett enskilt sdkringsinstrument kan sikra samma identifierade risk endast en ging. Dotterfore-
tag B kan inte anvinda sikringsredovisning i sin koncernredovisning eftersom sakringsinstrumentet innehas
utanfor den koncern som bestdr av dotterforetag B och dotterforetag C.

Var i en koncern kan sikringsinstrumentet innehas (punkt 14 och 15)?

Enligt vad som anges i punkt VT5 skulle den totala fordndringen i virde avseende valutarisken pa det externa lanet
pa 300 miljoner dollar i dotterforetag A redovisas i bdde resultatet (avistarisk i USD[JPY) och ovrigt totalresultat
(avistarisk i EURJJPY) i moderforetagets koncernredovisning i franvaro av sikringsredovisning. Bida beloppen
innefattas i syfte att bedoma effektiviteten i den sdkring som identifieras i punkt VT4 eftersom fordndringen i
virde pé bade sikringsinstrumentet och den sikrade posten beriknas genom hdnvisning till moderforetagets
funktionella valuta euro mot dotterforetag C:s funktionella valuta dollar, enligt sikringsdokumentationen. Konsoli-
deringsmetod (det vill siga direkt metod eller stegvis metod) péverkar inte bedémningen av sikringens effektivitet.

Belopp som omklassificeras till resultatet vid avyttrande av en utlandsverksamhet (punkt 16 och 17)

Nir dotterforetag C avyttras dr beloppen som omklassificeras till resultatet i moderforetagets koncernredovisning
fran dess valutaomrikningsreserv

(a) avseende dotterforetag A:s externa lan pa 300 miljoner dollar, det belopp som enligt krav i IAS 39 mdste
identifieras, det vill siga den totala forindringen i virde avseende den valutarisk som redovisades i Gvrigt
totalresultat som den effektiva delen av sikringen och

Cx

avseende nettoinvesteringen pd 300 miljoner dollar i dotterforetag C, det belopp som faststilldes med fore-
tagets konsolideringsmetod. Om moderforetaget anvinder den direkta metoden, faststills dess valutaomrak-
ningsreserv avseende dotterforetag C direkt genom valutakursen for EUR/USD. Om moderforetaget anvinder
den stegvisa metoden, faststills dess valutaomrakningsreserv av den valutaomrikningsreserv som redovisas av
dotterforetag B aterspeglande valutakursen for GBPJUSD, omriknat till moderforetagets funktionella valuta
genom anvindande av valutakursen for EUR/GBP. Moderforetagets anvindande av den stegvisa konsoli-
deringsmetoden for foregdende perioder kraver inte att moderforetaget bestimmer eller utesluter att det
bestimmer beloppet for valutaomrikningsreserven som ska omklassificeras nir det avyttrar dotterforetag C
till det belopp som det skulle ha redovisat om det alltid hade anvint den direkta metoden, beroende pa dess
redovisningsprincip.
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VT9

VT10

VT11

VT12

VT13

Sdkra mer dn en utlandsverksamhet (punkt 11, 13 och 15)

Foljande exempel belyser att i moderforetagets koncernredovisning ar den risk som kan sikras alltid risken mellan
dess funktionella valuta (euro) och de funktionella valutorna for dotterforetag B och C. Oavsett hur sikringarna
identifieras dr de hogsta belopp som kan vara effektiva sikringar som ska innefattas i valutaomrékningsreserven i
moderforetagets koncernredovisning nir bdda utlandsverksamheterna dr sikrade 300 miljoner dollar for risken i
EUR/USD och 341 miljoner pund for risken i EUR/GBP. Andra forindringar i virde pd grund av 4ndringar i
valutakurser innefattas i moderforetagets koncernresultat. Det skulle givetvis vara mojligt for moderforetaget att
identifiera 300 miljoner dollar endast for fordndringar i avistakursen for USD/GBP eller 500 miljoner pund endast
for forandringar i avistakursen for GBP/EUR.

Moderféretaget innehar sikringsinstrument i bade dollar och pund

Moderforetaget kan vilja sikra valutarisken avseende sin nettoinvestering i dotterforetag B samt dven for netto-
investeringen avseende dotterforetag C. Antag att moderforetaget innehar passande sikringsinstrument denomi-
nerade i dollar och pund som det kan identifiera som sakringar av sina nettoinvesteringar i dotterforetag B och
dotterforetag C. De identifieringar moderforetaget kan gora i sin koncernredovisning innefattar, men ar inte
begrinsade till:

(a) Sikringsinstrument p& 300 miljoner dollar identifierat som en sikring av nettoinvesteringen pd 300 miljoner
dollar i dotterforetag C dir risken ar avistaexponeringen (EUR/USD) mellan moderféretag och dotterforetag C
och upp till 341 miljoner pund avseende sikringsinstrument identifierat som sikring av nettoinvesteringen pé
341 miljoner pund i dotterforetag B dir risken ér avistaexponeringen (EUR/GBP) mellan moderforetag och
dotterforetag B.

=

Sakringsinstrumentet pd 300 miljoner dollar som ar identifierat som en sikring av nettoinvesteringen p& 300
miljoner dollar i dotterforetag C dar risken ar avistacxponeringen (GBP/USD) mellan dotterforetag B och
dotterforetag C och sikringsintrument pd upp till 500 miljoner pund identifierat som sikring av nettoin-
vesteringen pd 500 miljoner pund i dotterforetag B dir risken dr avistaexponeringen (EUR/GBP) mellan
moderforetag och dotterforetag B.

Risken i EUR/USD frdn moderforetagets nettoinvestering i dotterforetag C 4r en annan risk dn risken i EUR/GBP
fran moderforetagets nettoinvestering i dotterforetag B. 1 det fall som beskrivs i punkt VT10 (a) har emellertid
moderforetaget, genom sin identifiering av det sikringsinstrument i dollar som det innehar, redan fullstindigt
sakrat risken i EUR/USD frdn nettoinvesteringen i dotterféretag C. Om moderforetaget ocksd identifierade ett
instrument i pund som det innehar som en sikring av sin nettoinvestering pd 500 miljoner pund i dotterforetag B,
skulle 159 miljoner pund av den nettoinvesteringen, som dr motsvarigheten i pund av dess nettoinvestering i
dollar i dotterforetag C, vara sikrade tvd ginger for risken i GBP/EUR i moderforetagets koncernredovisning.

I det fall som beskrivs i punkt VT10 (b), om moderforetaget identifierar den sikrade risken som avistaexpo-
neringen (GBP/USD) mellan dotterforetag B och dotterforetag C, innefattas endast delen i GBP[USD av forind-
ringen i vidrde av dess sakringsinstrument pd 300 miljoner dollar i moderforetagets valutaomrikningsreserv
avseende dotterforetag C. Aterstoden av forindringen (motsvarande forindringen i GBP/EUR pi 159 miljoner
pund) innefattas i moderforetagets koncernresultat, som i punkt VT5. Eftersom identifieringen av risken i
USD/GBP mellan dotterforetag B och C inte innefattar risken i GBP/EUR kan moderforetaget ocksd identifiera
upp till 500 miljoner pund av sin nettoinvestering i dotterforetag B dir risken ér avistaexponeringen (GBP/EUR)
mellan moderforetag och dotterforetag B.

Dotterforetag B innehar sikringsinstrumentet i dollar

Antag att dotterforetag B har ett externt ldn pa 300 miljoner dollar varav behéllningen 6verlits pd moderforetaget
genom ett internt lan denominerat i pund. Eftersom bdde dess tillgdngar och skulder steg med 159 miljoner pund
fordndras inte dotterforetag B:s nettotillgdngar. Dotterforetag B skulle kunna identifiera den externa skulden som
en sikring av risken i GBPJUSD av sin nettoinvestering i dotterforetag C i sin koncernredovisning. Moderforetaget
skulle kunna behélla dotterforetag B:s identifiering av det sikringsinstrumentet som en sikring av sin nettoin-
vestering pd 300 miljoner dollar i dotterforetag C for risken i GBPJUSD (se punkt 13) och moderforetaget skulle
kunna identifiera sakringsinstrumentet i pund som det innehar som en sikring av hela sin nettoinvestering pd 500
miljoner pund i dotterforetag B. Den forsta sikringen, identifierad av dotterforetag B, skulle bedomas genom
hanvisning till dotterforetag B:s funktionella valuta (pund) och den andra sikringen, identifierad av moderforetaget,
skulle bedomas genom hidnvisning till dotterforetagets funktionella valuta (euro). I detta fall har bara risken i
GBP/USD fran moderforetagets nettoinvestering i dotterforetag C sikrats i moderforetagets koncernredovisning av
sakringsinstrumentet i dollar, och inte hela risken i EUR/USD. Dirfor kan hela risken i EUR/GBP frdn moderfore-
tagets nettoinvestering pd 500 miljoner pund i dotterforetag B sikras i moderforetagets koncernredovisning.
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VT14 Dock miste dven redovisningen av moderforetagets 1dn pd 159 miljoner pund som ska betalas till dotterféretag B

VT15

beaktas. Om moderforetagets 1an som ska betalas inte betraktas som del av dess nettoinvestering i dotterforetag B
pa grund av att det inte uppfyller villkoren i IAS 21, punkt 15, skulle valutakursdifferensen i GBP/EUR som
uppstdr vid omrikning av den innefattas i moderforetagets koncernresultat. Om lanet pd 159 miljoner pund som
ska betalas till dotterforetag B betraktas som del av moderforetagets nettoinvestering skulle denna nettoinvestering
vara endast 341 miljoner pund och det belopp som moderforetaget skulle kunna identifiera som den sikrade
posten for risken i GBP/EUR skulle dirmed minska frén 500 miljoner pund till 341 miljoner pund.

Om moderforetaget terforde det sikringsforhdllande som ar identifierat av dotterforetag B skulle moderforetaget
kunna identifiera det externa ldnet pd 300 miljoner dollar som innehas av dotterforetag B som en sikring av sin
nettoinvestering pd 300 miljoner dollar i dotterforetag C for risken i EUR/USD och identifiera det sdkringsinstru-
ment i pund som det sjdlvt innehar som en sakring av upp till endast 341 miljoner pund av nettoinvesteringen i
dotterforetag B. I detta fall skulle effektiviteten i bida sikringarna berdknas genom hinvisning till moderforetagets
funktionella valuta (euro). Foljden ir att bade forindringen i USD/GBP i virde pé det externa lan som innehas av
dotterforetag B och forindringen i GBP/EUR i virdet pd moderforetagets lin som ska betalas till dotterforetag B
(som motsvarar USD/EUR totalt) skulle innefattas i valutaomrikningsreserven i moderforetagets koncernredovis-
ning. Eftersom moderforetaget redan fullstandigt har sikrat risken i EUR/USD fran sin investering i dotterforetag C
kan det sikra upp till endast 341 miljoner pund for risken i EUR/GBP av sin nettoinvestering i dotterforetag B.



