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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/49/EG

av den 14 juni 2006

om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV,

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kom-
mitténs yttrande (),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (%)

efter att ha hort Regionkommittén,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (*), och

av foljande skal:

(1)

Kommissionens direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993
om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinsti-
tut (¥) har flera ginger dndrats pd visentliga punkter.
I samband med de nya dndringarna av detta direktiv bor det
dirfor av tydlighetsskil omarbetas.

Ett syfte med Europaparlamentets och radets direktiv 2004/
39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument (°) dr att gora det mojligt for virdepappersfore-
tag som 4r auktoriserade av de behoriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten och 6vervakade av dessa myndigheter,
att grunda filialer och fritt tillhandahélla tjinster i andra
medlemsstater. Det direktivet ger salunda bestimmelser om
samordning av de regler som styr auktorisation av och
verksamhet i virdepappersforetag.

Direktiv 2004/39/EG sitter dock inga gemensamma
normer for kapitalbasen i virdepappersforetag och fast-
stiller inte heller storleken av startkapitalet i sddana foretag
eller ndgon gemensam ram for overvakning av de risker
som sddana foretag utsitter sig for.

EGT C 234, 22.9.2005, s. 8.

EUT C 52, 2.3.2005, s. 37.

Europaparlamentets yttrande av den 28 september 2005 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT) och rddets beslut av den 7 juni 2006.

EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rddets direktiv. 2005/1/EG (EUT L 79,
24.3.2005, s. 9).

EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

4

(10)

Det ar lampligt att genomfora endast den harmonisering
som 4ar nodviandig och tillricklig for att sikerstilla ett
omsesidigt erkdnnande av auktorisationer och av systemen
for stabilitetstillsyn (prudential supervision systems). For att
uppnd ett 6msesidigt erkinnande inom ramen for en inre
finansmarknad bor det faststillas regler om samordning for
att definiera kapitalbasen i virdepappersforetag, faststal-
lande av startkapitalets belopp och faststillande av en
gemensam ram for 6vervakning av de risker vardepappers-
foretag utsitter sig for.

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen faststillande av
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut,
reglerna for hur de skall berdknas och reglerna for tillsynen,
inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemssta-
terna och de dirfor pa grund av den foreslagna dtgardens
omfattning och verkningar bittre kan uppnds pd gemens-
kapsnivd, kan gemenskapen vidta dtgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta
direktiv inte ut6ver vad som dr nodvindigt for att uppnd
dessa mdl.

Det ar lampligt att faststilla olika belopp for grundkapitalet
beroende pd omfattningen av den verksamhet ett virde-
pappersforetag har godkinnande for.

De virdepappersforetag som redan finns bor pé vissa villkor
tillitas att fortsitta sin verksamhet 4ven om de inte
uppfyller de minimikrav for startkapital som faststillts for
nya vardepappersforetag.

Medlemsstaterna bor kunna faststilla strangare regler dn
vad detta direktiv anger.

En vidl fungerande inre marknad kriver inte endast
lagstiftning utan dven ett nira och regelbundet samarbete
och avsevirt forbittrad konvergens mellan lagstiftnings-
och tillsynsmetoderna hos medlemsstaternas behoriga
myndigheter.

I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999 med
titeln "Att genomfora handlingsramen for finansmarkna-
derna: en handlingsplan” uppradas olika mdl som madste
uppnds for att den inre marknaden for finansiella tjanster
skall kunna fullbordas. Europeiska rddet bestimde vid sitt
mote i Lissabon den 23 och 24 mars 2000 att handlings-
planen skall omsittas i praktiken senast 2005. Omarbet-
ningen av kraven pa lagstadgat kapital utgor ett avgdrande
inslag i handlingsplanen.
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(11) Eftersom riskerna for virdepappersforetagen dr desamma (18) I syfte att minska den administrativa bordan for institut
som for kreditinstituten i friga om handelslagret dr det med en i sdvil absoluta som relativa tal obetydlig egen
lampligt att 1ita de relevanta bestimmelserna i Europa- handel bor sddana institut kunna tillimpa direktiv 2006/
parlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 48/EG snarare dn de krav som uppstills i bilaga I och II till
juni 2006 om ritten att starta och driva verksamhet i detta direktiv.
kreditinstitut (') gilla dven for virdepappersforetag.

(19) Det ar viktigt att oOvervakning av avvecklings- och
leveransrisker beaktar tillgingligheten av system som

(12) Kapitalbasen i virdepappersforetag eller kreditinstitut erbjuder limpligt skydd for att minska dessa risker.
(nedan sammanfattningsvis kallade “institut’) kan tdcka
forluster som inte motsvaras av tillrackligt stora vinster for
att sakra institutens fortlevnad och skydda investerarna. o o o
Kapitalbasen tjanar ocksa som ett viktigt matinstrument for (20) Under .glla on}stan.dlgheter bor e foh,a d?tta direktiv
de behoriga myndigheterna, sdrskilt nar det giller bedém- vad - giller tagknmg av Valutalfursnsker” 1 sm §amlade
ningen av kreditinstitutens soliditet samt for andra till- verksamhet. Lagre ka.plta!kray bor uppstillas for 1npehav
synsindamal. Pi den inre marknaden konkurrerar av valutor med ett ndra inbordes samband som antingen
dessutom instituten direkt med varandra. For att stirka bekriftats statistiskt eller som hérror frin 6verenskommel-
gemenskapens finansiella system och forhindra snedvrid- ser mellan regeringar.
ning av konkurrensen idr det siledes lampligt att faststalla
gemensamma grundnormer for kapitalbaser.

(21) Kraven pé lagstadgat kapital for rdvaruhandlare, inbegripet
de handlare som for narvarande dr undantagna fran kraven
i direktiv 2004/39/EG, bor i forekommande fall provas

(13) Med tanke pd syftet med skdl 12 dr det lampligt att ziﬁ?tfétg;rzgdagéi‘é?lgge; iaz ied?;’;gﬁfe?nda undantagen i
definitionen av kapitalbaser i direktiv 2000/48/EG fér 5 ' '
utgora grunden och att det foreskrivs sarskilda tilliggs-
bestimmelser som beaktar de marknadsriskrelaterade
kapitalkravens olika omfattning. (22) Liberaliseringen av marknaderna for gas och elektricitet dr

ett i bdde ekonomiskt och politiskt avseende viktigt mal for
gemenskapen. Med tanke péd detta bor de kapitalkrav och
andra stabilitetsinriktade som tillimpas pa foretag som ér
verksamma pa dessa marknader vara proportionerliga och

(14) T fraga om kreditinstitut har redan gemensamma normer inte i onodan gora det svirare att uppni maélet om
upprittats for overvakning och tillsyn av olika typer av liberalisering. Detta mal bér i synnerhet hallas i tanke d&
risker genom direktiv 2000/12/EG. den oversyn som avses i skil 21 genomfors.

(23) Tillgangligheten till system for intern overvakning och

(15) Saledes bor bestimmelserna rérande minimikapitalkrav ses kontroll av rintenivédrisker avseende institutens hela verk-
som ett av ﬂera Spedfika instrument som ocksé harmoni_ samhet ar sérskilt Vlktlg for att minimera sé’tdana risker. De
serar de grundldggande principerna for tillsyn av institut. behériga myndigheterna bor foljaktligen dvervaka sddana

system.

(16) Det dr nodvindigt att utveckla gemensamma normer for de (24) Eftersom det i direk?iv 2006148/ EG inte faststalls gemen-
marknadsrisker som ett kreditinstitut utsétter sig for och att samma reglelg. for koverx}zlakmng ; ch dkolr(llt.roll uavf“storrcel
ge en kompletterande ram for Gvervakningen av dessa engagemang for verksamhet som huvudsakligen ar forema
risker, sirskilt marknadsrisker sdsom positionsrisker, mot- for marknadsrisker dr det limpligt att foreskriva sidana.
parts/avvecklingsrisker och valutakursrisker.

(25) Operativ risk dr en betydande risk for instituten, som maste
tackas av kapitalbasen. Det ar viktigt att beakta olikheterna
mellan instituten inom EU och tillhandahalla alternativa

(17) Det dr nodvandigt att foreskriva en modell med "handels- metoder.
lager” som anger innehaven av virdepapper och andra
finansiella instrument som innehas for omsittningsinda-
mal och som 4r utsatta huvudsakligen for marknadsrisker
och risker hinforliga tll vissa finansiella tjgnster som (26) Direktiv 2006/48/EG uppstiller konsolideringsprincipen. 1

erbjuds kunderna.

() Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

direktivet faststills inte ndgra gemensamma regler for
sammanstilld redovisning i finansiella institut som huvud-
sakligen sysslar med verksamhet utsatt f6r marknadsrisker.
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(27) For att sdkerstdlla en tillracklig solvens inom en foretags- (36) De dtgdrder som idr nodvindiga for att genomféra
grupp 4r det av storsta vikt att minimikapitalkraven giller bestimmelserna i detta direktiv skall antas i enlighet med
pd grundval av gruppens finansiella stillning som helhet. ridets beslut 1999/468EG av den 28 juni 1999 om de
For att kapitalbasen ska fordelas pd ett riktigt sitt inom forfaranden som skall tillimpas vid utévandet av kom-
gruppen och finnas tillginglig for att vid behov skydda missionens genomforandebefogenheter (*).
investeringar bor minimikapitalkraven gilla f6r individuella
institut inom en grupp, savida inte detta mal kan uppnds
effektivt pa ndgot annat sitt. ) ) )
(37) Isin resolution av den 5 februari 2002 om genomforandet
av lagstiftningen om finansiella tjdnster (%) efterlyste

(28) Direktiv 2006/48/EG ir inte tillimpligt pd koncerner som Eu ropaParlame{ltet en .1'1kvard1g roll for pe'trljamentet ..OCh

, . : . radet ndr det giller att 6vervaka hur kommissionen utévar
omfattar en eller flera virdepappersforetag men inte nigra : . : : .

e 5 sina verkstdllande funktioner, i syfte att dterspegla parla-
kreditinstitut. En gemensam modell for gruppbaserad laostiftande befosenh I kel 251 i
tillsyn av virdepappersforetag bor darfor faststallas mentets fagstiltande belogenneter enligt artike !

: fordraget. Kommissionens ordférande gjorde samma dag
en formell forklaring infor parlamentet, i vilken han gav

) o ) ) ) stod for denna begiran. Den 11 december 2002 foreslog

(29) Instituten bor sikerstilla att de har internt kapital som dr kommissionen andringar till beslut 1999/468/EG, och
ti!lfredsstiilla.l.nde i frfiga om kvantitet, "kvalitet och fordel- ingav sedermera ett reviderat forslag den 22 april 2004.
ning med hinsyn t1ll" de rlske‘:.r som "de.ar,neller kan kpmma Europaparlamentet anser att dess lagstiftande befogenheter
att bli, exponerade for. De bor dirfor inritta strategier och inte beaktas i detta forslag. Europaparlamentet anser att
forfaranden for att bedsma om doet interna kapitalet & parlamentet och rddet bor ges mojlighet att yttra sig dver
t1!lr°ackhgt och for att fortlopande hélla det pd en tillrécklig overforandet av genomforandebefogenheter till kommis-
niva. sionen inom en faststdlld tidsfrist. Det dr darfor rimligt att

begrinsa den period under vilken kommissionen fir anta
genomforandedtgirder.

(30) De behoriga myndigheterna bor utvirdera om institutens
kapitalbas ar tillrdcklig i forhéllande till de risker som
instituten dr utsatta for.

(38) Europaparlamentet bor fa en tidsfrist om tre ménader frdn
och med det datum da forslag till dndringar och tillimp-

(31) For att den inre marknaden for bankverksamhet skall ningsatgarder overl.:.lmnas for art behanfl.lg dessa och avge

o . : ett yttrande. Det bor emellertid vara majligt att korta ned
kunna fungera effektivt bor Europeiska banktillsynskom- AP - .
o " LA o1 denna tidsfrist i bradskande och vederbérligen motiverade
mittén verka for en konsekvent tillimpning av detta direktiv .
. S I fall. Om Europaparlamentet under denna period antar en
och for en enhetlig tillsynspraxis i hela gemenskapen. o - o . .
. . " S resolution bor kommissionen pé nytt behandla forslagen till
Europeiska banktillsynskommittén skall varje dr informera a1 P
I . andringar eller tillimpningsatgarder.
gemenskapsinstitutionerna om de framsteg som gjorts.

(32) For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare (39) For att undvika stérningar pd marknaderna och sikerstilla
ar det viktigt med avsevart forbattrad enhetlighet i genom- kontinuitet i de samlade kapitalbaskraven ar det limpligt att
forandet och tillimpningen av bestimmelserna i den besluta om sarskilda overgdngsbestimmelser.
harmoniserade gemenskapslagstiftningen.

(33) Av samma skidl och for att sikerstilla att institut inom (40) Petta éﬁrdfm_' ﬁtér i 61\;ereqsst§mmelse mel((i“ de gr;und-
gemenskapen som ér verksamma i flera medlemsstater inte aﬁgga_l_n ¢ rattig etir od 11).r1nc1pe.r som ?r anfl}s saﬁom
utsitts for oproportionerliga krav till foljd av att medlems- a manpe}( gemens apsreclltts 1ga é)rmapfﬁ" rarr(lior“ a th !
staternas behoriga auktorisations- och tillsynsmyndigheter Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttighe-
behaller sitt ansvar ar det av avgorande betydelse att terna.
visentligt 0ka samarbetet mellan de behoriga myndighe-
terna. I detta sammanhang bor den samordnande till-
synsmyndighetens roll stirkas. (41) Skyldigheten att inforliva detta direktiv med nationell

lagstiftning bor endast gilla de bestimmelser som utgor
) ) . en innehdllsmissig dndring i forhdllande till tidigare

(34) For att den inre marknaden skall kunna fungera effektivare direktiv. Skyldigheten att inforliva de oforindrade bestim-
och for att unionsmedborgarna skall ges tillfredsstallande melserna foljer av de tidigare direktiven.
insyn dr det nodvindigt att de behoriga myndigheterna
offentligt och pd ett sitt som mojliggdr meningsfulla
jamforelser informerar om pa vilket sitt detta direktiv
genomfors. (42) Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldig-

(35)

For att forbdttra stirka marknadsdisciplinen och ge
instituten incitament till att forbattra marknadsstrategi,
riskkontroll och intern ledningsorganisation bor lampliga
foreskrifter ges om offentlig information frdn foretagen.

heter ndr det giller tidsfristerna for inforlivande med
nationell lagstiftning och tillimpning av direktiven som
anges i del B i bilaga VIIL

(") EGTL 184, 17.7.1999, s. 23.

() EGT C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

Innehdll, tillimpningsomrdde och definitioner

Avsnitt 1

Innehdll och tillimpningsomrédde

Artikel 1

1. I detta direktiv faststdlls de kapitalkrav som skall gilla for
virdepappersforetag och kreditinstitut, reglerna f6r hur de skall
beriknas och for tillsynen. Medlemsstaterna skall tillimpa kraven
i detta direktiv pa virdepappersforetag och kreditinstitut enligt
definitionen i artikel 3.

2. En medlemsstat fir aligga de virdepappersforetag och
kreditinstitut som den har auktoriserat ytterligare eller stringare
krav.

Artikel 2

1. Om inte annat f6ljer av artiklarna 18, 20, 22-32, 34 och 39
i detta direktiv skall artiklarna 68-73 i direktiv 2006/48/EG gilla
i tillimpliga delar for virdepappersforetag. Vid tillimpningen av
artiklarna 70-72 i direktiv 2006/48/EG pd virdepappersforetag
skall alla hanvisningar till ett moderkreditinstitut i en medlems-
stat betraktas som hanvisningar till ett modervirdepappersfore-
tag i en medlemsstat och alla hdnvisningar till ett
moderkreditinstitut inom EU betraktas som hénvisningar till
ett modervardepappersforetag inom EU.

Nar ett kreditinstitut har ett modervirdepappersforetag i en
medlemsstat som moderforetag skall endast moderkreditinsti-
tutet omfattas av de gruppbaserade kraven enligt artiklarna 71-
73 i direktiv 2006/48/EG.

Nar ett virdepappersforetag har ett moderkreditinstitut i en
medlemsstat som moderforetag skall endast moderkreditinsti-
tutet omfattas av de gruppbaserade kraven enligt artiklarna 71-
73 i direktiv 2006/48/EG.

Nar ett finansiellt holdingforetag har bade ett kreditinstitut och
ett vardepappersforetag som dotterforetag beriknas kraven for
kreditinstitutet utifrdn det finansiella holdingforetagets samlade
finansiella stillning.

2. Om en foretagsgrupp som omfattas av punkt 1 inte
innehdller nigot kreditinstitut, skall direktiv. 2006/48/EG till-
lampas enligt foljande:

a) alla hinvisningar till kreditinstitut skall betraktas som
hanvisningar till virdepappersforetag.

b)

1.

I artiklarna 125 och 140.2 i direktiv 2006/48/EG skall alla
héinvisningar till andra artiklar i det direktivet betraktas som
hinvisningar till det direktiv 2004/39/EG.

Vid tillimpning av artikel 39.3 i direktiv 2006/48/EG skall
hanvisningar till Europeiska bankkommittén betraktas som
hinvisningar till rddet och kommissionen.

Med avvikelse fran artikel 140.1 i direktiv2006/48[EG,
skall, om en grupp inte omfattar kreditinstitut, forsta
meningen i den artikeln ersittas med foljande: "Om ett
virdepappersforetag, ett finansiellt holdingforetag eller ett
holdingforetag med blandad verksamhet dger ett eller flera
dotterforetag som ir forsikringsbolag, skall de behériga
myndigheterna och de myndigheter som har anfortrotts
uppdraget att utova den offentliga tillsynen av forsakrings-
foretag nira samarbeta”.

Avsnitt 2

Definitioner

Artikel 3

[ detta direktiv giller foljande definitioner:

kreditinstitut: kreditinstitut sdsom de har definierats i
artikel 4.1 i direktiv 2006/48EG.

virdepappersforetag: institut sdsom de har definierats i led 1 i
artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG och som 4r underkastade
de krav som aldggs genom det direktivet, utom

i)  kreditinstitut,

ii) lokala foretag sdsom de definierats under led p,

iii) foretag som endast dr auktoriserade att tillhandahalla
investeringsrddgivning och/eller ta emot och vidare-
befordra kundorder utan att inneha kontanter eller
virdepapper som tillhor foretagets kunder och som
darfor aldrig star i skuld gentemot dessa.

institut: kreditinstitut och vardepappersforetag.

erkant vardepappersforetag i tredje land: foretag som uppfyller
foljande villkor:

i)  Foretag som om det vore upprittat inom gemen-
skapen skulle omfattas av definitionen av virde-
pappersforetag.

ii) Foretag som dr auktoriserat i ett tredje land.
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i) Foretag som ar underkastat och uppfyller forsiktig-
hetsregler som enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning 4r minst lika stringa som de som
faststllts i detta direktiv.

e) finansiella instrument: varje avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng for en part, samtidigt som en annan part
adrar sig en finansiell skuld eller utfirdar ett dgarandelsbe-
vis.

f)  modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett virdepappers-
foretag som sdsom dotterforetag har ett institut eller ett
finansiellt institut, eller som har en dgarandel i en typ eller
bada typer av institut, och som inte sjilvt ar dotterforetag
till ett institut som ar auktoriserat i samma medlemsstat,
eller till ndgot finansiellt holdingforetag som ar etablerat i
ndgon medlemsstat.

g)  modervirdepappersforetag inom EU: modervirdepappersfore-
tag i en medlemsstat som inte dr dotterforetag till ett
institut som 4r auktoriserat i ndgon medlemsstat, eller till
ndgot finansiellt holdingforetag som &r etablerat i nigon
medlemsstat.

h)  over-the-counter (OTC)-derivat: sddana poster som ingdr i
forteckningen i bilaga IV till direktiv 2006/48/EG utom de
poster som ges exponeringsvirdet noll i enlighet med
punkt 6 i del 2 i bilaga IIT i det direktivet.

i) reglerad marknad: marknad sdsom den har definierats i led 14
i artikel 4.1 i direktiv 2004/39/EG.

j)  konvertibel: virdepapper som enligt innehavarens val kan
utbytas mot ett annat vardepapper.

k)  kapoption: virdepapper som ger innehavaren ritt att till och
med dagen for kopoptionens utgdng kopa den under-
liggande tillgangen till faststdllt pris och som kan infrias
genom leverans av det underliggande eller av motsvarande
kontantbelopp.

) lagerfinansiering: position dar lager har sdlts pa termin och
finansieringskostnaden r last till slutdatum.

m) repa och omvind repa: avtal enligt vilket ett institut eller dess
motpart overfor vardepapper eller rdvaror eller garanterade
rittigheter avseende dganderitt till vairdepapper eller ravaror
om garantin har utfirdats av en erkdnd bors som innehar
rétten till virdepapperen eller rdvarorna och avtalet inte ger
institutet mojlighet att overfora eller pantsitta ett enskilt
virdepapper eller en enskild révara till mer 4n en motpart
vid varje tidpunkt, och som har forpliktat sig att dterkopa
dem (eller vardepapper eller rdvaror av motsvarande slag)
till ett faststallt pris och vid en tidpunkt i framtiden som ar
faststalld eller skall faststillas av den som overfor
instrumentet; avtalet ar en repa for det institut som siljer

virdepapperen eller rdvarorna och en omvind repa for det
institut som koper dem.

n)  virdepappers- eller ravarulan: affar dar ett institut eller dess
motpart Overfor virdepapper eller rdvaror mot lamplig
sikerhet under forutsittning att lintagaren dtar sig att
aterlimna likvirdiga vdrdepapper eller révaror vid ndgon
framtida tidpunkt eller vid anfordran fran den som gor
overforingen. Affiren 4r utlaning av virdepapper eller
ravaror for det institut som overfor virdepapperen och
inldning av vdrdepapper eller ravaror for det institut till
vilka de 6verfors.

0) clearingmedlem: medlem vid den bors eller den clearing-
organisation som stdr i direkt kontraktsforhdllande med
den centrala motparten (marknadsgaranten).

p)  lokalt foretag: foretag som handlar for egen rikning pa
marknader for finansiella terminer eller optioner eller andra
derivatinstrument och pd kontantmarknader enbart i syfte
att sikra positioner pd derivatmarknader, eller som handlar
for andra medlemmar pd de marknaderna och som ir
garanterade av clearingmedlemmar pd samma marknader,
ddr ansvaret for att sikerstilla efterlevnaden av avtal som
ingds av sddana foretag birs av clearingmedlemmar pa
samma marknader.

q) delta: den vintade fordndringen i priset for en option i
forhéllande till en liten fordndring i priset for det under-
liggande instrumentet.

1)  kapitalbas: kapitalbas sdsom denna har definierats i
direktiv2006/48/EG.

s)  kapital: kapitalbas.

Vid tillimpning av gruppbaserad tillsyn skall begreppet virde-
pappersforetag omfatta virdepappersforetag i tredje land.

I punkt e skall finansiella instrument omfatta bade priméra
finansiella instrument eller a vista-instrument och finansiella
derivatinstrument vilkas virde dr beroende av priset for ett
underliggande finansiellt instrument eller av rdntesats, index eller
pris for ndgon annan underliggande faktor och &tminstone
omfatta de instrument som anges i avsnitt C i bilaga I i direktiv
2004/39/EG.

» )

2. Begreppen "moderforetag”, “dotterforetag”, “kapitalforvalt-
ningsbolag” och "finansiella institut” skall omfatta foretag som
definierats i artikel 4 i direktiv 2006/48/EG.

Begreppen “finansiellt holdingforetag”, "finansiellt moderhol-
dingforetag i en medlemsstat”, "finansiellt moderholdingforetag i
EU” och "foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna
tjanster” skall omfatta foretag som definierats i artikel 4
i direktiv 2006/48/EG forutom att alla hanvisningar till

kreditinstitut skall lasas som en hanvisning till institut.
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3. Vid tillimpning av direktiv 2006/48/EG pa grupper som
omlfattas av artikel 2.1, som inte inbegriper kreditinstitut, galler
foljande definitioner:

a) finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotter-
foretag antingen uteslutande eller huvudsakligen ar virde-
pappersforetag eller andra finansiella institut av vilka
dtminstone ett dr ett virdepappersforetag, vilket inte ar ett
finansiellt holdingf6retag med blandad verksamhet i den
mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87[EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkringsforetag och virdepappers-
foretag i ett finansiellt konglomerat (%)

b)  holdingforetag med blandad verksambhet: ett moderforetag som
inte utgor ett finansiellt holdingforetag, ett virdepappers-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i den
mening som avses i direktiv 2002/87/EG, bland vars
dotterforetag det finns minst ett viardepappersforetag.

¢)  behiriga myndigheter: de nationella myndigheter som enligt
lag eller annan forfattning erhllit befogenhet att overvaka
virdepappersforetag.

KAPITEL II
Startkapital
Artikel 4

Vid tillimpningen av detta direktiv skall startkapital” anses
omfatta de poster som avses i punkterna a och b i artikel 57 i
direktiv 2006/48/EG.

Artikel 5

1. Virdepappersforetag som inte handlar med finansiella
instrument for egen rdkning eller garanterar emissioner av
finansiella instrument, men innehar kontanter eller virdepapper
for kunders rikning och som tillhandahaller ndgon av féljande
tjanster, skall ha ett startkapital pd 125 000 EUR:

a)  mottagande och vidarebefordran av kundorder som avser
finansiella instrument.

b) fullgérande av kundorder som avser finansiella instrument.

¢) individuell portfoljférvaltning bestdende av finansiella
instrument.

(") EUT L 35, 11.2.2003, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv
2005/1/EG.

2. De behoriga myndigheterna far tillata att ett virdepappers-
foretag som utfor investerarens order av finansiella instrument
innehar sidana instrument for egen rikning om foljande villkor

ar uppfyllda:

a)  Innehavet uppstr endast som en foljd av att foretaget inte
lyckas anpassa sina inkop exakt till investerarens order.

b)  Det samlade marknadsvirdet av alla sidana poster har ett
tak pd 15 procent av foretagets startkapital.

¢)  Foretaget motsvarar de krav som faststdlls i artikel 18, 20
och 28.

d) Innehavet ar av tillfallig och provisorisk beskaffenhet och
begransas till den tid som datgdr for att genomfora
ifrdgavarande affir.

Innehav av poster av finansiella instrument utanfor handelslagret
i syfte att investera kapitalbasen betraktas inte som handel i
forhéllande till de tjdnster som anges i punkt 1 eller i punkt 3.

3. Medlemsstaterna far nedsitta det belopp som avses i punkt
1 till 50 000 EUR om ett foretag inte har godkinnande for att
inneha kontanter eller virdepapper for uppdragsgivarens rakning
eller att handla for egen rikning eller att limna emissions-
garantier.

Artikel 6

Lokala foretag skall ha ett startkapital pd 50 000 EUR om de
utnyttjar etableringsfriheten eller tillhandahéller tjanster som
anges i artiklarna 31 och 32 i direktiv 2004/39/EG.

Artikel 7

Tackningen for de foretag som anges i artikel 3.1 b iii skall
utformas pd ndgot av foljande sitt:

a)  Startkapital pd 50 000 EUR.

b) En ansvarsforsikring som giller gemenskapens hela
territorium, eller ndgon annan form av jamforbar garanti
mot skadestdndsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i
verksamheten, som uppgar till minst 1 000 000 EUR for
varje skadestdndskrav och till minst 1 500 000 EUR per ar
for samtliga skadestandskrav.

¢)  En kombination av startkapital och ansvarsforsikring i en
form som ger ett skydd motsvarande punkterna a eller b.



30.6.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 177/207

Beloppen i forsta stycket skall regelbundet ses over av
kommissionen i enlighet, och samtidigt, med den oversyn som
skall goras enligt artikel 4.7 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om forsikrings-
formedling ('), sd att hidnsyn kan tas till forindringar i det
europeiska konsumentprisindex som offentliggors av Eurostat.

Artikel 8

Nar ett foretag som avses i artikel 3.1 b iii ocksd dr registrerat
enligt direktiv 2002/92/EG skall det uppfylla det krav som
faststalls i artikel 4.3 i det direktivet och ha tickning pa ndgot av
foljande sitt:

a)  Startkapital pa 25 000 EUR.

b) En ansvarsforsikring som giller gemenskapens hela
territorium, eller ndgon annan form av jimforbar garanti
mot skadestdndsansvar pd grund av fel eller forsumlighet i
verksamheten, som uppgdr till minst 500 000 EUR for
varje skadestdndskrav och till minst 750 000 EUR per ar
for samtliga skadestdndskrav.

¢)  En kombination av startkapital och ansvarsforsikring i en
form som ger ett skydd motsvarande punkterna a eller b.

Artikel 9

Andra virdepappersforetag dn dem som anges i artiklarna 5-8
skall ha ett startkapital pd 730 000 EUR.

Artikel 10

1. Med avvikelse frdn artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9 far
medlemsstaterna forlinga auktorisationen for virdepappersfore-
tag och foretag som omfattas av artikel 6 och som har grundats
fore den 31 december 1995 och vilkas kapitalbas dr mindre dn
det startkapital som anges for dem i artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9.

Sddana foretags eller vardepappersforetags kapitalbas far inte
sjunka under den hogsta referensnivd som berdknas efter dagen
for anmilan enligt direktiv 93/6/EEG. Denna referensnivd utgors
av det dagliga genomsnittet av nivan pé kapitalbasen berdknad
under den sexménadersperiod som foregdr berdkningsdagen.
Den skall beriknas var sjitte manad for nirmast foregdende
period.

2. Om dgandet av ett foretag som omfattas av punkt 1 overtas
av annan fysisk eller juridisk person 4n den som tidigare
kontrollerade foretaget, skall kapitalbasen i foretaget uppga minst
till den niva som har faststillts for det i artiklarna 5.1, 5.3, 6 och
9 utom vid ett forsta Overtagande genom arv efter den
31 december 1995 under forutsittning av de behoriga

() EGTL9,15.1.2003, s. 3.

myndigheternas godkdnnande. Den ldgre grinsen for kapital-
basen fér gilla under hogst tio ar efter detta dvertagande.

3. Under vissa sirskilda omstindigheter och med de behériga
myndigheternas godkinnande behéver vid fusion mellan tvd
eller flera virdepappersforetag och/eller sidana foretag som
omfattas av artikel 6 kapitalbasen for det foretag som uppstar
genom fusionen inte uppgd till den nivd som faststillts i
artiklarna 5.1, 5.3, 6 och 9. Dock fir vid siddan tidpunkt dé de
nivder som dar anges inte har uppnétts kapitalbasen inte sjunka
under de fusionerade foretagens sammanlagda kapitalbas vid
tidpunkten for fusionen.

4. Kapitalbasen i vdrdepappersforetag och foretag som omfat-
tas av artikel 6 fir inte sjunka under den nivd som anges i
artiklarna 5.1, 5.3, 6, 9 samt punkterna 1 och 3 i denna artikel.

Om sddana foretags eller virdepappersforetags kapitalbas sjunker
under denna nivd fir de behoriga myndigheterna dock nir
omstindigheterna ger anledning till det medge sddana foretag en
begrinsad tid inom vilken kapitalet skall &terstillas eller
verksamheten upphora.

KAPITEL 1II

Handelslager

Artikel 11

1. Handelslagret i ett institut skall bestd av alla positioner i
finansiella instrument och révaror som innehas antingen i avsikt
att bedriva handel eller for att sikra andra delar av handelslagret,
och som antingen ir fria frin alla villkor som inskrinker
mojligheten att handla med dem eller maste kunna sikras.

2. Positioner som innehas i avsikt att bedriva handel ar sidana
som avsiktligt innehas for forsiljning pa kort sikt och/eller i
avsikt att pd kort sikt dra nytta av faktiska eller forvintade
skillnader mellan inkops- och forsiljningspriserna eller andra
forandringar av priser eller rantesatser. I begreppet positioner
skall ingd egna positioner och positioner som hdrror frin
verksamhet for kunders rikning eller som marknadsgarant.

3. Avsikt att bedriva handel skall styrkas pd grundval av de
strategier, riktlinjer och forfaranden som institutet satt upp for att
hantera positionen eller portfoljen i enlighet med del A i
bilaga VII.

4. Instituten skall bygga upp och uppritthélla system och
kontroller for att hantera handelslagret i enlighet med del B och
D i bilaga VIL

5. Interna sikringar fir ingd i handelslagret och i sddana fall ar
del C i bilaga VII tillimplig.
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KAPITEL IV
Kapitalbas
Artikel 12

"Ursprunglig kapitalbas” summan av punkterna a-c minus
summan av punkterna ik i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG.

Kommissionen skall senast den 1 januari 2009 limna in
limpliga forslag till 4ndring av detta kapitel till Europaparla-
mentet och ridet.

Artikel 13

1. Om inte annat foljer av punkterna 2—5 i denna artikel och av
artiklarna 14-17 skall virdepappersforetags och kreditinstituts
kapitalbas definieras i enlighet med direktiv 2006/48/EG.

Dessutom giller forsta stycket for virdepappersforetag som inte
har ndgon av de juridiska former som avses i artikel 1.1 i radets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om darsbokslut i
vissa typer av bolag (1)

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behériga myndigheterna
tillita sidana institut som ar skyldiga att uppfylla de kapitalkrav
som beriknas i enlighet med artikel 21 och artiklarna 28-32 och
bilagorna I och III-VI att endast i detta syfte anvinda en annan
berikning av kapitalbasen. Ingen del av den kapitalbas som
bestims fir samtidigt anvindas for att svara mot andra
kapitalkrav.

En sddan alternativ berdkning skall vara summan av posterna i
punkterna a—c i detta stycke, minus posten i punkt d, varvid det
limnas till de behoriga myndigheternas avgérande om den sista
posten skall dras av:

a)  Kapitalbas sdsom denna definierats i direktiv 2006/48/EG
med undantag endast for punkterna I-p i artikel 57 i det
direktivet for sddana institut som &r skyldiga att dra av post
d i denna punkt frdn summan av posterna a, b och c.

b)  Nettovinsten i institutets handelslager efter varje forutsig-
bar avgift eller utdelning minskad med nettoforlusten pa
institutets ovriga verksamhet under forutsittning att inget
av dessa belopp redan har inkluderats i post a i denna punkt
sdsom en av posterna i leden b eller k i artikel 57 i direktiv
2006/48|EG.

¢) Forlagslan och/eller sidana poster som avses i punkt 5 i
denna artikel under de forutsittningar som anges i
punkterna 3 och 4 i denna artikel och artikel 14.

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178,
17.7.2003, s. 16).

d)  Icke-likvida tillgdngar enligt specifikationen i artikel 15.

3. De forlagslin som avses i led ¢ i punkt 2 andra stycket skall
ha en ursprunglig 16ptid pa minst tvd ar. De skall vara till fullo
inbetalade och ldneavtalet fir inte innehdlla ndgon bestdimmelse
om att lanet under ndgra andra omstindigheter dn institutets
upplosning kan aterbetalas fore den 6verenskomna aterbetal-
ningsdagen annat idn om de behériga myndigheterna godkinner
aterbetalningen. Varken huvudfordran eller rdntan pad sddana
forlagslan far dterbetalas om dterbetalningen skulle medfora att
ifrdgavarande instituts kapitalbas dérefter skulle uppga till mindre
dn 100 % av det institutets sammanlagda kapitalkrav.

Dessutom skall institutet underritta de behoriga myndigheterna
om alla &terbetalningar av sddana forlagsldn sd snart dess
kapitalbas sjunker under 120 % av den ursprungliga kapital-
basen.

4. De forlagsldn som avses i led ¢ i punkt 2 andra stycket far
inte Gverstiga 150 % av den ursprungliga kapitalbas som dterstar
for att ticka de krav som berdknas i enlighet med artiklarna 21
och 28-32 och bilagorna I —VI och far uppga till detta hogsta
belopp endast under sirskilda omstindigheter som kan godtas av
de behoriga myndigheterna.

5. De behoriga myndigheterna far medge att institut ersatter de
forlagslan som avses i punkt ¢ i punkt 2 andra stycket med
artikel 57 d-h i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 14

1. De behoriga myndigheterna far tilldta att virdepappersfore-
tag Gverskrider det tak for forlagsldn som anges i artikel 13.4 om
de efter provning finner detta godtagbart fran stabilitetssynpunkt
och under forutsittning att summan av sidana forlagslan och de
poster som avses i artikel 13.5 inte Gverstiger 200 % av den
ursprungliga kapitalbas som aterstar till tickande av de krav som
beriknas i enlighet med artiklarna 21 och 28-32 och bilagorna I
och M-IV eller 250 % av det beloppet, om virdepappersfore-
tagen vid berdkning av kapitalbasen drar av post d i artikel 13.2.

2. De behoriga myndigheterna far tillita att det tak for
forlagslin som anges i artikel 13.4 overskrids av ett kreditinstitut
om de efter provning finner detta godtagbart och under
forutsittning att summan av sddana forlagslin och artikel 57
d-h i direktiv 2006/48/EG inte Gverstiger 250 % av den
ursprungliga kapitalbas som aterstdr till tickande av de krav som
beriknas i enlighet med artiklarna 28-32 och bilagorna I och
M-IV till detta direktiv.
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Artikel 15

Icke-likvida tillgdngar som avses i punkt d i artikel 13.2 andra
stycket skall omfatta foljande:

a)  Materiella anldggningstillgdngar, utom i den utstriackning
som mark och byggnader far anvindas vid avrikning mot
de lan for vilka de ar sakerhet.

b)  Innehav inklusive forlagslan i kredit- eller finansiella institut
som far rdknas in i kapitalbasen for dessa institut om de
inte har dragits av under punkterna l-p enligt artikel 57 i
direktiv 200648 /EG eller under artikel 16 d i detta direktiv.

¢) Innehav och andra investeringar, i andra foretag dn
kreditinstitut och finansiella institut, som inte ar litta att

avyttra.

d)  Underskott i dotterforetag.

e) Insdttningar, med undantag for sidana som dr tillgingliga
for aterbetalning inom 90 dagar och for betalningar i
samband med terminer och optioner for vilka kravs
marginalsikerhet.

f)  Lanefordringar och andra fordringar utom sddana som skall
betalas inom 90 dagar.

g)  Varulager utom om de redan dr underkastade kapitalkrav
som 4r minst lika stringa som dem som anges i
artiklarna 18 och 20.

Vid tillimpning av punkt b fir de behoriga myndigheterna
efterge tillimpningen av denna artikel om aktier i kredit- eller
finansiella institut innehas tillfalligt i syfte att ge ekonomiskt stod
avsett for rekonstruktion och rdddning av det institutet. De féir
ocksa efterge den i friga om sddana aktier som ingdr i ett
virdepappersforetags handelslager.

Artikel 16

Virdepappersforetag som ingdr i en foretagsgrupp skall om
sadant avstdende som anges i artikel 22 har beviljats berdkna sin
kapitalbas i enlighet med artiklarna 13-15 med foljande
andringar:

a)  De icke-likvida tillgdngar som avses i artikel 13.2 d skall
dras av.

b)  Det undantag som avses i punkt a i artikel 13.2 omfattar
inte de bestdndsdelar i artikel 57 I-p i direktiv 2006/48/EG
som ett virdepappersforetag har gentemot de foretag som
omfattas av en sddan foretagsgrupp som har definierats i
artikel 2.1 i det har direktivet.

¢) De begransningar som avses i artikel 66.1 a-b i direktiv
2006/48/EG berdknas med avseende pd den ursprungliga
kapitalbasen med de i punkterna I-p i artikel 57 i det
direktivet ingdende innehav som avses i punkt b i denna
artikel och som ingdr i de foretagens ursprungliga
kapitalbas.

d) De i punkterna I-p i artikel 57 i direktiv 2006/48/EG
ingdende innehav som avses i punkt ¢ i denna artikel dras
fran den ursprungliga kapitalbasen i stillet for frin summan
av alla poster enligt artikel 66.2 i det direktivet i synnerhet
vid tillimpning av artiklarna 13.4, 13.5 och 14 i detta
direktiv.

Artikel 17

1. Om ett institut berdknar riskviagda exponeringsbelopp enligt
bilaga II till detta direktiv i enlighet med artiklarna 84-89 i
direktiv 2006/48/EG, skall foljande gilla for den berdkning som
avses i punkt 4 i del 1 av bilaga VII i direktiv 2006/48/EG:

a)  Virderegleringar som gors med hdnsyn till motpartens
kreditvirdighet far raknas in i summan av virderegleringar
och reserveringar for de exponeringar som anges i bilaga II.

b) Med forbehdll for de behoriga myndigheternas godkin-
nande, och om det har tagits tillricklig hinsyn till
kreditrisken hos motparten i virderingen av en position i
handelslagret, skall det forvintade forlustbeloppet i mot-
partens riskexponering vara lika med noll.

Vid tillimpning av led a fir sddana virderegleringar for sddana
institut inte rdknas in i kapitalbasen annat dn i enlighet med
bestimmelserna i denna punkt.

2. Vid tillimpning av denna artikel géller artikel 153 och 154 i
direktiv 2006/48/EG.

KAPITEL V

Avsnitt 1

Avsittningar for risker

Artikel 18

1. Instituten skall ha en kapitalbas som alltid uppgér till eller
overstiger summan av f6ljande:

a) For verksamhet som hinfor sig till handelslagret, de
kapitalkrav som beriknas i enlighet med de metoder och
alternativ som anges i artikel 28-32 och bilagorna I, Il och
VI och tillimpliga delar av bilaga V.
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b)  For all verksamhet, de kapitalkrav som beriknas i enlighet
med de metoder och alternativ som anges i bilagorna III
och IV och tillimpliga delar av bilaga V.

2. Med avvikelse frin punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
medge att institut berdknar kapitalkraven for sddan verksamhet
som hanfor sig till handelslagret i enlighet med artikel 75 a i
direktiv 2006/48/EG och punkterna 6, 7 och 9 i bilaga II till det
hdr direktivet om volymen for handelslagerverksamheten upp-
fyller foljande:

a)  Omsittningen av verksamhet som hénfor sig till handels-
lagret for sddana institut overstiger normalt inte 5 procent
av den sammanlagda omsittningen.

b)  Det sammanlagda innehav som fortecknats i handelslagret
overstiger normalt inte 15 000 000 EUR.

¢)  Omsittningen av verksamhet som hinfor sig till handels-
lagret for sddana institut Gverstiger aldrig 6 procent av den
sammanlagda omsittningen och det sammanlagda inneha-
vet som fortecknats i handelslagret overstiger aldrig
20 000 000 EUR.

3. For att berdkna andelen av verksamhet som hanfor sig till
handelslagret i forhdllande till hela verksamheten enligt punkt 2 a
och 2 ¢ fir de behoriga myndigheterna beakta antingen
verksamhetens sammanlagda omfattning inom och utanfor
balansrakningen, resultatrakningen eller kapitalbasen i berorda
institut eller en kombination av dessa métt. Nar storleken av
verksamheten inom och utom balansrikningen bed6ms, virderas
skuldinstrument till sitt marknadspris eller till virdet av
huvudfordran, aktier till sitt marknadspris och derivatinstrument
till nominella virdet eller marknadsvirdet for underliggande
instrument. Ldnga positioner och korta positioner adderas
oavsett om virdena dr positiva eller negativa.

4. Om ett institut skulle overskrida nigon eller bada av de
granser som giller enligt punkt 2 a-b mera dn under en kort tid
eller ndgon eller bada av de grinser som giller enligt punkt 2 ¢
skall det krédvas att det i friga om verksamhet som hanfor sig till
handelslagret uppfyller de krav som &lidggs det enligt punkt 1 a
och att institutet underrattar den behoriga myndigheten darom.

Artikel 19

1. Vid tillimpning av punkt 14 i bilaga I kan de nationella
myndigheterna efter eget gottfinnande ge 0 % viktning till
rintebdrande vdrdepapper som utfirdats av organ som finns
upptagna i forteckningen i tabell 1 i bilaga I ddr dessa
rintebdrande virdepapper ar uttryckta och refinansierade i
nationell valuta.

2. Med avvikelse fran punkterna 13 och 14 i bilaga I far
medlemsstaterna faststilla ett krav avseende specifik risk for
sddana obligationer som avses i punkterna 68-70 i del 1
i bilaga VI i direktiv 2006/48/EG som skall motsvara kravet
avseende specifik risk for en kvalificerad post med samma
aterstdende 1optid som sddana obligationer, minskat i enlighet
med de procentsatser som anges i punkt 71 i del 1 i bilaga VI i
det direktivet.

3. Om en behorig myndighet i enlighet med punkt 52 i bilaga I
godkdnner ett foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) i
tredje land kan en behorig myndighet i en annan medlemsstat
anvinda detta godkdnnande utan att behdva gora en egen
bedémning.

Artikel 20

1. Om inte annat foljer av punkterna 2—4 i denna artikel och
artikel 34 i detta direktiv skall kraven i artikel 75 i direktiv 2006/
48/EG gilla for virdepappersforetag.

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
tillita vardepappersforetag som inte dr auktoriserade att till-
handahaélla de investeringstjanster som anges i punkterna 3 och 6
i del A ibilaga I i direktiv 2004/39/EG, att ha en kapitalbas som
alltid skall uppga till eller 6verstiga summan av foljande poster:

a)  Summan av kapitalkraven i artikel 75 a—c i direktiv 2006/
48JEG.

b)  Det belopp som anges i artikel 21 i detta direktiv.

3. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
tillita virdepappersforetag som innehar ett startkapital i enlighet
med artikel 9 att ha en kapitalbas som alltid uppgér till eller
overstiger summan av de kapitalkrav som beriknas i enlighet
med kraven i artikel 75 a—c i 2006/48/EG och det belopp som
anges i artikel 21 i detta direktiv, om virdepappersforetagen faller
inom foljande kategorier:

a)  Virdepappersforetag som handlar for egen rakning endast i
syfte att utfora en order for kunds rikning eller att fa
tilltrade till system for clearing och avveckling eller en
erkind bors nir de upptrider som agent eller utfor en
kundorder.

b)  Virdepappersforetag
i)  som inte innehar klienters pengar eller virdepapper,
ii) som enbart handlar for egen rikning,
i) som inte har ndgra externa kunder, och

iv) for vilkas transaktioner ansvaret for genomforandet
och avrikningen ligger hos ett clearinginstitut och
garanteras av samma clearinginstitut.

4. Virdepappersforetag som avses i punkterna 2 och 3
omfattas av alla andra bestimmelser som ror operativa risker
enligt bilaga V i direktiv 2006/48/EG.

5. Artikel 21 skall endast tillimpas pa sidana virdepappers-
foretag som omfattas av punkterna 2 eller 3 eller artikel 46 och
pa det sitt som anges dar.

Artikel 21

Det skall krivas att virdepappersforetag har en kapitalbas som
motsvarar en fjirdedel av de fasta omkostnaderna under
foregdende ar.
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De behoriga myndigheterna fir justera detta krav fo6r den
hindelse det har intriffat en vasentlig forandring i verksamheten
hos ett foretag sedan det foregdende éret.

Om ett foretag inte har avslutat ett ars verksambhet, raknat fran
den dag dé verksamheten inleddes, ar kapitalkravet en fjardedel
av de fasta omkostnader som anges i verksamhetsplanen savida
inte de behoriga myndigheterna kréver att planen justeras.

Avsnitt 2
Gruppbaserad tillimpning av kapitalkrav
Artikel 22

1. De behoriga myndigheter som har dlagts eller fitt befogen-
het att utova gruppbaserad tillsyn av sddana foretagsgrupper som
omfattas av artikel 2 kan fran fall tll fall besluta att fringd
gruppbaserad tillimpning av kapitalkraven under forutsittning
att

a) varje virdepappersforetag inom EU i en siddan grupp
anvinder den berikning av kapitalbas som anges i
artikel 16,

b) alla virdepappersforetag i en sddan grupp faller in under
kategorierna i artikel 20.2 och 20.3,

¢)  vart och ett av virdepappersforetagen inom EU i en sadan
grupp uppfyller kraven i artiklarna 18 och 20 och samtidigt
ifran sin kapitalbas drar alla ansvarsforbindelser till forman
for virdepappersforetag, finansiella institut,
kapitalforvaltningsbolag och foretag som tillhandahaller
verksamhetsanknutna tjanster som annars skulle omfattas,
och

d)  varje finansiellt moderholdingforetag som 4r moderforetag
for ndgot vardepappersforetag i en sddan grupp har minst
lika mycket kapital, hir definierat som summan av artikel 57
a-h i direktiv 2006/48/EG, som summan av det fulla
bokforda virdet av innehav, efterstillda fordringar och
instrument som avses i artikel 57 i det direktivet i
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvalt-
ningsbolag samt foretag som tillhandahaller verksamhets-
anknutna tjanster som annars skulle omfattas, och det
totala beloppet av ansvarsforbindelser till formén for
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvalt-
ningsbolag samt foretag som tillhandahaller verksamhets-
anknutna tjanster som annars skulle omfattas.

Om kriterierna i det forsta stycket dr uppfyllda skall varje
virdepappersforetag inom EU ha system for att 6vervaka och
kontrollera kapitalkillorna f6r alla finansiella holdingforetag,
virdepappersforetag, finansiella institut, kapitalforvaltningsbolag
samt foretag som tillhandahdller verksamhetsanknutna tjanster
inom foretagsgruppen.

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna
tillta finansiella moderholdingforetag som i en medlemsstat ar
moderforetag for ett virdepappersforetag i en sddan grupp att

anvinda ett virde som dr ldgre dn det som beriknas i enlighet
med punkt 1 d, men inte ligre dn summan av de krav som i
enlighet med artiklarna 18 och 20 alaggs vart och ett
virdepappersforetag, finansiellt institut, kapitalférvaltningsbolag
och foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna tjanster
som annars skulle omfattas, och det totala beloppet av
ansvarsforbindelser till formén for virdepappersforetag, finansi-
ella institut, kapitalférvaltningsbolag samt foretag som till-
handahéller verksamhetsanknutna tjanster som annars skulle
omfattas. Vid tillimpningen av denna punkt dr virdepappers-
foretag i tredje land, finansiella institut, kapitalférvaltningsbolag
och foretag som tillhandahaller verksamhetsanknutna tjanster
understillda ett krav pd nominella kapitalbaser.

Artikel 23

De behoriga myndigheterna skall krava att viardepappersforetag i
en foretagsgrupp som har beviljats ett sddant undantag som
bestamts i artikel 22 skall underritta dem om sddana risker som
skulle kunna undergriva deras ekonomiska stillning, inbegripet
sddana som sammanhinger med sammansittningen av och
killorna till deras kapital och finansiering. Om de behoriga
myndigheterna da finner att tillgdngarna inte dr skyddade pa
lampligt satt, skall de krdva att vdrdepappersforetagen vidtar
atgarder inbegripande om sd dr nodvindigt begransning av
kapitaloverforingar till andra enheter inom gruppen.

Om de behoriga myndigheterna efterger den skyldighet att utova
gruppbaserad tillsyn som bestims i artikel 22, skall de vidta
andra limpliga dtgdrder for att Gvervaka riskerna, srskilt stora
exponeringar for gruppen som helhet, inklusive féretag som inte
ar beldgna i en medlemsstat.

Om de behoriga myndigheterna beslutar att fringd gruppbaserad
tillimpning av kapitalkrav enligt artikel 22 skall kraven i
artikel 123 och i kapitel 5 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG
gilla pd individuell basis och kraven i artikel 124 i det direktivet
gilla 6vervakningen av virdepappersforetag pa individuell basis.

Artikel 24

1. Med avvikelse fran artikel 2.2 far de behériga myndigheterna
undanta virdepappersforetag fran de gruppbaserade kapitalkrav
som anges i den artikeln, under forutsittning att alla virde-
pappersforetag i gruppen omfattas av artikel 20.2 och gruppen
inte omfattar kreditinstitut.

2. Om kraven i punkt 1 dr uppfyllda skall ett modervirde-
pappersforetag i en medlemsstat ha en gruppbaserad kapitalbas
som alltid ar storre dn eller lika med det hogre av de foljande
beloppen, berdknade pd grundval av modervirdepappersfore-
tagets sammanstillda finansiella stillning och i enlighet med
avsnitt 3 i detta kapitel:

a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i
direktiv 2006/48/EG.

b)  Beloppet som foreskrivs i artikel 21 i detta direktiv.
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3. Om kraven i punkt 1 dr uppfyllda skall ett virdepappers-
foretag som kontrolleras av ett finansiellt holdingforetag ha en
gruppbaserad kapitalbas som alltid ar storre dn eller lika med det
hogre av foljande bada belopp, beriknade pd grundval av det
finansiella holdingforetagets konsoliderade finansiella stillning
och i enlighet med avsnitt 3 i detta kapitel:

a) Summan av de kapitalkrav som finns i artikel 75 a—c i
direktiv 2006/48/EG.

b)  Det belopp som foreskrivs i artikel 21 i detta direktiv.
Artikel 25

Med avvikelse fran artikel 2.2 fir de behoriga myndigheterna
undanta virdepappersforetag fran de gruppbaserade kapitalkrav
som anges i den artikeln, under forutsittning att alla virde-
pappersforetag i gruppen ar siddana virdepappersforetag som
avses i artikel 20.2 och 20.3 och gruppen inte omfattar
kreditinstitut.

Om kraven i forsta stycket dr uppfyllda skall ett modervirde-
pappersforetag i en medlemsstat ha en gruppbaserad kapitalbas
som alltid ar storre 4n eller lika med summan av kraven i
artikel 75 a—c i direktiv 2006/48/EG och det belopp som anges i
artikel 21 i det hdr direktivet berdknade pad grundval av
modervirdepappersforetagets konsoliderade finansiella stéllning
och i enlighet med avsnitt 3 i detta kapitel.

Om kraven i forsta stycket dr uppfyllda skall ett modervirde-
pappersforetag som kontrolleras av ett finansiellt holdingforetag
ha en gruppbaserad kapitalbas som alltid ar storre 4n eller lika
med summan av kraven i artikel 75 a—c i direktiv 2006/48/EG
och det belopp som anges i artikel 21 i det hir direktivet,
berdknade pd grundval av det finansiella holdingforetagets
konsoliderade finansiella stillning och i enlighet med avsnitt 3
i detta kapitel.

Avsnitt 3
Berikning av sammanstilld kapitalbas
Artikel 26

1.  Om den mojlighet till avstdende som anges i artikel 22 inte
tas i ansprék, far de behoriga myndigheterna vid berikning av de
kapitalkrav som anges i bilaga I och V och de exponeringar
gentemot kunder som anges i artiklarna 28-32 och i bilaga VI pa
gruppnivd, medge att innehav i handelslagret for ett institut
avriknas mot innehav i handelslagret for ett annat institut i
enlighet med de regler som anges i artiklarna 28-32 i
bilagorna I, V och VL

Dessutom fir de behoriga myndigheterna medge att valutapo-
sitioner i ett institut avriknas mot valutapositioner i ett annat
institut i enlighet med de bestimmelser som anges i bilaga III
ochfeller bilaga V. De fir ocksd tillata att rdvarupositioner i ett
institut avrdknas mot ravarupositioner i ett annat institut i
enlighet med bestimmelserna i bilaga IV och/eller bilaga V.

2. De behoriga myndigheterna far medge avrakning i handels-
lagret och valuta- respektive rdvarupositionerna i foretag beldgna
i tredje land under forutsittning att foljande villkor samtidigt ar
uppfyllda:

a)  Foretagen har auktoriserats i ett tredje land och uppfyller
antingen den definition av kreditinstitut som anges i
artikel 4.1 i direktiv 2006/48EG, eller ar erkinda virde-
pappersforetag i tredje land.

b)  Foretagen uppfyller pd individuell basis kapitalticknings-
krav som motsvarar dem som har faststllts i detta direktiv.

¢) I de berorda tredjelinderna saknas foreskrifter som
vasentligen paverkar kapitaloverforingen inom foretags-

gruppen.

3. De behoriga myndigheterna fir ocksd medge sidan avrik-
ning som anges i punkt 1 mellan institut inom en foretagsgrupp
som har auktorisation i ifrigavarande medlemsstat under
forutsattning att

a) det finns en tillfredsstillande kapitalfordelning inom fore-
tagsgruppen, och

b) de ramar for institutens verksamhet som bestims av
regleringar, lag eller avtal dr sddana att Omsesidigt
ekonomiskt stod inom gruppen garanteras.

4. Dessutom fir de behoriga myndigheterna medge sidan
avrakning som anges i punkt 1 mellan institut som uppfyller de
villkor som har uppstillts i punkt 3 och ett institut som ingdr i
samma foretagsgrupp och har auktoriserats i en annan medlems-
stat under forutsittning att institutet ar skyldigt att pa individuell
basis uppfylla de kapitalkrav som har uppstillts i artiklarna 18,
20 och 28.

Artikel 27

1. Vid berdkning av sammanstilld kapitalbas ar artikel 65 i
direktiv 2006/48/EG tillimplig.

2. De behoriga myndigheter som har ansvar for att utova
gruppbaserad tillsyn fir vid berdkningen av institutets samman-
stillda kapitalbas erkdnna giltigheten av de sarskilda definitioner
av kapitalbas som kan vara tillimpliga enligt kapitel IV.

Avsnitt 4

Overvakning och kontroll av stora
exponeringar

Artikel 28

1. Instituten skall 6vervaka och kontrollera sina stora exponer-
ingar i enlighet med artiklarna 106-118 i direktiv 2006/48/EG.

2. Med avvikelse frén punkt 1 skall de institut som berdknar
kapitalkraven for den verksamhet som hanfor sig till handels-
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lagret i enlighet med bilagorna I och II och tillimpliga delar av
bilaga V till detta direktiv 6vervaka och kontrollera sina stora
exponeringar i enlighet med artiklarna 106-118 i direktiv 2006/
48/EG med de fordndringar som faststlls i artiklarna 29-32 till
det hir direktivet.

3. Kommissionen skall fore den 31 december 2007 ligga fram
en rapport for Europaparlamentet och radet om tillimpningen av
detta avsnitt, atfoljd av lampliga forslag.

Artikel 29

1. De exponeringar i forhallande till enskilda kunder som
uppkommer i handelslagret skall berdknas genom sammanrik-
ning av posterna nedan:

a)  Overskottet — om det dr positivt — av ett instituts ldnga
positioner over dess korta positioner i alla de finansiella
instrument som har utgivits av ifrdgavarande kund med
nettopositionen i varje instrument beriknad enligt de
metoder som faststallts i bilaga L.

b)  Nettoexponeringen i fall av garantigivning vid emissioner
av rinte- eller aktieinstrument.

¢)  Exponeringar till foljd av sddana transaktioner, Gverens-
kommelser och avtal som avses i bilaga Il med ifrigava-
rande kund varvid exponeringarna beriknas pa det sitt
som har faststillts i den bilagan, betriffande berikning av
exponeringsvarden.

Vid tillimpning av punkt b berdknas nettoexponeringen genom
avdrag av de positioner som tecknats eller garanterats av tredje
man genom uttryckligt avtal, minskat med de faktorer som anges
i punkt 41 i bilaga .

Savitt avser punkt b skall de behoriga myndigheterna i avvaktan
pd nirmare samordning kréiva att instituten inrittar system for
overvakning och kontroll av sina exponeringar pd grund av
emissionsgarantier for tiden mellan tidpunkten for ursprungligt
dtagande och arbetsdag 1 i ljuset av arten av de risker som
uppstar pd ifrigavarande marknader.

Vid tillimpning av punkt c skall artiklarna 84-89 i direktiv
2006/48/EG undantas fran hanvisningen i punkt 6 i bilaga II till
detta direktiv.

2. Exponeringarna som hanfor sig till handelslagret mot
grupper av forbundna kunder berdknas genom sammanliggning
av exponeringarna mot enskilda kunder inom en grupp,
beriknat enligt punkt 1.

Artikel 30

1. De sammanlagda exponeringarna gentemot enskilda kunder
eller grupper av forbundna kunder skall berdknas genom
sammanldggning av de exponeringar som uppkommer i
handelslagret och de exponeringar som uppkommer utanfor
handelslagret med beaktande av artiklarna 112-117 i direktiv
2006/48|EG.

For att berdkna exponeringar som uppstédr utanfor handelslagret
skall instituten betrakta de exponeringar som harror fran
tillgdngar som har dragits fran kapitalbasen till foljd av led d i
artikel 13.2 andra stycket som noll.

2. Institutens sammanlagda exponeringar gentemot enskilda
kunder och grupper av forbundna kunder beriknade enligt
punkt 4 skall anmalas i enlighet med artikel 110 i direktiv 2006/
48[EG.

Utom i frdga om repor, virdepappersldn eller ravarulan skall
berikningen vid rapportering av stora exponeringar mot enskilda
kunder eller grupper av forbundna kunder inte omfatta
erkdnnande av riskreducerande dtgarder.

3. Summan av exponeringarna gentemot en enskild kund eller
en grupp av forbundna kunder enligt punkt 1 skall begrinsas i
enlighet med artiklarna 111-117 i direktiv 2006/48/EG.

4. Med avvikelse fran punkt 3 far de behoriga myndigheterna
medge att tillgingar som utgérs av krav pd och andra
exponeringar mot erkinda virdepappersforetag i tredje land
och erkinda clearingorganisationer och bérser som handlar med
finansiella instrument underkastas samma behandling som giller
for exponeringar mot institut enligt artiklarna 113.3 i, 115.2 och
116 i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 31

De behoriga myndigheterna far godkinna att de grianser som har
faststallts i artiklarna 111-117 i direktiv 2006/48/EG Gverskrids
om foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Exponeringar utanfor handelslagret gentemot kunden eller
gruppen av kunder i fraga fir inte overskrida de granser
som har faststillts i artiklarna 111-117 i 2006/48/EG och
som berdknas med avseende pa kapitalbasen sdsom denna
anges i det direktivet sd att overskridandet till sin helhet
hérror fran handelslagret.

b) Institutet uppfyller ett ytterligare kapitalkrav for den
overskjutande delen i forhallande till begrinsningar som
faststillts i artikel 111.1-2 i direktiv 2006/48EG, varvid
detta ytterligare kapitalkrav berdknas i enlighet med
bilaga VI i det direktivet.

) Om tio eller firre dagar har forflutit efter det att
overskridandet uppkom, skall de exponeringar som harror
fran handelslagret for kunden eller gruppen av férbundna
kunder i friga inte Overstiga 500 % av institutets kapitalbas.

d)  Overskridande som har forelegat i mer 4n tio dagar far inte
sammanlagt 6verstiga 600 % av institutets kapitalbas.
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e) Institutet skall till de behériga myndigheterna var tredje
ménad anmila alla fall dir de grinser som faststdllts i
artikel 111.1-2 i direktiv 2006/48/EG har overskridits
under de foregdende tre méinaderna.

[ varje fall ddr grinserna har 6verskridits skall storleken av
overskridandet och namnet pé berord kund anmalas.

Artikel 32

1. De behoriga myndigheterna skall uppritta rutiner for att
forhindra att instituten avsiktligt undviker de ytterligare
kapitalkrav de annars skulle ddra sig for sidana exponeringar
som overskrider de granser som har faststallts i artikel 111.1-2 i
direktiv 2006/48/EG sa snart sddana exponeringar har forelegat i
mer 4n tio dagar genom att tillfilligt overfora exponeringarna i
fraga till ett annat bolag inom eller utom samma foretagsgrupp
ochfeller genom att foreta skentransaktioner for att stinga
exponeringen under tiodagarsperioden och i stillet skapa en ny
exponering.

De behoriga myndigheterna skall underrdtta rddet och kom-
missionen om dessa rutiner.

Instituten skall ha system som sikerstiller att varje Gverforing
som har den verkan som avses i forsta stycket omedelbart anmals
till de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna fir medge institut som har
tillstdnd att anvinda den alternativa berikning av kapitalbas som
anges i artikel 13.2 att anvidnda den berdkningen vid tillimpning
av artikel 30.2-3 och artikel 31 under forutsittning att de
berorda instituten alaggs att uppfylla alla de forpliktelser som
anges i artiklarna 110-117 i direktiv 2006/48EG i friga om de
exponeringar som uppkommer utanfor handelslagret genom att
anvinda kapitalbas med den definition som anges i det direktivet.

Avsnitt 5

Virdering av positioner for rapportering

Artikel 33

1. Allt innehav som fortecknats i handelslagret skall under-
kastas forsiktiga varderingsregler i enlighet med del B i bilaga VII.
Enligt dessa regler skall det vara obligatoriskt for instituten att se
till att virdet som anges for vart och ett av innehaven i
handelslagret korrekt avspeglar det aktuella marknadsvirdet. Det
forstndimnda virdet skall ha en skalig nivéd av tillforlitlighet med
hansyn till innehavens dynamiska karaktdr, till kraven pa
finansiell stabilitet och till kapitalkravens funktion och syfte i
fraga om positioner i handelslagret.

2. Positionerna i handelslagret skall omvirderas minst en ging
om dagen.

3. Om det inte finns omedelbar tillgdng till marknadspriser far
de behoriga myndigheterna efterge det krav som uppstillts i
punkterna 1 och 2 och kréva att instituten anvinder alternativa
virderingsmetoder under forutsittning att sddana metoder ar
tillrackligt forsiktiga och har godkints av de behoriga myndighe-

terna.

Avsnitt 6

Riskhantering och kapitalutvirdering

Artikel 34

De behoriga myndigheterna skall kriva att alla virdepappers-
foretag inte endast uppfyller kraven i artikel 13 i direktiv 2004/
39/EG utan dven kraven i artiklarna 22 och 123 i direktiv 2006/
48/EG om inte annat foljer av bestimmelserna om tillimpnings-
nivé i artiklarna 68-73 i det direktivet.

Avsnitt 7

Rapporteringskrav

Artikel 35

1. Medlemsstaterna skall krava att virdepappersforetag och
kreditinstitut till de behériga myndigheterna i hemmedlems-
staten tillhandahéller alla uppgifter som behovs for att bedoma
hur de uppfyller de bestimmelser som har inforts i enlighet med
detta direktiv. Medlemsstaterna skall aven se till att institutens
interna styrmedel och forvaltnings- och redovisningsforfaranden
mojliggor kontroll av att de vid varje tidpunkt uppfyller dessa
bestimmelser.

2. Virdepappersforetag skall rapportera till de behoriga
myndigheterna pa det sitt dessa myndigheter anger dtminstone
ménatligen i friga om sddana foretag som omfattas av artikel 9,
dtminstone var tredje manad i friga om foretag som avses i
artikel 5.1 och dtminstone var sjitte manad i friga om foretag
som omlfattas av artikel 5.3.

3. Utan hinder av innehdllet i punkt 2 skall krivas att
virdepappersforetag som omfattas av artikel 5.1 och 9 inte
behéver limna uppgifter pd sammanstalld eller delsammanstalld
nivd mer 4n var sjitte manad.

4. Kreditinstituten dr skyldiga att limna rapport pa det sitt
som anges av de behoriga myndigheterna si ofta som de ar
skyldiga att limna rapport enligt direktiv 2006/48/EG.

5. De behoriga myndigheterna skall forplikta instituten att
omedelbart rapportera varje gdng en motpart vid repor och
omvinda repor eller affirer som ror utlining och lin av
viardepapper och ravaror inte uppfyller sina forpliktelser.
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KAPITEL VI
Avsnitt 1
Behériga myndigheter
Artikel 36

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som ar behériga
att utfora de dligganden som har bestimts i detta direktiv. De
skall underritta kommissionen om detta och i forekommande
fall om hur ansvaret fordelats.

2. Dessa behoriga myndigheter skall vara offentliga myndig-
heter eller organ som offentligt har erkénts i nationell lagstiftning
eller av offentliga myndigheter sdsom en del av det fungerande
tillsynssystemet i den berorda medlemsstaten.

3. Dessa behoriga myndigheter skall erhdlla alla befogenheter
som behdvs for att utfora sina uppgifter och sarskilt for att kunna
kontrollera sammansittningen av handelslagret.

Avsnitt 2
Tillsyn
Artikel 37

1. Kapitel 4 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG skall i
tillimpliga delar gilla for tillsynen av virdepappersforetag enligt
foljande:

a)  Hanvisningar till artikel 6 i direktiv 2006/48/EG skall
betraktas som hanvisningar till artikel 5 i direktiv 2004/39/
EG.

b)  Hinvisningar till artikel 22 och 123 i direktiv 2006/48/EG
skall betraktas som hanvisningar till artikel 34 i det har
direktivet.

¢)  Hanvisningar till artiklarna 44-52 i direktiv 2006/48/EG
skall betraktas som hénvisningar till artiklarna 54 och 58 i
direktiv 2004/39/EG.

Om ett finansiellt moderholdingforetag i EU har béade ett
kreditinstitut och ett virdepappersforetag som dotterbolag, skall
kapitel 4 i avdelning V i direktiv 2006/48/EG tillimpas for tillsyn
av institut, som om hanvisningar till kreditinstitut vore hanvis-
ningar till institut.

2. Artikel 129.2 i direktiv 2006/48/EG skall dven gilla
godkinnande av institutens egna modeller i enlighet med
bilaga V i detta direktiv, ndr ansokan limnas in av ett
moderkreditinstitut inom EU och dess dotterforetag eller ett
modervirdepappersforetag inom EU och dess dotterforetag, eller
gemensamt av dotterforetagen till ett finansiellt moderholding-
foretag.

Perioden for godkdnnande enligt forsta stycket skall vara sex
ménader.

Artikel 38

1. De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna skall nira
samarbeta vid utforande av de dligganden som har angivits i detta
direktiv, sarskilt nar investeringstjanster tillhandahalls pd grund-
val av friheten att tillhandahalla tjanster eller etableringsritten.

De behoriga myndigheterna skall pa begéran forse varandra med
alla upplysningar som kan underlitta tillsynen av kapitaltick-
ningen i institut och sirskilt kontrollen av att de regler som
faststallts i detta direktiv efterlevs.

2. Alla upplysningar som utvixlas mellan behoriga myndig-
heter enligt detta direktiv i friga om virdepappersforetag skall
vara underkastade tystnadsplikt enligt foljande:

a)  For virdepappersforetag sddan tystnadsplikt som &ldggs i
artiklarna 54 och 58 i direktiv 2004/39[EG.

b)  For kreditinstitut sddan tystnadsplikt som alaggs i artik-
larna 44-52 i direktiv 2006/48/EG.

KAPITEL VII
Information
Artikel 39

De krav som anges i kapitel 5 i avdelning V i direktiv 2006/48|
EG skall gilla for virdepappersforetag.

KAPITEL VIII
Avsnitt 1
Artikel 40

Vid berdkning av minimikapitalkraven for motpartsrisk enligt
detta direktiv och for berdkning av minimikapitalkraven for
kreditrisk enligt direktiv 2006/48/EG, och utan att det paverkar
tillimpningen av bestimmelserna i punkt 6 i del 2 i bilaga III till
det direktivet, skall exponeringar mot erkdnda virdepappers-
foretag i tredje land och exponeringar mot erkdnda clearing-
organisationer eller borser behandlas som exponeringar mot
institut.

Avsnitt 2
Verkstillande befogenheter
Artikel 41

1. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i artikel 42.2
besluta i friga om tekniska anpassningar pd foljande omraden:

a)  Fortydligande av definitionerna i artikel 3 for att sikerstilla
en likformig tillimpning av detta direktiv.

b)  Fortydligande av definitionerna i artikel 3 for att ta hinsyn
till utvecklingen pé finansmarknaderna.
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¢)  Anpassning av de belopp for startkapital som foreskrivs i
artiklarna 5-9 och det belopp som avses i artikel 18.2 for
att ta hansyn till utvecklingen pé det ekonomiska och
monetira omradet.

d)  Anpassning av de kategorier av virdepappersforetag som
anges i artike] 20.2 och 20.3 for att ta hinsyn till
utvecklingen pa finansmarknaderna.

e)  Fortydligande av kraven i artikel 21 for att sikerstilla en
likformig tillimpning av detta direktiv.

f)  Sammanjimkning av terminologin och formuleringen av
definitioner i enlighet med kommande akter om instituten
och dithérande frégor.

g)  Anpassning av de tekniska bestimmelserna i bilaga I-VII till
foljd av utvecklingen pa finansmarknaderna, riskberikning,
redovisningsnormer, med beaktande av gemenskapslagstift-
ningen eller konvergens i fraga om tillsynspraxis.

h)  Tekniska anpassningar for att beakta resultatet av den
oversyn som avses i artikel 65.3 i direktiv 2004/39/EG.

2. De genomférandedtgirder som antas fir inte dndra de
grundldggande bestimmelserna i detta direktiv.

Artikel 42

1. Kommissionen skall bitridas av Europeiska bankkommittén
som inrittades genom kommissionens beslut 2004/10/EG av
den 5 november 2003 ()(nedan kallad "kommittén).

2. Nar det hdnvisas till denna punkt skall forfarandet i artikel 5
i beslut 1999/468/EG tillimpas med beaktande av bestimmel-
serna i artikel 7.3 och artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara
tre méanader.

3. Utan att det paverkar redan antagna genomférandedtgirder
skall detta direktivs bestimmelser om antagande av tekniska
bestimmelser, dndringar och beslut i enlighet med punkt 2 tills
vidare inte langre tillimpas frin och med tva dr efter det att
direktivet antagits eller senast den 1 april 2008. Pa forslag fran
kommissionen far Europaparlamentet och radet, i enlighet med
forfarandet i artikel 251 i fordraget, besluta att de pd nytt skall
tillimpas och de skall i detta syfte gora en Gversyn
av bestimmelserna fore utgdngen av den period eller det datum
som nidmns i denna punkt, beroende pd vad som infaller forst.

4. Kommittén skall sjdlv anta sin arbetsordning.
Avsnitt 3
Overgdngsbestimmelser
Artikel 43

Artikel 152.1-7 i direktiv 2006/48/EG skall i enlighet med
artikel 2 och avsnitt 2 och 3 i kapitel V i det har direktivet gilla

() EUTL 3, 7.1.2004, s. 36.

for vardepappersforetag som berdknar riskvigda exponerings-
belopp enligt bilaga 1I i det hdr direktivet i enlighet med
bestimmelserna i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48EG, eller
som anvander internmétningsmetoder enligt specifikationerna i
artikel 105 i det direktivet for berdkning av kapitalkraven for
operativ risk.

Artikel 44

Fram till och med den 31 december 2012 fir medlemsstaterna
tillimpa en procentsats pd 15 % pd affirsomradet "handel och
finansforvaltning” pa virdepappersforetag, vilkas relevanta
indikator for denna verksamhetsgren uppgér till minst 50 % av
summan av de relevanta indikatorerna for samtliga deras
verksamhetsgrenar i enlighet med artikel 20 i detta direktiv
och punkterna 1-4 i del 2 av bilaga X i direktiv 2006/48/EG.

Artikel 45

1. De behoriga myndigheterna fir tillita virdepappersforetag
att overskrida granserna for stora exponeringar enligt artikel 111
i direktiv 2006/48/EG. Virdepappersforetagen behéver inte
inbegripa eventuella overskridanden i sina berdkningar av
kapitalkrav som overskrider sddana grinser enligt artikel 75 b i
det direktivet. Denna mojlighet till egen bedémning far utnyttjas
fram till och med den 31 december 2010 eller det datum da
eventuella dndringar till f6ljd av hanteringen av stora exponer-
ingar trader i kraft enligt artikel 119 i direktiv 2006/48/EG,
beroende pa vilken dag som infaller forst. For att denna mojlighet
till egen bedémning skall kunna utovas skall villkoren a-d
uppfyllas.

a)  Virdepappersforetaget tillhandahdller investeringstjanster
eller investeringsverksamhet avseende de finansiella instru-
ment som finns upptagna i punkterna 5-7 samt 9-10
i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39[EG.

b)  Virdepappersforetaget tillhandahéller inte sddana investe-
ringstjdnster eller sddan investeringsverksambhet till privat-
kunder eller for privatkunders rakning.

¢)  Overskridanden av de grinser som avses i borjan av denna
punkt uppstar i samband med exponeringar som foljer av
sddana avtal som dr finansiella instrument som finns
upptagna i led a och avser ravaror eller underliggande
variabler, som avses i punkt 10, avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG (marknader for finansiella instru-
ment), och ar beriknade i enlighet med bilagorna III och IV
i direktiv 2006/48/EG eller i samband med exponeringar
som foljer av avtal som avser leverans av ravaror eller
utslappsritter.

d)  Virdepappersforetaget har en dokumenterad strategi for
hantering av och, sirskilt, for kontroll och begrinsning av
risker som uppstdr pd grund av koncentration av
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exponeringar. Vardepappersforetaget skall utan drojsmél
underritta de behoriga myndigheterna om denna strategi
och om alla visentliga dndringar av denna. Virdepappers-
foretaget skall vidta lampliga atgirder for att sikerstilla en
lopande oversyn av lantagarnas kreditvirdighet, i enlighet
med deras inverkan pé koncentrationsrisken. Dessa dtgirder
skall mojliggora for virdepappersforetaget att reagera pa
lampligt satt och tillrackligt snabbt pa alla eventuella
forsimringar av kreditvirdigheten.

2. Om ett virdepappersforetag Gverskrider de interna granser
som faststallts i enlighet med den strategi som avses i punkt 1 d
skall det utan drojsmal underritta den behoriga myndigheten om
omfattningen och arten av 6verskridandet och om motpartens
identitet.

Artikel 46

Med avvikelse fran artikel 20.1 far behoriga myndigheter fram till
den 31 december 2011 vilja att i varje enskilt fall inte tillimpa
kapitalkraven till foljd av artikel 75 d i direktiv 2006/48/EG pa
virdepappersforetag for vilka artikel 20.2 och 20.3 inte giller,
vars totala positioner 1 handelslagret aldrig Overstiger
50 000 000 EUR och vars genomsnittliga antal relevanta
anstillda under rikenskapsaret inte Gverstiger 100.

Istallet skall kapitalkraven for dessa virdepappersforetagskall
atminstone vara det ldgsta beloppet av:

a)  kapitalkraven till f6ljd av artikel 75 d i direktiv 2006/48/EG
och

b)  12/88 av det som ir hogst av foljande:

i)  summan av kapitalkraven i artikel 75 a—c i direktiv
2006/48/EG och

ii) beloppet som faststdlls i artikel 21 i detta direktiv,
oaktat artikel 20.5.

Om punkt b tillimpas skall det ske en stegvis 6kning minst en
gang per dr.

Tillimpningen av detta undantag fir inte leda till att de totala
kapitalkraven for ett virdepappersforetag minskar i jamforelse
med kraven den 31 december 2006, savida en sddan minskning
inte kan motiveras av tillsynsskil pd grund av att virdepappers-
foretagets affirsverksamhet minskat.

Artikel 47

Fram till den 31 december 2009, eller ett tidigare datum som
faststills av de behoriga myndigheterna fran fall till fall, far de
institut som fatt en specifik riskmodell godkind fore
den 1 januari 2007 i enlighet med punkt 1 i bilaga V, for detta
befintliga godkidnnande betrakta punkterna 4 och 8 i bilaga V i
direktiv 93/6/EEG i den lydelse som dessa punkter hade fore
den 1 januari 2007.

Artikel 48

1. Bestimmelserna om kapitalkrav i detta direktiv och direktiv
2006/48[EG skall inte tillimpas pd vdrdepappersforetag vars
huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda investerings-
tjdnster eller investeringsverksamhet avseende de finansiella
instrument som finns upptagna i punkterna 5-7 samt 9 och
10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/EG, och som
den 31 december 2006 inte omfattas av direktiv 93/22/EEG (}).
Detta undantag far utnyttjas fram till och med den 31 december
2010 eller det datum d& eventuella dndringar enligt punkterna 2
och 3 trader i kraft, beroende pa vilken dag som infaller forst.

2. Som en del av den oversyn som krivs enligt artikel 65.3 i
direktiv 2004/39/EG skall kommissionen ldgga fram en rapport,
som grundas pd offentliga utfrdgningar och tar hinsyn till
diskussionerna med de behoriga myndigheterna, f6r Europa-
parlamentet och radet om

a) en lamplig ordning for tillsyn av vdrdepappersforetag vars
huvudverksamhet uteslutande bestar i att tillhandahdlla
investeringstjanster eller investeringsverksamhet i samband
med révaruderivat eller derivatkontrakt, som finns upp-
tagna i punkterna 5-7 samt 9 och 10 i avsnitt C i bilaga I
till direktiv 2004/39[EG,

b)  huruvida det dr 6nskvirt att andra direktiv 2004/39/EG for
att skapa ytterligare en kategori av virdepappersforetag vars
huvudverksamhet uteslutande bestar i att erbjuda investe-
ringstjanster eller investeringsverksamhet avseende de
finansiella instrument som finns upptagna i punkterna 5—
7 samt 9 och 10 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2004/39/
EG avseende energiforsorjning (inbegripet el, kol, gas och

olja).

3. Kommissionen far pd grundval av den rapport som avses i
punkt 2 lagga fram forslag till dndringar av detta direktiv och av
direktiv 2006/48[EG.

Avsnitt 4
Slutbestimmelser
Artikel 49

1. Medlemsstaterna skall senast den 31 december 2006 anta
och offentliggora de bestimmelser i lagar och andra forfattningar
som dr nodvandiga for att folja artiklarna 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19,
20, 22, 23,24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44 och
50 samt bilagorna [, II, I, V och VIL De skall utan dr6jsmal till
kommissionen overlimna texten till dessa bestimmelser samt en
jamforelsetabell 6ver dessa bestimmelser och bestimmelserna i
detta direktiv.

De skall tillimpa dessa bestimmelser fran och med den 1 januari
2007.

(") Rédets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investerings-
tjdnster pd virdepappersomrddet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27).
Direktivet senast dndrat genom direktiv 2002/87 [EG.



L 177/218

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehélla
en hinvisning till detta direktiv eller atféljas av en sadan
hanvisning nar de offentliggors. De skall dven innehdlla en
uppgift om att hinvisningar i befintliga lagar och andra
forfattningar till de direktiv som upphévts genom detta direktiv
skall anses som hénvisningar till detta direktiv.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen éverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 50

1. Artikel 152.8-14 i direktiv 2006/48/EG skall i tillimpliga
delar gilla i det har direktivet om inte annat foljer av foljande
bestimmelser som skall gilla om valmojligheten som avses i
artikel 152.8 i direktiv 2006/48/EG utnyttjas:

a) Hanvisningar i punkt 7 i bilaga I till detta direktiv till
direktiv 2006/48/EG skall ses som hinvisningar till
direktiv 2000/12/EG i dess lydelse fore den 1 januari 2007.

b)  Punkt 4 i bilaga I till detta direktiv skall tillimpas i dess
lydelse fore den 1 januari 2007.

2. Artikel 157.3 i direktiv 200648 /EG skall vid tillimpning av
artiklarna 18 och 20 i detta direktiv galla i tillimpliga delar.

Artikel 51

Senast den 1 januari 2011 skall kommissionen se Gver och
utarbeta en rapport om tillimpningen av detta direktiv och

oversinda sin rapport till Europaparlamentet och radet tillsam-
mans med lampliga forslag till dndringar.

Artikel 52

Direktiv 93/6/EEG, i dess lydelse efter dndringar genom de
direktiv som anges i del A i bilaga VIII, skall upphora att gilla,
dock utan att det pdverkar medlemsstaternas skyldigheter nir det
géller den tidsfrist for inforlivande i nationell lagstiftning av de
direktiv som anges i del B i bilaga VIIL

Hanvisningar till de upphivda direktiven skall anses som
hanvisningar till det hdr direktivet och skall lisas i enlighet
med jimforelsetabellen i bilaga IX.

Artikel 53

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 54

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Strasbourg den 14 juni 2006

Pd rddets vagnar
Ordforande
H. WINKLER

Pd Europaparlamentets vignar
Ordférande
J. BORRELL FONTELLES
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BILAGA 1

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR POSITIONSRISK

ALLMANNA BESTAMMELSER

Nettning

Overskottet av ett instituts 1inga (korta) positioner i férhdllande till dess korta (linga) positioner i samma aktie,
skuldinstrument och konvertibla virdepapper och identiska finansiella terminer, optioner, kopoptioner och tickta
kopoptioner skall utgora dess nettopositioner i vart och ett av de olika instrumenten. Vid berdkning av
nettopositionen skall de behoriga myndigheterna medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner i
det underliggande (eller uppgivna) virdepapperet eller virdepapperen i enlighet med vad som faststallts i punkterna 4-
7. Ett instituts innehav av egna skuldinstrument beaktas inte vid berdkning av den specifika risken i enlighet med
punkt 14.

Nettning skall inte tillitas mellan en konvertibel och en motstaende position i det underliggande instrumentet om inte
de behoriga myndigheterna anvander en siddan metod att sannolikheten for att en viss konvertibel vixlas in beaktas
eller staller kapitalkrav som motsvarar den forlust som invixlingen kan medfora.

Alla nettopositioner, oavsett om de ar positiva eller negativa, maste dagligen riknas om till institutets rapportvaluta till
radande dagskurs innan de sammanriknas.

Sirskilda instrument

Rénteterminer, FRAs och andra terminsdtaganden att kopa eller silja rantebdrande instrument skall behandlas som
kombinerade lénga och korta positioner. Positioner i linga ranteterminer behandlas sdlunda som en kombination av
ett 1dn med forfallodag den dag terminen skall fullgoras och ett innehav av en tillgdng med en forfallodag som
motsvarar den som giller for det instrument eller det innehav som svarar mot ifrdgavarande termin. P4 motsvarande
sitt behandlas ett dtagande i friga om framtida rintesatser (sild FRA) som en ldng position med forfallodag som
motsvarar avvecklingsdagen plus kontraktets 16ptid och en kort position med en forfallodag som motsvarar
avvecklingsdagen. Bade lanet och innehavet av tillgdngen skall tas upp i den forsta kategorin som anges i tabell 1 i
punkt 14 for att kapitalkravet skall kunna beriknas mot bakgrund av den specifika risken for ranteterminer och FRAs.
Ett terminsdtagande att kopa ett rintebdrande instrument behandlas som en kombination av ett lan med forfallodag
pa fullgorandedagen och en ldng (spot) position i det riantebarande instrumentet som sadant. Lanet skall tas upp i
den forsta kategorin som anges i tabell 1 i punkt 14 i frdga om specifika risker och det rintebarande instrumentet
under den kolumn i tabellen som ér tillimplig for det.

De behoriga myndigheterna fir medge att kapitalkravet for en termin som omsitts pa borsen sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kraver om de ar helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa
den risk som ér forenad med terminen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den termin som foljer av
en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som
beskrivs i bilaga V. De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for OTC-derivatkontrakt av den typ
som avses i denna punkt och som ir clearad av en av myndigheterna erkind clearingsorganisation far sittas lika med
den marginalsikerhet som krivs av clearingorganisationen om de &r helt overtygade om att denna marginalsikerhet
ger ett riktigt métt pd den risk som ar forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvirdigt med det
kapitalkrav for ifrigavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga
eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Vid tillimpning av denna punkt avser lang position ett innehav for vilket ett institut har faststillt den rintesats det
skall erhalla vid ndgon tidpunkt i framtiden och kort position ett innehav for vilket det har faststallt den réntesats det
skall betala vid ndgon tidpunkt i framtiden.

Optioner pé rintesatser, rantebirande instrument, aktier, aktieindex, finansiella terminer, swappar och utlindska
valutor behandlas som om de vore positioner som till virdet motsvarade virdet av det underliggande instrument till
vilken optionen hinvisar multiplicerat med optionens delta pd det sitt som anges i denna bilaga. Nyssnimnda
position fir nettas mot motstdende positioner i samma slag av underliggande virdepapper eller derivatinstrument. Det
delta som anvinds skall vara det som galler for berord bors, det som berdknats av de behoriga myndigheterna eller dar
sadant inte finns att tillga eller vid optioner i OTC-handel det som beriknats av institutet sjilvt under forutsittning att
de behoriga myndigheterna dr overtygade om att den berikningsmetod institutet anvinder ér rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid 4ven foreskriva att instituten skall berikna sina delta med metoder som
anges av de behoriga myndigheterna.

Skyddsatgirder skall vidtas mot Gvriga risker, forutom deltarisken, som sammanhinger med optioner. De behoriga
myndigheterna fir medge att kravet pd sikerhet for en utfirdad, pd borsen omsatt option sitts lika med den



L 177220

Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2006

marginalsikerhet som borsen kraver om de ar helt 6vertygade att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pa den
risk som dr forenad med optionen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den option som foljer av en
berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i
bilaga V. De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for en OTC-option, som &r clearad av en av
myndigheterna erkdnd clearingsorganisation fdr sittas lika med den marginalsikerhet som krdvs av clearings-
organisationen om de ér helt 6vertygade om att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som ér forenad
med optionen, och att den dr minst likvardig med det kapitalkrav for en OTC-option som f6ljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.
Dessutom far de medge att kravet for en kopt option som omsitts pa borsen eller en OTC-option dr detsamma som
det som giller for det underliggande instrumentet dock med den begrinsningen att dirav hirrérande krav inte
overstiger optionens marknadsvirde. Kravet avseende en utfardat OTC-option skall bestimmas i forhéllande till det
underliggande instrumentet.

Kopoptioner som giller skuldebrev och aktier skall behandlas pa samma sdtt som optioner enligt punkt 5.

Swappar behandlas vid beaktande av rinterisken pd samma sitt som instrument i balansrikningen. En rinteswapp
enligt vilken ett institut erhdller en rorlig rdnta och betalar en fast rinta skall sdledes behandlas som likvirdig med en
lang position i ett instrument med rorlig ranta med en 16ptid som motsvarar tiden till nésta gang rintan faststalls och
en kort position i ett instrument med fast rantesats med samma loptid som den som giller for swappen.

A.  BEHANDLING AV SALJAREN AV SKYDD

Vid berdkning av kapitalkraven f6r marknadsrisk for den part som tar pa sig kreditrisken (“séljaren av skydd”), skall,
savida inget annat uttryckligen anges, det nominella beloppet i kreditderivatkontraktet anvindas. Vid berikningen av
den specifika risken ar det, utom for totalavkastningsswappar, kreditderivatkontraktets 16ptid som giller i stallet for
skuldforbindelsens 16ptid. Positionerna bestims enligt foljande:

i)  En totalavkastningsswapp medfor en ling position ndr det giller den allminna marknadsrisken for
referensforpliktelsen och en kort position nir det géller den allmdnna marknadsrisken for en statsobligation,
med en 16ptid som motsvarar tiden till nésta gang réntan faststalls och som tilldelas en riskvikt pd 0 % i enlighet
med bilaga VI i direktiv 2006/48/EG. Den medfor dven en 1ang position ndr det galler den specifika risken for
referensforpliktelsen.

ii)  En kreditswapp medfor inte nigon position nir det géller den allminna marknadsrisken. Vad giller specifik risk
skall institutet ta upp en syntetisk ldng position i en forpliktelse for referensenheten, utom om derivatet har ett
kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost, d& en lang position tas upp i derivatet. Om
premier eller rantor skall betalas inom ramen for produkten, skall dessa betalningsfloden framstillas som
nominella positioner i statsobligationer.

i)  En kreditlinkad obligation som refererar till ett enda namn medfor en ldng position nir det giller den allminna
marknadsrisken for sjilva obligationen, som en rinteprodukt. Vad giller specifik risk skapas en syntetisk ldng
position i en forpliktelse for referensenheten. Ytterligare en ldng position skapas nir det géller emittenten. Nar
en kreditlinkad obligation har ett externt kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost,
behover endast en enda 1ang position med obligationens specifika risk registreras.

iv)  Utover en ldng position nar det galler den specifika risken for emittenten, medfor en kreditlinkad obligation
som refererar till flera namn och som ger proportionellt skydd, en position i var och en av referensenheterna,
dir det samlade nominella kontraktsbeloppet fordelas pa de olika positionerna efter hur stor del av det samlade
nominella beloppet som varje exponering mot en referensenhet utgor. Om mer 4n en skuldforbindelse fran en
referensenhet kan viljas bestdms den specifika risken av den forpliktelse som har hogst riskvikt. Nir en
kreditlinkad obligation som refererar till flera namn har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en
kvalificerad skuldpost, behdver endast en enda 1ang position med obligationens specifika risk tas upp.

v)  Ett kreditderivat enligt principen om forst att fallera ger upphov till en position motsvarande det nominella
beloppet i en skuldforbindelse fran varje referensgaldenar. Om det maximala belopp som kan utbetalas vid en
kredithandelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt forsta meningen i denna punkt, far
kapitalkravet for specifik risk sdttas lika med detta maximibelopp. Ett kreditderivat enligt principen om andra att
fallera ger upphov till en position motsvarande det nominella beloppet i en skuldforbindelse fran varje
referensgildenir utom en (den med det minsta kapitalkravet for specifik risk). Om det maximala belopp som
kan utbetalas vid en kredithdndelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt férsta meningen i denna
punkt, far kapitalkravet for specifik risk sittas lika med detta belopp. Om ett derivat enligt principen om forsta
eller andra att fallera har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost behover siljaren av
skydd endast berdkna ett kapitalkrav for specifik risk, som &terspeglar derivatets kreditbetyg.
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10.

11.

12.

13.

B.  Behandling av képaren av skydd

For den part som overfor kreditrisken (koparen av skydd) faststills positionerna som de omvinda mot vad som giller
for siljaren av skydd, med undantag for en kreditlinkad obligation (som inte medfor ndgon kort position vad gller
emittenten). Om det vid en viss tidpunkt foreligger en képoption tillsammans med en step-up skall den tidpunkten
betraktas som skyddets forfallodag. I friga om kreditderivat av typen "n: te att fallera”, far kopare av skydd kvitta
specifik risk mot n-1 av de underliggande tillgdngarna (dvs. de n-1 tillgdngarna med den ldgsta specifika risken).

Institut som marknadsvirderar och berdknar rinterisken for sadana derivatinstrument som behandlas i punkterna 4-7
pa grundval av nutidsvirdet pa framtida betalningar far anvinda kinslighetsmodellen for att berdkna de positioner
som avses i de punkterna och far anvinda dem for obligationer, som amorteras under den dterstdende 16ptiden och
inte genom en slutlig dterbetalning av huvudfordran. Bdde modellen och institutets anvindning av den mdste
godkdnnas av de behoriga myndigheterna. Dessa modeller bor leda till positioner som har samma kinslighet mot
forandringar i rintenivan som det underliggande kassaflodet. Denna kinslighet méste beddmas med beaktande av
oberoende rorelser i de utvalda ridntorna utmed avkastningskurvan med dtminstone en kénslighetspunkt for var och
en av de 16ptidsband som anges i tabell 2 i punkt 20. Positionerna ingér vid berikning av kapitalkraven i enlighet med
de bestimmelser som faststallts i punkterna 17-32.

Institut som inte anvinder modeller enligt punkt 9 fir med de behdriga myndigheternas godkinnande behandla
sasom fullt avrdkningsbara sidana positioner i derivatinstrument som omfattas av punkterna 4—7 och som
dtminstone uppfyller foljande villkor:

a)  Positionerna har samma virde och 4r angivna i samma valuta.

b)  Referensrintan (for positioner med rorlig rdnta) respektive kupongen (for positioner med fast rinta) svarar vl
mot varandra.

¢)  Nasta tidpunkt for faststillande av rdnta eller — vid positioner med fast rintekupong — dterstdende loptid
Gverensstaimmer enligt foljande:

i) Mindre 4n en ménad framit: samma dag.

ii)  Mellan en manad och ett ar framat: skillnaden 4r hogst sju dagar.

i)  Mer 4n ett dr framét: skillnaden 4r hogst 30 dagar.

Den som 6verfor virdepapper eller garanterade réttigheter avseende dganderitt till virdepapper i en repa och den som
lanar ut vardepapper i ett virdepapperslan skall ta med dessa virdepapper vid berdkningen av sitt kapitalkrav enligt
denna bilaga under forutsittning att sddana vardepapper uppfyller de villkor som faststallts i artikel 11.

Specifika och allminna risker

Positionsrisken avseende ett omsatt rantebirande instrument eller en aktie (eller ett rante- eller aktiederivat) skall delas
upp i tvd komponenter vid berdkningen av kapitalkravet. Den forsta komponenten ar den specifika riskdelen, som
utgdrs av risken for en prisforandring for instrumentet som beror pd omstindigheter hinforliga till den som utfardat
instrumentet eller, i frdga om ett derivatinstrument, den som utfirdat det underliggande instrumentet. Den andra
komponenten skall ticka den allmidnna risken, som utgors av risken for en prisforandring som nér det géller ett
omsatt rantebarande instrument eller rantederivat, beror pa dndrad rintenivd, eller nir det giller en aktie eller ett
aktiederivat, beror pd en allmin rorelse pa aktiemarknaden som inte 4r kopplad till ndgon sirskild egenskap hos ett
enskilt virdepapper.

OMSATTA RANTEBARANDE INSTRUMENT

Nettopositioner skall klassificeras efter vilken valuta de ér tecknade i och for varje valuta skall kapitalkravet beriknas
separat mot allmidnna och specifika risker.
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Specifik risk

Institutet skall fora in sina nettopositioner i handelslagret, beridknade i enlighet med punkt 1, i respektive kategori i
tabell 1 pd grundval av emittenten/gdldendren, extern eller intern kreditvardering samt dterstdende 1optid och dérefter
multiplicera beloppen med de vikttal som anges i den tabellen. Det skall addera de vdgda positionerna (oavsett om de

ar langa eller korta) for att berdkna kapitalkravet for specifik risk.

Tabell 1

Kategori

Kapitalkrav for den specifika risken

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller ges
0 % riskvikt enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar
i artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG.

0%

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 2 eller 3
enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artik-
larna 78-83 i direktiv 2006/48/EG och rantebirande virdepapper
som emitterats eller garanteras av institut och som skulle vara
kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2 enligt bestimmelserna
om riskviktning av exponeringar i artiklarna 78-83 i direktiv 2006/
48/EG och rantebdrande virdepapper som emitterats eller garante-
ras av institut och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitets-
steg 3 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i
punkt 28 i del 1 i bilaga VI till direktiv 2006/48/EG samt
rintebdrande virdepapper som emitterats eller garanteras av foretag
och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2
enligt bestimmelserna om riskvdgning av exponeringar i artik-
larna 78-83 i direktiv 2006/48/EG.

Andra kvalificerade virdepapper enligt definitionen i punkt 15.

0,25 % (aterstiende 16ptid hogst
sex mdnader)
1,00 % (terstdende 1optid mer dn
sex méanader och till och med 24 ménader)
1,60 % (aterstdende loptid mer dn
24 manader)

Rintebdrande virdepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
eller institut, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitets-
steg 4 eller 5 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponer-
ingar i artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG och rintebarande
virdepapper som emitterats eller garanteras av institut och som
skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 enligt bestimmel-
serna om riskvigning av exponeringar i punkt 26 i del 1 i bilaga VI
till direktiv 2006/48/EG samt rdntebdrande virdepapper som
emitterats eller garanteras av foretag och som skulle vara
kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 eller 4 enligt bestimmelserna
om riskvagning av exponeringar i artiklarna 78-83 i direktiv 2006/
48/EG.

Exponeringar for vilka det saknas kreditbetyg av ett utsett
ratinginstitut.

8,00 %

Rintebdrande vardepapper, som emitterats eller garanteras av
nationella regeringar eller emitterats av centralbanker, internatio-
nella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker eller regionala
eller lokala sjilvstyrelseorgan eller myndigheter i medlemsstaterna,
eller institut, och som skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg
6 enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i
artiklarna  78-83 i direktiv 2006/48/EG samt rdntebirande
virdepapper som emitterats eller garanteras av foretag och som
skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg 5 eller 6 enligt
bestimmelserna om riskvigning av exponeringar i artiklarna 78-83
i direktiv 2006/48/EG.

12,00 %
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15.

16.

17.

[ friga om institut, som tillimpar bestimmelserna om riskvigning i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48/EG, kravs for
att en exponering skall vara kvalificerad for ett visst kreditkvalitetssteg att gialdendren har &satts en intern
riskklassificering med ett PD-vérde som ar lika med eller lagre 4n det som giller for det tillimpliga kreditkvalitetssteget
enligt bestimmelserna om riskvigning av exponeringar mot foretag enligt artiklarna 78-83 i direktiv 2000/12/EG.

Instrument som emitteras av en icke-kvalificerad emittent skall tilldelas ett kapitalkrav for specifik risk pd 8 eller 12
procent i enlighet med tabell 1. De behoriga myndigheterna far krava att instituten tillimpar ett hogre kapitalkrav for
specifik risk pd sadana instrument och/eller inte medge avrakning mellan sddana instrument och andra rintebarande
instrument nir omfattningen av den allminna marknadsrisken skall bestimmas.

Virdepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremél for en avdragsbehandling enligt artikel 66.2 i direktiv 2006/
48]EG, eller riskvdgas till 1 250 procent enligt del 4 i bilaga IX i det direktivet, skall triffas av ett kapitalkrav som inte
ar mindre 4n vad som giller enligt den behandlingen. Likviditetsfaciliteter utan rating skall triffas av ett kapitalkrav
som minst motsvarar det som namns i del 4 i bilaga IX till direktiv 2006/48/EG.

I punkt 14 avses foljande med kvalificerade poster:

a)  Langa och korta positioner i tillgdngar som &r placerade pd en nivd pd kreditkvalitetsskalan som motsvarar
“investment grade” i det forfarande som beskrivs i del 1, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006 /48 /EG.

b)  Langa och korta positioner i tillgdngar som pa grund av emittentens ekonomiska styrka har en sannolikhet for
fallissemang som inte dr hogre dn den for tillgdngarna under a, enligt den ansats som beskrivs i del 2, avsnitt 3,
kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006/48EG.

¢)  Ldnga och korta positioner i tillgangar for vilka det inte finns ndgon tillganglig kreditvardering av nigot utsett
ratinginstitut och som uppfyller foljande krav:

i) De betraktas av det berorda institutet som tillrackligt likvida.

ii)  Deras placeringskvalitet r enligt institutets egen bedomning minst likvardig med placeringskvaliteten for
tillgdngarna som anges under a.

i)  De har noterats pa dtminstone en reglerad marknad i ndgon medlemsstat eller vid en bors i ett tredje land
som dr erkdnd av de behoriga myndigheterna i den berérda medlemsstaten.

d)  Langa eller korta positioner i tillgdngar som ar emitterade av institut som omfattas av kapitalkraven i direktiv
2006/48/EG och som av de berorda instituten anses tillrackligt likvida och vars investeringskvalitet enligt
institutets egen bedomning atminstone ar likvirdig med de tillgdngar som avses under a.

¢)  vardepapper som emitterats av institut som bedoms ha samma kreditkvalitet som, eller hogre kreditkvalitet dn,
den som motsvarar kreditkvalitetssteg 2 enligt bestimmelserna om riskvagning av exponeringar mot institut i
artiklarna 78—83 i direktiv 2006/48/EG och som omlfattas av tillsyn och reglering som ar jamforlig med den
som kravs enligt detta direktiv.

Det sitt pé vilket instrumenten bedoms skall granskas av de behoriga myndigheterna, som skall undanréja institutets
bedomning om de anser att instrumenten har en alltfor hog specifik risk for att utgora kvalificerade poster.

De behoriga myndigheterna skall kréva att instituten tillimpar den maximala vikt som framgdr av tabell 1 i punkt 14
pa sddana instrument som utgor en sirskild risk pd grund av emittentens bristande ekonomiska styrka.

Allmin risk

a)  Loptidsgrundad

Forfarandet vid berdkning av det kapital som krévs for att ticka allmédnna risker omfattar tva grundliggande steg. Forst
viktas alla positioner med hinsyn till deras 16ptid (pa det sdtt som forklaras i punkt 18) for att berdkna det kapital som
krdvs for att ticka riskerna. Direfter far detta belopp minskas med den viktade positionen i motstiende position om
en sddan finns jamsides inom samma l6ptidsband. En nedsittning av kapitalkravet dr ocksa tilliten om de motstdende
viktade positionerna faller inom olika 16ptidsband varvid nedsittningens storlek skall bero dels pd om de tvd
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18.

19.

20.

positionerna hor till samma zon eller inte och dels pa vilka zoner de hor till. Det finns sammanlagt tre zoner (grupper
av loptidsband).

Institutet skall hdnfora sina nettopositioner till respektive loptidsband i kolumn tva respektive tre i tabell 2 i punkt 20.
Det skall gora detta pa grundval av aterstdende 16ptid i friga om instrument med fast rintesats och pa grundval av den
tid som dterstdr till dess att rdntesatsen nasta gdng skall faststillas i friga om de instrument for vilka rintesatsen kan
andras fore den slutliga forfallodagen. Det skall 4ven gora atskillnad mellan skuldinstrument med en rantekupong pa 3
procent eller mer och sidana med en rintekupong pd mindre dn 3 procent och hinfora dem till kolumn tva respektive
kolumn tre i tabell 2. Det skall ddrefter multiplicera var och en av dem med det vikttal som for 16ptidsbandet i fraga
anges i kolumn fyra i tabell 2.

Institutet skall darefter berdkna summan av de viktade lénga positionerna och summan av de viktade korta
positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan av viktade ldnga positioner som motsvaras av viktade korta positioner i en
viss loptidsgrupp skall utgéra den avstimda viktade positionen i den gruppen medan éterstdende 1anga eller korta
positioner utgér den icke avstimda viktade positionen i samma grupp. Summan av avstimda viktade positioner i alla
grupper skall sedan beriknas.

Institutet skall berdkna summan av icke avstimda viktade ldnga positioner for de grupper som ingdr i var och en av
zonerna i tabell 2 for att erhdlla den icke avstimda viktade linga positionen for varje zon. P4 motsvarande sitt
berdknas den icke avstimda viktade korta positionen i den zonen som summan av de icke avstimda viktade korta
positionerna for varje grupp i zonen. Den del av den icke avstimda viktade ldnga positionen for en viss zon som
motsvaras av de icke avstimda viktade korta positionerna i samma zon utgor den avstimda viktade positionen i den
zonen. Den del av den icke avstimda viktade ldnga eller icke avstimda viktade korta positionen for en zon som inte pa
angivet sitt kan avstimmas helt utgor den icke avstimda viktade positionen i den zonen.

Tabell 2
Loptidsband
Zon Vikttal (i %) _ Antagen
Kupong med 3 % eller Kupong med mindre dn rénteforindring (i %)
mer rdnta 3 % ranta
Ett 0 < 1 ménad 0 < 1 manad 0,00 -
> 1 < 3 mdanader > 1 < 3 manader 0,20 1,00
> 3 < 6 manader > 3 < 6 manader 0,40 1,00
> 6 < 12 manader > 6 < 12 manader 0,70 1,00
Tvéd >1<2ar >1,0<1,9ar 1,25 0,90
>2<3ar >19<28ar 1,75 0,80
>3 <4dr > 2,8 < 3,6ar 2,25 0,75
Tre >4 <53 >36<43ar 2,75 0,75
>5<7ar > 43 <57 ar 3,25 0,70
>7 <10 ar >57<73ar 3,75 0,65
>10 < 15 ar >73<93ar 4,50 0,60
> 15 < 20 ar >9,3 <10,6 ar 525 0,60
> 20 ar > 10,6 < 12,0 ar 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 ar 8,00 0,60
> 20 ar 12,50 0,60
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Beloppet av den icke avstimda viktade ldnga respektive korta positionen i zon 1 som motsvaras av den icke avstimda
viktade korta respektive 1dnga positionen i zon 2 berdknas dérefter. Detta belopp bendmns i punkt 25 den avstimda
viktade positionen mellan zon 1 och 2. Motsvarande berdkning gors ddrefter med avseende pa den del av den icke
avstimda viktade positionen i zon 2 som dterstar och den icke avstimda viktade positionen i zon 3 for att berdkna
den avstimda viktade positionen mellan zon 2 och 3.

Institutet fir om det sd onskar vinda pa berikningsordningen i punkt 21 sa att det berdknar den avstimda viktade
positionen mellan zon 2 och zon 3 innan det berdknar motsvarande position mellan zon 1 och zon 2.

Aterstoden av den icke avstimda viktade positionen i zon 1 avstims direfter mot det som &terstir av sidan i zon 3
sedan denna avstimts mot zon 2 for att erhdlla den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

Aterstiende positioner efter de tre avstimningsberikningar som anges i punkt 21-23 liggs dérefter samman.
Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:

a) 10 % av de avstimda viktade positionerna i alla 16ptidsgrupper

b) 40 % av den avstimda viktade positionen i zon 1.

¢) 30 % av den avstimda viktade positionen i zon 2.

d) 30 % av den avstimda viktade positionen i zon 3.

e) 40 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och mellan zon 2 och 3 (se punkt 21).
fy 150 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

g) 100 % av dterstdende icke avstimda viktade positioner.

b)  Durationsgrundad

De behoriga myndigheterna fir medge att ett institut i allmdnhet eller ett visst institut anvinder ett system for
berdkning av kapitalkravet mot allmin risk avseende omsatta skuldinstrument som &terspeglar instrumentets 16ptid i
stillet for det system som anges i punkt 17-25 under forutsittning att institutet gor detta konsekvent.

[ ett sddant system som avses i punkt 26 skall institutet utgd fran marknadsvardet for varje instrument med fast
rantesats och ddrefter berdkna dess avkastning fram till forfallodagen vilket ger den underforstadda diskonterings-
rdntan for instrumentet i fraga. I frdga om instrument med rérlig rintesats skall institutet utgd fran marknadsvardet for
varje instrument och darefter beridkna dess avkastning under antagande att huvudfordran forfaller vid den tidpunkt da
rintesatsen ndsta gang kan dndras.

Institutet skall darefter berdkna den modifierade loptiden for varje skuldinstrument pa grundval av f6ljande formel
modifierad 1optid = ((16ptid (D))/(1 + 1))

D= (e (0 /(@ +99)) /(S (/1 + 1))

dir
R = avkastning fram till forfallodagen (se punkt 25)
Ct = kontantbetalning vid tidpunkt t

M = total forfallotid (se punkt 25).
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Institutet skall darefter fora varje skuldinstrument till respektive zon i tabell 3 med ledning av den modifierade
l6ptiden for varje instrument.

Tabell 3
Zon Modifierad loptid (dr) Antagen rinteférandring (i %)
Ett >0<10 1,0
Tva >1,0c< 3,6 0,85
Tre > 3,6 0,7

Institutet skall darefter berdkna den loptidsviktade positionen for varje instrument genom att multiplicera dess
marknadspris med dess modifierade 16ptid och den antagna forandringen av rdntesatsen for instrument med just den
modifierade 16ptiden (se kolumn tre i tabell 3).

Institutet skall berdkna sina 16ptidsviktade 1dnga och sina 16ptidsviktade korta positioner inom varje zon. Summan av
de forra avstimda mot de senare inom varje zon utgor den avstimda loptidsviktade positionen i den zonen.

Institutet skall darefter berdkna den icke avstimda 16ptidsviktade positionen for varje zon. Det skall darefter tillimpa
det forfarande som har faststallts for icke avstimd viktad position i punkt 21-24.

Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:

a) 2% av den avstimda l6ptidsviktade positionen i varje zon.

b) 40 % av den avstimda loptidsviktade positionen mellan zon 1 och zon 2 och mellan zon 2 och zon 3.
¢) 150 % av den avstimda l6ptidsviktade positionen mellan zon 1 och 3.

d) 100 % av dterstdende icke avstimda loptidsviktade positioner.

AKTIER

Institutet skall berdkna summan av alla sina ldnga nettopositioner och av alla sina korta nettopositioner enligt punkt 1.
Summan av dessa tvd belopp utgor institutets totala bruttoposition. Skillnaden mellan dem utgér dess totala
nettoposition.

Specifik risk

Institutet skall berdkna summan av alla sina ldnga nettopositioner och av alla sina korta nettopositioner enligt punkt 1.
Det skall multiplicera sin totala bruttoposition med 4 % for att berikna sitt kapitalkrav till tickande av specifika risker.

Med avvikelse frdn punkt 34 far de behériga myndigheterna medge att kapitalkravet till tickande av specifika risker dr
2% i stillet for 4 % for aktieportfoljer som uppfyller foljande villkor:

a)  Aktierna fir inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta skuldinstrument som for tillfillet dr
foremal for 8- eller 12-procentskravet i tabell 1 i punkt 14 eller dr foremadl for ett ldgre krav enbart pa grund av
att de dr garanterade eller pd grund av att sikerhet har stillts.

b)  Aktierna mdiste ha bedomts sdsom mycket likvida av de behoriga myndigheterna enligt objektiva
bedomningsgrunder.

¢)  Ingen enskild position far utgora mer dn 5 % av vérdet av institutets hela aktieportfolj.

Savitt avser ¢ fir de behoriga myndigheterna godkinna enskilda positioner upp till 10 % under forutsittning att
summan av sddana positioner inte overstiger 50 % av portfoljen.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Allmin risk

Kapitalkravet for ett institut till tickande av allmin risk utgérs av dess totala nettoposition multiplicerat med 8 %.

Aktieindexterminer

Aktieindexterminer, deltaviktade motsvarigheter till optioner och aktieindex bendmns hir nedan sammanfattningsvis
"aktieindexterminer”. Dessa kan fordelas pd positioner i vart och ett av ddri ingdende aktier. Dessa positioner fir
behandlas som underliggande positioner av aktierna i frdga och fir nettas mot motstdende positioner i de
underliggande instrumenten som sddana, forutsatt att de behoriga myndigheterna godkénner det.

De behoriga myndigheterna skall se till att alla institut som nettat sina positioner i ett eller flera av de aktieslag som
utgor en aktieindextermin mot en eller flera positioner i aktieindexterminen som sadan har tillrackligt kapital for att
ticka den forlustrisk som beror pa att terminens virde inte varierar pd precis samma sitt som virdena pd dari
ingdende aktier. De skall gora detta dven om ett institut har motstiende positioner i aktiecindexterminer som inte dr
identiska med avseende pa forfallotidpunkt eller sammansittning eller baggedera.

Med avvikelse frin punkterna 37 och 38 skall aktieindexterminer som omsitts pd borsen och — enligt de behériga
myndigheternas uppfattning — utgor brett diversifierade index, dldggas ett kapitalkrav mot allmén risk pd 8 % men
inget kapitalkrav mot specifik risk. Sddana aktieindexterminer ingdr i berdkningen av den totala nettopositionen enligt
punkt 33 men beaktas inte vid berdkningen av den totala nettopositionen enligt samma punkt.

Om en aktieindextermin inte fordelas pa underliggande positioner behandlas den som om den vore en enskild aktie.
Dock kan den specifika risken for en sddan aktie limnas utan avseende om aktieterminen i fraga omsitts pa en bors
och enligt de behoriga myndigheternas uppfattning utgér ett brett diversifierat index.

GARANTIGIVNING VID EMISSIONER

[ fall av garantigivning vid emissioner av aktier och rantebirande instrument far de behoriga myndigheterna medge ett
institut ratt att anvinda foljande forfarande vid berdkning av kapitalkravet. For det forsta skall det berdkna sina
nettopositioner genom att gora avdrag med de positioner som tecknats eller garanterats av tredje man pd grund av
uttryckligt avtal. For det andra skall det reducera sina nettopositioner med reduktionsfaktorerna i tabell 4.

Tabell 4
— arbetsdag 0: 100 %
— arbetsdag 1: 90 %
— arbetsdag 2 till 3: 75 %
— arbetsdag 4: 50 %
— arbetsdag 5: 25%
— efter arbetsdag 5: 0%

Arbetsdag 0 dr den arbetsdag da institutet blir ovillkorligen bundet att motta en viss kvantitet av vardepapper till ett
overenskommet pris.

For det tredje skall det berikna sitt kapitalkrav med ledning av de sdlunda reducerade, garanterade positionerna.

De behoriga myndigheterna skall se till att institutet har tillrdckligt kapital for tickande av den forlustrisk som
foreligger mellan tidpunkten for ursprungligt dtagande och arbetsdag 1.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

KAPITALKRAV FOR SPECIFIK RISK AVSEENDE POSITIONER I HANDELSLAGRET SOM AR SAKRADE GENOM
KREDITDERIVAT

Skydd genom kreditderivat skall beaktas enligt principerna i punkterna 43-46.

Fullt beaktande skall ges ndr virdet av de tvd benen alltid utvecklas i motsatt riktning och i ungefir samma omfattning.
Detta ar fallet i foljande tva situationer:

a)  De tvd benen bestar av helt identiska instrument.

b)  En lang avistaposition 4r sikrad genom en totalavkastningsswapp (eller omvint) dar referensforpliktelsen exakt
matchar den underliggande exponeringen (dvs. avistapositionen). Sjilva swappen kan ha en annan 6ptid 4n den
underliggande exponeringen.

[ dessa situationer bor det inte tillimpas kapitalkrav for specifik risk pa ndgon sida av positionen.

Ett tillgodordknande om 80 % tillimpas ndr virdet av de tva benen alltid utvecklas i motsatt riktning och det finns en
exakt overensstimmelse mellan referensinstrumentet, loptiden for savil referensinstrumentet som kreditderivatet och
valutan som anvants for den underliggande exponeringen. Dessutom bor kreditderivatkontraktets huvudegenskaper
inte medfora att kreditderivatets prisforandring vésentligt skiljer sig fran avistapositionens prisforindring. I den mén
transaktionen medfor en riskoverforing tillimpas en avrikning om 80 % av den specifika risken pd den sida av
transaktionen som har hogst kapitalkrav, medan kravet for specifik risk pa den andra sidan skall vara noll.

Partiellt tillgodordknande skall medges nér virdet av de tvd benen vanligen utvecklas i motsatt riktning. Detta ar fallet i
foljande situationer:

a)  Positionen omfattas av punkt 43 b men det rdder obalans i tillgdngar mellan referensfordran och den
underliggande exponeringen. Positionerna uppfyller dock foljande krav:

i) Referensfordran rankas jimsides eller efter den underliggande fordran.

ii)  Den underliggande fordran och referensfordran avser samma gildenir och det finns rittsligt bindande
korsvisa klausuler om forfall eller paskyndad édterbetalning.

b)  Positionen omfattas av punkt 43 a eller 44 men det rdder obalans i valuta eller 16ptid mellan kreditriskskyddet
och den underliggande tillgdngen (valutaobalanser bor ingd i den normala redovisningen av valutakursrisken
enligt bilaga III).

¢)  Positionen omfattas av punkt 44 men det rider obalans i tillgdngar mellan avistapositionen och kreditderivatet. [
kreditderivatets dokumentation anges dock den underliggande tillgingen bland de leveransbara fordringarna.

I var och en av dessa situationer skall kapitalkraven for den specifika risken inte liggas samman pa varje sida av
transaktionen. I stillet skall enbart det hogre av de tvd kapitalkraven anvindas.

I samtliga situationer som inte omfattas av punkterna 43—45 skall kapitalkrav for specifik risk faststdllas mot bada
sidor av positionerna.

Kapitalkrav i handelslagret avseende foretag for kollektiva investeringar (fondféretag)

Kapitalkraven for positioner i foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) som uppfyller villkoren i artikel 11 for
kapitalmissig behandling enligt reglerna for handelslagret skall berdknas i enlighet med metoderna i punkterna 48—
56.

Utan att det paverkar tillimpningen av andra bestimmelser i detta avsnitt skall positionerna i fondforetag omfattas av
ett kapitalkrav for positionsrisk (allman och specifik) pd 32 %. Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna
i punkt 2.1 i fjarde stycket i bilaga IlI eller punkt 12 sjitte stycket i bilaga V (rdvarurisk) i forening med punkt 2.1 fjirde
stycket i bilaga III skall positionerna i fondféretagen omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk (allmén och specifik)
och valutakursrisk pé hogst 40 % i fall dir den modifierade guldbehandling som beskrivs i de punkterna anvénds.
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

Instituten far bestimma kapitalkraven for positioner i fondforetag som uppfyller kraven i punkt 51 med hjilp av
metoderna i punkterna 53-56.

Om inget annat anges skall nettning inte tillitas mellan ett fondforetags underliggande investeringar och andra
positioner som innehas av institutet.

ALLMANNA KRITERIER

De allmanna kraven for anvindning av metoderna i punkterna 53-56 for fondforetag, som star under tillsyn eller har
sitt site inom gemenskapen, ar foljande:

a)  Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument skall innefatta

i) de kategorier av tillgdngar som fondforetaget far investera i,

ii)  om investeringsbegransningar tillimpas, de relativa begransningarna och metoder for att berdkna dem,

i)  om havstingsmetoder ar tillitna, den maximala hivstangsnivdn, och

iv)  om placering i finansiella OTC-derivat eller transaktioner av repotyp ar tillatna, en policy for att begrinsa
motpartsrisken som uppstér till foljd av dessa transaktioner.

b)  Verksamheten i fondforetaget skall rapporteras i en halvérs- och en helarsrapport for att gora det mojligt att
bedoma tillgdngar och skulder, inkomster och verksamhet under rapportperioden.

¢)  Andelarna/aktierna i fondforetagen kan dagligen 16sas in i kontanter fran foretagets tillgngar, pad begiran av
innehavaren.

d)  Investeringarna i fondforetaget skall vara skilda fran tillgdngarna som tillhér det forvaltande foretaget.

¢)  Det investerande institutet skall gora en tillfredsstallande riskbedomning av fondforetaget.

Fondforetag fran tredje land kan komma ifrdga om kraven i punkt 51 a—e i uppfylls, under forutsittning att institutets
behoriga myndighet godkanner detta.

SPECIFIKA METODER

Om institutet dagligen fir kinnedom om de underliggande investeringarna i fondforetaget, kan institutet tillimpa
genomsyn pa dessa underliggande investeringar for att berdkna kapitalkraven for positionsrisker (allmdnna och
specifika) for dessa positioner i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller om tillstand har beviljats, i enlighet med
metoderna i bilaga V. Enligt denna ansats skall positioner i fondféretaget behandlas som positioner i fondforetagets
underliggande investeringar. Nettning ar tilliten mellan positioner i de underliggande investeringarna i fondforetagen
och andra positioner som innehas av institutet sa linge institutet innehar tillrackligt ménga enheter sa att inlosen/
tillskapande kan ske i utbyte mot de underliggande investeringarna.

Instituten fir berdkna kapitalkraven for positionsrisken (allmin och specifik) for positioner i fondforetag i enlighet
med metoderna i denna bilaga, eller i enlighet med metoderna i bilaga V om tillstdnd har beviljats, for hypotetiska
positioner som motsvarar de positioner som ar nodvandiga for att reproducera sammansittning och resultat av det
externt genererade indexet eller den fasta korgen av aktier eller rintebidrande virdepapper som avses i a, under
forutsittning att foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Syftet med det fondforetagets mandat dr att reproducera sammansittningen och resultaten av ett externt
genererat index eller en fast korg av aktier eller rintebdrande virdepapper.

b)  Det kan under en period pd minst sex manader klart faststillas en korrelation pd minst 0,9 mellan
fondforetagets dagliga prisforandring och det index eller den aktiekorg eller de rantebdrande virdepapper det
foljer. "Korrelation” betyder i detta sammanhang korrelationskoefficienterna mellan den dagliga avkastningen
fran fondforetaget och det index eller den korg av aktier eller riantebarande virdepapper som det foljer.
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55. Om institutet inte dagligen fir kinnedom om de underliggande investeringarna i fondféretaget, far institutet berdkna

56.

kapitalkraven for positionsrisker (allmdnna och specifika) i enlighet med metoderna i denna bilaga, under
forutsattning att foljande villkor 4r uppfyllda:

a)

Det antas att fondforetaget forst investerar i tillgdngsklasserna med de hogsta kapitalkrav for positionsrisker
(allmdnna och specifika) som dess mandat tilldter tills dess att den maximala gransen ar nddd, och dérefter
fortsdtter att i fallande ordning investera i de efterfoljande exponeringsklasserna tills dess att den maximala
totala investeringsgransen ar nddd. Positionen i fondféretaget behandlas som direkt dgande i den hypotetiska
positionen.

Instituten tar hdnsyn till den maximala indirekta exponering de kan uppné genom att ta in positioner med
havstangseffekt genom fondforetaget nér de berdknar sina kapitalkrav for positionsrisken. Detta gors genom att
positionen i fondforetaget dkas proportionellt upp till den maximala exponeringen i enlighet med dess mandat
mot de underliggande investeringarna.

Skulle kapitalkravet for positionsrisk (allmén och specifik) enligt denna punkt overskrida det som anges i punkt
48 skall kapitalkravet begrdnsas till den nivén.

Institut fir anvianda sig av en tredje part for att enligt de metoder som anges i denna bilaga berdkna och rapportera
kapitalkravet for positionsrisk (allmin och specifik) for positioner i fondforetag som omfattas av punkterna 53 och
55, forutsatt att berdkningens och rapportens riktighet kan sikerstillas pa tillfredsstallande sitt.
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BILAGA 11

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR AVVECKLINGS- OCH MOTPARTSKREDITRISK

AVVECKLINGS-/LEVERANSRISK

Vid transaktioner i vilka rintebarande instrument, aktier, utlindsk valuta och ravaror (utom repor och omvinda repor
och utléning och 1an av virdepapper eller ravaror) inte dr avvecklade efter den overenskomna leveransdagen skall ett
institut berdkna den prisskillnad det riskerar. Denna utgor skillnaden mellan 6verenskommet pris for det rantebarande
instrumentet, aktien, den utlindska valutan eller ravaran ifrdga och dess aktuella marknadsvirde om skillnaden skulle
kunna medfora en forlust for institutet. Prisskillnaden skall multipliceras med tillimplig faktor i tabell 1 for att berdkna
kapitalkravet.

Tabell 1
Antal arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag (%)
5-15 8
16 - 30 50
31 - 45 75
46 eller fler 100

TRANSAKTIONER UTAN SAMTIDIG PRESTATION
Ett institut skall uppfylla ett kapitalkrav i enlighet med tabell 2 om

a)  det har erlagt betalning for virdepapper, utlindsk valuta eller rdvaror innan det har erhéllit dem eller det har
levererat vardepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det har erhallit betalning for dem, och

b)  vid gransoverskridande handel en dag eller fler har forflutit efter det att betalningen eller leveransen dgde rum.

Tabell 2:

Kapitalbehandling vid transaktioner utan samtidig prestation

Fran forsta avtalade

. betalnings-/leveransben 5 affdrsdagar efter avveck-
. Fram till forsta avtalade . X .
Transaktionsslag . fram till 4 dagar efter det lingsdatum fram till det att
betalnings-/leveransben . R
andra avtalade betal- transaktionen upphor

nings-/leveransbenet

Utan samtidig prestation Inget kapitalkrav Behandlas som expo- Overfort virde plus
nering l6pande positiv exponer-
ing dras frén kapitalba-
sen.

Institut som anvinder den ansats som beskrivs i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48[EG fir, ndr de faststiller
riskvikter for transaktioner utan samtidig prestation som behandlas enligt kolumn 3 i tabell 2, tilldela motparter, mot
vilka de inte har nigon ytterligare exponering utanfor handelslagret, PD-virden utifrin motpartens externa rating.
Institut som anvinder egna LGD-skattningar fir tillimpa LGD-vérdet i punkt 8 i del 2 i bilaga VII till direktiv 2006/
48EG pa riskvikter for exponeringar frdn transaktioner utan samtidig prestation som behandlas enligt kolumn 3 i
tabell 2, forutsatt att de tillimpar det pd alla sddana exponeringar. Alternativt fir institut som anvéinder den ansats
som beskrivs i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48EG tillimpa antingen de riskvikter som dterfinns i artiklarna 78-83
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i det direktivet, forutsatt att de tillimpar dem pa alla sddana exponeringar, eller en riskvikt pd 100 procent pé alla
sddana exponeringar.

Om beloppet for den positiva exponering som harrér frdn transaktioner utan samtidig prestation inte 4r vasentligt far
instituten tillimpa riskvikten 100 % pé dessa exponeringar.

Om ett avvecklings- eller clearingsystem drabbas av en storning som omfattar hela systemet fir de behoriga
myndigheterna asidositta de berdknade kapitalkraven enligt bestimmelserna i punkterna 1 och 2 fram till dess att
situationen har rdttats till. En motparts oformaga att avveckla en transaktion skall i detta fall inte betraktas som
fallissemang i kreditriskavseende.

MOTPARTS KREDITRISK (CCR)
Ett institut skall vara skyldigt att berdkna kapitalkrav for CCR som uppstar av exponeringar pa grund av foljande:
a)  OTC-derivat och kreditderivat.

b)  Repor, omvinda repor, utlining eller 1an av virdepapper eller rvaror som grundas pé virdepapper eller rdvaror
i handelslagret.

¢)  marginalldnetransaktioner avseende finansiella instrument eller ravaror,
d)  transaktioner med lang avvecklingscykel.

Med forbehdll f6r punkterna 7-10 skall exponeringsvirden och riskvigda exponeringsbelopp for sidana exponeringar
beriknas i enlighet med bestimmelserna i avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv 2006/48/EG, varvid hanvisningar
till kreditinstitut i det avsnittet skall anses som hanvisningar till institut, hdnvisningar till moderkreditinstitut som
hinvisningar till moderinstitut och anknytande begrepp tolkas i Gverensstimmelse dirmed.

Vid tillimpning av punkt 6 galler foljande:

Bilaga IV till direktiv 2006/48EG skall anses vara dndrad sd att den omfattar punkt 8 i avsnitt C i bilaga I till
direktiv 2004/39/EG.

Bilaga III till direktiv 2006/48/EG skall anses vara dndrad sa att foljande laggs till efter fotnoterna till tabell 1:

"For att berdkna den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk ndr det giller kreditderivat i form av
totalavkastningsswappar och kreditswappar skall instrumentets nominella belopp multipliceras med foljande
procentsatser:

—  Om referensforpliktelsen dr sidan att den skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I om den gav upphov till
direkt exponering for institutet: 5 %.

—  Om referensforpliktelsen ar sddan att den inte skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I om den gav upphov
till direkt exponering for institutet: 10 %.

Nar det galler en kreditswapp kan emellertid ett institut, vars exponering pd grund av denna swapp 4r en lang position
i den underliggande posten, anvinda en sats pd 0 % for den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk, savida denna
kreditswapp inte omfattas av en likvidationsklausul vid insolvens i den enhet vars exponering till foljd av swappen
utgdr en kort position i den underliggande posten, dven om den underliggande posten inte drabbats av fallissemang.”

Nar kreditderivatet ger skydd enligt principen n: te att fallera i en korg av underliggande skulder, ér fridgan om vilken
av de ovan foreskrivna procentsatserna som ska tillimpas avhingig av om den skuld i korgen som har den n: te simsta
kreditkvaliteten skulle anses vara kvalificerad eller ¢j i den betydelse som avses i Annex I om den innchades av
institutet.

Vid tillimpning av punkt 6 far instituten vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp inte anvinda den forenklade
metoden for finansiella sikerheter enligt del 3, punkterna 24-29 i bilaga VIII till direktiv 2006/48[EG i friga om
godkdnnande av effekterna av finansiella sikerheter.

Vid tillimpning av punkt 6 far, nir det géller repor och virdepappers- eller rdvaruln som fortecknats i handelslagret,
alla finansiella instrument och rdvaror som kan ingd i handelslagret godkinnas som godtagbar sikerhet. For
exponeringar till foljd av OTC-derivat som fortecknats i handelslagret far ravaror som kan ingd i handelslagret ocksd
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10.

11.

12.

godkidnnas som godtagbar sikerhet. Nér sddana finansiella instrument eller ravaror som inte kan ingé enligt bilaga VIII
till direktiv 2006/48/EG lanas ut, sdljs eller tillhandahalls respektive ldnas, kops eller tas emot som sikerhet eller pa
ndgot annat sitt inom ramen for en sddan transaktion, och institutet tillimpar schablonmetoden for
volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till det direktivet, skall vid berdkning av volatilitetsjusteringar sidana
instrument och ravaror behandlas pa samma sitt som aktier utanfor huvudindexet péd en erkind bors.

Om instituten tillimpar internmetoden for volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till direktiv 2006/48/EG nir
det giller finansiella instrument eller rdvaror som inte kan ingd enligt bilaga VI till det direktivet skall
volatilitetsjusteringar berdknas for varje enskild post. Nér instituten anvinder metoden som ér baserad pa egna
modeller enligt definitionen i del 3 i bilaga VII i direktiv 2006/48EG, far de ocksa tillimpa denna metod pd
handelslagret.

Vid tillimpning av punkt 6 géller i samband med godkinnande av ramavtal om nettning som ticker repor och/eller
virdepappers- eller rdvaruldn ochfeller andra kapitalmarknadsdrivna transaktioner, kommer nettning mellan
positionerna i eller utanfor handelslagret endast att erkdnnas nir de nettade transaktionerna uppfyller foljande villkor:

a)  Alla transaktioner marknadsvirderas dagligen.

b)  Alla poster som lanas, kops eller tas emot som led i transaktionerna kan erkdnnas som godtagbara finansiella
sikerheter enligt underavsnitt 3 i avsnitt 3 i kapitel 2 i avdelning V i direktiv 2006/49/EG utan tillimpning av
punkt 9 i denna bilaga.

Nar ett kreditderivat i handelslagret utgor en del av en intern sakring och kreditriskskyddet ar erkint enligt direktiv
2006/48EG, skall ingen motpartsrisk anses uppstd pa grund av positionen i kreditderivatet.

Kapitalkravet skall vara 8 % av de sammanlagda riskviigda exponeringsbeloppen.
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BILAGA 11

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR VALUTAKURSRISK

1. Om summan av den totala nettopositionen i valuta och nettopositionen i guld hos ett institut beridknade i enlighet
med forfarandet i punkt 2 Gverstiger 2 % av dess sammanlagda kapitalbas skall summan av dess nettoposition i valuta
och dess nettoposition i guld multipliceras med 8 % for att berikna kapitalbaskravet mot valutakursrisk.

2. En tvdstegsmetod skall tillimpas for berdkning av kapitalkrav for valutakursrisker.

2.1 For det forsta berdknas institutets oppna nettoposition i varje valutaslag (inklusive rapportvalutan) och i guld.

Denna 6ppna nettoposition bestdr av summan av foljande (positiva eller negativa) poster:

8

) Nettopositionen avista (dvs. alla tillgangsposter minus alla skuldposter inklusive upplupen rénta i ifrdgavarande
valuta eller, vad giller guld, nettopositionen avista i guld).

b)  Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla belopp som skall betalas pa grundval av
terminsaffarer med valuta och guld inklusive valuta- och guldterminer och kapitalbeloppet i valutaswappar som
inte inberdknas i avistapositionen).

¢)  Odterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med visshet kommer att behova infrias och for vilken
sannolikt dterbetalning inte kommer att ske.

d)  Framtida nettointikter och nettoutgifter som dnnu inte har uppstdtt men som ér helt sikrade (enligt det
rapporterande institutets beddmning och med forhandsgodkinnande av de behoriga myndigheterna;
nettointikter och nettoutgifter som dnnu inte bokforts men som redan dr helt sikrade genom terminsaffarer
i utlindsk valuta fr inrdknas har). Bedomningen skall goras konsekvent.

e)  Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det samlade innehavet av optioner i utlindsk valuta och i
guld.

f)  Marknadsvardet av Gvriga optioner (dvs. inte avser utlindsk valuta eller guld).

Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sikra sig mot kursforandringars negativa péaverkan pé
kapitalbasen far undantas fran berikningen av Oppna nettopositioner i valuta. Sddana positioner bor vara av en art
som inte dr avsedd att omsittas eller av strukturell beskaffenhet och uteslutandet av dem och varje forandring av
villkoren for att utesluta dem kraver de behoriga myndigheternas medgivande. Samma behandling far pd samma
villkor som ovan tillimpas pé ett instituts positioner som dr hanforliga till poster som redan har dragits av vid
berdkningen av kapitalbasen.

Vid sddan berdkning som avses i forsta stycket skall i friga om fondforetag de aktuella valutapositionerna i
fondforetaget tas med i berdkningen. Instituten fir anvinda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna i
fondforetaget i de fall rapportens riktighet kan sikerstillas pa lampligt sdtt. Om ett institut inte dr medvetet om
valutapositionerna i fondféretaget skall man utgd ifrdn att fondforetaget har investerat i valuta upp till den hogsta
tilldtna gransen och instituten skall, for positioner i handelslagret, ta hdnsyn till den maximala indirekta exponeringen
de kan uppnd genom att ta in positioner med havstdngseffekt genom fondforetaget ndr de berdknar sina kapitalkrav
for valutakursrisken. Detta gors genom att positionen i fondforetaget 6kas proportionellt upp till den maximala
exponeringen mot de underliggande investeringarna, som kommer frdn investeringsmandatet. Fondforetagets antagna
valutaposition skall behandlas som en separat valuta i enlighet med behandlingen av investeringar i guld, dock med
den skillnaden att om inriktningen pa fondforetagets investeringar r kidnd, kan den samlade langa positionen laggas
till den samlade, ldnga oppna valutapositionen och den samlade korta positionen ldggas till den samlade, korta 6ppna
valutapositionen. Ingen nettning mellan sadana positioner ar tillaten fore berdkningen.

De behoriga myndigheterna har frihet att medge ett institut ratt att anvinda nettonuvirdet vid berdkning av den
Oppna nettopositionen i varje valuta och i guld.

2.2 For det andra omriknas korta och ldnga nettopositioner i varje valuta forutom rapportvalutan och den linga eller
korta nettopositionen i guld till rapportvalutan efter avistakursen. De adderas darefter var for sig for att ge summan av
korta positioner respektive summan av 1dnga nettopositioner. Den hogre av dessa tva belopp utgor institutets totala
nettoposition i utlindsk valuta.
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3.1

3.2

Med avvikelse fran punkterna 1 och 2 och i avvaktan pa ytterligare samordning far de behoriga myndigheterna
foreskriva eller tilldta att instituten i stillet anvander foljande forfaranden vid tillimpningen av denna bilaga.

De behoriga myndigheterna far medge instituten ligre kapitalkrav till tickande av positioner i nira sammanhangande
valutor dn de krav som skulle bli foljden av tillimpning av punkterna 1 och 2. De behoriga myndigheterna far darvid
behandla tva valutor som nira sammanhingande endast om sannolikheten for att en forlust — berdknad pa basis av
dagliga vixelkursuppgifter for de foregdende tre eller fem dren — kommer att uppstd pa lika stora motstaende
positioner i de bada valutorna under de nirmast foljande tio arbetsdagarna och som ér 4 % eller mindre av virdet av
den avstimda positionen i fraga (vdrderad i rapportvalutan) dr dtminstone 99 % om en observationsperiod pa 3 ar
anvands eller 95 % om en observationsperiod pd 5 dr anvinds. Kapitalbaskravet for den avstimda positionen i tvd
ndra sammanhingande valutor dr 4 % multiplicerat med virdet av den avstimda positionen. Kapitalkravet for ¢j
avstimda positioner i nira sammanhéngande valutor och alla positioner i dvriga valutor dr 8 % multiplicerat med det
hogre beloppet av antingen nettosumman avkorta eller nettosumman av langa positioner i dessa valutor efter det att
den avstimda positionen i ndra ssmmanhingande valutor undantagits.

De behoriga myndigheterna fir medge att instituten undantar positioner i valutor som &r foremdl for juridiskt
bindande mellanstatliga avtal for begransning av forandringar i forhallande till andra valutor som omfattas av samma
overenskommelse fran tillimpningen av de metoder som beskrivs i punkterna 1, 2 och 3.1. Instituten skall berdkna sin
avstimda position i sddana valutor och underkasta dem ett kapitalkrav som inte ar ldgre 4n hilften av den hogsta
tilldtna kursvariation som faststillts i ifrdgavarande mellanstatliga avtal avseende de berérda valutorna. Icke avstimda
positioner i sddana valutor behandlas pd samma sitt som andra valutor.

Med avvikelse fran forsta stycket fir de behoriga myndigheterna tillata att kapitalkravet for avstimda positioner i
sddana medlemsstaters valutor som deltar i andra etappen i den ekonomiska och monetira unionen sitts till 1,6 % av
virdet av sadana avstimda positioner.

Nettopositioner for sammansatta valutor far fordelas p& dari ingdende valutor efter gillande kvoter.
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BILAGA IV

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR RAVARURISK

Varje position i rdvaror eller ravaruderivat skall uttryckas i termer av standardiserade mattenheter. Avistapriset pd varje
ravara skall uttryckas i rapportvalutan.

Positioner i guld eller guldderivat skall anses vara foremdl for valutakursrisk och behandlas i enlighet med bilaga I1I
eller bilaga V, i tillimpliga delar, for att berdkna marknadsrisk.

Savitt avser denna bilaga fdr positioner som innebér ren lagerfinanisering uteslutas endast vid berdkningen av
ravarurisk.

De rinte- och valutakursrisker som inte omfattas av andra bestimmelser i denna bilaga skall inga i berdkningen av
allmin risk for omsatta rantebarande instrument och i berdkningen av valutakursrisk.

Nar den korta positionen forfaller fore den ldnga positionen skall instituten ocksd gardera sig mot den risk for
likviditetsbrist som kan forekomma pa vissa marknader.

Savitt avser punkt 19 skall ett instituts nettoposition i varje ravara vara lika med Gverskottet av ett instituts linga
(korta) positioner i forhéllande till dess korta (ldnga) positioner i samma révara och i identiska ravaruterminer och
optioner.

De behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner i den
underliggande ravaran enligt punkterna 8-10.

De behoriga myndigheterna kan anse foljande positioner som positioner i samma rdvara:

a)  Positioner i olika underkategorier av ravaror i de fall dir underkategorierna kan levereras istillet for varandra.

b)  Positioner i likartade rdvaror om det klart kan faststillas att korrelationen i prisrorlighet, over en period om
minst ett dr, mellan dessa ar dr minst 0,9.

Sirskilda instrument

Révaruterminer och andra terminsdtaganden att kopa eller silja enskilda ravaror skall inordnas i méttsystemet som
nominella belopp uttryckta i den gingse mattenheten och &sitts en 16ptid med hanvisning till forfallodagen.

De behoriga myndigheterna far medge att kapitalkravet f6r en termin som omsitts pd borsen sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kraver om de ar helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa
den risk som dr forenad med terminen och att den 4r minst likvirdig med kapitalkravet for den termin som f6ljer av
en berikning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod egna modeller som beskrivs i
bilaga V.

De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for ett ravaruderivat grundat pd OTC-kontrakt av den
typ som avses i detta stycke och som ar clearad av en av myndigheterna erkdnd clearingsorganisation fér sittas lika
med den marginalsikerhet som krivs av clearingorganisationen om de dr helt overtygade om att denna
marginalsikerhet ger ett riktigt métt pa den risk som ar férenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvardigt
med det kapitalkrav for ifrdgavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna
bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Révaruswappar dir transaktionens ena sida dr ett fast pris och den andra 4r det lopande marknadspriset skall inordnas
i loptidsmetoden enligt punkterna 13-18 som en serie positioner lika med vérdet pd kontraktets nominella belopp,
dir varje position motsvarar en betalning pa swappen och placeras in i en 16ptidsgrupp i tabell 1 i punkt 13.
Positionerna ar langa positioner om institutet betalar ett fast pris och erhéller rorligt pris och korta positioner om
institutet erhaller ett fast pris och betalar ett rorligt pris.

Révaruswappar dér transaktionens bada sidor dr i olika ravaror placeras i relevanta kategorier i loptidsmetoden.
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10.

11.

12.

13.

14.

Optioner pd révaror eller pd rdvaruderivat skall behandlas som om de vore positioner vars virde motsvarar det
underliggande virdet som optionen hanfor sig till multiplicerat med dess delta vid tillimpning av denna bilaga. De
senare nimnda positionerna fir nettas mot motstdende positioner i samma slag av underliggande révara eller
ravaruderivat. Det delta som anvinds skall vara det som giller for berord bors, det som berdknats av de behoriga
myndigheterna eller, ddr inget av dessa finns att tillga eller vid OTC-optioner, det som berdknats av institutet sjalvt,
under forutsittning att de behoriga myndigheterna dr Gvertygade om att den berdkningsmetod institutet anvinder dr
rimlig.

De behoriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall berikna sina delta med metoder som
anges av de behoriga myndigheterna.

Skyddsatgarder skall vidtas mot 6vriga risker, forutom deltarisken, som sammanhénger med révaruoptioner.

De behoriga myndigheterna far medge att kravet for en utfirdad, pd borsen omsatt rdvaruoption sitts lika med den
marginalsikerhet som borsen kriver, om de 4r helt 6vertygade att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den
risk som dr forenad med optionen och att den dr minst likvirdig med kapitalkravet for den option som féljer av en
berikning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i
bilaga V.

De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet f6r en OTC-révaruoption, som ar clearad av en av
myndigheterna erkdnd clearingsorganisation far sittas lika med den marginalsikerhet som krdvs av clearings-
organisationen om de ar helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pd den risk som ar forenad
med optionen, och att den dr minst likvirdig med det kapitalkrav for en OTC-option som f6ljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga V.

Dessutom fir de medge att kravet for en kopt rdvaruoption som omsitts pd borsen eller en OTC-ravaruoption ar
detsamma som det som géller for den underliggande ravaran, dock med den begrinsningen att ddrav harrérande krav
inte Gverstiger optionens marknadsvirde. Kravet avseende en utfirdad OTC-option skall bestimmas i forhdllande till
den underliggande ravaran.

Kopoptioner baserade pd ravaror skall behandlas pa samma sitt som sddana ravaruoptioner som avses i punkt 10.

De som overfor ravaror eller garanterade rittigheter avseende dganderitt till ravaror i en repa och den som lanar ut
ravaror i ett avtal om révaruldn skall ta med sddana réavaror vid berikningen av sitt kapitalkrav enligt denna bilaga.

a)  Loptidsmetoden

Institutet skall anvinda en sirskild 16ptidsmetod for varje ravara i Gverensstimmelse med tabell 1. Alla positioner i en
viss ravara och alla positioner som betraktas som positioner i samma rdvara enligt punkt 7 ovan skall foras till
respektive 16ptidsband. Fysiska lager skall foras till forsta 1optidsbandet.

Tabell 1
Loptidsband Spridningsfaktor (i %)

1) 2)
0 < 1 manad 1,50
> 1 < 3 manader 1,50
> 3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 ménader 1,50
>1<2ar 1,50
>2<3ar 1,50
>3 ar 1,50

Behoriga myndigheter far tilldta att positioner som enligt punkt 7 ovan ar eller betraktas som positioner i samma
ravara avriknas och fors till respektive loptidsband pa nettobasis for foljande:

a)  Positioner i kontrakt som forfaller samma dag.

b)  Positioner i kontrakt som forfaller inom tio dagar frén varandra, om kontrakten omsitts pd marknader som har
dagliga leverenstidpunkter.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Institutet skall ddrefter berdkna summan av de ldnga positionerna och summan av de korta positionerna i varje
16ptidsband. Summan av langa (korta) positioner som motsvaras av korta (ldnga) positioner i ett visst 16ptidsband
utgdr den avstimda positionen i den gruppen medan aterstdende ldnga eller korta positioner utgor den icke avstimda
positionen i samma band.

Den del av den icke avstimda ldnga (korta) positionen i ett visst 1optidsband som motsvaras av den icke avstimda
korta (ldnga) positionen i ett hogre loptidsband utgor den avstimda positionen mellan tvé 16ptidsband. Den del av den
icke avstimda ldnga eller icke avstimda korta positionen som inte kan avstimmas pd detta sitt utgor den icke
avstimda positionen.

Institutets kapitalkrav for varje ravara skall berdknas pa grundval av den relevanta 16ptidsmetoden som summan av
foljande:

a)  Summan av de avstimda ldnga och korta positionerna, multiplicerad med relevant grundfaktor enligt kolumn 2
i tabell 1 i punkt 13 for varje 16ptidsband och med révarans avistapris.

b)  Den avstimda positionen mellan tvd 16ptidsband for varje loptidsband dit en icke avstimd position 6verfors,
multiplicerad med 0,6 % (6verforingsfaktor) och med rdvarans avistapris.

o Aterstaende icke avstimda positioner multiplicerade med 15 % (restfaktor) och med rivarans avistapris.

Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av de kapitalkrav som beriknas for varje
ravara enligt punkt 17.

b)  Forenklad metod

Institutets kapitalkrav for varje rdvara berdknas som summan av

a) 15 % av nettopositionen, lang eller kort, multiplicerad med rdvarans avistapris, och
b) 3 % av bruttopositionen, ling samt kort, multiplicerad med ravarans avistapris.

Institutets totala kapitalkrav for rdvarurisker skall berdknas som summan av de kapitalkrav som berdknas for varje
rdvara enligt punkt 19.

o) Utokad loptidsmetod

De behériga myndigheterna fir bemyndiga instituten att anvinda de minimigrund-, 6verférings- och restfaktorer som
anges i tabell 2 1§ nedan i stillet for de faktorer som anges i punkterna 13, 14, 17 och 18 under forutsittning att
instituten enligt de behériga myndigheterna

a)  har en betydande handel med ravaror,

b)  har en diversifierad ravaruportfolj, och

¢)  4nnu inte har mojlighet att utnyttja egna modeller for att berdkna kapitalkrav for ravarurisk enligt bilaga V.

Tabell 2
Adelmetaller Basmetaller Jordbruksproduk- Ovrigtj inbegripet
(utom guld) ter energiprodukter
Grundfaktor ( %) 1,0 1,2 1,5 1,5
Overforingsfaktor ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6

Restfaktor ( %) 8 10 12 15
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BILAGA 'V

ANVANDNING AV INTERNA MODELLER FOR BERAKNING AV KAPITALKRAV

De behériga myndigheterna far, om inte annat foljer av villkoren i denna bilaga, medge att institut vid berdkning av
sina kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk och/eller ravarurisk anvinder sina interna riskhanteringsmodeller i
stallet for, eller tillsammans med, de metoder som beskrivs i bilagorna I, IIl och IV. I varje enskilt fall kravs ett
uttryckligt godkdnnande frdn den behoriga myndigheten for anvindning av modeller for overvakning av
kapitalsituationen.

Den behoriga myndigheten skall ge sitt godkdnnande endast om den ar overtygad om att institutets riskhanter-
ingsmodell dr sund och genomfors med integritet och att i synnerhet foljande kvalitativa normer uppfylls:

a)  Den interna riskmitningsmodellen skall vara vl integrerad i institutets dagliga riskhanteringsprocess och utgora
grunden for rapportering om institutets riskexponering till personer i ledande befattning i institutet.

b)  Institutet skall ha en enhet for riskkontroll som &r fristdende frén de affirsdrivande handelsenheterna och
rapporterar direkt till personer i ledande befattning i institutet. Enheten skall vara ansvarig for att utforma och
genomfora institutets riskhanteringsmodell. Den skall utarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av
riskmatningsmodellen och om lampliga atgdrder som skall vidtas avseende begransningar i handeln. Enheten
skall ocksd genomfora inledande och fortlopande validering av den interna modellen.

¢) Institutets styrelse och ledande befattningshavare skall ta aktiv del i riskkontrollprocessen, och de dagliga
rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten skall ses dver pa en ledningsnivd med tillrickliga befogenheter
for att kunna genomdriva minskningar savil i de positioner som enskilda handlare tar som i institutets totala
riskexponering.

d) Institutet skall ha tillrickligt ménga anstillda som har kunskaper i anvindningen av avancerade modeller inom
omradena handel, riskkontroll, revision och affirsadministration (back-office).

¢) Institutet skall ha faststallt forfaranden for overvakning och sikerstillande av att en rad skriftligt fastlagda
interna riktlinjer for och kontroller av om riskmdtningssystemets funktion i sin helhet efterlevs.

f)  Institutets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig noggrannhet i sina riskberdkningar.

g)  Institutet skall ofta genomfora ett rigordst program for stresstesning och resultaten dirav skall ses over av
ledande befattningshavare och aterspeglas i de riktlinjer och limiter som den faststéller. Detta forfarande skall
sarskilt ta upp bristande marknadslikviditet vid péfrestningar pd marknaderna, koncentrationsrisker,
enkelriktade marknader, risker for oforutsedda hindelser och plotsliga fallissemang, risker i samband med
positioner som dr langt "out of the money”, icke-linjira egenskaper hos produkterna, positioner med stora
varderingsspann och andra risker som inte med sdkerhet fangas upp korrekt av den interna modellen. De
chocker som tillimpas skall anpassas till portfoljernas art och till den tid det skulle kunna ta att sikra eller
hantera riskerna under svara marknadsforhéllanden.

h)  Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en fristdende Oversyn av
riskmatningssystemet.

Oversynen som avses i punkt h i forsta stycket skall inbegripa bide de affirsdrivande handelsenheternas och den
fristdende riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en gdng om dret skall institutet se 6ver sin riskhanterings-
process i dess helhet.

Vid denna 6versyn skall foljande beaktas:

a)  Hur dndamélsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och -processen dr samt riskkontrollenhetens
organisation.

b)  Integreringen av marknadsriskberakningen i den dagliga riskhanteringen och integriteten i informationssystemet
for riskhanteringen.

¢)  Vilket forfarande institutet anvinder for att godkidnna riskvirderingsmodeller och virderingssystem som
anvinds av personalen inom handelsavdelningar och affirsadministrationsavdelningar.

d)  Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom riskmitningsmodellen och valideringen av
betydande foriandringar i riskmdatningsprocessen.
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¢)  Graden av riktighet och fullstindighet i positionsuppgifter, graden av riktighet och lamplighet i antaganden om
volatilitet och korrelation samt riktigheten i vérdering och berdkningar av riskkéanslighet.

f) Vilken kontrollmetod som institutet anvinder for att utvirdera konsistens, aktualitet och tillforlitlighet i
informationskillor som anvinds for den interna modellen, inbegripet dessa informationskallors oberoende.

g)  Vilken kontrollmetod som institutet anvinder for att utvirdera utfallstestet som utfors for att bedoma den
interna modellens riktighet.

Instituten skall ha infort rutiner for att sikerstalla att deras interna modeller har validerats tillfredsstéllande av parter
som har lampliga kvalifikationer och som ar fristdende frdn utvecklingsprocessen for att se till att modellerna ér
begreppsmissigt sunda och i tillricklig utstrickning fingar upp alla vésentliga risker. Valideringen skall genomforas
ndr den interna modellen utvecklats for forsta gdngen och nir visentliga dndringar gors av den. Validering skall dven
goras periodiskt, men framfor allt nar det har intriffat visentliga strukturella forandringar pd marknaden eller i
sammansattningen av institutets portfolj som kan leda till att den interna modellen inte lingre fungerar
tillfredsstallande. Instituten skall allteftersom tekniker och basta praxis utvecklas tilligna sig dessa framsteg.
Valideringen av den interna modellen skall inte begransas till utfallstester utan dven omfatta minst foljande:

a)  Tester for att styrka att antaganden inom den egna modellen ér limpliga och inte innebér en underskattning eller
overskattning av riskerna.

b)  Utover de foreskrivna programmen for utfallstest skall instituten genomfora egna valideringstest av den interna
modellen med anknytning till risker och strukturer i sina portfoljer

¢)  Hypotetiska portfoljer skall anvindas for att sikerstélla att den interna modellen kan finga upp vissa sdrskilda
strukturdrag som kan uppkomma, exempelvis visentliga basrisker och koncentrationsrisker.

Institutet skall overvaka modellens riktighet och prestanda genom att anvinda ett program for utfallstest. Denna
kontroll skall for varje bankdag ge en jimforelse mellan den <value-at-risk> (VaR) som genereras av den interna
modellen for portfoljens positioner vid dagens slut och dagsfordndringen av portfoljens virde vid slutet av pafoljande

bankdag.

De behoriga myndigheterna skall granska institutets formdga att foreta sddan utfallstest med avseende pa bade faktiska
och hypotetiska forandringar i portfoljens varde. Utfallstest med avseende pé hypotetiska forandringar ar baserad pd
en jamforelse mellan portfoljens virde vid dagens slut och, under antagande om oférandrade positioner, dess varde vid
slutet av péfoljande dag. De behoriga myndigheterna skall kréva att institutet vidtar limpliga dtgdrder for att forbattra
sitt program for utfallstest i de fall det anses bristfalligt. De behériga myndigheterna far kréva att instituten genomfor
utfallstester pd antingen hypotetiskt (dvs. med anvindning av de dndringar av portfoljvardet som skulle intraffa om de
slutpositionerna varje transaktionsdag forblev oférandrade) eller faktiskt resultat av handeln (dvs. utan avgifter,
provisioner och nettordnteintikter) eller bddadera.

For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av rdntebdrande instrument och aktier i
handelslagret far de behoriga myndigheterna medge att ett instituts interna modell anvands, om modellen uppfyller
villkoren nedan i denna bilaga och dessutom uppfyller foljande krav:

)
=

Den forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

b)  Den fangar upp koncentrationen i friga om omfattning och forandring av portfoljens sammansittning.

¢)  Den ar robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser.

d)  Den utvirderas genom utfallstest i syfte att uppskatta om den specifika risken fingas upp pa ett riktigt sitt. Om
de behoriga myndigheterna medger att detta utfallstest utfors pd grundval av relevanta underportfoljer maste
dessa viljas pa ett konsekvent sitt.

¢)  Den beaktar namnrelaterade basrisker, det vill sdga instituten skall visa att den interna modellen ar kanslig for
vasentliga idiosynkratiska skillnader mellan liknande men ¢j identiska positioner.

f)  Den beaktar risken for oforutsedda hindelser
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Institutet skall ocksd uppfylla foljande villkor:

— Om ett institut dr utsatt for en risk for oforutsedda handelser som inte fangas upp av dess <value-at-risk>,
eftersom den faller utanfor tiodagarsgransen for innehavstid och det 99-procentiga konfidensintervallet (dvs.
hindelser med liten sannolikhet som dock 4r mycket allvarliga), skall institutet sikerstilla att effekterna av
sddana handelser beaktas i dess interna kapitalutvirdering.

—  Institutets interna modell skall ge en forsiktig bedomning av den risk som uppkommer till foljd av mindre
likvida positioner och positioner med begrinsad pristransparens vid realistiska marknadsscenarier. Modellen
skall dessutom uppfylla minimidatakrav. Proxyvariabler skall vara tillrackligt forsiktiga och fir endast anvandas
om tillgangliga data ar otillrackliga eller inte ger uttryck for en positions eller portfljs verkliga volatilitet.

Allt eftersom teknik och basta praxis utvecklas skall instituten utnyttja dessa framsteg.

Dessutom skall instituten ha en metod for att vid berikningen av kapitalkravet beakta fallissemangsrisken for sina
positioner i handelslagret som ar tillkommande utéver den fallissemangsrisk som beaktas genom det <value-at-risk>-
maétt som specificerats i de tidigare kraven i denna punkt. For att undvika dubbelrikning kan ett institut nir det
beriknar kapitalkravet for den tillkommande fallissemangsrisken beakta i vilken omfattning fallissemangsrisken redan
beaktats i <value-at-risk>-méttet, sirskilt for riskpositioner som skulle kunna avriknas inom tio dagar om
ogynnsamma marknadsvillkor uppstér eller andra indikationer pd forsimringar i kreditmiljon. D4 ett institut fingar
upp sin tillkommande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalkrav, skall det ha metoder for att validera matningen.

Institutet skall visa att dess metod nar upp till en sundhetsnivd som motsvarar den som giller for den ansats som
faststalls i artiklarna 84-89 i direktiv 2006/48EG, under antagandet att en konstant risknivéd foreligger, och anpassad
dir sa ar nodvandigt for att dterspegla inverkan av likviditet, koncentration, risksdkring och effekter av optionsavtal.

Ett institut som inte fingar upp den tillkommande fallissemangsrisken genom en internt utvecklad metod skall
berikna det extra kapitalkravet genom en ansats som dr férenlig med antingen den ansats som anges i artiklarna 78-
83 i direktiv 2006/48/EG eller den ansats som anges i artiklarna 84-89 i det direktivet.

Nar det giller traditionella eller syntetiska vardepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremdl for en
avdragsbehandling enligt den behandling som avses i artikel 66.2 i direktiv 2006/48/EG, eller riskviktas till
1 250 % enligt del 4 i bilaga IX i det direktivet, skall dessa positioner bli foremaél for ett kapitalkrav som inte dr mindre
an vad som framkommit vid den behandlingen. Institut som handlar med dessa exponeringar kan tillimpa en annan
behandling om de, utover avsikten att driva handel, kan visa for sina behoriga myndigheter att en likvid
tvavagsmarknad existerar for virdepapperiseringsexponeringarna eller, i hindelse av syntetiska virdepapperiseringar
som enbart bygger péd kreditderivat, for virdepapperiseringsexponeringarna sjilva eller samtliga riskkomponenter
som ingdr i dessa. For detta avsnitt skall en tvdvidgsmarknad anses existera nir det finns oberoende och akta
erbjudanden att kopa och silja sd att ett pris som stdr i rimlig proportion till det senaste forsiljningspriset eller aktuella
konkurrerande dkta kop- eller siljerbjudanden kan faststdllas inom en dag och avvecklas till ett sddant pris inom en
relativt kort tid i enlighet med géngse handelspraxis. Om ett institut skall tillimpa en annan behandling, skall det ha
tillgang till tillrdckliga marknadsdata for att garantera att det till fullo beaktar den koncentrerade fallissemangsrisken
for dessa exponeringar i sin interna metod for att médta den tillkommande fallissemangsrisken i enlighet med de
normer som faststéllts ovan.

Institut som anvinder egna modeller som inte erkdnns enligt punkt 4 skall &ldggas ett srskilt kapitalkrav for den
specifika risken beriknad enligt bilaga .

Vid tillimpning av punkt 9 b skall resultatet av institutets egen berdkning okas genom att multipliceras med en faktor
pa minst 3.

Multiplikationsfaktorn skall 6kas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i verensstimmelse med tabell 1 beroende pa det
antal 6verskridanden som konstaterats genom institutets “back-testing” under de nirmast foregdende 250
bankdagarna. De behoriga myndigheterna skall kriva att instituten pa ett konsekvent sitt berdknar 6verskridanden
péd grundval av "back-testing” av antingen faktiska eller hypotetiska forindringar i portfoljens virde. Ett dverskridande
r den en-dags-forandring i portfoljens virde som overskrider det motsvarande en-dags-virde pé risk (<value-at-
risk>)-matt som genererats av institutets modell. For att bestimma plusfaktorn skall antalet 6verskridanden bedomas
dtminstone kvartalsvis.
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12.

Tabell 1

Antal 6verskridanden Plusfaktor

Farre an 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

10 eller fler 1,00

De behoriga myndigheterna kan i enskilda fall och pd grund av en speciell situation avstd frdn kravet pd att 6ka
multiplikationsfaktorn med "plusfaktorn” enligt tabell 1 om institutet pa ett tillfredsstdllande sitt for de behoriga
myndigheterna har pavisat att en sddan okning dr omotiverad och att modellen i grunden ar sund.

Om det genom upprepade Overskridanden pévisas att modellen inte ar tillrdckligt exakt skall de behoriga
myndigheterna dterkalla godkdnnandet av modellen eller vidta limpliga atgdrder for att sikerstdlla att modellen
snarast forbittras.

For att ge de behoriga myndigheterna mojlighet att kontinuerligt dvervaka plusfaktorns limplighet skall institution
snarast och under alla omstindigheter senast inom fem arbetsdagar underritta de behoriga myndigheterna om alla
overskridanden som konstateras med deras program for utfallstest och som i enlighet med ovanstaende tabell skulle
medfora en okning av en plusfaktor.

Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till det som 4r hogst av

a)  foregdende dags <value-at-risk>-matt enligt de riktlinjer som anges i denna bilaga, och dir sé 4r lampligt, det
tillkommande kapitalkravet for fallissemangsrisken som krévs enligt punkt 5 samt

b)  medelvirdet av de dagliga <value-at-risk>-métten beriknat pd de ndrmast foregdende 60 bankdagarna
multiplicerat med de faktorer som omnimns i punkt 7 justerade med den faktor som omnimns avses i punkt 8
och dir sd dr lampligt, det tillkommande kapitalkravet for fallissemangsrisken som krivs enligt punkt 5.

Foljande miniminorm skall gilla vid berdkning av <value-at-risk>-mattet:
a)  Atminstone daglig berikning av <value-at-risk>-mattet.

b)  Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

¢)  En innehavsperiod motsvarande tio dagar.

d)  En faktisk historisk observationsperiod pd minst ett &r utom dé en kortare observationsperiod dr motiverad pa
grund av en betydande 6kning i prisvolatiliteten.

e)  Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.

De behoriga myndigheterna skall krava att den interna modellen pé ett korrekt sitt tar med alla vasentliga prisrisker
pa optioner eller pd optionsliknande positioner och att andra risker som inte tas med i modellen ticks tillrickligt av
kapitalbasen.

Riskmitningsmodellen skall finga upp tillrickligt antal riskfaktorer, beroende pé institutets aktivitetsniva pa respektive
marknad, och sdrskilt foljande:
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Rinterisk

Riskmitningssystemet skall omfatta en uppsittning riskfaktorer som motsvarar rintorna i varje valuta i vilken
institutet har rantekénsliga positioner, vare sig dessa ar i eller utanfor balansrakningen. Institutet skall basera sina
avkastningskurvor pa ndgon allmint vedertagen metod. Nar det giller visentlig rinteriskexponering i de viktigaste
valutorna och pa de viktigaste marknaderna skall avkastningskurvan delas upp i minst sex 16ptidssegment for att finga
upp variationer i rdntornas volatilitet utmed avkastningskurvan. Riskmatningssystemet maste dven finga upp den risk
som dr forknippad med ej fullstindigt korrelerade rorelser mellan olika avkastningskurvor.

Valutakursrisk

Riskmitningssystemet skall omfatta riskfaktorer som hanfor sig till guld och de enskilda utlindska valutorna som
institutets positioner dr denominerade i.

I fraga om fondforetag skall de aktuella valutapositionerna for fondféretaget tas med i berakningen. Instituten fir
anvanda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna for fondforetaget nir rapportens riktighet kan sakerstallas
péd lampligt sitt. Om ett institut inte 4r medvetet om valutapositionerna for fondféretaget bor denna position lyftas ut
och hanteras i enlighet med punkt 2.1 fjirde stycket i bilaga IIL.

Aktierisk

Riskmitningssystemet skall tillimpa en sarskild riskfaktor atminstone for var och en av de aktiemarknader dar
institutet har vésentliga positioner.

Révarurisk

Riskmitningssystemet skall tillimpa en sirskild riskfaktor dtminstone for var och en av de ravaror dir institutet har
vésentliga positioner. Riskmitningssystemet skall dessutom fanga upp risken i ¢j fullstindigt korrelerade rorelser
mellan likartade men ej identiska ravaror och dven exponering for forandringar i terminspriser som uppstar till foljd
av bristande overensstimmelse mellan 16ptider. Det skall ocksd beakta marknadssirdrag, sirskilt leveransdagar och
handlares mojligheter att stinga positioner.

De behoriga myndigheterna fir tilldta institut att anvinda empiriska korrelationer inom riskkategorier och mellan
olika riskkategorier om de dr overtygade om att institutets system for att mata korrelationer ar sunt och genomférs
med integritet.
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BILAGA VI

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR STORA EXPONERINGAR

Det 6verskjutande belopp som avses i artikel 31 b skall berdknas genom val av de bestdndsdelar i den samlade
exponeringen pé grund av transaktioner med kunden eller gruppen av kunder i frdga som har det hogsta kapitalkravet
mot specifik risk enligt bilaga I och/eller krav enligt bilaga II varvid summan ér lika med det 6verskjutande belopp som
avses i artikel 31 a.

Om overskottet inte har funnits i mer 4n tio dagar skall det ytterligare kapitalkravet vara 200 % av de krav som avses i
punkt 1 for dari ingdende bestandsdelar.

Frin och med tionde dagen efter det att overskottet har uppkommit hinfors bestdndsdelarna i overskottet utvalda i
enlighet med punke 1 till respektive rad i kolumn 1 i tabell I i den ordning kraven mot specifik risk enligt bilaga I och/
eller kraven enligt bilaga II stiger. Det ytterligare kapitalkravet skall motsvara beloppet av kravet mot specifik risk i
bilaga I och/eller kraven i bilaga II for dessa bestdndsdelar multiplicerade med respektive faktor i kolumn 2 i tabell 1.

Tabell 1
Overskott utover grinsvirdena
. . Faktor
(grundat pa procentandelen av kapitalbasen)

upp till 40 % 200 %
fran 40 % till 60 % 300 %
fran 60 % till 80 % 400 %
fran 80 % till 100 % 500 %
fran 100 % till 250 % 600 %
over 250 % 900 %
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BILAGA VII
HANDEL
DEL A
Avsikt att bedriva handel
1. Positioner/portfoljer som innehas i avsikt att bedriva handel skall uppfylla foljande krav:
a)  Det maste finnas en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen/instrumentet eller portfoljerna som
godkints av personen i ledande befattning och som innefattar forvantad innehavsperiod.

b)  Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for den aktiva forvaltningen av positionerna, som

skall innefatta foljande:

i)  Positionerna ingds genom ett handlarbord.

ii)  Positionslimiter faststills och deras limplighet overvakas.

i)  Handlare ér fria att ingd/forvalta positioner inom dverenskomna ramar och enligt den godkinda strategin.

iv)  Positionsrapportering till personer i ledande befattning ingdr som en integrerad del i institutets
riskhanteringsprocess.

v)  Positioner dvervakas aktivt med avseende pd marknadsinformationskallor och majligheten att sdlja eller
sikra positionen eller dess komponentrisker bedoms, inklusive kvalitets- och tillgianglighetsbedomning av
marknadsdata som utnyttjas i virderingsprocessen, marknadsomsittningen och storleken pé de positioner
som det handlas med pd marknaden.

¢)  Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for att overvaka positionen mot institutets
handelsstrategi, dribland 6vervakning av omsittning och inaktuella positioner i institutets handelslager.
DEL B
System och kontroller
1. Instituten skall bygga upp och uppritthdlla system och kontroller som ir tillrickliga for att ge forsiktiga och
tillforlitliga varderingsskattningar.
2. Systemen och kontrollerna skall omfatta dtminstone foljande element:

a)  Skriftliga riktlinjer och forfaranden for virderingsprocessen. Hiri ingdr klart definierat ansvar for de olika
omréden som ingdr i att bestimma en virdering, marknadsinformationskallor och 6versyn av deras lamplighet,
frekvens for oberoende virdering, tidpunkt for slutkurser, forfaranden for virderingsjusteringar, verifikations-
forfaranden vid manadsslut och vid sirskilda tillfdllen.

b)  Rapporteringsvigarna for den avdelning som dr ansvarig for virderingsforfarandet skall vara tydliga och
oberoende av handelsavdelningen.

Rapporteringsvigen skall sluta hos en styrelseledamot anstilld av foretaget.
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Metoder for forsiktig virdering

Med marknadsvirdering forstds att det minst en gdng om dagen gors en virdering av positionerna mot lattillgangliga
avrikningskurser frin oberoende kallor. Exempel pd sddana ar borskurser, skirmpriser eller noteringar fran flera
oberoende och ansedda maklare.

Vid marknadsvirdering skall den mer forsiktiga sidan av kop/silj-kurserna anvindas sdvida institutet inte dr en
betydande marknadsgarant for den speciella typen av finansiellt instrument eller rdvaran i friga och kan slutavrikna
till mittkurs.

Nér en marknadsvirdering inte dr mojlig méste instituten gora en modellvirdering ("mark to model”) av sina
positioner/portfoljer innan de genomfor en kapitalkravsberdkning enligt reglerna for handelslagret. Som
modellvirdering definieras varje typ av virdering som madste jamforas med, extrapoleras fran eller pd ndgot annat
sdtt berdknas utifrdn ndgot frin marknaden hamtat virde.

Foljande krav méste uppfyllas vid modellvardering:

a)  Den hogsta ledningen miste veta for vilka delar av handelslagret en modellvirdering gors och skall forstd i
vilken grad detta skapar osdkerhet i verksamhetens risk/resultatrapportering.

b)  Anvind marknadsinformation skall i mojligaste mdn hamtas frin samma killa som marknadspriserna.
Dessutom skall marknadsvirdets limplighet for den sirskilda positionen virderas och modellens parametrar
beddmas ofta.

¢ I mojligaste man skall virderingsmetoder anvindas som &r allmint vedertagna pa marknaden for olika
finansiella instrument eller ravaror.

d)  Om modellen utvecklas av institutet skall den baseras pa sunda antaganden som har bedomts och kritiskt
granskats av parter med limpliga kvalifikationer och som stdr oberoende fran utvecklingsprocessen.

¢)  Det skall finnas formella forfaranden for andringskontroller. En sikerhetskopia av modellen skall bevaras och
med jimna mellanrum anvéndas for att kontrollera varderingarna.

f)  De riskhanteringsansvariga skall vara medvetna om modellens svagheter och om hur dessa bist dterspeglas i
virderingsresultaten.

g)  Modellen skall regelbundet ses over i syfte att kontrollera dess palitlighet (exempelvis bedomning av om
antagandena fortfarande giller, analys av resultatrakningseffekter kontra riskfaktorer, jamforelse mellan faktiska
slutavrakningsvirden och modellresultat).

I fraga om punkt d skall modellen utvecklas eller godkdnnas oberoende av handelsavdelningen. Den skall provas med
oberoende tester. Hari ingdr validering av de matematiska grunderna, de gjorda antagandena och programmeringen.

Oberoende priskontroller bor goras utover den dagliga marknadsvirderingen eller modellvarderingen. Vid detta
forfarande kontrolleras regelbundet att marknadspriser eller indata for modell 4r korrekta och oberoende. Daglig
marknadsvardering far goras av handlare medan kontrollen av marknadspriser och modellindata bor genomforas av
en enhet som dr fristdende fran handelsenheten minst en gang i manaden (eller oftare, allt efter marknadens eller
handelsverksamhetens art). Om inga oberoende prissittningskallor finns eller om kallorna dr mer subjektiva kan det
vara lampligt med forsiktighetsatgarder som exempelvis prisjusteringar.

Prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver

Instituten skall faststilla och underhalla forfaranden for att bedoma behovet av prisjusteringar eller avsattning till
virderingsreserver.

Allménna standarder

De behériga myndigheterna skall kréva att instituten explicit provar behovet av prisjusteringar eller avsittning till en
virderingsreserv for att ta hinsyn till foljande faktorer: ¢j intjdnade rintemarginaler, stingningskostnader for 6ppna
positioner, operativa risker, kostnader for fortida avbrott, finansieringskostnader, framtida administrativa kostnader
och — dir detta 4r relevant — modellrisk.
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12.

13.

14.

15.

Standarder for mindre likvida positioner

Mindre likvida positioner kan hirrora fran sdvil marknadsstorningar som institutsbetingade situationer, exempelvis
koncentrerade positioner och/eller inaktuella positioner.

Instituten skall beakta flera olika faktorer for att avgora om en virderingsreserv dr nodvindig for mindre likvida
positioner, bland annat hur ling tid det skulle ta att sikra positionen/riskerna inom positionen, kop- och
sdljmarginalernas volatilitet och genomsnitt, tillgdngen till marknadsnoteringar (marknadsgaranternas antal och
identitet) och handelsvolymernas volatilitet och genomsnitt, marknadskoncentrationer, hur ldng tid positionen har
innehafts, den utstrackning i vilken modellvirdering anvinds vid vardering och effekterna av andra modellrisker.

Om instituten anvinder virderingar av tredje part eller modellvarderingar skall de overviga om en prisjustering skall
goras eller ¢j. Instituten skall dessutom Gverviga behovet av att uppritta reserver for mindre likvida positioner och
regelbundet undersoka om de fortsatt ar andamalsenliga.

Nar prisjusteringar eller avsittning till vdrderingsreserver ger upphov till visentliga forluster for det innevarande
rikenskapsaret skall dessa dras av fran institutets primérkapital enligt artikel 57 k i direktiv2006/48/EG.

Andra vinster/forluster pd grund av prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver skall ingd i berdkningen av
den "nettovinst i institutets handelslager” som ndmns i artikel 13.2 b och laggas till eller dras av frén den utvidgade del
av kapitalbasen som kan ticka marknadsriskskrav enligt dessa bestimmelser.

Prisjusteringar eller avsdttning till varderingsreserver, som Overstiger dem som gjorts i enlighet med det
redovisningsregelverk som giller for institutet, skall behandlas i enlighet med punkt 13 om de ger upphov till
visentliga forluster eller annars enligt punkt 14.

DEL C

Interna sikringar

En intern sikring dr en position som helt eller i vésentlig grad ticker komponentriskdelen av ett innehav utanfor
handelslagret eller en grupp av innehav. Positioner som stammar frdn interna sikringar kan komma i fraga for
behandling enligt kapitalkravsreglerna i handelslagret, forutsatt att de innehas i avsikt att bedriva handel och att de
allmanna kriterierna for avsikt att bedriva handel och for forsiktig virdering i delarna A och B ar uppfyllda, sirskilt
foljande:

a)  Avsikten med interna sikringar skall inte i forsta hand vara att undgd eller minska kapitalkraven.

b)  Interna sikringar skall dokumenteras korrekt och underkastas sirskilda interna forfaranden for godkdnnande
och revision.

¢)  Den interna transaktionen skall ske till marknadsmassiga villkor.

d)  Storre delen av den marknadsrisk som uppkommer genom den interna sikringen skall hanteras dynamiskt i
handelslagret inom de tillitna limiterna.

o

) Interna transaktioner skall noga overvakas.
Overvakningen méste garanteras genom dndamélsenliga forfaranden.

Behandlingen som avses i punkt 1 galler utan att det paverkar tillimpningen av kapitalkraven for elementet utanfor
handelslagret i den interna sikringen.

Trots vad som sigs i punkterna 1 och 2 giller att om ett institut sikrar en kreditriskexponering utanfor handelslagret
med ett kreditderivat som bokfors i dess handelslager (genom intern sikring), skall dock exponeringen utanfor
handelslagret inte anses vara sikrad vad avser berikningen av kapitalkravet, sdvida inte institutet, frin en godtagbar
tredje part som tillhandahaller kreditriskskydd, koper ett kreditderivat som uppfyller kraven i punkt 19 i del 2 av
bilaga VIII till direktiv 2006/49/EG for exponeringen utanfor handelslagret. Om ett sadant kreditriskskydd kops av
tredje man och godkanns som sikring av en exponering utanfor handelslagret nar det giller kapitalkravet, skall varken
den interna eller den externa kreditderivatsdkringen tas upp i handelslagret vid berdkning av kapitalkrav.
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DEL D

Att inféra i handelslagret

Instituten skall ha tydligt definierade riktlinjer och forfaranden for att bestimma vilken position som skall hanforas till
handelslagret och for att berdkna kapitalkraven. Dessa riktlinjer och forfaranden skall vara forenliga med de kriterier
som upprittats i artikel 11 och ta hansyn till institutets formédga och praxis ndr det giller riskhantering. Att dessa
riktlinjer och forfaranden efterlevs skall till fullo dokumenteras och underkastas regelbunden internkontroll.

Instituten skall ha klart definierade riktlinjer och forfaranden for den overgripande forvaltningen av handelslagret.
Dessa riktlinjer och forfaranden skall dtminstone ange

a)  de verksamheter som av institutet anses vara handel och som utgér en del av handelslagret for
kapitalkravsindamal,

b) i vilken omfattning en position kan marknadsvirderas dagligen med hinvisning till en aktiv, likvid
tvavigsmarknad,

¢)  for positioner som ar modellvarderade, i vilken omfattning institutet kan
i) identifiera alla visentliga risker som positionen medfor,

ii)  sdkra positionens alla visentliga risker med instrument for vilka en aktiv, likvid tvavagsmarknad existerar,
och

i) erhdlla palitliga uppskattningar for huvudantagandena och nyckelparametrarna som anvants i modellen,

d)  ivilken omfattning institutet kan, och 4r skyldigt att, dstadkomma virderingar for positionen som kan valideras
externt pa ett konsekvent sitt,

¢) i vilken omfattning rittsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle hindra institutets mojligheter att
genomfora en avveckling eller sikring av positionen pa kort sikt,

f)  ivilken omfattning institutet kan, och ir skyldigt att, aktivt riskhantera positionen inom sin handelsverksamhet,
och

g) i vilken omfattning institutet kan Gverfora risker eller positionen genom att registrera dem utanfér eller i
handelslagret och kriterierna for sddana 6verforingar.

Behoriga myndigheter kan tillata institut att behandla positioner som ar innehav enligt artikel 57 1, m och n i direktiv
2006/48/EG i handelslagret som aktier eller rintebdrande instrument ndr ett institut visar att det ar en aktiv
marknadsgarant i dessa positioner. I detta fall skall institutet ha tillrickliga system och kontroller kring handeln med
instrument som kan ingd i kapitalbasen.

Terminshandelsrelaterade transaktioner av repotyp som ett institut redovisar utanfor handelslagret kan hénforas till
handelslagret for berikning av kapitalkravet sa lange som alla sddana transaktioner av repotyp inkluderas. I detta
sammanhang definieras handelsrelaterade transaktioner av repotyp som de som uppfyller kraven i artikel 11.2 och
i bilaga VII del A och bida betalningsbenen ir i form av kontanter eller virdepapper som ar méjliga att hanfora till
handelslagret. Oavsett var de ér registrerade ar alla transaktioner av repotyp foremdl for ett motpartskreditriskkrav
som giller for transaktioner utanfor handelslagret.
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BILAGA VIII

UPPHAVDA DIREKTIV

DEL A

UPPHAVDA DIREKTIV OCH SENARE ANDRINGAR
(hdnvisning i artikel 52)
Radets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/31/EG av den 22 juni 1998 om idndring av radets direktiv 93/6/EEG om
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och rddets direktiv 98/33/EG av den 22 juni 1998 om éndring av artikel 12 i rddets direktiv 77/780/
EEG om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut, artiklarna 2, 5, 6, 7 och 8 och bilagorna Il och III till radets
direktiv 89/647[EEG om kapitaltickningsgrad for kreditinstitut och artikel 2 och bilaga II till rddets direktiv 93/6/EEG om
kapitalkrav for viardepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn Gver kreditinstitut,
forsakringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om dndring av rddets direktiv 73/239/EEG, 79/
267[EEG, 92[49[EEG, 92/96[EEG, 93/6/EEG och 93/22[EEG samt Europaparlamentets och rddets direktiv 98/78/EG och
2000/12/EG,

Endast artikel 26

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om
indring av rddets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG

Endast artikel 67

DEL B

TIDSPLAN FOR INFORLIVANDE

(hinvisning i artikel 52)

Direktiv Tidsplan for inforlivande
Rédets direktiv 93/6/EEG 1.7.1995
Direktiv 98/31/EG 21.7.2000
Direktiv 98/33/EG 21.7.2000
Direktiv 2002/87[EG 11.8.2004
Direktiv 2004/39/EG 30.4.2006/31.1.2007
Direktiv 2005/1/EG 13.5.2005
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BILAGA IX
JAMFORELSETABELL
Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG | Direktiv 2002/87/EG | Direktiv 2004/39/EG
Artikel 1.1

forsta meningen

Artikel 1.1 Artikel 1

andra meningen

samt punkt 2

Artikel 2.1

Artikel 2.2 Artikel 7.3

Artikel 3.1 a Artikel 2.1

Artikel 3.1 b Artikel 2.2 Artikel 67.1

Artikel 3.1 c—e

Artikel 2.3-5

Artikel 3.1 f och g

Artikel 3.1 h

Artikel 2.10

Artikel 3.1 i

Artikel 2.11

Artikel 3.1

Artikel 3.1 j

Artikel 2.14

Artikel 3.1 k och 1

Artikel 2.15 och
16

Artikel 1.1 b

Artikel 3.1 m

Artikel 2.17

Artikel 1.1 ¢

Artikel 3.1 n

Artikel 2.18

Artikel 1.1 d

Artikel 3.1 0—q

Artikel 2.19-21

Artikel 3.1 r

Artikel 2.23

Artikel 3.1 s

Artikel 2.26

Artikel 3.2

Artikel 2.7 och 8

Artikel 3.3 a och b

Artikel 7.3

Artikel 26
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 3.3 ¢

Artikel 7.3

Artikel 4 Artikel 2.24

Artikel 5 Artikel 3.1 och 2

Artikel 6 Artikel 3.4 Artikel 67.2
Artikel 7 Artikel 3.4 a Artikel 67.3
Artikel 8 Artikel 3.4 b Artikel 67.3
Artikel 9 Artikel 3.3

Artikel 10 Artikel 3.5-8

Artikel 11 Artikel 2.6

Artikel 12 Artikel 2.25

forsta stycket

Artikel 12
andra stycket

Artikel 13.1
forsta stycket

Bilaga V punkt 1
forsta stycket

Artikel 13.1
andra stycket samt

Bilaga V punkt 1
andra stycket samt

Artikel 1.7 och
bilaga IVa b

punkt 13.2-5 punkt 2-5

Artikel 14 Bilaga V punkt 6 |Bilaga IV ¢
och 7

Artikel 15 Bilaga V punkt 8

Artikel 16 Bilaga V punkt 9

Artikel 17

Artikel 18.1 Artikel 4.1 forsta

forsta stycket stycket

Artikel 18.1 a och | Artikel 4.1 i och ii | Artikel 1.2

b

Artikel 18.2-4

Artikel 4.6-8
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 19.1

Artikel 19.2

Artikel 11.2

Artikel 19.3

Artikel 20

Artikel 21

Bilaga IV

Artikel 22

Artikel 23 forsta
och andra stycket

Artikel 7.5 och 6

Artikel 23
tredje stycket

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26.1 Artikel 7.10 Artikel 1.4
Artikel 26.2-4 Artikel 7.11-13
Artikel 27 Artikel 7.14 och
15
Artikel 28.1 Artikel 5.1
Artikel 28.2 Artikel 5.2 Artikel 1.3

Artikel 28.3

Artikel 29.1 a—
samt de tva fol-
jande styckena

Bilaga VI punkt 2

Artikel 29.1 sista
stycket

Artikel 29.2

Bilaga VI punkt 3

Artikel 30.1 och 2
forsta stycket

Bilaga VI punkt 4
och 5

Artikel 30.2 andra
stycket




30.6.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 177253

Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 30.3 och 4

Bilaga VI punkt 6
och 7

Artikel 31 Bilaga VI punkt
8.1, 2 forsta
meningen samt 3-
5

Artikel 32 Bilaga VI punkt 9

och 10

Artikel 33.1 och 2

Artikel 33.3

Artikel 6.2

Artikel 34

Artikel 35.1-4

Artikel 8.1-4

Artikel 35.5

Artikel 8.5
forsta meningen

Artikel 1.5

Artikel 36 Artikel 9.1-3
Artikel 37

Artikel 38 Artikel 9.4
Artikel 39

Artikel 40 Artikel 2.9

Artikel 41.1 a—c

Artikel 10 forsta,
andra och tredje
strecksatsen

Artikel 41.1 d oche

Artikel 41.1 f

Artikel 10
fjarde strecksatsen

Artikel 41.1 g

Artikel 42

Artikel 43

Artikel 44
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Artikel 45

Artikel 46

Artikel 12

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49

Artikel 50

Artikel 15

Bilaga I punkterna
1-4

Bilaga I punkterna
1-4

Bilaga I punkt 4
sista stycket

Artikel 2.22

Bilaga I punkt 5-7

Bilaga I punkterna
5-7

Bilaga I punkt 8

Bilaga I punk-
terna 9-11

Bilaga I punkterna
8-10

Bilaga I punk-
terna 12-14

Bilaga I punk-
terna 12-14

Bilaga I punkterna
15 och 16

Artikel 2.12

Bilaga I punk-
terna 17-41

Bilaga I punk-
terna 15-39

Bilaga I punk-
terna 42-56

Bilaga Il punkterna
1 och 2

Bilaga II punk-
terna 1 och 2

Bilaga II punk-
terna 3-10

Bilaga IIl punkt 1

Bilaga IIl punkt 1
forsta stycket

Artikel 1.7 och
bilaga IIl a

Bilaga III punkt 2

Bilaga III punkt 2

Bilaga I11.2.1 forsta
till tredje stycket

Bilaga III punkt
3.1

Artikel 1.7 och
bilaga 11T b
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Detta direktiv

Direktiv 93/6/EEG

Direktiv 98/31/EG

Direktiv 98/33/EG

Direktiv 2002/87/EG

Direktiv 2004/39/EG

Bilaga III punkt 2.1
fjarde stycket

Bilaga III punkt 2.1
femte stycket

Bilaga III punkt
3.2

Artikel 1.7 och
bilaga IIT b

Bilaga III punkt
2.2, 3 och 3.1

Bilaga Il punkt 4—
6

Artikel 17 och
bilaga II ¢

Bilaga Il punkt 3.2

Bilaga IIl punkt 8

Bilaga III punkt 4

Bilaga IIT punkt 11

Bilaga IV punk-
terna 1-20

Bilaga VII punk-
terna 1-20

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga IV punkt 21

Artikel 11 a

Artikel 1.6

Bilaga V punk-
terna 1-12
fjarde stycket

Bilaga VIII punk-
terna 1-13 ii

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga V punkt 12
femte stycket

Bilaga V punkt 12
sjitte stycket, till 13

Bilaga VIII 13 iii,
tll 14

Artikel 1.7 och
bilaga V

Bilaga VI Bilaga VI punkt
8.2 efter forsta
meningen

Bilaga VII

Bilaga VIII

Bilaga IX




