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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/31/EG
av den 5 april 2006
om indring av direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument i friga om vissa
tidsfrister
(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR (3) For att kunna efterleva direktiv 2004/39/EG och

ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 47.2,

med beaktande av kommissionens forslag,

4
efter att ha hort Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (3), och

av foljande skal:

(1) For att sikerstilla hog kvalitet vid genomforandet av
investerarnas transaktioner infordes en omfattande ram
av rattsliga regler genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument (3).

(2) Enligt direktiv 2004/39/EG skall medlemsstaterna senast
den 30 april 2006 anta de lagar och andra forfattningar
som dr nodvindiga for att f6lja det. For att sikerstilla en

- - )
enhetlig tillimpning i medlemsstaterna behéver flera
komplicerade bestimmelser i direktivet kompletteras
med genomforandedtgirder, som kommissionen skall
anta under medlemsstaternas inforlivandeperiod. Efter-
som medlemsstaterna inte helt kan forbereda och
fardigstilla sina nationella lagar forrin genomforandedt-
girdernas innehall 4r klart, kan de f4 svarigheter med att
uppfylla den nuvarande tidsfristen for inforlivandet.

(")  EUT C 323, 20.12.2005, s. 31.

()  Europaparlamentets yttrande av den 13 december 2005 (innu
¢j offentliggjort i EUT) och radets beslut av den 10 mars 2006.

() EUTL 145, 30.4.2004, s. 1. *

nationell genomforandelagstiftning kan virdepappers-
foretagen och andra reglerade enheter tvingas infora nya
system for informationsteknik, nya organisationsstruk-
turer och rapporterings- och registerrutiner eller genom-
fora betydande &dndringar av nuvarande system och
praxis. Detta dr mojligt forst nidr innehdllet i de
genomforandedtgirder som kommissionen skall anta
och den nationella lagstiftningen for inforlivandet av
direktivet ar klara.

For att direktivet skall fa fullt genomslag krivs det ocksd
att direktiv 2004/39/EG och dess genomforandedtgirder
inforlivas med nationell lagstiftning eller tillimpas direkt
och samtidigt i medlemsstaterna.

Det dr darfor limpligt att senareldgga medlemsstaternas
tidsfrist for nér direktiv 2004/39/EG skall vara inforlivat
med nationell lagstiftning. P4 samma sitt bor virde-
pappersforetagens och kreditinstitutens tidsfrist for upp-
tyllandet av de nya kraven skjutas upp under en tid efter
det att medlemsstaterna inforlivat direktivet med natio-
nell lagstiftning.

Med tanke pd sambandet mellan de olika bestimmel-
serna i direktiv 2004/39/EG bor all senareliggning av
tidsfristerna gilla alla bestimmelser i det direktivet. Varje
senareldggning av tidsfristerna for inforlivande och
tillimpning bor std i proportion till medlemsstaternas
och de reglerade enheternas behov och inte gd utéver
dessa. For att undvika att fragmentering himmar den inre
marknaden for virdepapper bor medlemsstaterna sam-
tidigt borja tillimpa direktiv 2004/39/EG.

[ sin resolution av den 5 februari 2002 om genom-
forandet av lagstiftningen om finansiella tjanster (¥)
efterlyste Europaparlamentet en likvirdig roll for parla-
mentet och rddet ndr det giller att overvaka hur
kommissionen utovar sina verkstillande funktioner, i
syfte att dterspegla parlamentets lagstiftande befogen-
heter enligt artikel 251 i fordraget. Kommissionens
ordférande gjorde samma dag en formell forklaring infor
Europaparlamentet, i vilken han gav stod for denna
begiran. Den 11 december 2002 foreslog kommissionen
andringar av radets beslut 1999/468/EG av den 28 juni
1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid

EGT C 284 E, 21.11.2002, s. 115.



27.4.2006

Europeiska unionens officiella tidning

L 114/61

(11)

utovandet av kommissionens genomforandebefogenhe-
ter (*) och ingav sedermera ett dndrat forslag den 22 april
2004. Europaparlamentet anser inte att dess lagstiftande
befogenheter beaktas i detta forslag. Europaparlamentet
anser att parlamentet och radet bor ges mojlighet att yttra
sig over Overforandet av genomforandebefogenheter till
kommissionen inom en faststilld tidsfrist. Det dr darfor
rimligt att begrinsa den period under vilken kommis-
sionen far anta genomforandedtgirder.

Europaparlamentet bor fd en tidsfrist om tre manader
frain och med den dag da forslag till dndringar och
genomforandedtgirder laggs fram for att gora det mojligt
for parlamentet att behandla dessa och avge ett yttrande.
Det bor emellertid vara mojligt att korta ned denna
tidsfrist i brddskande och vederborligen motiverade fall.
Om Europaparlamentet inom denna tidsfrist antar en
resolution bor kommissionen pd nytt behandla forslagen
till dndringar eller atgérder.

Som en konsekvens av detta krivs ytterligare dndringar
som senareldgger datumen for upphivandet av radets
direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investe-
ringstjdnster inom virdepappersomradet () och for
overgdngsbestaimmelserna i direktiv 2004/39/EG och
som senareldgger tidpunkterna for kommissionens
obligatoriska rapportering.

Den tidpunkt inom vilken virdepappersforetag och
kreditinstitut skall ritta sig efter de nya bestimmelserna
intriffar senare dn den tidpunkt vid vilken medlems-
staterna senast skall inforliva direktiv 2004/39/EG i den
nationella lagstiftningen, vilket fir tll foljd att
direktiv.  2004/39/EG  inte far effekt forrin
den 1 november 2007. Det ir darfér lampligt att
direktiv 93/22/EEG upphor att gilla den 1 november
2007.

Direktiv 2004/39/EG bor darfor dndras i enlighet med
detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 2004/39/EG skall dndras pa foljande sitt:

1.

—
=

Skil 69 skall ersittas med foljande:

"(69) Europaparlamentet bor fi en tidsfrist om tre
ménader frin och med den dag di forslag till
andringar och genomforandedtgirder liggs fram
for att gora det mojligt for parlamentet att behandla
dessa och avge ett yttrande. Det bor emellertid vara
mojligt att korta ned denna tidsfrist i bradskande
och  vederborligen  motiverade fal.  Om

EGT L 184, 17.7.1999, s. 23.

EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87[EG (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1).

2.

3.

Europaparlamentet inom denna tidsfrist antar en
resolution bor kommissionen pé nytt behandla
forslagen till dndringar eller dtgirder.”

Artikel 64 skall dndras pa foljande sitt:

a) Foljande punkt skall foras in:

”2a. Ingen av de antagna genomforandedtgir-
derna far dndra de grundliggande bestimmelserna i
detta direktiv.”

b) Punkt 3 skall ersittas med foljande:

3. Utan att det paverkar redan antagna genom-
forandedtgirder, skall tillimpningen av bestimmel-
serna i detta direktiv om antagande av tekniska
regler, dndringsforslag och beslut i enlighet med
forfarandet i punkt 2 upphora senast den 1 april
2008. Europaparlamentet och radet fir, pd forslag
av kommissionen, fornya bestimmelserna i friga i
enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget
och skall ddrvid gora en oversyn av dem fore
ovannimnda dag.”

Artikel 65 skall ersittas med foljande:

"Artikel 65

Rapporter och 6versyn

1. Senast den 31 oktober 2007 skall kommissionen, pa
grundval av offentliga samrdd och diskussioner med
behoriga myndigheter, rapportera till Europaparlamentet
och rddet om en eventuell utvidgning av direktivets krav
vad avser att fore och efter handel limna information om
transaktioner som avser andra former av finansiella
instrument 4n aktier.

2. Senast den 31 oktober 2008 skall kommissionen
ligga fram en rapport for Europaparlamentet och rddet
om tillimpningen av artikel 27.

3. Senast den 30 april 2008 skall kommissionen, pa
grundval av offentliga samrdd och diskussioner med
behoriga myndigheter, rapportera till Europaparlamentet
och radet om foljande:

a) Limpligheten av att behdlla undantaget i
artikel 2.1 k for foretag vars huvudsakliga verksam-
het bestér i att handla med ravaruderivat for egen
rakning.

b) Innehdll i och utformning av rimliga krav for
auktorisation och tillsyn av t.ex. virdepappersfore-
tag i detta direktivs mening.
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¢) Limpligheten av regler for att utse anknutna ombud
for tillhandahallande av investeringstjanster och/
eller utforande av investeringsverksamhet, sarskilt
avseende tillsyn 6ver dem.

d) Lampligheten av att behdlla undantaget i

artikel 2.1 i.

4. Senast den 30 april 2008 skall kommissionen ligga
fram en ldgesrapport for Europaparlamentet och radet
om avligsnandet av de hinder som kan forhindra en
sammanstillning pd europeisk nivd av den information
som handelsplatserna ar skyldiga att offentliggora.

5. Kommissionen far pa grundval av de rapporter som
avses i punkterna 1-4 ligga fram forslag till andringar av
detta direktiv.

6. Senast den 31 oktober 2006 skall kommissionen,
mot bakgrund av diskussionerna med behoriga myndig-
heter, ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och
rddet om ldmpligheten av att behdlla de krav pd
ansvarsforsikring som giller for mellanhinder enligt
gemenskapslagstiftningen.”

Artikel 69 skall ersittas med foljande:

"Artikel 69

Upphivande av direktiv 93/22/EEG

Direktiv 93/22/EEG skall upphora att gilla fran och med
den 1 november 2007. Hanvisningar till direktiv 93/22/
EEG skall forstds som hinvisningar till det hir direktivet.
Hinvisningar till termer som definieras i direktiv 9322/
EEG eller till artiklar i detta skall forstds som hanvis-
ningar till en likvirdig term som definieras i det hir
direktivet eller till en artikel i det hér direktivet.”

[ artikel 70 skall forsta stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna skall anta de lagar och andra forfatt-
ningar som &r nddvindiga for att folja detta direktiv
senast den 31 januari 2007. De skall genast underritta
kommissionen om detta.

De skall tillimpa dessa bestimmelser fran och med
den 1 november 2007.”

6.

1.

I artikel 71 skall punkterna 1-5 ersittas med foljande:

"1. Virdepappersforetag som fore den 1 november
2007 redan har beviljats auktorisation i sin hemmed-
lemsstat for tillhandahallande av investeringstjanster skall
anses vara auktoriserade enligt detta direktiv, om det i
lagstiftningen i denna medlemsstat foreskrivs att de for
att f inleda sddan verksamhet maste uppfylla villkor
likvirdiga med kraven i artiklarna 9-14.

2. En reglerad marknad eller marknadsplatsoperator
som fore den 1 november 2007 redan har beviljats
auktorisation i sin hemmedlemsstat skall anses vara
vederborligen auktoriserad enligt detta direktiv, om det i
lagstiftningen i denna medlemsstat foreskrivs att den
reglerade marknaden respektive marknadsplatsoperato-
ren mdaste uppfylla villkor likvirdiga med dem i
avdelning IIL.

3. Anknutna ombud som redan inforts i ett offentligt
register fore den 1 november 2007 skall anses vara
registrerade enligt detta direktiv, om det i lagstiftningen i
de berérda medlemsstaterna foreskrivs att anknutna
ombud madste uppfylla villkor likvirdiga med kraven i
artikel 23.

4. Upplysningar som oversints fore den 1 november
2007 i enlighet med artikel 17, 18 eller 30 i direktiv 93/
22[EEG skall anses ha Oversints i enlighet med
artiklarna 31 och 32 i det hdr direktivet.

5. Alla existerande system som omfattas av defini-
tionen av en MTF-plattform och som drivs av en
marknadsplatsoperator pd en reglerad marknad skall pa
begiran av marknadsoperatoren pd den reglerade
marknaden auktoriseras som MTF-plattform, forutsatt
att den uppfyller regler som motsvarar detta direktivs
regler om auktorisation och drift av en MTF-plattform
och att denna begiran gors senast 18 manader efter den
1 november 2007.

Artikel 2

Medlemsstaterna skall senast den 31 januari 2007 anta de

lagar och andra forfattningar som 4r nddvindiga for att folja
detta direktiv. De skall genast underritta kommissionen om
detta.

De skall tillimpa dessa bestimmelser frin och med
den 1 november 2007.
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2. Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de Artikel 4
innehdlla en hinvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en S o
sddan hénvisning ndr de offentliggors. Nirmare foreskrifter Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
om hur hinvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv
utfirda.
Utfdrdat i Strasbourg den 5 april 2006.
Artikel 3

THee Pd Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Detta direktiv trdder i kraft dagen efter det att det har J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER

offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning. Ordforande Ordférande



