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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2003/41/EG
av den 3 juni 2003
om verksamhet i och tillsyn 6ver tjinstepensionsinstitut

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 47.2, artikel 55 och artikel 95.1 i
detta,

med beaktande av kommissionens forslag (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (%),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och
av foljande skal:

(1)  En verklig inre marknad f6r finansiella tjinster ar
avgorande for den ekonomiska tillvixten och skapandet
av nya arbetstillfillen inom gemenskapen.

(2)  Betydande framsteg har redan gjorts i upprittandet av
denna inre marknad, vilket har inneburit att finansiella
institut fatt mojlighet att bedriva verksamhet i andra
medlemsstater, samtidigt som en hog niva sdkerstallts for
konsumentskyddet pd omradet finansiella tjanster.

3) I kommissionens meddelande "Att genomféra handlings-
ramen for finansmarknaderna: en handlingsplan”, anges
en rad atgarder som behovs for att fullborda den inre
marknaden for finansiella tjanster, och Europeiska radet
manade vid sitt méte i Lissabon den 23 och 24 mars
2000 till att denna handlingsplan skulle genomforas
senast under ar 2005.

4 I handlingsplanen for finansiella tjanster framhélls att
hogsta prioritet bor ges at behovet av att uppritta ett
direktiv om sdrskild tillsyn over institut som tillhanda-
haller tjanstepensioner, eftersom dessa ar viktiga finansi-
ella institut som spelar en nyckelroll nir det géller att
sakerstilla de finansiella marknadernas integration, effek-
tivitet och likviditet, men som inte omfattas av en
samlad ramlagstiftning pa gemenskapsnivd som ger dem
mojlighet att fullt ut utnyttja den inre marknadens
fordelar.

(5)  Eftersom system for social trygghet utsitts for allt storre
pafrestningar kommer tjdnstepensioner i hogre grad att
utnyttjas som ett komplement i framtiden. Tjanstepen-
sioner bor darfor utvecklas, dock wutan att social-
forsdkringspensionssystemens betydelse ifrdgasitts nér
det géller ett tryggt, varaktigt och effektivt socialt skydd,
som bor garantera en godtagbar levnadsstandard pa
dlderdomen och som darfor bor st i fokus for malet att
forstarka den europeiska sociala modellen

(") EGT C 96 E, 27.3.2001, s. 136.

() EGT C 155, 29.5.2001, s. 26.

(’) Europaparlamentets yttrande av den 4 juli 2001 (EGT C 65 E,
14.3.2002, s. 135), rddets gemensamma stindpunkt av den 5
november 2002 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT), Europaparlamentets
beslut av den 12 mars 2003 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT) och radets
beslut av den 13 maj 2003.

(6)

(10)

Detta direktiv utgor saledes ett forsta steg pa viagen mot
en inre marknad for tjanstepensioner som organiseras pa
europeisk nivd. Genom att det faststdlls att aktsamhets-
principen ("the prudent person rule”) skall vara den
grundliggande principen for kapitalplaceringar och
genom att det gors mojligt for institut att bedriva verk-
samhet Over grinserna frimjas en Overflyttning av
sparandet till tjdnstepensionsomradet, vilket bidrar till
ekonomiska och sociala framsteg.

Syftet med de aktsamhetsregler som faststdlls i detta
direktiv dr dels att garantera en hog grad av trygghet for
de framtida pensiondrerna genom att infora strikta till-
synskrav, dels att mojliggora effektiv forvaltning av
tjanstepensionsplaner.

Institut som drivs helt atskilt frdn ett uppdragsgivande
foretag och som forvaltar fonderade medel utifrdn det
enda syftet att tillhandahlla pensionsformaner bor ha
frihet att tillhandahélla tjanster och frihet att investera
utan begriansningar, med forbehdll endast for samord-
nade aktsamhetskrav, oavsett om dessa institut ar juri-
diska personer eller inte.

I enlighet med subsidiaritetsprincipen bér medlemssta-
terna fortfarande ha det fulla ansvaret for tjdnstepen-
sionssystemens uppbyggnad, liksom for beslut om vilken
roll var och en av de tre "pelarna” i pensionsforsikrings-
systemet skall spela i enskilda medlemsstater. Nar det
giller den andra pelaren bor de ocksd ha det fulla
ansvaret for den roll och funktion som de olika institut
som tillhandahéller tjinstepensionsforméner har, t.ex.
branschtickande pensionsfonder, foretagspensionsfonder
och livforsakringsforetag. Detta direktiv dr inte dgnat att
ifrdgasitta detta prerogativ.

De nationella reglerna for egenforetagares engagemang i
tjdnstepensionsinstitut skiljer sig t. I vissa medlemsstater
kan tjinstepensionsinstitut drivas pa grundval av
overenskommelser med en branschorganisation eller
grupper av sddana vars medlemmar upptrider i egen-
skap av egenforetagare eller direkt med egenforetagare
och anstillda. I vissa medlemsstater kan en egenforeta-
gare dven bli medlem i ett institut nir denne upptrader i
egenskap av arbetsgivare eller tillhandahéller sina
yrkesmissiga tjanster at ett foretag. I vissa medlemsstater
kan inte egenforetagare bli medlemmar i ett tjanstepen-
sionsinstitut om inte vissa villkor, inbegripet sidana som
framgér av social- och arbetsmarknadslagstiftningen, ar
uppfyllda.
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(1)  Institut som foérvaltar planer som betraktas som en del (17)  For att skydda medlemmarna och formanstagarna bor
av sociala trygghetssystem, vilka redan har samordnats tjdnstepensionsinstituten begransa sin verksamhet till
pd gemenskapsnivd, bor undantas frin detta direktivs sddana verksamheter som avses i detta direktiv, inbe-
tillimpningsomrade. Hansyn bor dock tas till de speci- gripet verksamheter som direkt foranleds av dessa.
fika forutsittningar som giller for de institut som i en
enskild medlemsstat forvaltar sdvil planer som betraktas
som en del av sociala trygghetssystem som tjinstepen-
sionsplaner.

(18)  Om ett uppdragsgivande foretag gdr i konkurs riskerar
en medlem att forlora bade sitt arbete och sina intjanade
pensionsrittigheter. Detta gor det nodviandigt att

(12)  Finansiella institut som redan omfattas av ramlagstiftning sakerstilla en tydlig éatskillnad mellan det uppdragsgi-
pd gemenskapsnivd bor generellt undantas fran detta vande foretaget och institutet samt att minimikrav pd
direktivs tillimpningsomrade. Eftersom sidana institut i aktsamhet faststills for att skydda medlemmarna.
vissa fall dven erbjuder tjdnster pd tjanstepensionsom-
radet, dr det dock viktigt att se till att detta direktiv inte
ger upphov till nigon snedvridning av konkurrensen.

Sadan snedvridning kan undvikas om aktsamhetskraven
i detta direktiv tillimpas pd livforsakringsforetagens (19) Driften av tjinstepensionsinstitut och tillsynen over
fjanstepensionsverksamhet. Kommissionen bor éven dessa foreter betydande skillnader i de olika medlemssta-
noggrant dvervaka situationen pa marknaden for tjanste- terna. 1 vissa medlemsstater kan tillsynen utdvas inte
pensioner och beakta méjligheten att utvidga den frivil- bara over sjilva instituten utan ocksd over de enheter
liga tillimpningen av detta direktiv till andra reglerade eller foretag som har auktoriserats for att driva dessa
finansiella institut. institut. Medlemsstaterna bor kunna ta hinsyn till sddana
sdrdrag sd linge som alla krav i detta direktiv uppfylls pd
ett korrekt sitt. Medlemsstaterna bor dven kunna tillita
forsikringsforetag och andra finansiella foretag att driva

(13) Nar syftet ar att trygga ekonomisk forsorjning under tjdnstepensionsinstitut.
pensionstiden bor forméner fran tjinstepensionsinsti-
tuten i regel utgoras av utbetalning av pension under
dterstdende livstid. Aven utbetalning under viss tid eller
utbetalning av ett engdngsbelopp bor vara mojligt.

(20)  Tjanstepensionsinstituten tillhandahdller ~ finansiella
tjdnster och har ett stort ansvar for tillhandahéllande av
tjanstepensionsformdner, och de bor darfor ndr det géller

(14)  Det dr viktigt att se till att dldre och funktionshindrade deras verksamhet och villkoren for denna uppfylla vissa
personer inte riskerar fattigdom utan kan dtnjuta en minimikrav pd aktsamhet.
rimlig levnadsstandard. Tillricklig tickning for bio-
metriska risker i tjanstepensionsprogram dr en viktig
aspekt i kampen mot fattigdom och osikerhet bland
dldre personer. Ndr pensionsprogram inrittas bor arbets-
givare och arbetstagare, eller deras respektive foretradare, (21)  Det stora antalet institut i vissa medlemsstater gor det
beakta mojligheten att pensionsprogrammet inbegriper nodvindigt med en pragmatisk 16sning nir det giller
tickning for risker kopplade tll ling levnad och invali- kravet pd forhandsgodkinnande av institut. Om ett
ditet samt efterlevandeskydd. institut 6nskar forvalta en plan i en annan medlemsstat

kravs det dock ett forhandsgodkdnnande av den behoriga
myndigheten i den medlemsstat som dr hemland.

(15 Om medlemsstaterna ges mojlighet att frén tillimpnings-
omrédet for nationell genomférandelagstiftning undanta
institut som forvaltar planer som tillsammans har firre
dn hundra medlemmar, kan tillsynen underlittas i vissa (22)  Varje medlemsstat bor kriva att varje institut som ar
medlemsstater utan att detta hindrar att den inre mark- etablerat inom dess territorium upprittar arsbokslut och
naden pa detta omrade fungerar vil. Detta bor emellertid forvaltningsberittelser i vilka hinsyn tas till varje
inte undergriva sddana instituts rdtt att for forvaltningen pensionsplan som institutet hanterar, och, vid behov,
av investeringsportfoljen och for forvaringen av tillgéng- arsbokslut och forvaltningsberittelser for varje pensions-
arna utse kapitalforvaltare och forvaringsinstitut som ar plan. Arsbokslut och forvaltningsberittelser som ger en
ctablerade och vederbérligen auktoriserade i andra rittvisande och korrekt bild av institutets tillgdngar,
medlemsstater. skulder och finansiella stillning, i vilka hidnsyn tas till

varje pensionsplan som institutet hanterar, och som
vederborligen godkints av en auktoriserad person, ar en
mycket betydelsefull informationskilla for planens

(16)  Sadana institut som "Unterstiitzungskassen” i Tyskland, medlemmar och forménstagare samt for de behoriga

dir medlemmarna inte har ndgon laglig ritt till formaner
med visst belopp och dir deras intressen skyddas av en
obligatorisk  lagstadgad  obestandsforsikring,  bor
undantas frdn detta direktivs tillimpningsomréde.

myndigheterna. I synnerhet gor de det mojligt for de
behoriga myndigheterna att overvaka institutets finansi-
ella sundhet och att bedoma om det kan uppfylla alla
sina avtalsmissiga forpliktelser.
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(23)

(24)

(25)

(27)

Andamélsenlig information om pensionsplanen till
medlemmar och férmdnstagare dr av avgorande bety-
delse. Detta dr sirskilt viktigt ndr det giller fram-
stillningar om information avseende institutets finansi-
ella sundhet, avtalsbestimmelserna, formanerna och den
faktiska finansieringen av de intjanade pensionsrittighe-
terna, placeringspolicyn och hanteringen av risker och
kostnader.

Ett instituts placeringspolicy ér en avgorande faktor bade
vad avser tjanstepensionernas sakerhet och nar det galler
att halla kostnaderna for dessa pa en rimlig nivd. Insti-
tuten bor darfor uppritta och minst vart tredje ar se
over skriftliga riktlinjer for placeringsverksamheten.
Dessa bor goras tillgangliga for de behoriga myndighe-
terna och pd begdran &dven for pensionsplanens
medlemmar och formdnstagare.

For att de behoriga myndigheterna skall kunna utféra
sina lagstadgade uppgifter bor de ges dndamalsenlig ritt
till information och befogenheter att ingripa mot institut
och de personer som faktiskt driver dem. Om ett tjdnste-
pensionsinstitut har overldtit vissa funktioner av
visentlig betydelse, t.ex. kapitalférvaltning, informations-
teknik eller bokforing, till andra féretag ("outsourcing”)
bor denna ritt till information och dessa befogenheter
att ingripa kunna utstrickas till att ticka dessa utlokalise-
rade funktioner, f6r att myndigheterna skall kunna
kontrollera huruvida verksamheterna drivs i enlighet
med tillsynsbestimmelserna.

Aktsamhet vid berdkningen av de tekniska avsittning-
arna dr en grundliggande forutsittning for att det skall
kunna sikerstillas att pensionsdtagandena kan uppfyllas.
Tekniska avsdttningar bor berdknas enligt erkdnda aktu-
ariella metoder och bestyrkas av kvalificerade personer.
Maximiradntesatserna bor viljas pd ett aktsamt sdtt enligt
relevanta nationella bestimmelser. De tekniska avsitt-
ningarna bor motsvara ett minimibelopp som dr tillrack-
ligt bade for den fortsatta utbetalningen av de forméner
som redan dr under utbetalning till forménstagarna och
for att dterspegla de dtaganden som féljer av medlem-
marnas intjinade pensionsrittigheter.

Det finns betydande skillnader mellan instituten i olika
medlemsstater betriffande vilka risker som ticks. De
medlemsstater som dr hemldnder bor dirfor ha
mojlighet att faststilla ytterligare, mer detaljerade
bestimmelser for berdkningen av de tekniska avsittning-
arna forutom bestimmelserna i detta direktiv.

Tillrdckliga och lampliga tillgdngar som motsvarar de
tekniska  avsdttningarna  skyddar  pensionsplanens
medlemmar och férmanstagare i hindelse av det
uppdragsgivande foretagets insolvens. 1 synnerhet nir
det giller verksamheter 6ver granserna krivs det for ett
omsesidigt erkdnnande av de tillsynsprinciper som
tillimpas i medlemsstaterna att de tekniska avsittning-
arna alltid ar fullt tickta.

(29)

(31)

Om ett institut inte bedriver verksamhet 6ver granserna,
bor medlemsstaterna, utan att det paverkar tillimp-
ningen av kraven i rddets direktiv 80/987/EEG av den
20 oktober 1980 om tillndrmning av medlemsstaternas
lagstiftning om skydd for arbetstagarna vid arbetsgiva-
rens insolvens ('), fa tillita en otillricklig skuldtickning
av de tekniska avsittningarna, forutsatt att institutet har
uppréttat en tillfredsstdllande plan for hur fullstindig
skuldtickning skall kunna aterstallas.

I manga fall kan det vara det uppdragsgivande foretaget
och inte institutet sjdlvt som star for de biometriska
riskerna eller som garanterar vissa forméner eller viss
avkastning. Det forekommer dock édven att institutet
sjalvt stdr for sddana risker eller limnar sddana garantier,
varvid det uppdragsgivande foretaget i allminhet har
uppfyllt sina forpliktelser i och med de nodvindiga inbe-
talningarna. I dessa fall liknar de produkter som insti-
tutet erbjuder dem som tillhandahélls av livforsakrings-
foretag, och de berorda instituten bor uppfylla i vart fall
samma kapitalkrav som livforsakringsforetag.

Tjanstepensionsinstitut 4r mycket langsiktiga investerare.
De tillgdngar som dessa institut forfogar 6ver far i regel
inte l6sas in annat dn for tillhandahallande av pensions-
formaner. For att medlemmarnas och formdanstagarnas
rttigheter skall skyddas pa ett fullgott sitt bor instituten
dven ha mojlighet att vilja placeringar som passar
dtagandenas specifika typ och varaktighet. Dessa forhél-
landen kraver en effektiv tillsyn och en inriktning pa
investeringsregler som ger instituten det handlings-
utrymme som behovs for att de skall kunna besluta om
den sdkraste och mest effektiva placeringspolicyn och
som aldgger dem att agera pd ett aktsamt sitt. laktta-
gandet av aktsamhetsprincipen kraver darfor en place-
ringspolicy som ar anpassad till medlemsstrukturen i det
enskilda tjanstepensionsinstitutet.

Tillsynsmetoder och praxis skiljer sig t mellan medlems-
staterna. Dessa bor dirfor ges visst utrymme att efter
eget skon i detalj utforma de investeringsregler som de
onskar krdva att institut som ér etablerade inom deras
territorier skall folja. Dessa regler far dock inte inskranka
den fria rorligheten for kapital, sdvida det inte dr moti-
verat av aktsamhetsskal.

Eftersom tjanstepensionsinstituten ar mycket 1angsiktiga
investerare med laga likviditetsrisker, har de forutsatt-
ningar att inom aktsamma granser investera saval i icke-
likvida tillgangar, t.ex. aktier, som pa riskkapitalmarkna-
derna. De kan ocksé utnyttja fordelarna med en interna-
tionell diversifiering. Det bor darfor inte, annat dn av
aktsamhetsskal, finnas nagra begransningar for invester-
ingar i aktier, pa riskkapitalmarknader eller i valutor
andra dn dem som dtagandena ar uttryckta i.

(") EGT L 283, 28.10.1980, s. 23. Direktivet senast dndrat genom

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/74/EG (EGT L 270,
8.10.2002, s. 10).
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

Om institutet emellertid bedriver verksamhet &ver
granserna, kan den behoriga myndigheten i virdmed-
lemsstaten kriva att institutet tillimpar begransningar
for investeringar i aktier och liknande tillgdngar som inte
ar foremadl for handel pd reglerade marknader, i aktier
och andra 6verldtbara instrument som ges ut av samma
foretag eller i tillgdngar denominerade i icke-matchande
valutor, under forutsittning att dessa regler dven giller
for institut i virdmedlemsstaten.

Restriktioner rorande institutens fria val av godkinda
kapitalforvaltare och forvaringsinstitut begransar konkur-
rensen pa den inre marknaden och bor darfor tas bort.

Utan att det paverkar tillimpningen av nationell social-
och arbetsmarknadslagstiftning avseende pensionssys-
temens uppbyggnad, inbegripet obligatoriskt medlem-
skap och utfallen av kollektivavtal, bor instituten ges
mojlighet att tillhandahélla sina tjdnster i andra
medlemsstater. De bor tilldtas att dta sig uppdrag for
foretag som dr etablerade i andra medlemsstater och att
forvalta pensionsplaner med medlemmar i mer dn en
medlemsstat. Detta kan komma att leda till betydande
stordriftsfordelar for instituten sjilva, men ocksd till att
forbdttra  konkurrenskraften  hos  gemenskapens
ndringsliv och underldtta arbetskraftens rorlighet. For
detta krdvs ett Omsesidigt erkidnnande av aktsamhets-
kraven. Om inget annat anges bor de behoriga myndig-
heterna i den medlemsstat som dr hemland utéva tillsyn
over att aktsamhetskraven uppfylls.

Ritten for ett institut i en medlemsstat att forvalta en
tjdnstepensionsplan som avtalats i en annan medlemsstat
bor utovas med fullstindigt iakttagande av bestimmel-
serna i gillande social- och arbetsmarknadslagstiftning i
virdmedlemsstaten i den mén lagstiftningen ar relevant
for tjdnstepensioner, exempelvis definitionen och utbe-
talningen av pensionsformdner och villkoren for
overforing av pensionsrittigheter.

Nir en plans tillgdngar och skulder hanteras fullstindigt
atskilt ("ring-fenced”) dr bestimmelserna i detta direktiv
tillimpliga separat pd denna plan.

Det dr viktigt att vidta dtgdrder for samarbete mellan
medlemsstaternas behériga myndigheter i tillsynssyfte
och mellan dessa myndigheter och kommissionen i

andra syften. For att de behoriga myndigheterna skall
kunna uppfylla sina skyldigheter och bidra till att detta
direktiv genomfors konsekvent och utan dréjsmal, bor
de forse varandra med den information som ir
nodvindig for tillimpningen av detta direktiv. Kommis-
sionen har uppgett att den avser att inrétta en kommitté
for tillsynsorgan i syfte att uppmuntra till samarbete,
samordning och diskussioner mellan behoriga nationella
myndigheter och att frimja ett konsekvent genom-
forande av detta direktiv.

(40)  Eftersom maélen for den foreslagna atgdrden, nimligen
att skapa en rittslig ram pd gemenskapsnivd som
omfattar tjdnstepensionsinstitut, inte i tillricklig utstrack-
ning kan uppnds av medlemsstaterna och de dirfor pé
grund av dtgirdens omfattning och verkningar bittre
kan uppnds pd gemenskapsniva, kan gemenskapen vidta
atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5
i fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gr detta direktiv inte utover vad som ar
nodvandigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

[ detta direktiv faststdlls bestimmelser for inledande och
utévande av verksamhet som bedrivs av tjdnstepensionsinstitut.

Artikel 2
Tillimpningsomrade

1. Detta direktiv skall tillimpas pd tjanstepensionsinstitut.
Om tjanstepensionsinstitut i enlighet med nationell ritt inte ar
juridiska personer skall medlemsstaterna tillimpa direktivet
antingen pa dessa institut eller, om inte annat foreskrivs i punkt
2, pé de auktoriserade enheter som ansvarar for driften av dessa
institut och agerar for deras rakning.

2. Detta direktiv skall inte tillimpas pa

a) institut som forvaltar sociala trygghetssystem som omfattas
av forordning (EEG) nr 1408/71 (*) och férordning (EEG) nr
57472 (),

Rédets forordning (EEG) nr 140871 av den 14 juni 1971 om

tillimpningen av systemen for social trygghet nir anstillda, egen-
foretagare eller deras familjemedlemmar %yttar inom gemenskapen
(EGT L 149, 5.7.1971, s. 2). Forordningen senast dndrad genom
Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1386/2001 (EGT
L 187,10.7.2001, s. 1).
Rédets forordning (EEG) nr 574/72 av den 21 mars 1972 om
tillimpningen av férordning (EEG) nr 1408/71 om tillimpningen av
systemen for social trygghet nidr anstillda eller deras familjer flyttar
inom gemenskapen (EGT L 74, 27.3.1972, s. 1). Forordningen
senast andrad genom kommissionens férordning (EG) nr 410/2002
(EGT L 62, 5.3.2002, s. 17).

-
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b) institut som omfattas av direktiv 73/239/EEG ('), direktiv
85/611[EEG (3, direktiv 93/22/EEG (), direktiv 2000/12]
EG (¥) och direktiv 2002/83/EG (’),

c) institut vars verksamhet bygger pd fordelningsprincipen
("pay as you go”),

d) institut ddr det uppdragsgivande foretagets anstillda inte har
ndgon laglig rtt till formaner och dir det uppdragsgivande
foretaget nir som helst kan l6sa in tillgdngarna och inte
nodvindigtvis  fullgora sina  skyldigheter att utbetala
pensionsformdner,

e) foretag som gor bokforingsmissiga avsittningar for att
kunna betala ut pensionsférméner till sina anstallda.

Artikel 3

Tillimpning pa institut som forvaltar planer inom sociala
trygghetssystem

Tjanstepensionsinstitut som ocksd forvaltar obligatoriska
anstdllningsrelaterade pensionsplaner som betraktas som en del
av sociala trygghetssystem och som omfattas av forordningarna
(EEG) nr 1408/71 och (EEG) 574/72 skall omfattas av detta
direktiv, ndr det giller den del av deras verksamheter som avser
tillhandahdllande av icke-obligatoriska tjanstepensioner. I
sddana fall skall skulder och motsvarande tillgdngar héllas full-
standigt atskilda och skall inte kunna 6verforas till de obligato-
riska pensionsplaner som betraktas som en del av det sociala
trygghetssystemet eller omvant.

Artikel 4

Frivillig tillimpning pd institut som omfattas av direktiv
2002/83/EG

De medlemsstater som dr hemldnder fir vilja att tillimpa
bestimmelserna i artiklarna 9-16 och 18-20 i detta direktiv pd
tjdnstepensionsverksamheten  hos  forsdkringsforetag  som
omfattas av direktiv 2002/83/EG. I sidana fall skall alla till-
gangar och skulder som hanfor sig till denna verksamhet hallas
fullstindigt atskilda fran, forvaltas och hanteras skilt frdn
forsdkringsforetagens  ovriga  verksamheter, utan ndgon
mojlighet till verforing.

[ sddana fall, och endast nir det giller deras tjanstepensions-
verksamhet, skall forsidkringsforetagen inte omfattas av artik-
larna 20-26, 31 och 36 i direktiv 2002/83/EG

(") Rédets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar angdende ritten att ctablera
och driva verksamhet med annan firekt orsikring n livforsikring
(EGT L 228, 16.8.1973, s. 3). Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2002/13/EG (EGT L 77,
20.3.2002, 5. 17).

(%) Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser féretag for kollek-
tiva investeringar i overldtbara vardepapper (fondforetag) (EGT L
375, 31.12.1985, s. 3). Direktivet senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2001/108/EG (EGT L 41, 13.2.2002, s.
35).

() Ridets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investe-
ringstjanster inom vardepappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s.
27). Direktivet senast dndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/64/EG (EGT L 290, 17.11.2000, s. 27).

(*) Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars
2000 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EGT
L 126, 26.5.2002, s. 1). Direktivet senast dndrat genom direktiv
2000/28/EG (EGT L 275, 27.10.2000, s. 37).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5
november 2002 om livforsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1).

Den medlemsstat som ér hemland skall se till att antingen de
behoriga myndigheterna eller de myndigheter som ansvarar for
tillsynen av forsikringsforetag som omfattas av direktiv 2002/
83/EG som en del av sin tillsynsverksamhet kontrollerar att den
verksamhet som ror tjdnstepensioner hélls strikt atskild fran
ovrig verksamhet.

Artikel 5

Smad pensionsinstitut och pensionsplaner som foljer av lag

Med undantag fér vad som foreskrivs i artikel 19 fir medlems-
staterna vilja att helt eller delvis underlita att tillimpa detta
direktiv pd ett institut som dr etablerat inom deras territorium
och som forvaltar pensionsplaner som sammanlagt har firre dn
100 medlemmar. Om inte annat féreskrivs i artikel 2.2 skall
sddana institut dock ha ritt att tillimpa direktivet pa frivillig
grund. Artikel 20 fir tillimpas endast om alla Gvriga
bestimmelser i direktivet ir tillimpliga.

Medlemsstaterna fir vilja att inte tillimpa artiklarna 9-17 pd
institut som tillhandahaller tjanstepensioner enligt lag, vilka
pensioner garanterats av en offentlig myndighet. Artikel 20 far
tillimpas endast om alla Ovriga bestimmelser i direktivet ar

tillimpliga.

Artikel 6

Definitioner

[ detta direktiv avses med

a) tjanstepensionsinstitut eller institut: ett institut som, oavsett
dess rittsliga form, forvaltar fonderade medel och som ar
etablerat oberoende av uppdragsgivande foretag eller
branschorganisation  utifrdn  syftet att tillhandahalla
pensionsformdner i samband med yrkesutovning pa
grundval av en 6verenskommelse eller ett avtal som slutits

— enskilt eller kollektivt mellan arbetsgivare och arbetsta-
gare eller deras respektive foretridare, eller

— med egenféretagare i enlighet med lagstiftningen i hem-
och virdmedlemsstaten

och som bedriver verksamheter som direkt foranleds av
dessa,

b) pensionsplan: ett avtal, en 6verenskommelse, en stiftandeur-
kund ("trust deed”) eller bestimmelser, vari anges vilka
pensionsformaner som skall limnas och pa vilka villkor,

¢) uppdragsgivande foretag: varje foretag eller annat organ,
oavsett om det omfattar eller bestdr av en eller flera juridiska
eller fysiska personer, vilket handlar i egenskap av arbetsgi-
vare eller egenforetagare eller en kombination av dessa, och
som gor inbetalningar till ett tjanstepensionsinstitut,
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d) pensionsformdner: forméner som betalas ut med anledning av
uppnddd pensionsalder eller forvintat uppndende av
pensionsélder eller, om de kompletterar dessa férmaner och
tillhandahalls sekundart, i form av utbetalningar vid d6dsfall,
invaliditet eller upphorande av anstillning eller i form av
bidrag eller tjanster som tillhandahalls vid sjukdom,
medelloshet eller dodsfall. For att den ekonomiska trygg-
heten under pensionstiden skall stirkas utgors dessa
forméner i regel av livslinga utbetalningar. Formédnerna kan
dock ocksd vara utbetalningar under viss tid eller ett
engdngsbelopp.

e) medlem: en person vars yrkesverksamhet ger honom/henne
ritt till eller kommer att ge honom/henne ritt till pensions-
forméner enligt bestimmelserna i en pensionsplan,

f) formdnstagare: en person som uppbir pensionsformaner,

@) behoriga myndigheter: de nationella myndigheter som har
utsetts for att utféra de dligganden som anges i detta
direktiv,

h) biometriska risker: risker kopplade till d6dsfall, invaliditet och
ling levnad,

i) den medlemsstat som dr hemland: den medlemsstat dir insti-
tutet har sitt site och sin huvudsakliga forvaltning eller, om
det inte har ndgot site, sin huvudsakliga frvaltning,

j) vardmedlemsstat: den medlemsstat vars social- och arbets-
marknadslagstiftning som dr relevant pa tjinstepensionsom-
radet ar tillimplig pa forhallandet mellan det uppdragsgi-
vande foretaget och medlemmarna.

Artikel 7
Institutets verksamhet

Varje medlemsstat skall krdva att institut som &r etablerade
inom dess territorium begrinsar sin verksamhet till sddan verk-
samhet som avser pensionsférmaner, inbegripet verksamheter
som foranleds av dessa.

Om ett forsikringsforetag, i enlighet med artikel 4, driver sin
tjanstepensionsverksamhet genom att halla tillgdngarna och
skulderna fullstindigt atskilda, skall de fullstindigt atskilda till-
gingarna och skulderna hanteras endast inom ramen fér sidan
verksamhet som avser pensionsformdner och dirav direkt
foranledd verksamhet.

Artikel 8

Juridisk &tskillnad mellan uppdragsgivande foretag och
tjinstepensionsinstitut

Varje medlemsstat skall se till att uppdragsgivande foretag ar
juridiskt dtskilda frén tjanstepensionsinstitut, sd att institutets
tillgdngar skyddas for medlemmarnas och férmanstagarnas
rakning om det uppdragsgivande foretaget gér i konkurs.

Atrtikel 9

Villkor for att fa bedriva verksamhet

1. Varje medlemsstat skall med avseende pa alla institut som
dr etablerade inom dess territorium se till att

a) institutet registreras i ett nationellt register av den behoriga
tillsynsmyndigheten eller 4r auktoriserat; vid sddan verk-
samhet Over granserna som avses i artikel 20 skall dven de
medlemsstater ddr institutet dr verksamt framgd av registret,

b) institutets faktiska verksamhet drivs av personer med god
vandel som antingen sjilva har erforderlig yrkesmissig
kompetens och erfarenhet pd omradet eller anlitar radgivare
som besitter sddan kompetens och erfarenhet,

¢) korrekt upprittade regler for institutets hantering av varje
pensionsplan har inforts och medlemmarna har fatt
tillracklig information om dessa,

d) alla tekniska avsittningar berdknas och bestyrks av en aktu-
arie eller av ndgon annan expert pd omradet, till exempel en
revisor, i enlighet med nationell lagstiftning, pd grundval av
aktuariella metoder som erkdnns av de behoriga myndighe-
terna i den medlemsstat som dr hemland,

e) det uppdragsgivande foretaget, om det garanterar pensions-
formanerna, dr skyldigt att regelbundet finansiera detta
atagande,

f) medlemmarna halls tillrickligt informerade om pensionspla-
nens villkor, sarskilt vad galler

i) de rittigheter och skyldigheter som parterna i pensions-
planen har,

ii) de ekonomiska, tekniska och Gvriga risker som ar
forbundna med pensionsplanen,

i) vad dessa risker innebdr och deras fordelning.

2. I enlighet med subsidiaritetsprincipen och med vederbor-
ligt beaktande av storleken pd pensionsférménerna fran social-
forsakringssystemen far medlemsstaterna foreskriva att tickning
av risker kopplade till ling levnad och invaliditet, efterlevande-
skydd samt en garanti for aterbetalning av inbetalade belopp
erbjuds till medlemmarna som kompletterande forméner, om
arbetsgivarna och arbetstagarna, eller deras respektive foretrd-
dare, kommer &verens om detta.

3. En medlemsstat far, i syfte att sikerstilla att medlem-
marnas och férmdanstagarnas intressen skyddas pa ett fullgott
sitt, tillfoga ytterligare krav till villkoren for att fa bedriva verk-
samhet i institut som &r etablerade inom dess territorium.

4. En medlemsstat far tillita eller kriva att institut som &r
etablerade inom dess territorium helt eller delvis 6verldter
driften av dessa institut till andra enheter som agerar for dessa
instituts rakning.
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5. Nar det giller sddan verksamhet Over granserna som avses
i artikel 20, skall villkoren for att fd bedriva sidan verksamhet
godkinnas i forvig av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat som dr hemland.

Artikel 10
Arsbokslut och forvaltningsberittelser

Varje medlemsstat skall krdva att varje institut som ar etablerat
inom dess territorium upprittar arsbokslut och férvaltningsbe-
rittelser i vilka hdnsyn tas till varje pensionsplan som institutet
hanterar och, vid behov,oﬁrsbokslut och forvaltningsberittelser
for varje pensionsplan. Arsboksluten och forvaltningsberittel-
serna skall ge en rittvisande och korrekt bild av institutets till-
gingar, skulder och finansiella stillning. Arsboksluten och
uppgifterna i forvaltningsberittelserna skall vara konsekventa,
uttommande, sakligt presenterade samt i vederborlig ordning
godkinda av auktoriserade personer, i enlighet med nationell
lagstiftning.

Artikel 11

Information som skall limnas till medlemmar och
forménstagare

1. Beroende pd hur pensionsplanen ar utformad skall varje
medlemsstat se till att alla institut som &r etablerade inom dess
territorium tillhandahéller minst den information som anges i
denna artikel.

2. Medlemmar och férmanstagare och/eller, i forekommande
fall, deras foretradare skall erhilla

a) pd begidran: det arsbokslut och den forvaltningsberittelse
som avses i artikel 10 och, i de fall ett institut dr ansvarigt
for mer dn en plan, de drsbokslut och forvaltningsberittelser
som avser deras sirskilda pensionsplan,

b) inom skilig tid: all relevant information om éndringar av
reglerna for pensionsplanen.

3. De riktlinjer for placeringsverksamheten som avses i
artikel 12 skall pd begdran goras tillgingliga for medlemmar
och férmanstagare och/eller, i forekommande fall, deras foretrd-
dare.

4. Varje medlem skall pa begiran dven fa utforlig och saklig
information om

a) i tillampliga fall, malnivan for pensionsférménerna,

b) pensionsférmédnernas storlek for det fall att anstillningen
upphor,

¢) om medlemmen sjilv star for den finansiella risken: i
forekommande fall, uppgifter om olika tillgdngliga investe-
ringsalternativ och den faktiska investeringsportfoljen samt
uppgifter om riskexponering och kostnader som ér forenade
med investeringarna,

d) villkor f6r Gverforing av pensionsrittigheter till nigot annat
tjanstepensionsinstitut om anstéllningsférhéllandet upphor.

Medlemmarna skall varje dr erhdlla kortfattad information
om institutets situation och de individuella rittigheternas
aktuella finansiella niva.

5. Varje formdnstagare skall, vid pensionsavgdng eller nar
andra formaner skall betalas ut, fd lamplig information om de
formaner som formanstagaren har rétt till och om de utbetal-
ningsalternativ som finns.

Artikel 12
Riktlinjer f6r placeringsverksamheten

Varje medlemsstat skall se till att varje institut som dr etablerat
inom dess territorium utarbetar och minst vart tredje dr foljer
upp skriftliga riktlinjer for placeringsverksamheten. Dessa rikt-
linjer skall oférdrojligen ses over efter varje visentlig forandring
av placeringspolicyn. Medlemsstaterna skall foreskriva att rikt-
linjerna skall innehalla i vart fall sidana uppgifter som metoder
for att mata placeringsrisker, processer for riskkontroll och den
strategiska allokeringen av tillgdngar i forhéllande till pensions-
atagandenas art och varaktighet.

Artikel 13
Uppgifter som skall limnas till de behériga myndigheterna

Varje medlemsstat skall se till att de behériga myndigheterna
har de befogenheter och de medel med avseende pd alla institut
som dr etablerade inom dess territorium som 4r nodvindiga for
att

a) krdva att varje institut, dess styrelse, verkstillande direktor
och andra befattningshavare i ansvarig stillning i institutet,
skall ldimna information om alla affirsangeligenheter eller
overlimna alla affirshandlingar,

b) utova tillsyn over affirsforbindelser mellan institutet och
andra foretag eller mellan institut, ndr institut overldter
funktioner till dessa foretag eller institut ("outsourcing”),
vilka paverkar institutets finansiella stillning eller som ir av
avgorande betydelse for vad som kravs for effektiv tillsyn,

¢) regelbundet fa tillgang till riktlinjerna {6r placeringsverksam-
heten, drsbokslutet och férvaltningsberittelsen och alla
handlingar som kravs for tillsynen. Dessa kan vara doku-
ment sdsom

i) interna deldrsrapporter,
i) aktuariella virderingar och detaljerade berdkningar,

iii) analyser betriffande matchning av tillgdngar och skulder
("asset-liability studies”),

iv) dokumentation som visar att riktlinjerna for placerings-
verksamheten foljs,

v) dokumentation som visar att inbetalningar skett planen-
ligt,

vi) rapporter frin de personer som tilldelats ansvaret for
revisionen av de arsbokslut som avses i artikel 10,

d) utfora inspektioner pé plats i institutens lokaler och, nir si
ar lampligt, pa platser dir utlokaliserade funktioner utfors
for att kontrollera huruvida verksamheten bedrivs i enlighet
med tillsynsreglerna.
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Artikel 14

De behoriga myndigheternas befogenheter att ingripa samt
deras forpliktelser

1. De behoriga myndigheterna skall kriva att varje institut
som dr etablerat inom deras territorium har sunda f6rvaltnings-
och redovisningsmetoder samt tillfredsstillande mekanismer for
intern kontroll.

2. De behoriga myndigheterna skall ha befogenhet att gent-
emot varje institut som ar etablerat inom deras territorium eller
gentemot de personer som driver instituten vidta alla de
atgarder, ddribland vid behov administrativa eller finansiella
dtgdrder, som 4r limpliga och nodvindiga for att forebygga
eller dtgirda varje oegentlighet som kan skada medlemmarnas
och foérmdnstagarnas intressen.

De far dven begrinsa eller forbjuda institutets ratt att fritt
forfoga 6ver sina tillgdngar, sirskilt om

a) institutet inte har gjort tillrickliga tekniska avsdttningar i
forhallande till hela sin verksamhet eller om de tillgingar
som motsvarar de tekniska avsdttningarna ar otillrackliga,

b) institutet inte lingre uppfyller lagstadgat kapitalkrav.

3. For att skydda medlemmarnas och formdnstagarnas
intressen fir de behoriga myndigheterna helt eller delvis
overfora befogenheter som, enligt lagstiftningen i den medlems-
stat som dr hemland, innehas av de personer som driver ett
institut som 4r etablerat inom deras territorium till en sirskild
foretradare som dr limpad for att utova dessa befogenheter.

4. De behoriga myndigheterna far forbjuda eller begrinsa
verksamheten i ett institut etablerat inom deras territorium,
sdrskilt om

a) institutet inte pd ett tillfredsstillande sitt kan skydda
medlemmarnas och formdnstagarnas intressen,

b) institutet inte lingre uppfyller villkoren for att fa bedriva sin
verksamhet,

c) institutet allvarligt har asidosatt sina skyldigheter enligt de
regler det omfattas av,

d) ett institut som bedriver verksamhet Over grinserna inte
foljer kraven i den social- och arbetsmarknadslagstiftning i
virdlandet som dr relevant pa tjinstepensionsomradet.

Varje beslut om att forbjuda ett institut att utova sin verk-
samhet skall grundas pd klart angivna skl och delges institutet.

5. Medlemsstaterna skall se till att beslut avseende institut
som fattats i enlighet med lagar och andra forfattningar som
antagits i enlighet med detta direktiv kan overklagas till
domstol.

Artikel 15

Tekniska avsittningar

1.  Den medlemsstat som 4r hemland skall se till att institut
som forvaltar tjdnstepensionsplaner for samtliga pensionsplaner
alltid innehar tillrackliga tekniska avsittningar motsvarande
deras ekonomiska dtaganden till foljd av gillande pensionsavtal.

2. Den medlemsstat som ar hemland skall se till att institut
som forvaltar tjdnstepensionsplaner dir institutets dtagande
omfattar biometriska risker ochfeller en garanti avseende
antingen en viss avkastningsnivé eller en bestdimd forménsnivd,
gor tekniska avsdttningar som dr tillrickliga i forhéllande till
samtliga dtaganden enligt dessa planer.

3. Dessa tekniska avsittningar skall beridknas varje dr. Den
medlemsstat som dr hemland far dock tillata att berdkningarna
utfors vart tredje ar, om institutet till medlemmarna och/eller
den behoriga myndigheterna overlimnar ett intyg eller en
rapport om justeringarna avseende de mellanliggande daren.
Intyget eller rapporten skall ge en klar bild av den justerade
utvecklingen av de tekniska avsittningarna och av forindring-
arna av de risker som técks.

4. Berdkningen av de tekniska avsittningarna skall utforas
och bestyrkas av en aktuarie eller ndgon annan expert pa
omradet, till exempel en revisor, i enlighet med nationell
lagstiftning, pd grundval av aktuariella metoder som erkdnns av
de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som ar hemland
och enligt f6ljande principer:

a) Minimibeloppet for de tekniska avsdttningarna skall
beriknas genom en tillrickligt aktsam aktuariell virdering, i
vilken hansyn tas dels till alla dtaganden avseende férmaner,
dels till inbetalningarna, i enlighet med institutets pensions-
arrangemang. Det skall vara tillrickligt bade for den fortsatta
utbetalningen av de pensioner och andra férmdner som
redan dr under betalning till formanstagare och for att dter-
spegla de dtaganden som foljer av medlemmarnas intjanade
pensionsrittigheter. De ekonomiska och aktuariella berdk-
ningar som valts for virderingen av dtagandena madste ocksa
viljas pa ett aktsamt sitt, vid behov med beaktande av en
tillracklig sakerhetsmarginal.

b) Maximirintesatserna skall viljas pd ett aktsamt sitt och
faststillas enligt alla relevanta regler i den medlemsstat som
ar hemland. Dessa aktsamt valda rintesatser skall faststillas
med beaktande av

— avkastningen pa de motsvarande tillgdngar som institutet
har och med beaktande av den forvintade avkastningen
pa framtida investeringar, och/eller

— marknadsavkastningen pd statsobligationer eller andra
obligationer med lag kreditrisk.

¢) De biometriska tabeller som anvinds for att berikna de
tekniska avsdttningarna skall grunda sig pd aktsamma anta-
ganden med beaktande av de viktigaste sdrdragen hos
medlemsgruppen  och  pensionsplanerna, i synnerhet
forvintade fordndringar i de relevanta riskerna.
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d) Metoden och underlaget for berdkningen av de tekniska
avsdttningarna skall i regel forbli desamma frin ett rikens-
kapsar till ett annat. Andringar kan dock vara motiverade till
foljd av fordndringar i de rdttsliga, demografiska eller ekono-
miska forutsdttningar som ligger till grund for antagandena.

5. Den medlemsstat som dr hemland far, for att sikerstilla
att medlemmarnas och férmdnstagarnas intressen skyddas pa
ett fullgott sitt, faststilla ytterligare, mer detaljerade krav for
berikningen av de tekniska avsittningarna.

6.  For att kunna dstadkomma den ytterligare harmonisering
av reglerna for berdkningen av tekniska avsittningar som kan
vara motiverad — i synnerhet vad giller rintesatserna och andra
antaganden som paverkar de tekniska avsittningarna — skall
kommissionen vartannat dr eller pd begdran av en medlemsstat
lagga fram en rapport om situationen nir det géller utveck-
lingen av verksamhet 6ver grianserna.

Kommissionen skall foresla de dtgarder som dr nodvindiga for
att forebygga eventuella snedvridningar orsakade av olika rinte-
satser och for att i ovrigt skydda férmanstagares och medlem-
mars intressen avseende varje plan.

Artikel 16
Skuldtickning av tekniska avsittningar

1.  Den medlemsstat som dr hemland skall kriva att varje
institut alltid skall inneha tillrickliga och limpliga tillgdngar
som motsvarar de tekniska avsittningarna for alla pensions-
planer som det forvaltar.

2. Den medlemsstat som dr hemland fér tillata ett institut att
under en begrinsad tid inneha otillrickliga tillgdngar for att
ticka de tekniska avsittningarna. I detta fall skall de behoriga
myndigheterna kriva att institutet antar en konkret och genom-
forbar aterstallningsplan sd att kraven i punkt 1 blir uppfyllda
igen. Planen skall vara forenad med f6ljande villkor:

a) Institutet skall uppritta en konkret och genomforbar plan
for hur det inom rimlig tid skall kunna &terstilla tillgang-
arnas storlek till den nivd som krivs for att helt ticka de
tekniska avsdttningarna. Planen skall goras tillganglig for
medlemmarna eller, i forekommande fall, deras foretridare
och/eller godkinnas av de behériga myndigheterna i den
medlemsstat som dr hemland.

b) Nir planen upprittas skall hinsyn tas till institutets specifika
situation, sdrskilt vad giller dess matchning av tillgdngar
och skulder ("asset-liability structure”), riskprofil, likviditets-
plan, &ldersprofilen hos de medlemmar som ar berittigade
till pensionsformaner samt till om planerna befinner sig i
uppbyggnadsskedet eller skall overga till full fondering fran
att inte eller endast delvis ha varit fonderade.

¢) Om pensionsplanen upphor att gélla under den period som
avses ovan skall institutet underritta de behoriga myndighe-
terna i den medlemsstat som dr hemland. Institutet skall

inrdtta ett forfarande for hur tillgdngarna och motsvarande
ataganden skall 6verforas till ett annat finansiellt institut
eller liknande organ. De behoriga myndigheterna i den
medlemsstat som dr hemland skall underrittas om detta
forfarande, och forfarandets huvuddrag skall goras tillging-
liga for medlemmarna eller, i férekommande fall, deras
foretradare i enlighet med konfidentialitetsprincipen.

3. Nir det giller verksamhet 6ver grinserna som avses i
artikel 20 skall de tekniska avsattningarna alltid tickas av till-
gangar som dr tillrickliga i forhéllande till samtliga dtaganden
enligt de planer som institutet forvaltar. Om dessa villkor inte
uppfylls skall de behoriga myndigheterna i den medlemsstat
som dr hemland ingripa i enlighet med artikel 14. For att
uppfylla detta krav far den medlemsstat som dr hemland begira
att tillgdngarna och skulderna skall hallas fullstandigt atskilda.

Artikel 17
Lagstadgat kapitalkrav

1. Den medlemsstat som ir hemland skall se till att institut,
som forvaltar pensionsplaner dir institutet och inte det
uppdragsgivande foretaget stdr for dtagandet att ticka en
biometrisk risk eller garanterar en viss avkastning eller en viss
formansnivéd stindigt, som en buffert, innehar kompletterande
tillgdngar utover de tekniska avsdttningarna. Dess storlek skall
aterspegla typen av risk och tillgdngssammansittningen avse-
ende samtliga de pensionsplaner som institutet forvaltar. Dessa
tillgdngar skall vara fria fran alla forutsebara dtaganden och
fungera som en buffert for att kompensera skillnader mellan
forvantade och verkliga kostnader och intékter.

2. For berdkning av den lagsta storleken pd de komplette-
rande tillgdngarna skall bestimmelserna i artiklarna 27 och 28
i direktiv 2002/83[EEG tillimpas.

3. Punkt 1 skall dock inte hindra medlemsstaterna fran att
krdva att institut som dr etablerade inom deras territorium skall
uppfylla lagstadgade kapitalkrav eller frén att faststilla mer
detaljerade foreskrifter, om sddana ar berittigade av aktsam-
hetsskal.

Artikel 18
Investeringsregler

1. Medlemsstaterna skall kriva att institut som ar etablerade
inom deras territorier skall investera sina tillgdngar i enlighet
med aktsamhetsprincipen och sirskilt i enlighet med foljande
regler:

a) Tillgdngarna skall investeras pd det sitt som bist gagnar
medlemmarnas och forménstagarnas intressen. Vid en even-
tuell intressekonflikt skall institutet eller den enhet som
forvaltar dess portfolj se till att investeringen gors uteslu-
tande i medlemmarnas och férmanstagarnas intresse.
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b) Tillgdngarna skall investeras pa ett sitt som tillforsakrar
sikerhet, kvalitet, likviditet och lonsamhet f6r den samlade
portfoljen.

Tillgdngar som skall ticka de tekniska avsittningarna skall
dessutom investeras pd ett sitt som dr anpassat till de
forvintade framtida pensionsférménernas typ och varak-
tighet.

¢) Tillgdngarna skall till 6vervidgande del investeras pa regle-
rade marknader. Investeringar i tillgdngar som inte ar
foremal for handel pd reglerade finansmarknader mdste
under alla férhéllanden héllas pa aktsamma nivéer.

d) Det skall vara mojligt att investera i derivatinstrument,
forutsatt att de bidrar till att minska investeringsriskerna
eller underlittar effektiv forvaltning av portf6ljen. De méste
virderas med aktsamhet med beaktande av den underlig-
gande tillgdngen och tas med vid virderingen av institutets
tillgdngar. Institutet skall aven undvika overdriven riskexpo-
nering gentemot en och samma motpart och gentemot
annan derivatverksamhet.

e) Tillgdngarna skall vara diversifierade pd ett lampligt sitt for
att undvika dels 6verdrivet beroende av ndgon sirskild till-
ging, emittent eller foretagsgrupp, dels ackumulation av
risker i den samlade portfoljen.

Investeringar i tillgdngar som emitterats av samma emittent
eller emittenter som tillhor samma grupp far inte innebira
overdriven riskkoncentration for institutet.

f) Investeringarna i det uppdragsgivande foretaget far inte
overstiga 5% av den samlade portfoljen, och nir det
uppdragsgivande foretaget ingdr i en grupp far investering-
arna i foretag som ingdr i samma grupp som det uppdrags-
givande foretaget inte dverstiga 10 % av portfoljen.

Om institutet har fatt sitt uppdrag av flera foretag skall inve-
steringarna i dessa uppdragsgivande foretag goras pa ett
aktsamt sitt och med hansyn till behovet av lamplig diversi-
fiering.

Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa de krav som avses
i e och f pd investeringar i statsobligationer.

2. Den medlemsstat som dr hemland skall forbjuda institutet
att ta upp lan eller stilla sikerhet pd tredje parts vignar.
Medlemsstaterna far dock tilldta instituten att for en begrinsad
period ta upp vissa ldn som endast syftar till att tillgodose likvi-
ditetsbehov.

3. Medlemsstaterna far inte krdva att de institut som ar
etablerade inom deras territorium investerar i sarskilda typer av
tillgdngar.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 12 far
medlemsstaterna inte krdva att investeringsbeslut som fattas av
ett institut som &r etablerat inom dess territorium eller av dess
kapitalforvaltare skall vara villkorat av ndgot godkdnnande i
forvag eller ndgon systematisk anmalan.

5. Medlemsstaterna fir i enlighet med bestimmelserna i
punkterna 1-4 faststilla mer detaljerade foreskrifter, dven kvan-
titativa regler, for institut som dr etablerade inom deras territo-
rier, om reglerna dr berdttigade av aktsamhetsskil, med hinsyn
till samtliga dtaganden enligt de planer som institutet forvaltar.

[ synnerhet fir medlemsstaterna tillimpa investeringsbe-
stimmelser som liknar dem i direktiv 2002/83EG.

Medlemsstaterna far dock inte hindra instituten fran att

a) investera upp till 70 % av de tillgdngar som motsvarar de
tekniska avsittningarna eller, nir det giller planer dar
medlemmarna stdr for den finansiella risken, 70 % av hela
portfolien i aktier, Overldtbara virdepapper som kan
jamstillas med aktier och foretagsobligationer som ar
foremdl for handel pa reglerade marknader och att besluta
om dessa tillgdngars relativa vikt i investeringsportfoljen;
om det dr motiverat av aktsamhetsskil fir medlemsstaterna
dock tillimpa en lagre grins for institut som tillhandahéller
pensionsprodukter med en langsiktig lagsta garanterad
rantesats, stdr den finansiella risken och sjdlva stir for
garantin,

b) investera upp till 30 % av de tillgdngar som motsvarar de
tekniska avsdttningarna i tillgdngar denominerade i andra
valutor 4n dem som atagandena ar uttryckta i,

¢) investera pd riskkapitalmarknader.

6. Punkt 5 hindrar inte medlemsstaterna fran att, dven i
enskilda fall, krdva att striktare investeringsregler tillimpas pa
institut som 4r etablerade inom deras territorier, sdrskilt med
tanke pd institutets taganden, om det dr motiverat av aktsam-
hetsskal.

7. Nar det giller sidan verksamhet 6ver grinserna som avses
i artikel 20 far den behoriga myndigheten i varje virdmedlems-
stat krava att reglerna i andra stycket skall tillimpas pa insti-
tutet i den medlemsstat som 4r hemland. I sddana fall skall
dessa regler endast tillimpas pd den del av institutets tillgdngar
som motsvarar den verksamhet som bedrivs i den enskilda
virdmedlemsstaten. Dessutom skall de bara tillimpas om
samma eller stringare regler dven tillimpas pa institut som ar
etablerade i virdmedlemsstaten.

Foljande regler avses i forsta stycket:

a) Institutet far inte investera mer dn 30 % av dessa tillgdngar i
aktier, andra virdepapper som kan jimstillas med aktier
och skuldférbindelser som inte dr foremal for handel pa
reglerade marknader, eller ocksd skall institutet investera
minst 70 % av dessa tillgdngar i aktier, andra virdepapper
som kan jamstillas med aktier och skuldférbindelser som dr
foremal for handel pa reglerade marknader.

b) Institutet fir inte investera mer dn 5 % av dessa tillgangar i
aktier och andra virdepapper som kan jimstillas med
aktier, obligationer, skuldférbindelser och andra penning-
och kapitalmarknadsinstrument frdn samma féretag och inte
mer dn 10 % av dessa tillgdngar i aktier och andra virde-
papper som kan jimstdllas med aktier, obligationer,
skuldférbindelser och andra instrument pa penning- och
kapitalmarknaden frdn foretag som ingdr i en och samma

grupp.
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¢) Institutet skall inte investera mer dn 30 % av dessa tillgdngar
i tillgdngar denominerade i andra valutor dn dem som
atagandena dr uttryckta i.

For att dessa krav skall uppfyllas far hemlandet kriva att till-
gingarna halls fullstindigt atskilda.

Artikel 19
Forvaltning och forvaring

1. Medlemsstaterna far inte begrinsa institutens ritt att, for
forvaltningen av investeringsportfoljen, utse kapitalfrvaltare
som dr etablerade i andra medlemsstater och som dir ar
vederborligen auktoriserade for sddan verksamhet i enlighet
med direktiven 85/611/EEG, 93/22/EEG, 2000/12/EG och
2002/83/EG samt de som avses i artikel 2.1 i detta direktiv.

2. Medlemsstaterna far inte begrinsa institutens ratt att, for
forvaringen av sina tillgdngar, utse forvaringsinstitut som ar
etablerade i en annan medlemsstat och som dr vederborligen
auktoriserade i enlighet med direktiven 93/22/EEG eller 2000/
12[EG eller som dr godkinda som forvaringsinstitut enligt
direktiv 85/611/EEG.

Bestimmelsen i denna punkt skall inte hindra den medlemsstat
som dr hemland frdn att gora det obligatoriskt att anlita f6rva-
ringsinstitut.

3. Varje medlemsstat skall vidta nédvindiga atgdrder for att
gora det mojligt enligt sin nationella lagstiftning att i enlighet
med artikel 14 forbjuda forvaringsinstitut som ar etablerade
inom dess territorium att fritt forfoga over forvarade tillgdngar
om detta begirs av den medlemsstat som &r institutets
hemland.

Artikel 20
Verksamhet §ver grinserna

1. Utan att det paverkar tillimpningen av nationell social-
och arbetsmarknadslagstiftning avseende pensionssystemens
uppbyggnad, inbegripet obligatoriskt medlemskap och utfallen
av kollektivavtal, skall medlemsstaterna tillita foretag som ar
etablerade inom deras territorier att ge uppdrag &t tjanstepen-
sionsinstitut som 4r godkidnda i andra medlemsstater. De skall
dven tilldta tjanstepensionsinstitut som dr godkdnda inom deras
territorier att dta sig uppdrag for foretag som dr etablerade
inom andra medlemsstaters territorier.

2. Ett institut som oOnskar dta sig uppdrag for ett uppdragsgi-
vande foretag som dr etablerat inom en annan medlemsstats
territorium maste enligt artikel 9.5 godkdnnas i forvig av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat som dr hemland.
Det skall till de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som
dr hemland dir det dr auktoriserat anmila att det avser att dta
sig uppdrag fran ett uppdragsgivande foretag som ir etablerat i
en annan medlemsstat.

3. Medlemsstaterna skall krdva att institut som ir etablerade
inom dess territorium och som erbjuder sig att dta sig uppdrag
for ett foretag som ir etablerat inom en annan medlemsstats
territorium ldmnar foljande uppgifter nir de gor en anmailan
enligt punkt 2:

a) Virdmedlemsstat(er).
b) Det uppdragsgivande foretagets namn.

¢) De viktigaste sirdragen i den pensionsplan som skall
forvaltas for det uppdragsgivande foretagets rakning.

4. Nir en behorig myndighet i den medlemsstat som ar
hemland mottar en underrittelse enligt punkt 2 och den inte
har skil att betvivla att institutets administrativa uppbyggnad,
dess finansiella stillning eller dess lednings vandel och
yrkesmissiga kvalifikationer eller erfarenhet pd omradet ar
forenliga med den verksamhet som foreslds i viardmedlems-
staten, skall den inom tre mdanader frin mottagandet av de
uppgifter som avses i punkt 3 vidarebefordra dessa till de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten och informera
institutet om detta.

5. Innan institutet borjar forvalta en pensionsplan for ett
uppdragsgivande foretag beldget i en annan medlemsstat, skall
de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten inom tvd
manader efter mottagandet av de uppgifter som avses i punkt 3
vid behov underritta de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat som dr hemland om de krav i social- och arbets-
marknadslagstiftningen som ar relevanta pé tjanstepensionsom-
rddet och som skall uppfyllas nir pensionsplanen forvaltas pa
uppdrag av ett foretag i virdmedlemsstaten samt om alla regler
som skall tillimpas enligt artikel 18.7 och punkt 7 i denna
artikel. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som ar
hemland skall underritta institutet om dessa uppgifter.

6. Institutet far borja forvalta pensionsplanen pa uppdrag av
ett foretag i vdardmedlemsstaten i enlighet med de krav i
viardmedlemsstatens social- och arbetsmarknadslagstiftning som
ar relevanta pd tjanstepensionsomrddet och de regler som
mdste tillimpas enligt artikel 18.7 och punkt 7 i denna artikel
sd snart som det har mottagit den underrittelse som avses i
punkt 5 eller, om ingen underrittelse fran de behoriga myndig-
heterna i den medlemsstat som 4r hemland inkommer, efter
utgdngen av den tidsfrist som anges i punkt 5.

7. Isynnerhet skall ett institut som verkar pd uppdrag av ett
foretag som dr etablerat i en annan medlemsstat ocksa
betriffande medlemmarna i friga omfattas av de informations-
krav som de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten i
enlighet med artikel 11 féreskriver for institut som ér etable-
rade i den medlemsstaten.

8. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten skall
underritta de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som
ir hemland om alla visentliga dndringar dels av de krav i
virdmedlemsstatens social- och arbetsmarknadslagstiftning som
ar relevanta pd tjanstepensionsomrddet som kan paverka
pensionsplanen i den mén det géller forvaltningen av denna pa
uppdrag av ett foretag i virdmedlemsstaten, dels om de regler
som maste tillimpas enligt artikel 18.7 och punkt 7 i denna
artikel.
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9. Institutet skall vara féremal for l6pande tillsyn av de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, nir det giller
verksamhetens forenlighet med de krav i arbetsmarknads- och
sociallagstiftningen i virdlandet som ir relevanta pa tjanstepen-
sionsomrddet som anges i punkt 5 och med de informations-
krav som anges i punkt 7. Om oegentligheter uppticks vid
denna tillsyn skall de behoriga myndigheterna i den medlems-
stat som dr hemland omgdende underrittas av de behoriga
myndigheterna i virdmedlemsstaten. De behoriga myndighe-
terna i den medlemsstat som dr hemland skall i samordning
med de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten vidta de
atgarder som kravs for att se till att institutet upphor med de
upptickta Gvertridelserna av social- och arbetsmarknadslagstift-
ningen.

10. Om institutet, trots de dtgdrder som vidtagits av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat som dr hemland
eller pa grund av att lampliga atgdrder saknas i den medlems-
stat som dr hemland, fortsdtter att Gvertrada de tillimpliga
bestimmelser i virdmedlemsstatens social- och arbetsmark-
nadslagstiftning som 4r relevanta péd tjdnstepensionsomradet,
far de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, efter att
ha informerat de behoriga myndigheterna i den medlemsstat
som dr hemland, vidta lampliga dtgdrder for att forhindra eller
beivra ytterligare oegentligheter och, om det ar strikt
nodvindigt, hindra institutet frdn att bedriva verksamhet i
viardmedlemsstaten for det uppdragsgivande foretagets rakning.

Artikel 21
Samarbete mellan medlemsstaterna och kommissionen

1. Medlemsstaterna skall pa lampligt sitt se till att detta
direktiv tillimpas enhetligt genom regelbundet utbyte av infor-
mation och erfarenheter i syfte att utveckla bista praxis pd
detta omrdde och ett nirmare samarbete for att pd sd sitt
forhindra snedvridning av konkurrensen och skapa de
nodvindiga forutsittningarna for oproblematiskt medlemskap
Over grdnserna.

2. Kommissionen och medlemsstaternas behoriga myndig-
heter skall ha ett nira samarbete for att underldtta tillsynen
over tjanstepensionsinstitutens verksamhet.

3. Varje medlemsstat skall informera kommissionen om
allvarligare problem som tillimpningen av detta direktiv ger
upphov till.

Kommissionen och de behoriga myndigheterna i de berorda
medlemsstaterna skall sd snart som mojligt behandla sddana
svarigheter i syfte att finna lampliga 16sningar.

4. Fyra ér efter det att detta direktiv har tritt i kraft skall
kommissionen ldimna en rapport som innehéller en 6versyn av

a) tillimpningen av artikel 18 och de framsteg som har gjorts i
anpassningen av de nationella tillsynssystemen, och

b) tillimpningen av artikel 19.2 andra stycket, i synnerhet den
radande situationen i medlemsstaterna ndr det giller
anlitandet av forvaringsinstitut och, i férekommande fall,
den roll de spelar.

5. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten far be
de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som édr hemland
att besluta att institutets tillgdngar och dtaganden skall hillas
fullstandigt dtskilda i enlighet med artiklarna 16.3 och 18.7.

Artikel 22
Genomférande

1. Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra
forfattningar som 4r nodvindiga for att folja detta direktiv
senast den 23 september 2005. De skall genast underritta
kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla
en hinvisning till detta direktiv eller atf6ljas av en sidan
hanvisning nir de offentliggors. Niarmare foreskrifter om hur
hanvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjlv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna texten
till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

3. Medlemsstaterna far till den 23 september 2010
uppskjuta tillimpningen av artikel 17.1 och 17.2 pa institut
som dr etablerade inom deras territorium som vid den tidpunkt
som anges i punkt 1 i den hir artikeln inte uppfyller det lagsta
lagstadgade kapitalkrav som krivs enligt artikel 17.1 och 17.2.
Institut som avser att bedriva verksamhet Gver grinserna i den
mening som avses i artikel 20 fir dock inte gora detta forran
de uppfyller reglerna i detta direktiv.

4. Medlemsstaterna far till den 23 september 2010
uppskjuta tillimpningen av artikel 18.1 f pa institut som ar
etablerade inom deras territorier. Institut som avser att bedriva
verksamhet 6ver grinserna enligt artikel 20 far dock inte gora
detta forran de uppfyller reglerna i detta direktiv.

Artikel 23

Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 24

Adressater

Detta direktiv rikter sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Luxemburg den 3 juni 2003.
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