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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2001/107/EG
av den 21 januari 2002

om indring av ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i éverlitbara virdepapper (fondforetag) i syfte att infora
regler for forvaltningsbolag och forenklade prospekt

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 47.2 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (%),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (%), och

av foljande skal:

)

Rédets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) (*)
har redan pa ett betydande sitt bidragit till forverkli-
gandet av den inre marknaden pd detta omrade. Nar det
giller finansiella tjanster faststills ndmligen i det direk-
tivet for forsta gdngen principen om Omsesidigt erkin-
nande av auktorisation och andra bestimmelser som
underldttar den fria omsittningen inom Europeiska
unionen av de andelar i foretag for kollektiva invester-
ingar (i form av s.k. virdepappersfonder eller investe-
ringsbolag) som omfattas av det direktivet.

Rédets direktiv 85/611[EEG reglerar emellertid inte i
ndgon storre utstrickning de foretag som forvaltar
foretag for kollektiva investeringar (sd kallade forvalt-
ningsbolag). I synnerhet saknas det i direktiv 85/
611/EEG bestimmelser som i alla medlemsstater siker-
stiller likvirdiga regler for sidana foretag nir det giller
tillgdng till marknaden och villkor for verksamheten. I
direktiv

85/611/EEG saknas det dessutom bestimmelser om
etablering av filialer och om sddana foretags fria tillhan-
dahdllande av tjanster i andra medlemsstater in
hemlandet.

Nar ett forvaltningsbolag auktoriseras i hemlandet bor
skyddet for investerarna sikerstillas, liksom forvaltnings-
bolagens solvens, i syfte att bidra till det finansiella

() EGT C 272, 1.9.1998, s. 7 och

EGT C 311 E, 31.10.2000, s. 273.

(3 EGT C 116, 28.4.1999, s. 1.
(*) Europaparlamentets yttrande av den 17 februari 2000 (EGT C 339,

29.11.2000, s. 228), rddets gemensamma stdndpunkt av den 5 juni
2001 (EGT C 297, 23.10.2001, s. 10), Europaparlamentets beslut
av den 23 oktober 2001 och radets beslut av den 4 december
2001.

() EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom Euro-

paparlamentets och rddets direktiv 2000/64/EG (EGT L 290,
17.11.2000, s. 27).

()

(6)

systemets stabilitet. Den stdndpunkt som har intagits dr
att man bor genomfora den grundliggande harmoni-
sering som dr nodvandig och tillracklig for att sakerstilla
ett omsesidigt erkdnnande av auktorisation och tillsyns-
system baserade pd forsiktighetsprincipen och att
ddrmed gora det mojligt att limna en enda, i hela Euro-
peiska unionen gillande, auktorisation och att lata
hemlandet ansvara for tillsynen.

For att skydda investerarna dr det nodvandigt att garan-
tera intern Oversyn av varje forvaltningsbolag, sarskilt
genom att det finns tvd personer i ledningen och genom
tillfredsstallande interna kontrollmekanismer.

For att sdkerstilla att forvaltningsbolaget skall kunna
uppfylla de skyldigheter som uppkommer genom dess
verksamhet och for att pd sd sitt sikerstilla dess stabi-
litet, krdvs ett startkapital och ett tilligg av ytterligare
egna medel. For att beakta utvecklingen, sirskilt den
som giller kapitalkrav for operationella risker inom
Europeiska unionen och andra internationella forum,
mdste dessa krav, inklusive anvidndning av garantier, ses
over inom tre ar.

Genom oOmsesidigt erkdnnande bor forvaltningsbolag
med auktorisation i hemlandet fa tillhandahélla, inom
hela Europeiska unionen, de tjinster som féretagen
auktoriserats att tillhandahélla, genom att etablera filialer
eller enligt friheten att tillhandahalla tjanster. Forvalt-
ningsbolagets hemland 4r behorigt att godkdnna virde-
pappersfondernas fondbestimmelser.

Nir det giller kollektiv portf6ljforvaltning (forvaltning
av virdepappersfonder och investeringsbolag) bor ett
forvaltningsbolag som auktoriserats i hemlandet ha ratt
att bedriva foljande verksamhet i vdrdlandet: att utbjuda
andelar i de harmoniserade virdepappersfonder som
forvaltas av bolaget i hemlandet, att utbjuda aktier i de
harmoniserade investeringsbolag som bolaget forvaltar,
att utéva alla andra funktioner och uppgifter som
omfattas av kollektiv portféljforvaltning, att forvalta till-
gdngarna i investeringsbolag med site i andra medlems-
stater 4n forvaltningsbolagets hemland, att med hjilp av
fullmakt utéva de funktioner som omfattas av kollektiv
portfoljforvaltning pa sddana forvaltningsbolags vignar
som har sitt site i andra medlemsstater dn forvaltnings-
bolagets hemland.
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() EGT L 141, 11.6.1993, s.

Principerna om oOmsesidigt erkdnnande och om
hemlandstillsyn krdver att medlemsstaternas behoriga
myndigheter inte beviljar respektive dterkallar auktorisa-
tion i sidana fall dir exempelvis verksamhetsplanen, den
geografiska fordelningen eller den faktiskt bedrivna verk-
samheten klart visar att ett forvaltningsbolag har valt en
viss medlemsstats jurisdiktion i syfte att undgd de
stringare normer som giller i en annan medlemsstat,
inom vars territorium det avser att bedriva eller redan
bedriver storre delen av sin verksamhet. Enligt detta
direktiv bor ett forvaltningsbolag vara auktoriserat i den
medlemsstat dir det har sitt site. Enligt principen om
hemlandstillsyn kan endast den medlemsstat dar forvalt-
ningsbolaget har sitt site anses behorig att godkdnna
dels fondbestimmelserna for de virdepappersfonder
som bolaget inrittat, dels valet av forvaringsinstitut. For
att undvika sk. tillsynsarbitrage och for att frimja
fortroendet for effektiviteten i den tillsyn som hemlan-
dets myndigheter utovar, bor ett krav for auktorisation
av ett fondforetag bestd i att det inte i ndgon rittslig
mening skall vara forhindrat frén att saluforas i
hemlandet. Detta paverkar inte det egna beslutet, nir
fondforetaget vl har blivit auktoriserat, att vilja den
eller de medlemsstater dir fondforetagets fondandelar
skall saluforas i enlighet med detta direktiv.

Enligt direktiv 85/611/EEG ér forvaltningsbolagens verk-
samhet begrinsad till forvaltningen av virdepappers-
fonder och investeringsbolag (kollektiv portfoljforvalt-
ning). Denna begrinsning bor ses over for att hinsyn
skall tas till den senaste utvecklingen i medlemsstaternas
nationella lagstiftning och for att forvaltningsbolagen
skall kunna uppnéd viktiga stordriftsfordelar. Forvalt-
ningsbolagen bor dirfor ges tillstdnd att ocksd forvalta
enskilda kunders investeringsportf6ljer (individuell port-
foljforvaltning), vilket 4dven omfattar forvaltning av
pensionsfonder och vissa bestimda sidoverksamheter
med anknytning till kdrnverksamheten. En sddan
utvidgning av forvaltningsbolagets verksamhetsomrdde
skulle inte dventyra bolagens stabilitet. Det bor dock
inforas sirskilda regler for att forebygga intressekon-
flikter nar ett forvaltningsbolag auktoriseras att bedriva
bade kollektiv och individuell portfoljforvaltning.

Forvaltningen av investeringsportfoljer dr en investe-
ringstjanst som redan omfattas av direktiv 93/22[EEG av
den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom virde-
pappersomrddet ('). For att sakerstilla ett enhetligt ratts-
ligt system pd omradet bor de villkor for verksamheten
som faststills i det direktivet dven gilla forvaltningsbolag
som dr auktoriserade for denna tjdnst.

Ett hemland fir som regel infora stringare regler 4n de
som har faststillts i detta direktiv, sdrskilt vad avser
villkor for auktorisation, tillsynskrav och regler om
rapporteringen och det fullstindiga prospektet.

27. Direktivet senast 4ndrat genom

direktiv 2000/64/EG.

(12)

(13)

(14)

Det bor faststillas regler om de villkor pad vilka ett
forvaltningsbolag med hjilp av ett uppdrag fir delegera
vissa uppgifter och funktioner till tredje part for att
forbittra verksamhetens effektivitet. For att sikerstilla
att principerna om Omsesidigt erkidnnande och om
hemlandstillsyn tillimpas pa ritt sitt bor de medlems-
stater som tillater sddan delegering se till att ett forvalt-
ningsbolag som de auktoriserat inte delegerar hela sin
verksambhet till en eller flera tredje parter s att bolaget
forvandlas till ett brevlddeforetag, och att férekomsten
av sddan delegering inte hindrar en effektiv tillsyn 6ver
forvaltningsbolaget. Den omstidndigheten att ett forvalt-
ningsbolag har delegerat delar av den egna verksamheten
bor dock under inga omstindigheter paverka bolagets
eller forvaringsinstitutets ansvar gentemot andelsigarna
och de behoriga myndigheterna.

For att skydda aktiedgarnas intressen och for att siker-
stilla lika villkor pd marknaden for harmoniserade
foretag for kollektiva investeringar krivs ett startkapital
for investeringsbolag. Investeringsbolag som har utsett
ett forvaltningsbolag ticks emellertid av forvaltningsbo-
lagets ytterligare egna medel.

Bestimmelserna i artiklarna 5g och 5h bor alltid
uppfyllas av auktoriserade investeringsbolag, antingen
direkt av bolaget i enlighet med artikel 13b eller indirekt,
pd grund av att, om ett auktoriserat investeringsbolag
viljer att utse ett forvaltningsbolag, skall det forvalt-
ningsbolaget vara auktoriserat i enlighet med direktivet
och alltsd skyldigt att uppfylla bestimmelserna i artik-
larna 5g och 5h.

For att ta hdnsyn till utvecklingen inom informationstek-
niken bor det nuvarande informationssystemet enligt
direktiv 85/611/EEG ses 6ver. Framfor allt bor man vid
sidan om det befintliga fullstindiga prospektet infora ett
nytt slags prospekt for fondféretag (forenklat prospekt).
Detta nya prospekt bor ges en investerarvinlig utform-
ning och vara en virdefull informationskilla for den
genomsnittlige investeraren. Det bor formedla grundlig-
gande information om fondforetaget pa ett klart, 6ver-
skadligt och lattbegripligt sitt. Genom en tydlig hanvis-
ning i det forenklade prospektet bor investeraren dock
alltid upplysas om att nirmare uppgifter aterfinns i det
fullstindiga prospektet och i fondforetagets drsrapport
och halvérsrapport, som pa begiran tillhandahills kost-
nadsfritt. Den som avser att teckna sig f6r forvirv av
fondandelar bor innan avtalet ingds alltid erbjudas att
kostnadsfritt fa det forenklade prospektet. Detta bor vara
ett tillrackligt villkor for att uppfylla den rttsliga skyl-
digheten enligt detta direktiv att informera dem som
avser att teckna sig for forvirv av fondandelar innan
avtalet ingds.
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(16)  Det finns ett behov av att sikerstilla att samma konkur- 7. filial: ett driftsstille som 4r en rittsligt osjilvstindig

17)

rensvillkor giller for finansiella intermedidrer som till-
handahaller samma tjdnster och att det finns ett skydd
for investerare som ligger pd en harmoniserad minimi-
nivd. Den avgorande forutsittningen for forverkligandet
av den inre marknaden i friga om dessa aktorer ar en
harmoniserad miniminiva for villkoren for att starta och
driva verksamhet. Dirfér kan de efterstrivade malen
endast uppnds genom ett bindande gemenskapsdirektiv
som faststiller 6verenskomna minimistandarder i detta
hinseende. Detta direktiv giller endast den erforderliga
miniminivan fér harmoniseringen och gér i enlighet med
artikel 5 tredje stycket i fordraget inte utover vad som ér
nodvindigt for att uppnd de efterstrivade malen.

Kommissionen kan 6verviga att foresld kodifiering vid
lamplig tidpunkt efter det att forslagen har antagits.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 85/611/EEG é4ndras hirmed pa f6ljande sitt:

1.

Foljande artikel 1a skall inforas:
"Artikel 1a

I detta direktiv anvinds f6ljande beteckningar med de bety-
delser som hir anges:

1. forvaringsinstitut: institut som anfortrotts de uppgifter
som anges i artiklarna 7 och 14 och som omfattas av
de Ovriga bestimmelserna i avsnitten Illa och IVa.

2. forvaltningsbolag: bolag vars regelmissiga verksamhet
bestdr i att forvalta fondforetag i form av virdepap-
persfonder och/eller investeringsbolag (fondforetags
kollektiva portfoljforvaltning), vilket inbegriper de
funktioner som anges i bilaga IL

3. ett forvaltningsbolags hemland: den medlemsstat ddr
forvaltningsbolagets site dr beliget.

4. ett  forvaltningsbolags  vardland:  den medlemsstat,
forutom hemlandet, dir forvaltningsbolaget har en
filial eller tillhandahéller tjdnster.

5. ett fondforetags hemland:

a) for fondforetag bildade som virdepappersfond, den
medlemsstat  ddr forvaltningsbolagets sdte ar
beliget,

b) for fondforetag bildade som investeringsbolag, den
medlemsstat ddr investeringsbolagets site dr
belaget.

6. ett fondforetags virdland: den medlemsstat, forutom
fondforetagets hemland, dar andelarna i virdepappers-
fonden eller i investeringsbolaget saluférs.

del av ett forvaltningsbolag och som tillhandahéller de
tjdnster som forvaltningsbolaget har auktorisation att
tillhandahdlla. Alla driftsstillen som har inrittats i
samma medlemsstat av ett forvaltningsbolag med
huvudkontor i en annan medlemsstat skall betraktas
som en enda filial.

8. behoriga myndigheter: de myndigheter som varje
medlemsstat utser enligt artikel 49 i detta direktiv.

9. ndra forbindelser: en sddan situation som definieras i
artikel 2.1 i direktiv 95/26/EG (¥).

10. kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel
i ett forvaltningsbolag som motsvarar 10 % eller mer
av kapitalet eller av rostritterna eller som pd annat
sdtt gor det mojligt att utdva ett visentligt inflytande
over ledningen i forvaltningsbolaget.

Vid tillimpningen av denna definition skall sddana
rostritter som avses i artikel 7 i direktiv 88|
627[EEG (**) beaktas.

11. direktivet om investeringstjdnster: radets direktiv 93/
22[EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjanster
inom virdepappersomradet (***).

12. moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i
artiklarna 1 och 2 i direktiv 83/349/EEG (****).

13. dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i
artiklarna 1 och 2 i direktiv 83/349/EEG. Ett dotterfo-
retag till ett dotterforetag skall ocksd anses som ett
dotterforetag till det moderféretag som ar det yttersta
moderforetaget for dessa foretag.

14. startkapital: det kapital som avses i artikel 34.2.1 och
34.2.2 i direktiv 2000/12[EG (¥***¥),

15. egna medel: egna medel enligt definitionen i avdelning
V kapitel 2 avsnitt 1 i direktiv 2000/12/EG. Denna
definition kan emellertid komma att dndras under de
omstindigheter som beskrivs i bilaga V till direktiv
93[6/EEG (<<¥).

() EGT L 168, 18.7.1995, s. 7.

(**) EGT L 348, 17.12.1988, s. 62.

(*** EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast
dndrat genom direktiv 2000/64/EG (EGT L 290,
17.11.2000, s. 27).

(***) EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast
dndrat genom 1994 ars anslutningsakt.

() EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast
indrat genom Europaparlamentets och rddets
direktiv 2000/28/EG (EGT L 275, 27.10.2000,
s. 37).

(%) EGT L 141, 11.6.1993, s. 1. Direktivet senast
dndrat genom Europaparlamentets och rddets
direktiv 98/33/EG (EGT L 204, 21.7.1998,
5. 29).”
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2. Artikel 4.3 skall ersittas med foljande:

”3.  De behoriga myndigheterna fir inte auktorisera ett
fondforetag om forvaltningsbolaget eller investeringsbo-
laget inte uppfyller de villkor som faststills i avsnitt III
respektive IV i detta direktiv.

Dessutom far de behoriga myndigheterna inte auktori-
sera ett fondforetag, om de personer som ingdr i den
verkstillande ledningen for forvaringsinstitutet inte har
erforderligt gott anseende eller saknar tillricklig erfa-
renhet, dven i friga om den typ av fondforetag som
skall forvaltas. For detta dndamdl skall de behoriga
myndigheterna utan drojsmal underrittas om namnen pé
dessa personer samt namnen pd var och en som efter-
trader dem.

Med den verkstillande ledningen avses de personer som,
enligt lag eller bolagsordning, foretrader forvaringsinsti-
tutet eller som faktiskt bestimmer fOrvaringsinstitutets
verksambhetsinriktning.

3a.  De behoriga myndigheterna far inte bevilja aukto-
risation om ett fondféretag dr rittsligt forhindrat (t.ex.
genom en bestimmelse i fondreglerna eller bolagsord-
ningen) att saluféra sina fondandelar eller aktier i sitt
hemland.”

. Titeln till avsnitt III och artiklarna 5 och 6 skall ersittas
med foljande:

"AVSNITT 11l

Bestimmelser om forvaltningsbolag
Avdelning A

Villkor for att starta verksamhet
Artikel 5

1. For att driva forvaltningsbolag skall det krivas offi-
ciell forhandsauktorisation, vilken skall ges av hemlan-
dets behoriga myndigheter. Auktorisation som beviljas
ett forvaltningsbolag enligt detta direktiv skall gilla i alla
medlemsstater.

2. Ett forvaltningsbolag fir inte 4gna sig 4t annan
verksamhet dn forvaltning av fondforetag som har
auktoriserats enligt detta direktiv, med undantag av den
ytterligare forvaltningen av andra foéretag for kollektiva
investeringar som inte omfattas av detta direktiv och for
vilka forvaltningsbolaget dr underkastat tillsyn men som
inte kan saluforas i andra medlemsstater enligt detta
direktiv.

Forvaltningen av virdepappersfonder och investerings-
bolag omfattar, vid tillimpningen av detta direktiv, de
funktioner som anges i bilaga II, som inte dr uttom-
mande.

3. Utover forvaltningen av virdepappersfonder och
investeringsbolag fir en medlemsstat genom undantag

fran punkt 2 auktorisera forvaltningsbolag att tillhanda-
hélla foljande tjanster:

a) Forvaltning av virdepappersportfoljer, inklusive de
som &gs av pensionsfonder, enligt sdrskilt uppdrag
fran enskilda investerare, om det i portfoljen ingér ett
eller flera av de instrument som anges i avsnitt B i
bilagan till direktivet om investeringstjanster.

b) Som sidotjinster:

— Investeringsradgivning i friga om ett eller flera av
de instrument som anges i avsnitt B i bilagan till
direktivet om investeringstjdnster.

— Forvaring och forvaltning av andelar i foretag for
kollektiva investeringar.

Forvaltningsbolag fir under inga omstindigheter beviljas
auktorisation enligt detta direktiv for att enbart tillhan-
dahalla de tjanster som anges i denna punkt eller for att
tillhandahélla sidotjanster utan att ha beviljats auktorisa-
tion att tillhandahalla den tjanst som avses i a.

4.  Artiklarna 2.4, 8.2, 10, 11 och 13 i direktivet om
investeringstjanster skall tillimpas péd forvaltningsbola-
gens tillhandahéllande av de tjdnster som anges i punkt
3 i den hir artikeln.

Atrtikel 5a

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra
allminna villkor som faststills i nationell lagstiftning, far
de behoriga myndigheterna bevilja forvaltningsbolag
auktorisation endast om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Forvaltningsbolaget skall ha ett startkapital pd minst
125 000 euro:

— Om virdet av forvaltningsbolagets portfoljer over-
stiger 250 000 000 euro, maste forvaltningsbo-
laget tillhandahélla ytterligare egna medel. Dessa
ytterligare egna medel skall motsvara 0,02 % av
det belopp med vilket vdrdet av forvaltningsbola-
gets portfoljer overstiger 250 000 000 euro.
Summan av det startkapital och de ytterligare
medlen som krivs fir dock inte Overstiga
10 000 000 euro.

— Vid tillimpningen av denna punkt 1 skall foljande
portféljer anses vara forvaltningsbolagets port-
foljer:

i) Virdepappersfonder som forvaltas av forvalt-
ningsbolaget, inklusive portfoljer vars forvalt-
ning bolaget har delegerat, men exklusive
portfolijer som forvaltningsbolaget forvaltar
genom erhédllen delegation.

ii

=

Investeringsbolag for vilket forvaltningsbolaget
ar det utsedda forvaltningsbolaget.

iii) Andra foretag for kollektiva investeringar som
forvaltas av forvaltningsbolaget, inklusive port-
foljer vars forvaltning bolaget har delegerat,
men exklusive portfoljer som forvaltningsbo-
laget forvaltar genom erhdllen delegation.
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— Oberoende av beloppen for dessa krav fir forvalt-
ningsbolagets egna medel aldrig understiga det
belopp som foéreskrivs i bilaga IV till direktiv 93/
6/EEG.

— Medlemsstaterna far tillita forvaltningsbolag att
inte tillhandahalla upp till 50 % av de ytterligare
egna medlen enligt forsta strecksatsen, om ett
kreditinstitut eller forsikringsforetag har beviljat
dem en garanti till samma belopp. Kreditinstitutet
eller forsikringsforetaget mdste ha sitt site i en
medlemsstat eller i tredje land, under f6rutsittning
att det omfattas av tillsynsregler som av de beho-
riga myndigheterna anses likvirdiga med dem
som faststills i gemenskapslagstiftningen.

— Senast den 13 februari 2005 skall kommissionen
overlimna en rapport till Europaparlamentet och
rddet om tillimpningen av detta kapitalkrav, vid
behov &tfoljd av forslag till revidering.

b) De personer som i praktiken leder verksamheten i
forvaltningsbolaget skall ha erforderligt gott anseende
och tillricklig erfarenhet, dven i friga om den typ av
fondforetag som bolaget forvaltar. For detta dndamdl
skall de behoriga myndigheterna utan drojsmal
underrittas om namnen pd dessa personer samt
namnen pd var och en som eftertrider dem. Forvalt-
ningsbolagets verksamhetsinriktning skall beslutas av
minst tvd personer som uppfyller dessa villkor.

¢) Ansokan om auktorisation skall atf6ljas av en verk-
samhetsplan, som bland annat skall omfatta forvalt-
ningsbolagets organisationsstruktur.

d) Forvaltningsbolaget skall ha sitt huvudkontor och sitt
site i samma medlemsstat.

2. Om det dessutom finns ndra forbindelser mellan
forvaltningsbolaget och andra fysiska eller juridiska
personer, skall de behoriga myndigheterna bevilja aukto-
risation endast om dessa forbindelser inte hindrar
myndigheterna fran att utéva en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna skall ocksd vigra auktorisa-
tion, om de hindras frin att utova en effektiv tillsyn
genom lagar och andra forfattningar i tredje land, vilka
giller for en eller flera fysiska eller juridiska personer
med vilka forvaltningsbolaget har nira forbindelser, eller
genom svérigheter vid tillimpningen av dessa lagar och
forfattningar.

De behoriga myndigheterna skall kriva att férvaltnings-
bolagen forser dem med de uppgifter som krivs for att
de fortlopande skall kunna Overvaka att villkoren i
denna punkt ir uppfyllda.

3. En sokande skall inom sex mdnader efter det att
en fullstindig ansokan har limnats in underrittas om
auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation
vagras, skall skdlen for detta anges.

4.  Ett forvaltningsbolag far inleda sin verksamhet sd
snart auktorisation har beviljats.

5. De behoriga myndigheterna fir dterkalla en aukto-
risation som har beviljats ett forvaltningsbolag i enlighet
med detta direktiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader,
uttryckligen avstdr frin auktorisationen eller mer dn
sex ménader tidigare har upphort med den verk-
samhet som omfattas av detta direktiv, om inte den
berérda medlemsstaten har bestimmelser om att
auktorisationen forfaller i sddana fall,

b) har erhillit auktorisationen genom att limna falska
uppgifter eller pd ndgot annat otillborligt sit,

c) inte lingre uppfyller de villkor pd vilka auktorisa-
tionen har beviljats,

d) inte lingre uppfyller kraven i direktiv 93/6/EEG, om
auktorisationen dven omfattar individuell portf6ljfor-
valtning som avses i artikel 5.3 a, i det hdr direktivet,

e) allvarligt ochfeller systematiskt har brutit mot de
bestimmelser som har antagits i enlighet med detta
direktiv, eller

f) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning
som foreskriver dterkallelse.

Artikel 5b

1.  De behoriga myndigheterna fir inte bevilja auktori-
sation att starta verksamhet som forvaltningsbolag
forran de har fatt upplysning om vilka aktiedgare eller
andra deldgare, oavsett om de ir fysiska eller juridiska
personer, som direkt eller indirekt har kvalificerat
innehav och om storleken av sddana innehav.

De behoriga myndigheterna skall vdgra auktorisation om
de, med hinsyn till behovet av att sikerstilla en sund
och ansvarsfull ledning av ett forvaltningsbolag, bedomer
att lampligheten hos de aktiedgare eller andra deldgare
som avses i forsta stycket inte dr tillfredsstillande.

2. Nir det giller filialer till forvaltningsbolag som har
sitt sdte utanfor Europeiska unionen och som pédborjar
eller bedriver verksamhet, fir medlemsstaterna inte
tillimpa bestimmelser som ger en mer formanlig
behandling dn den som tillimpas for filialer till forvalt-
ningsbolag som har sitt site i en medlemsstat.

3. Samrdd skall i forvig ske med de behoriga
myndigheterna i den andra berérda medlemsstaten vid
auktorisation av ett forvaltningsbolag som

a) dr dotterforetag till ett annat forvaltningsbolag, ett
virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett forsik-
ringsféretag med auktorisation i en annan medlems-
stat,

b) dr dotterforetag till moderforetaget till ett annat
forvaltningsbolag, ett virdepappersforetag, ett kredi-
tinstitut eller ett forsikringsforetag med auktorisation
i en annan medlemsstat, eller
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¢) kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer
som har &garkontroll Over ett annat forvaltnings-
bolag, ett virdepappersforetag, ett kreditinstitut eller
ett forsikringsforetag med auktorisation i en annan
medlemsstat.

Avdelning B
Forhillandet till tredje land
Artikel 5c

1.  Forhallandet till tredje land skall regleras enligt
tillimpliga bestimmelser i artikel 7 i direktivet om inve-
steringstjdnster.

Uttrycken ’foretag’ och 'virdepappersforetag’ i artikel 7 i
direktivet om investeringstjanster skall vid tillimpningen
av det hir direktivet tolkas som ‘forvaltningsbolag’;
uttrycket ‘tillhandahédllande av investeringstjanster’ i
artikel 7.2 i direktivet om investeringstjanster skall
tolkas som ‘tillhandahdllande av tjinster.

2. Medlemsstaterna skall ocksd underritta kommis-
sionen om alla svérigheter av allmin natur som fondfo-
retag moter vid saluféringen av sina andelar i tredje
land.

Avdelning C
Villkor for verksamheten
Artikel 5d

1.  De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets-
hemland skall kriva att ett forvaltningsbolag som de har
auktoriserat alltid uppfyller villkoren i artiklarna 5, 5a.1
och 5a2 i detta direktiv. Ett forvaltningsbolags egna
medel fir inte understiga den nivd som anges i artikel
5a.1 a. Om si skulle vara fallet, fir de behoriga
myndigheterna, om omstindigheterna motiverar detta,
bevilja sddana féretag en begrinsad tidsperiod under
vilken de kan ritta till situationen eller upphéra med sin
verksamhet.

2. Tillsynen over ett forvaltningsbolag aligger de
behoriga myndigheterna i hemlandet, oavsett om forvalt-
ningsbolaget etablerar en filial eller tillhandahdller
tjanster i en annan medlemsstat, vilket inte skall paverka
tillimpningen av de bestimmelser i detta direktiv som
medfor ett ansvar for myndigheterna i virdlandet.

Artikel 5e

1. For kvalificerade innehav i forvaltningsbolag skall
samma regler gilla som de som faststills i artikel 9 i
direktivet om investeringstjanster.

2. Uttrycken ‘foretag’ och ‘virdepappersforetag’ i
artikel 9 i direktivet om investeringstjanster skall vid

tillimpningen av det hir direktivet tolkas som ‘forvalt-
ningsbolag’.

Artikel Sf

1. Varje hemland skall uppritta sundhetsregler som
forvaltningsbolag alltid skall folja vid forvaltning av
fondforetag som har auktoriserats enligt detta direktiv.

Med beaktande av den typ av fondforetag som forvalt-
ningsbolaget forvaltar skall hemlandets behoriga myndig-
heter framfor allt krdva att bolaget

a) har sunda forvaltnings- och redovisningsforfaranden,
kontroll- och sakerhetsarrangemang for elektronisk
databehandling och limpliga interna kontrollmeka-
nismer, sirskilt regler for de anstilldas personliga
transaktioner eller for innehav eller forvaltning av
investeringar i finansiella instrument i syfte att inve-
stera egna medel, och att det bland annat sikerstills
att varje transaktion i vilken fonden medverkar ir
mojlig att rekonstruera med avseende pd dess
ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden
och platsen di den dgde rum och att tillgdngarna i
de virdepappersfonder respektive investeringsbolag
som forvaltningsbolaget forvaltar investeras i enlighet
med fondbestimmelserna eller bolagsordningen samt
gillande lagstiftning,

b) har en sddan struktur och organisation att risken
minimeras for att fondféretagens och kundernas
intressen skall skadas av intressekonflikter mellan
bolaget och dess kunder, mellan en av kunderna och
en annan kund, mellan en av kunderna och ett fond-
foretag eller mellan tvd fondféretag. Om en filial
inrdttas fir dock inte de organisatoriska arrange-
mangen strida mot de uppforanderegler som vird-
landet foreskrivit for att 16sa intressekonflikter.

2. De forvaltningsbolag som dessutom auktoriserats
for individuell portfoljforvaltning enligt artikel 5.3 a

— far inte tillitas investera hela eller delar av investera-
rens portfolj i andelar i de virdepappersfonder
respektive investeringsbolag det forvaltar, om inte
uppdragsgivaren godkint detta pd forhand,

— skall med avseende péd de tjanster som avses i artikel
5.3 omfattas av bestimmelserna i direktiv 97/9/EG
om system for ersittning till investerare (*).

Artikel 5g

1.  Om medlemsstaterna tilldter forvaltningsbolagen att
till tredje part delegera en eller flera av sina funktioner i
syfte att effektivisera bolagens verksamhet, skall f6ljande
villkor vara uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten skall informeras pd limp-
ligt sdtt.
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b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn over
forvaltningsbolaget och i synnerhet inte hindra
forvaltningsbolaget fran att handla eller fondf6retaget
fran att forvaltas till investerarnas basta.

¢) Om delegeringen giller formogenhetsforvaltning, far
uppdraget endast ges till foretag som dr auktoriserade
eller registrerade som forvaltare av tillgdngar och ar
foremdl for tillsyn. Delegeringen mdste uppfylla de
fordelningskriterier for investeringar som forvaltnings-
bolagen regelbundet faststiller.

d) Om uppdraget giller formogenhetsforvaltning och ges
till ett foretag i tredje land, skall samarbete mellan de
berorda tillsynsmyndigheterna sikerstillas.

Ett uppdrag avseende kirnverksamheten i férmogen-
hetsforvaltningen fir inte ges till forvaringsinstitutet
eller ndgon annat foretag vars intressen kan komma i
konflikt med forvaltningsbolagets eller andelsigarnas
intressen.

o
~

f) Det skall ha vidtagits dtgirder for att se till att de
personer som leder verksamheten i férvaltningsbo-
laget stindigt kan overvaka verksamheten i det
foretag som har fatt uppdraget.

Uppdraget far inte hindra de personer som leder
verksamheten i forvaltningsbolaget att nidr som helst
ge det foretag till vilket funktioner delegerats ytterli-
gare anvisningar och att &terkalla uppdraget med
omedelbar verkan om detta ligger i investerarnas
intresse.

i)
=

=

Det foretag till vilket funktioner delegeras madste
besitta tillfredsstdllande sakkunskap och kompetens
med hinsyn till de delegerade funktionernas art.

i) De funktioner som forvaltningsbolaget fir delegera
skall anges i fondforetagets prospekt.

2. Under inga omstindigheter far forvaltningsbolagets
eller forvaringsinstitutets ansvar pdverkas av att forvalt-
ningsbolaget delegerat funktioner till tredje part, €j heller
far forvaltningsbolaget delegera sina funktioner i sd stor
utstrackning att det blir ett brevladeforetag.

Artikel 5h

Varje medlemsstat skall utforma uppféranderegler, som
de forvaltningsbolag som har auktoriserats i den
medlemsstaten vid varje tidpunkt skall iaktta. Sidana
regler méste omfatta dtminstone de principer som anges
i de foljande strecksatserna. Dessa principer skall siker-
stilla att forvaltningsbolaget

a) bedriver sin verksamhet pd ett hederligt och rattvist
sitt med beaktande av de forvaltade fondforetagens
intressen och marknadens integritet,

b) handlar med vederborlig skicklighet, omsorg och
forsiktighet med beaktande av de forvaltade fondfore-
tagens intressen och marknadens integritet,

¢) har och effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden
som dr nodvindiga for att den egna verksamheten
skall fungera vil,

d) forsoker undvika intressekonflikter och, nir sddana dr
oundvikliga, ser till att de fondféretag som bolaget
forvaltar fir en rattvis behandling, och

e) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande for
att kunna frimja investerarnas intressen och markna-
dens integritet.

Avdelning D

Ritten till etablering och friheten att tillhandahdlla
tjdnster

Artikel 6

1.  Medlemsstaterna skall se till att ett forvaltnings-
bolag, som av de behoriga myndigheterna i en annan
medlemsstat auktoriserats i enlighet med detta direktiv,
inom deras territorium kan bedriva den verksamhet det
auktoriserats for, antingen genom etablering av en filial
eller enligt friheten att tillhandahalla tjinster.

2. Medlemsstaterna fir inte som villkor for etabler-
ingen av en filial eller tillhandahdllandet av tjinster
kriava auktorisation, kapitaltillskott eller andra atgdrder
med motsvarande verkan.

Artikel 6a

1. Varje forvaltningsbolag som onskar etablera en
filial inom en annan medlemsstats territorium skall,
forutom att uppfylla villkoren enligt artiklarna 5 och 5a,
ocksd anmila denna onskan till de behoriga myndighe-
terna i hemlandet.

2. Medlemsstaterna skall kriva att varje forvaltnings-
bolag som onskar etablera en filial inom en annan
medlemsstats territorium i samband med anmadlan enligt
punkt 1 limnar uppgifter och handlingar om foljande:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltnings-
bolaget avser att etablera en filial.

b) En verksamhetsplan som beskriver den planerade
verksamheten och de planerade tjinsterna i enlighet
med artikel 5.2 och 5.3 och filialens organisations-
struktur.

¢) Den adress i virdlandet dir handlingar kan erhéllas.

d) Namnen pd dem som leder filialens verksamhet.
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3. Om inte de behoriga myndigheterna i hemlandet
har anledning att ifrdgasitta forvaltningsbolagets admi-
nistrativa struktur eller finansiella situation med tanke pa
den planerade verksamheten, skall de inom tre méinader
efter att ha erhllit alla uppgifter som anges i punkt 2
vidarebefordra dessa till de behoriga myndigheterna i
virdlandet och underritta forvaltningsbolaget om detta.
De skall ocksd oOversinda uppgifter om alla ersittnings-
system avsedda att skydda investerare.

Om hemlandets behoriga myndigheter vigrar att Gver-
sinda de uppgifter som anges i punkt 2 till vdrdlandets
behoriga myndigheter, skall de underritta det berorda
forvaltningsbolaget om skilen for detta inom tvd
ménader fran det att alla uppgifter inkommit. En sddan
viagran eller underlatenhet att limna besked skall kunna
provas av domstol i hemlandet.

4. Innan ett forvaltningsbolags filial inleder sin verk-
samhet, skall virdlandets behoriga myndigheter inom tva
ménader frdn det att de mottagit uppgifterna enligt
punkt 2 forbereda tillsynen 6ver forvaltningsbolaget och
vid behov upplysa om de villkor, bland annat de regler
i artiklarna 44 och 45 som giller i vdrdlandet och
uppforandereglerna vid tillhandahdllande av portfoljfor-
valtning enligt artikel 5.3 samt investeringsrddgivning
och forvaring, enligt vilka verksamheten i virdlandet
madste bedrivas med hinsyn till det allmidnnas bista.

5.  Filialen fir etableras och inleda sin verksamhet sd
snart ett meddelande frin virdlandets behoriga myndig-
heter mottagits eller, i avsaknad av ett sidant medde-
lande, nir den tid som faststills i punkt 4 gitt ut. Fran
och med denna tidpunkt fir forvaltningsbolaget ocksd
borja sprida andelarna i de virdepappersfonder och
investeringsbolag som omfattas av detta direktiv och
som forvaltas av forvaltningsbolaget, sdvida inte virdlan-
dets behoriga myndigheter genom ett motiverat beslut
fore utgdngen av tvdmanadersperioden faststiller att
arrangemangen for att salufora andelar inte Overens-
stimmer med bestimmelserna enligt artikel 44.1 och
artikel 45, vilket i sd fall skall meddelas hemlandets
behoriga myndigheter.

6. Om uppgifter som limnats enligt punkt 2 b, ¢
eller d 4ndras, skall forvaltningsbolaget skriftligen under-
ritta hem- och virdlandets behoriga myndigheter om
detta senast en mdnad innan dndringen genomfGrs, sd
att hemlandets respektive virdlandets behoriga myndig-
heter kan fatta beslut i friga om é4ndringen enligt punkt
3 respektive punkt 4.

7. Om uppgifter som limnats enligt punkt 3 forsta
stycket dndras, skall hemlandets myndigheter underritta
virdlandets myndigheter om detta.

Artikel 6b

1. Ett forvaltningsbolag som for forsta gdngen onskar
bedriva verksamhet inom en annan medlemsstats territo-
rium enligt friheten att tillhandahélla tjanster skall ldimna
foljande uppgifter till hemlandets behoriga myndigheter:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltnings-
bolaget avser att bedriva verksamhet.

b) En verksamhetsplan med uppgift om den planerade
verksamheten och de planerade tjinsterna i enlighet
med artikel 5.2 och 5.3.

2. Hemlandets behoriga myndigheter skall inom en
manad efter att ha erhdllit de uppgifter som avses i
punkt 1 vidarebefordra dessa till virdlandets behoriga
myndigheter.

De skall ocksd oversinda uppgifter om alla tillimpliga
ersittningssystem avsedda att skydda investerare.

3. Direfter far forvaltningsbolaget inleda sin verk-
samhet i virdlandet utan hinder av bestimmelserna i
artikel 46.

Vid behov skall virdlandets behoriga myndigheter, nir
uppgifterna enligt punkt 1 har mottagits, upplysa
forvaltningsbolaget om de villkor, bland annat uppféran-
dereglerna vid tillhandahédllande av portfoljforvaltning
enligt artikel 5.3 samt investeringsradgivning och
forvaring, som forvaltningsbolaget maste folja i vird-
landet till det allminnas bista.

4. Om nagra av de uppgifter som limnats enligt
punkt 1b dndras, skall forvaltningsbolaget skriftligen
underritta hem- och virdlandets behériga myndigheter
om detta innan dndringen genomfors, s att virdlandets
behoriga myndigheter vid behov kan upplysa bolaget
om huruvida det krdvs adndringar eller tilligg av de
uppgifter som limnats enligt punkt 3.

5. Ett forvaltningsbolag skall limna de upplysningar
som avses i denna artikel, dven i de fall dd det overlater
saluféringen av andelar i ett virdland &t tredje part.

Artikel 6¢

1. For statistiska dndamal fir virdlinderna krava att
alla forvaltningsbolag med filialer inom deras territorium
skall ldimna periodiska rapporter om sin verksamhet i
virdlandet till virdlandets behoriga myndigheter.
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2. Vid fullgoérandet av sina skyldigheter enligt detta
direktiv far vdrdlandet krdva att forvaltningsbolags filialer
limnar samma uppgifter som for detta dndamal krivs
av inhemska forvaltningsbolag.

Virdlinderna fir krdva att forvaltningsbolag som
bedriver verksamhet inom deras territorium enligt
friheten att tillhandahélla tjanster limnar de uppgifter
som behovs for att kontrollera att de foljer tillimpliga
normer i virdlandet; dessa krav fir dock inte vara
stringare 4n de som samma medlemsstat stiller pd
etablerade forvaltningsbolag for att kontrollera att
samma normer foljs.

3. Om ett virdlands behoriga myndigheter finner att
ett forvaltningsbolag som har en filial eller som tillhan-
dahaller tjdnster inom landets territorium Overtrdder de
lagar eller andra forfattningar som landet har antagit
enligt de bestimmelser i detta direktiv varigenom vird-
landets behoriga myndigheter tilldelas befogenheter, skall
dessa myndigheter kriva att det berérda férvaltningsbo-
laget upphor med overtridelsen.

4. Om det berorda forvaltningsbolaget inte vidtar
erforderliga atgirder, skall virdlandets behoriga myndig-
heter underritta hemlandets behoriga myndigheter. De
senare skall snarast vidta alla lampliga atgarder for att se
till att forvaltningsbolaget upphdr med overtradelsen.
Virdlandets behoériga myndigheter skall underrittas om
vilka dtgdrder som vidtas.

5. Om forvaltningsbolaget fortsitter att bryta mot de
lagar eller andra forfattningar som avses i punkt 2 och
som giller i virdlandet, trots de dtgdrder som hemlandet
vidtagit eller pd grund av att dessa dtgirder visar sig
otillrackliga eller inte ar tillgingliga i medlemsstaten i
fraga, far vardlandet efter att ha underrittat hemlandets
behoriga myndigheter vidta limpliga atgirder for att
hindra eller bestraffa ytterligare Overtrddelser och i den
mdn det dr nddvindigt hindra forvaltningsbolaget frin
att inleda fler transaktioner inom landets territorium.
Medlemsstaterna skall se till att de rittsliga dokument
som krdvs for dessa dtgirder kan delges forvaltningsbo-
lagen pé sina territorium.

6.  Ovanstdende bestimmelser skall inte paverka vird-
landets behorighet att vidta limpliga atgdrder for att
hindra eller bestraffa sidana Gvertradelser inom sitt terri-
torium som strider mot lagar eller andra forfattningar
till skydd for det allmidnnas bista. Detta skall ocksd gilla
mojligheten att hindra det forvaltningsbolag som &ver-
trider reglerna frdn att inleda ytterligare transaktioner pa
landets territorium.

7. Varje dtgird enligt punkterna 4, 5 eller 6 som
omfattar péfoljder for eller begrinsningar av ett forvalt-
ningsbolags verksamhet skall motiveras pa vederborligt

sitt och meddelas det berorda forvaltningsbolaget. Varje
sddan 4tgdrd skall kunna prévas av domstol i den
medlemsstat dir den beslutats.

8. Innan virdlandets behoriga myndigheter inleder ett
forfarande enligt punkterna 3, 4 eller 5, fir de i brads-
kande fall vidta de sikerhetsdtgarder som ar nodvindiga
for att skydda investerare och andra for vilka tjanster
utfors. Kommissionen och de andra berérda medlemssta-
ternas behoriga myndigheter skall snarast mojligt under-
rittas om sddana dtgirder.

Efter samrdd med de berérda medlemsstaternas behoriga
myndigheter fir kommissionen besluta att virdlandet
skall dndra eller upphdva dessa dtgirder.

9. Om en auktorisation Aaterkallas skall virdlandets
behoriga myndigheter underrittas; de skall vidta limp-
liga atgdrder for att hindra det berorda forvaltningsbo-
laget fran att inleda fler transaktioner pd landets territo-
rium och for att skydda investerarnas intressen.
Kommissionen skall vartannat ar ligga fram en rapport
om sidana fall for den kontaktkommitté som inrittats
enligt artikel 53.

10.  Medlemsstaterna skall underritta kommissionen
om antalet och arten av de fall dir vdgran har fore-
kommit enligt artikel 6a eller dir dtgirder har vidtagits
enligt punkt 5. Kommissionen skall vartannat ar ligga
fram en rapport om sddana fall for den kontaktkom-
mitté som inrdttas enligt artikel 53.

(*) EGT L 84, 26.3.1997, s. 22

. Foljande skall inforas fore artikel 7:

"AVSNITT Illa

Bestimmelser om forvaringsinstitut”

. Titeln till avsnitt IV och artikel 12 skall ersittas med

foljande:

"AVSNITT IV

Bestimmelser om investeringsbolag
Avdelning A

Villkor for att starta verksamhet
Artikel 12

Ett krav for att driva investeringsbolag skall vara officiell
forhandsauktorisation, vilken skall ges av hemlandets
behoriga myndigheter.

Medlemsstaterna skall faststdlla vilken rittslig form ett
investeringsbolag skall ha.”
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6. Foljande artiklar skall inforas efter artikel 13:

”Artikel 13a

1. Utan att det péverkar tillimpningen av andra
allménna villkor i nationell lagstiftning far de behoriga
myndigheterna bevilja auktorisation for ett investerings-
bolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag endast
om det har ett tillrackligt startkapital pd minst 300 000
euro.

Om ett investeringsbolag inte har utsett ett foérvaltnings-
bolag med auktorisation enligt detta direktiv skall dess-
utom foljande galla:

— Auktorisation skall endast beviljas om ansokan om
auktorisation atfoljs av en verksamhetsplan, som
bland annat skall omfatta investeringsbolagets organi-
sationsstruktur.

— De personer som ingdr i den verkstillande ledningen
for investeringsbolaget skall ha erforderligt gott anse-
ende och tillricklig erfarenhet, dven i friga om den
typ av verksamhet som investeringsbolaget bedriver.
For detta dndamal skall de behoriga myndigheterna
utan drojsmal underrittas om namnen pd dessa
personer samt namnen pd var och en som efter-
trider dem. Investeringsbolagets verksamhetsinrikt-
ning skall beslutas av minst tvd personer som
uppfyller dessa villkor. Med den verkstillande
ledningen avses de personer som, enligt lag eller
bolagsordning, foretrider investeringsbolaget eller
som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinrikt-
ning.

— Om det dessutom finns nira forbindelser mellan
investeringsbolaget och andra fysiska eller juridiska
personer, skall de behoriga myndigheterna bevilja
auktorisation endast om dessa forbindelser inte
hindrar myndigheterna frn att utova en -effektiv
tillsyn.

De behoriga myndigheterna skall ocksd vigra auktorisa-
tion, om de hindras frin att utova en effektiv tillsyn
genom lagar och andra forfattningar i tredje land, vilka
giller for en eller flera fysiska eller juridiska personer
med vilka investeringsbolaget har nira forbindelser, eller
genom svérigheter vid tillimpningen av dessa lagar och
forfattningar.

De behoriga myndigheterna skall krava att investerings-
bolagen forser dem med de uppgifter som kravs.

2. En sokande skall inom sex ménader efter det att
en fullstindig ansokan har limnats in underrittas om
auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation
vagras, skall skilen for detta anges.

3. Ett investeringsbolag far inleda sin verksamhet si
snart auktorisation har beviljats.

4. De behoriga myndigheterna far dterkalla en aukto-
risation som har beviljats ett investeringsbolag i enlighet
med detta direktiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv madnader,
uttryckligen avstdr fran auktorisationen eller mer in
sex ménader tidigare har upphort med den verk-
samhet som omfattas av detta direktiv, om inte den
berorda medlemsstaten har bestimmelser om att
auktorisationen forfaller i sidana fall,

b) har erhillit auktorisationen genom att limna falska
uppgifter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,

c) inte lingre uppfyller de villkor pd vilka auktorisa-
tionen har beviljats,

d) allvarligt och/eller systematiskt har brutit mot de
bestimmelser som har antagits i enlighet med detta
direktiv, eller

e) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning
som foreskriver dterkallelse.

Avdelning B

Villkor for verksamheten
Artikel 13b

Artiklarna 5g och 5h skall tillimpas pé investeringsbolag
som inte har utsett ett forvaltningsbolag med auktorisa-
tion enligt detta direktiv. Uttrycket ‘forvaltningsbolag’
skall vid tillimpningen av denna artikel tolkas som
investeringsbolag’.

Ett investeringsbolag far endast forvalta tillgdngarna i sin
egen portfolj och far under inga omstindigheter ta emot
uppdrag att forvalta tillgdngar f6r en tredje parts
rakning.

Artikel 13c

Varje hemland skall uppritta sundhetsregler, som alltid
skall foljas av investeringsbolag som inte har utsett ett
forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta direktiv.

Med beaktande av typen av investeringsbolag skall
hemlandets behériga myndigheter framfor allt kriva att
bolaget har sunda forvaltnings- och redovisningsforfar-
anden, kontroll- och sikerhetsarrangemang for elektro-
nisk databehandling och ldampliga interna kontrollmeka-
nismer, sidrskilt regler fér de anstilldas personliga trans-
aktioner eller for innchav eller forvaltning av invester-
ingar i finansiella instrument i syfte att investera dess
startkapital, och att det bland annat sikerstills att varje
transaktion i vilken bolaget medverkar dr mojlig att
rekonstruera med avseende pd dess ursprung, de delta-
gande parterna, dess art samt tiden och platsen dd den
dgde rum och att investeringsbolagets tillgdngar inve-
steras 1 enlighet med bolagsordningen samt géllande
lagstiftning.”
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7. Foljande skall inféras fore artikel 14:

"AVSNITT [Va

Bestimmelser om forvaringsinstitut”

. Artikel 27.1 skall ersdttas med foljande:

"1.  Ett investeringsbolag och, for varje virdepappers-
fond det forvaltar, ett forvaltningsbolag, skall offentlig-
gora

— ett forenklat prospekt,
— ett fullstindigt prospekt,
— en darsrapport for varje rikenskapsdr, samt

— en halvdrsrapport for rikenskapsdrets forsta sex
ménader.”

. Artikel 28 skall ersittas med foljande:
" Artikel 28

1. Bade det forenklade och det fullstindiga prospektet
skall innehalla den information som krivs for att inve-
sterare skall kunna goéra en vilgrundad bedémning av
den foreslagna investeringen och sdrskilt av den risk
som dr forenad med investeringen. Det fullstindiga
prospektet skall innehdlla en tydlig och ldttbegriplig
forklaring av fondens riskprofil, oberoende av vilka
finansiella instrument som investeringen avser.

2. Det fullstindiga prospektet skall innehalla minst
den information som anges i lista A i bilaga I till detta
direktiv, sdvida inte informationen redan framgér av de
fondbestimmelser eller den bolagsordning som skall
bifogas det fullstindiga prospektet enligt artikel 29.1.

3. Det forenklade prospektet skall i sammanfattning
innehédlla den grundliggande information som anges i
lista C i bilaga I till detta direktiv. Det skall vara upplagt
och skrivet pa ett sddant sitt att det ar ldttbegripligt for
den genomsnittlige investeraren. Medlemsstaterna far
tillita att det forenklade prospektet bifogas det fullstin-
diga prospektet som en lostagbar del. Det forenklade
prospektet kan anvindas som ett marknadsforings-
verktyg, som dr utformat for att kunna anvindas i samt-
liga medlemsstater utan dndringar forutom oversittning.
Medlemsstaterna fir darfor inte krdva ytterligare hand-
lingar eller uppgifter darutover.

4. Bade det fullstindiga och det forenklade prospektet
far ingd i ett skriftligt dokument eller lagras pa ett hall-
bart medium som av de behoriga myndigheterna tiller-
kinns samma rattsliga stdllning.

5. Arsrapporten skall innehalla en balansrikning eller
en redovisning av tillgdngar och skulder, en specificerad
resultatrakning for rakenskapsaret, en verksamhetsberit-
telse for riakenskapsdret samt den information som anges
i lista B i bilaga I till detta direktiv, liksom all annan
visentlig information som mojliggor for investerare att
gora en vilgrundad bedémning av utvecklingen av fond-
foretagets verksamhet och av dess resultat.

10.

11.

12.

13.

14.

6.  Halvarsrapporten skall innehdlla minst den infor-
mation som anges i kapitel I-IV i lista B i bilaga I till
detta direktiv; om ett fondforetag har utbetalat eller fore-
sldr utbetalning av interimsutdelning, skall i redovis-
ningen anges resultatet efter skatt for halvarsperioden i
friga samt den interimsutdelning som utbetalats eller
foreslés.”

Artikel 29 skall ersittas med foljande:
" Artikel 29

1. Fondbestimmelserna  eller  investeringsbolagets
bolagsordning skall utgéra en integrerad del av det full-
stindiga prospektet och skall bifogas detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behover dock
inte bifogas det fullstindiga prospektet, om andelsigaren
informerats om att han eller hon pd begiran kommer
att tillstillas dessa handlingar eller fd upplysning om var
han eller hon kan ta del av dem i varje medlemsstat dar
andelarna utbjuds pd marknaden.”

Artikel 30 skall ersittas med foljande:
" Artikel 30

All visentlig information i det forenklade och det full-
stindiga prospektet skall héllas aktuell.”

Artikel 32 skall ersittas med foljande:
" Artikel 32

Ett fondforetag skall till de behoriga myndigheterna
oversinda sina forenklade och fullstindiga prospekt och
eventuella dndringar och tilligg i dessa, samt sina
arsrapporter och halvérsrapporter.”

Artikel 33 skall ersittas med foljande:
”Artikel 33

1. Det forenklade prospektet skall erbjudas fondan-
delstecknare kostnadsfritt innan avtalet ingas.

Pid begdran skall dessutom det fullstindiga prospektet
samt den senast offentliggjorda d&rsrapporten och den
senast offentliggjorda halvérsrapporten tillstillas fondan-
delstecknare kostnadsfritt.

2. Arsrapporterna och halvarsrapporterna skall pa
begiran kostnadsfritt tillstdllas andelsigarna.

3. Arsrapporterna och halvirsrapporterna skall finnas
tillgdngliga for allminheten pd de platser eller pa annat
av de behoriga myndigheterna godként sitt, som anges i
det fullstindiga och det forenklade prospektet.”

Artikel 35 skall ersittas med foljande:
" Artikel 35

Vid all marknadsféring med inbjudan att teckna ett
fondforetags andelar skall det anges att prospekt finns
och var allmidnheten kan erhélla dem eller hur allmin-
heten kan fd tillgdng till dem.”
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15. Artikel 46 skall ersittas med foljande: upplysningar som kan forvintas underlitta Overvak-

16.

17.

" Artikel 46

Om ett fondféretag avser att salufora sina andelar i en
annan medlemsstat dn den dir foretaget ar beldget, skall
det forst underritta de behoriga myndigheterna i den
andra medlemsstaten om detta. Foretaget skall samtidigt
till dessa myndigheter oversinda

— ett intyg frdn de behoriga myndigheterna som visar
att foretaget uppfyller de villkor som stills upp i
detta direktiv,

— sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning,
— sitt fullstindiga och sitt forenklade prospekt,

— om det anses limpligt, sin senaste drsrapport och
alla foljande halvérsrapporter,

— upplysningar om de atgirder som vidtagits for salu-
foringen av foretagets andelar i den andra medlems-
stater.

Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag fir borja
salufora sina andelar i den andra medlemsstaten tvd
mdnader efter det att sddan information har Gversints,
sdvida inte myndigheterna i den berérda medlemsstaten
genom ett motiverat beslut fore utgdngen av tvamdana-
dersperioden faststdller att dtgirderna for att salufora
andelar inte Overensstimmer med de bestimmelser som
avses i artikel 44.1 och artikel 45.”

Artikel 47 skall ersittas med foljande:
"Artikel 47

Om ett fondforetag salufor sina andelar i en annan
medlemsstat dn den dir foretaget dr beldget, skall det i
den andra medlemsstaten, enligt de forfaranden som
foreskrivs i hemlandet, tillhandahélla det fullstindiga och
det forenklade prospektet, ars- och halvarsrapporterna
och de ovriga upplysningar som avses i artiklarna 29
och 30.

Dessa handlingar skall tillhandahéllas pd virdlandets offi-
ciella sprdk eller ndgot av virdlandets officiella sprik
eller pa ett sprak som har godkidnts av de behoriga
myndigheterna i virdlandet.”

Foljande artiklar skall liggas till efter artikel 52:
”Artikel 52a

1.  Om ett forvaltningsbolag genom att tillhandahalla
tjdnster eller genom att grunda filialer bedriver verk-
samhet i en eller flera virdlinder, skall de behoriga
myndigheterna i alla berérda medlemsstater samarbeta
ndra.

De skall pd begdran forse varandra med alla de upplys-
ningar om ledning och dgande i sddana forvaltnings-
bolag som kan forvintas underldtta tillsynen samt alla

18.

19.

ningen av sddana bolag. I synnerhet skall myndigheterna
i hemlandet samarbeta for att se till att myndigheterna i
virdlandet inhdmtar de uppgifter som avses i artikel
6¢.2.

2. 1 den utstrickning som dr nodvindig for att utova
tillsynen skall de behoriga myndigheterna i hemlandet
underrittas av de behoriga myndigheterna i vérdlandet
om alla dtgirder som virdlandet vidtar i enlighet med
artikel 6¢.6 och som omfattar sanktioner gentemot ett
forvaltningsbolag eller inskrdnkningar i dess verksamhet.

Artikel 52b

1. Varje virdland skall, om ett forvaltningsbolag med
auktorisation i en annan medlemsstat bedriver verk-
samhet inom dess territorium genom en filial, se till att
de behoriga myndigheterna i  forvaltningsbolagets
hemland, efter att ha underrittat de behoriga myndighe-
terna i vdrdlandet, sjilva eller genom personer som de
anlitat for detta dndamdl, far utféra kontroll pd plats av
de upplysningar som avses i artikel 52a.

2. De behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemland fir ocksd begdra att de behoriga myndigheterna
i virdlandet skall lita genomfora sddan kontroll.
Myndigheter som tar emot en sidan begdran mdste
inom ramen for sina befogenheter tillmotesgd denna
genom att sjilva genomféra kontrollen, genom att tillita
de myndigheter som begirt den att utféra den eller
genom att lata revisorer eller experter gora detta.

3. Denna artikel skall inte paverka den ritt som de
behoriga myndigheterna i vdrdlandet har att vid fullgo-
randet av sina dligganden enligt detta direktiv utfora
kontroller pd plats av filialer som ir etablerade inom
dess territorium.”

Bilagan till direktiv 85/611/EEG skall betecknas “bilaga
"

Lista A i bilaga I skall dndras pd foljande sitt:

1. I kolumnen “Information om investeringsbolaget”
skall foljande liggas till efter punkt 1.2:

”1.3. Om investeringsbolaget forvaltar olika investe-
ringsavdelningar, uppgift om dessa avdelningar.”

2. I kolumnen “Information om investeringsbolaget”
skall foljande mening liggas till i punkt 1.13:

"Om investeringsbolaget forvaltar olika investeringsav-
delningar, uppgifter om hur en andelsigare fir flytta
fran en avdelning till en annan och vilka avgifter
som tillimpas i sddana fall.”
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3. Efter punkt 4 skall foljande punkter liggas till:
”5. Ovrig investeringsinformation

5.1 De resultat som virdepappersfonden eller
investeringsbolaget (i tillimpliga fall) tidigare
uppndtt — denna information skall antingen
ingd i eller bifogas prospektet.

5.2 Beskrivning av den typiska investerare som
virdepappersfonden eller investeringsbolaget
utformats for.

6. Ekonomisk information

6.1 Eventuella kostnader och avgifter utover dem
som anges i punkt 1.17, dir det gors
skillnad mellan dem som andelsigaren skall
betala och dem som skall betalas ur virde-
pappersfondens eller investeringsbolagets till-
gangar.”

20. Texten i bilaga I till detta direktiv skall liggas till i
bilaga I till direktiv 85/611/EEG.

21. Bilaga II till detta direktiv skall liggas till som bilaga II
till direktiv 85/611/EEG.

Overgingsbestimmelser och slutbestimmelser

Artikel 2

1. De virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 1.2
i direktiv 93/22/EEG som endast har auktorisation att till-
handahdlla de tjanster som foreskrivs i avsnitten A.3, C.1
och C.6 i bilagan till det direktivet, kan erhdlla auktorisation
enligt det hir direktivet att forvalta virdepappersfonder och
investeringsbolag och kvalificera sig som “férvaltningsbolag”.
I sadant fall skall sidana virdepappersforetag avsiga sig den
auktorisation de erhdllit enligt direktiv 93/22/EEG.

2. De forvaltningsbolag som redan fore den 13 februari
2004 erhillit auktorisation i sitt hemland enligt direktiv 85/
611/EEG att forvalta fondforetag i form av virdepappers-
fonder och investeringsbolag skall enligt det hir direktivet
anses ha erhdllit auktorisation om lagstiftningen i de berorda
medlemsstaterna foreskriver att de, for att fi inleda sddan
verksamhet, skall uppfylla villkor som &r likvirdiga med dem
som anges i artiklarna 5a och 5b.

3. Forvaltningsbolag som redan fore den 13 februari 2004
erhéllit auktorisation och som inte ingdr bland dem som
avses 1 punkt 2 fir fortsitta sddan verksamhet under foérut-
sittning att de senast den 13 februari 2007 och i enlighet
med hemlandets bestimmelser erhdller auktorisation att fort-
sitta sddan verksamhet i enlighet med de bestimmelser som
antas for att genomféra detta direktiv.

Endast beviljandet av en sddan auktorisation skall mojliggora
for ett sddant forvaltningsbolag att enligt bestimmelserna i
detta direktiv kvalificera sig for ritten till etablering och
friheten att tillhandahalla tjdnster.

Artikel 3

Medlemsstaterna skall senast den 13 augusti 2003 anta de
lagar och andra forfattningar som dr nédvindiga for att f6lja
detta direktiv. De skall genast underritta kommissionen om
detta.

De skall tillimpa dessa bestimmelser senast den 13 februari
2004.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de inne-
hélla en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en
sddan hidnvisning nir de offentliggors. Niarmare foreskrifter
om hur hinvisningen skall goras skall varje medlemsstat
sjalv utfarda.

Artikel 4

Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggors
i Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 5

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den 21 januari 2002.

Pd Europaparlamentets vignar
P. COX
Ordftrande

Pd radets vignar
M. ARIAS CANETE
Ordftrande
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BILAGA I

"LISTA C

Innehiéllet i det forenklade prospektet

Kort presentation av fondforetaget

— Nir virdepappersfonden eller investeringsbolaget bildades och i vilken medlemsstat fonden eller bolaget har registre-
rats/bildats.

— Om fondféretaget forvaltar olika investeringsavdelningar, uppgift om detta.
— Forvaltningsbolag (ndr sd ar tillampligt).

— Den tid som foretaget forvintas existera (ndr sd ar tillimpligt).

— Forvaringsinstitut.

— Revisorer.

— Finanskoncern (t.ex. bank) som marknadsfor fondforetaget.

Information om investeringar
— Kort forklaring av fondforetagets mal.

— Virdepappersfondens eller investeringsbolagets investeringspolicy och en kortfattad bedémning av fondens riskprofil
(inklusive, ndr sd ar tillimpligt, upplysningar i enlighet med artikel 24a och uppdelade pa olika investeringsavdel-
ningar).

— De resultat som virdepappersfonden eller investeringsbolaget tidigare uppnatt (i tillimpliga fall) och en varning om att
detta inte dr en indikator pd framtida resultat — denna information kan antingen ingd i eller bifogas prospektet.

— Beskrivning av den typiska investerare som virdepappersfonden eller investeringsbolaget utformats for.

Ekonomisk information

— Skattesystem.

— Kop- och siljprovisioner.

— Andra eventuella kostnader eller avgifter, dar det gors skillnad mellan de som andelsdgaren skall betala och de som
skall betalas ur virdepappersfondens eller investeringsbolagets tillgingar.

Kommersiell information

— Hur man képer andelarna.

— Hur man siljer andelarna.

— Om fondforetaget forvaltar olika investeringsavdelningar, uppgifter om hur en andelsigare fr flytta frn en avdelning
till en annan och vilka avgifter som tillimpas i sddana fall.

— Nar och hur utdelning frdn andelar eller aktier i fondféretag sker (i tillimpliga fall).

— Hur ofta och var/hur kurser offentliggors eller gors tillgingliga.

Ytterligare information

— Meddelande om att det fullstindiga prospektet samt ars- och halvdrsrapporterna pd begiran kan erhallas kostnadsfritt
innan avtalet ingds och darefter.

— Behorig myndighet.
— Uppgift om var och nidr (person/avdelning, tidpunkt osv.) ytterligare upplysningar kan erhillas vid behov.

— Prospektens publiceringsdag.”
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BILAGA 1T

"BILAGA I

Funktioner som ingdr i kollektiv portfoljforvaltning
— Forvaltning av investeringar
— Administration:
a) Juridiska tjanster och redovisningstjanster avseende fondforvaltningen
b) Forfragningar frin kunder
¢) Virdering och prissittning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter)
d) Overvakning av att tillimpliga bestimmelser foljs
e) Uppritthdllande av forteckning 6ver andelsigare
f) Fordelning av intdkter
g) Emission och inlosen av andelar
h) Affirsavveckling (inklusive utskick av certifikat)
i) Registerforing

— Saluféring”



