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EUROPEISKA CENTRALBANKEN

AVTAL

av den 1 september 1998

mellan Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna i medlemsstaterna utanfor
euro-omridet avseende operativa férfaranden for en vixelkursmekanism under etapp tre av den
ekonomiska och monetira unionen

(98/C 345/05)

EUROPEISKA CENTRALBANKEN (NEDAN KALLAD
ECB) OCH DE NATIONELLA CENTRALBANKERNA I
MEDLEMSSTATERNA UTANFOR EURO-OMRADET

Med beaktande av féljande:

Europeiska ridet enades genom sin resolution av den 16
juni 1997 (nedan kallad resolutionen) om att inritta en
vixelkursmekanism (nedan kallad ERMII) nir den
tredje etappen av den ekonomiska och monetira unionen
inleds den 1 januari 1999.

Av resolutionen framgir foljande:

— ERMII kommer att ersitta det nuvarande Euro-
peiska monetira systemet.

— Stabila ekonomiska foérhillanden 4r nodvindiga for
att den inre marknaden skall fungera vil och for att
investeringar, tillvixt och sysselsdttning skall 6ka, och
ligger dirfor i samtliga medlemsstaters intresse. Den
inre marknaden fir inte dventyras genom avvikelser
frain de reala jimviktsvixelkurserna eller alltfor stora
nominella vixelkursfluktuationer mellan euron och
de &vriga EU-valutorna, vilket skulle stéra handels-
strommarna mellan medlemsstaterna. Enligt artikel
109m i Fordraget om upprittandet av Europeiska ge-
menskapen dr dessutom varje medlemsstat skyldig att
behandla sin valutapolitik som en friga av gemen-
samt intresse.

— ERM I kommer att bidra till att sikerstilla att med-
lemsstater utanfér euro-omradet som deltar i ERM II
(nedan kallade deltagande medlemsstater utanfér
euro-omridet) inriktar sin politik pa att uppritthalla
stabilitet och frimja konvergens och dirigenom un-
derlitta f6r dem att inféra euron.

— Deltagande i ERM II kommer att vara frivilligt for

medlemsstater utanfér euro-omradet. Medlemsstater
med undantag kan dock férvintas ansluta sig till me-
kanismen. En medlemsstat som inte deltar i ERM II
fran borjan far delta vid en senare tidpunkt.

ERMII kommer inte att paverka huvudmalet for
ECB och de nationella centralbankerna utanfér euro-
omradet att uppritthilla prisstabilitet.

En centralkurs gentemot euron kommer att faststillas
for valutan i varje deltagande medlemsstat utanfor
euro-omridet (nedan kallad deltagande valuta utan-
fér euro-omradet).

Det kommer att finnas ett normalt fluktuationsband
pd = 15% runt centralkurserna.

Det bor sikerstillas att eventuella dndringar av cen-
tralkurserna genomférs i ritt tid si att storre avvikel-
ser fran jimviktskurserna undviks. Dirfér kommer
alla parter i 6verenskommelsen om centralkurserna,
inbegripet ECB, att ha ritt att inleda ett konfidenti-
ellt forfarande for omprovning av centralkurserna.

I princip kommer interventioner vid bandgrinserna
att ske automatiskt och i obegrinsad utstrickning,
med tillgang till mycket kortfristiga krediter. ECB
och de nationella centralbanker utanfér euro-omra-
det som deltar i ERMII (nedan kallade deltagande
nationella centralbanker utanfor euro-omridet) skall
dock kunna avbryta interventionerna om dessa strider
mot deras huvudmal at uppritthdlla prisstabilitet.
Nir de fattar sddana beslut bér de ta hinsyn till alla
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relevanta faktorer, sirskilt behovet av att uppritthilla
prisstabilitet och fortroendet fér ERM II.

— Samarbetet om vixelkurspolitiken kan stdrkas yteerli-
gare, till exempel genom att medge en fastare kopp-
ling mellan euron och deltagande valutor utanfor
euro-omridet, nir och i den utstrickning en sidan
koppling 4r limplig mot bakgrund av utvecklingen
mot konvergens.

Interventioner skall anvindas som stddjande medel till-
sammans med andra politiska atgirder, inbegripet en 4n-
damalsenlig penning- och finanspolitik som frimjar eko-
nomisk konvergens och stabila vixelkurser. Det kommer
att finnas mojlighet till samordnade interventioner innan-
for bandgrinserna efter 6verenskommelse mellan ECB
och den berérda deltagande nationella centralbanken
utanfér euro-omridet, parallellt med att denna nationella
centralbank anvinder andra indamaélsenliga medel, inbe-
gripet en flexibel rintesittning.

Det méste ges utrymme for en tillricklig flexibilitet, sir-
skile for att ta hinsyn till att medlemsstaterna utanfor
euro-omriddet kommit olika langt och tillimpar olika
takt och strategi for att uppnd ekonomisk konvergens.

Detta avtal skall inte hindra medlemsstater utanfér euro-
omridet frin att pi bilateral basis faststilla ytterligare
fluktuationsband och interventionsarrangemang sinse-
mellan.

HAR OVERENSKOMMIT FOLJANDE:

I. CENTRALKURSER OCH FLUKTUATIONSBAND

Artikel 1

Bilaterala centralkurser och interventionskurser mellan
euron och de deltagande valutorna utanfér euro-omridet

1.1 Parterna i detta avtal skall gemensamt underritta
marknaden avseende de bilaterala centralkurserna mellan
de deltagande valutorna utanfor euro-omradet och eu-
ron, samt avseende eventuella indringar av dessa central-
kurser, enligt det 6verenskomna gemensamma foérfaran-
det i punkt 2.3 i resolutionen.

1.2 ECB och varje deltagande nationell centralbank
utanfor euro-omradet skall i samférstdnd faststilla de
6vre och undre bilaterala kurser mellan euron och den
berérda deltagande valutan utanfér euro-omridet vilka
foljer av de fluktuationsband som faststillts enligt punk-
terna 2.1, 2.3 och 2.4 i resolutionen och vid vilka inter-
ventioner skall ske automatiskt. ECB och de deltagande
nationella centralbankerna utanfér euro-omridet skall
gemensamt underritta marknaden om dessa kurser, som
skall faststillas enligt konventionen i bilaga I

II. INTERVENTIONER

Artikel 2

Allminna bestimmelser

2.1 Interventioner skall i princip goéras i euro och i de
deltagande valutorna utanfér euro-omridet. ECB och de
deltagande nationella centralbankerna utanfér euro-om-
rddet skall underritta varandra om alla valutainterventio-
ner som syftar till att sikerstilla att ERM II héller sam-
man.

2.2  ECB och de nationella centralbankerna utanfor
euro-omridet skall dessutom underritta varandra om
alla 6vriga valutainterventioner.

Artikel 3

Interventioner vid bandgrinserna

3.1 Interventionerna vid bandgrinserna skall i princip
vara automatiska och obegrinsade. ECB och de delta-
gande nationella centralbankerna utanfér euro-omradet
kan dock avbryta sina automatiska interventioner om
dessa skulle strida mot deras huvudmal att uppritthilla
prisstabilitet.

3.2 Nir ECB eller en deltagande nationell centralbank
utanfor euro-omridet Overviger att avbryta sina inter-
ventioner skall vederborlig hidnsyn tas dven till alla dvriga
relevanta faktorer, inbegripet fértroendet fér att ERM 1T
fungerar vil. ECB och/eller den berérda deltagande na-
tionella  centralbanken utanfér euro-omradet  skall
grunda sina beslut pa faktiska férhillanden och dessutom
i detta sammanhang beakta eventuella slutsatser fran an-
dra behériga organ. ECB och/eller den berérda delta-
gande nationella centralbanken utanfér euro-omridet
skall i s& god tid som mgjligt och under strikt sekretess
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underritta de 6vriga berdrda monetira myndigheterna
och de monetira myndigheterna i alla andra deltagande
medlemsstater utanfor euro-omridet om sin avsikt att
avbryta interventionerna.

3.3 Eu forfarande med betalning efter inbetalning en-
ligt bilaga I skall tillimpas for interventioner vid band-
granserna.

Artikel 4

Samordnade interventioner innanfér bandgrinserna

ECB och de deltagande nationella centralbankerna utan-
for euro-omridet f&r komma &verens om att genomféra
samordnade interventioner innanfér bandgrinserna.

Artikel 5

Férhandsgodkinnande av interventioner och andra
transaktioner

51 Om en centralbank avser att gora icka-obligato-
riska interventioner — inbegripet unilaterala interventio-
ner innanfér bandgrinserna — genom att képa eller silja
en annan deltagande valuta till ett belopp som ir stdrre
idn gemensamt Overenskomna maximibelopp, skall den
centralbank som utger interventionsvalutan godkinna in-
terventionerna i forvig.

5.2 Foérhandsgodkinnande skall krivas dven for andra
transaktioner 4n interventioner som avser minst den del-
tagande valuta utanfér euro-omraddet eller euron och
som dr av en sidan storlek att de sannolikt kommer att
paverka vixelkursen for de bada berérda valutorna. T si-
dana fall skall de bida berérda centralbankerna komma
6verens om ett tillvigagingssdtt som minimerar potenti-
ella problem, inbegripet att kunna avveckla hela eller de-
lar av transaktionen direkt mellan de bdda centralban-
kerna.

III. FACILITET FOR MYCKET KORTFRISTIGA
KREDITER

Artikel 6

Allminna bestimmelser

6.1  For interventioner i euro och i de deltagande valu-
torna utanfér euro-omridet skall ECB och varje delta-

gande nationell centralbank utanfér euro-omradet er-
bjuda varandra faciliteter for mycket kortfristiga kredi-
ter. Loptiden fér en mycket kortfristig kredittransaktion
skall inledningsvis vara tre méinader.

6.2  Kredittransaktionerna inom ramen for dessa facili-
teter skall ha formen av forsiljning och kop avista av
deltagande valutor som ger upphov till motsvarande
fordringar och skulder, uttryckta i lingivarens valuta,
mellan ECB och de deltagande nationella centralban-
kerna utanfér euro-omrddet. Valutadagen for kredit-
transaktionerna skall vara densamma som valutadagen
for interventionerna pd marknaden. ECB skall fora ett
register 6ver alla transaktioner inom ramen for dessa fa-
ciliteter.

Artikel 7

Finansiering av interventioner vid bandgrinserna

7.1  Faciliteten foér mycket kortfristiga krediter 4r i
princip automatiskt tillginglig och beloppsmaissigt obe-
grinsad nir det giller finansiering av interventioner i
deltagande valutor vid bandgrinserna.

7.2 Den lintagande centralbanken skall pd limpligt
sitt anvinda sina egna valutareserver innan den utnyttjar
faciliteten.

7.3 ECB och de deltagande nationella centralbankerna
utanfér euro-omradet kan avbryta ytterligare automatisk
finansiering om denna skulle strida mot deras huvudmal
att uppritthdlla prisstabilitet. Ett avbrytande av sidan au-
tomatisk finansiering skall vara i &verensstimmelse med
bestimmelserna i artikel 3.2 i detta avtal.

Artikel 8

Finansiering av interventioner innanfér bandgrinserna

Faciliteten for mycket kortfristiga krediter kan stillas till
forfogande for interventioner innanfér bandgrinserna pa
nedanstiende villkor och under férutsittning att den
centralbank som utger interventionsvalutan ger sitt god-
kinnande:
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a) Det ackumulerade beloppet av krediterna till den lan-
tagande centralbanken fir inte &verstiga den &vre
grinsen for denna centralbank enligt bilaga II.

b) Den lintagande centralbanken skall pi limpligt sitt
anvinda sina egna valutareserver innan den utnytgar
faciliteten.

Artikel 9

Rinteersittning

9.1  Rinteersittning skall utgd pad utestdende saldon
avseende mycket kortfristiga krediter enligt den repre-
sentativa inhemska tremdnaders penningmarknadsrinta
for langivarens valuta som giller p4 handelsdagen for
den ursprungliga kredittransaktione eller — om lptiden
forlings enligt artiklarna 10 och 11 i detta avtal — till
den tremanaders penningmarknadsrinta fér lantagarens
valuta som giller pi forfallodagen fér den ursprungliga
kredittransaktion vars 16ptid skall férlingas.

9.2 Upplupen rinta skall betalas i lingivarens valuta
den dag di facilitetens ursprungliga 16ptid utgar eller, i
tillimpliga fall, den dag da ett skuldsaldo &terbetalas i
forvdg. Om forlingning sker enligt artiklarna 10 och 11 i
detta avtal skall ridntan kapitaliseras vid utgdngen av
varje tremanadersperiod och betalas den dag di slutlig
aterbetalning av skuldsaldot sker.

9.3  For au tillimpa artikel 9.1 i detta avtal skall varje
deltagande nationell centralbank utanfér euro-omradet
underritta ECB om sin representativa inhemska tremi-
naders penningmarknadsridnta. ECB skall anvinda en re-
presentativ inhemsk treminaders penningmarknadsrinta
for euron och underritta de deltagande nationella cen-
tralbankerna utanfér euro-omradet om denna rinta.

Artikel 10

Automatisk foérlingning

P4 begiran av den lintagande centralbanken far den ur-
sprungliga loptiden foér en kredittransaktion forlingas
med tre ménader.

Dock giller att:

a) Den ursprungliga loptiden fir bara forlingas automa-
tiskt en gdng och med hégst tre minader.

b) Det sammanlagda beloppet av skulder som hirrér
fran tillimpningen av denna artikel far aldrig over-
stiga den &vre grins for den lintagande centralban-
ken som anges 1 bilaga II.

Artikel 11

Forlingning efter 6verenskommelse

11.1  En skuld som &verstiger den &vre grinsen enligt
bilaga II far forlingas en ging med tre manader om den
lingivande centralbanken godkinner detta.

11.2  En skuld som redan har forlingts automatiske
med tre minader fir forlingas en andra ging med ytter-
ligare tre minader om den lingivande centralbanken
godkinner detta.

Artikel 12

Aterbetalning i forvig

Ett skuldsaldo som foreligger i enlighet med artiklarna 6,
10 och 11 i detta avtal far avvecklas nir som helst i for-
vig p4 begdran av den lintagande centralbanken.

Artikel 13

Kvittning av omsesidiga fordringar och skulder

Omsesidiga fordringar och skulder mellan ECB och en
deltagande nationell centralbank utanfér euro-omradet,
vilka uppstitt till f6ljd av transaktionerna enligt artik-
larna 6—12 i detta avtal, fir kvittas mot varandra efter
dverenskommelse mellan de bida berdrda parterna.

Artikel 14

Former for avveckling

14.1  Nir en kredittransaktion forfaller till iterbetal-
ning eller om 4terbetalning sker i forvig skall avveckling
i princip ske medelst innehav i lingivarens valuta.

14.2  Denna bestimmelse skall inte hindra langivande
och lantagande centralbanker frin att komma &verens
om andra former for avveckling.

IV. NARMARE VAXELKURSSAMARBETE

Artikel 15

Nirmare vixelkurssamarbete

15.1  Samarbetet om vixelkurspolitiken mellan delta-
gande nationella centralbanker utanfér euro-omradet
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och ECB kan stirkas ytterligare. I synnerhet kan en nir-
mare koppling mellan euron och en annan valuta &ver-
enskommas fran fall dll fall pa initiativ av den berérda
deltagande medlemsstaten utanfoér euro-omridet.

152 Fran fall dll fall kan formellt avtalade fluktua-
tionsband, som ir smalare in det normala bandet och
som 1 princip understdds av automatiska interventioner
och krediter, faststillas p4 begiran av den berdrda delta-
gande medlemsstaten utanfér euro-omradet och i enlig-
het med férfarandet i punkt 2.4 i resolutionen.

153  Andra, informella, typer av arrangemang for nir-
mare vixelkurssamarbete kan ocksa inrittas mellan ECB
och deltagande nationella centralbanker utanfér euro-
omradet.

V. OVERVAKNING AV SYSTEMET

Artikel 16
Arbetsuppgifter f6r ECB:s allminna rad

16.1 ECB:s allminna rdd skall dels &vervaka hur
ERMII fungerar, dels tjina som forum fér samordning
av penning- och valutapolitiken och fér férvaltning av
den interventions- och kreditmekanism som beskrivs i
detta avtal. Radet skall kontinuerligt noggrant vervaka
hallbarheten i de bilaterala vixelkursférhillandena mel-
lan euron och de enskilda deltagande valutorna utanfor
euro-omradet.

16.2  ECB:s allminna rad skall regelbundet se 6ver hur
detta avtal fungerar mot bakgrund av de erfarenheter
som gjorts.

Artikel 17

Omprovning av centralkurser och deltagande i smalare
fluktuationsband

17.1  Alla parter i den 6verenskommelse som avses i
punkt 2.3 i resolutionen, inbegripet ECB, skall ha ritt att
inleda ett konfidentiellt forfarande fér att omproéva cen-
tralkurserna.

172 Om smalare fluktuationsband #n det normala
bandet formellt avtalats, skall samtliga parter i den ge-
mensamma Overenskommelse som triffas enligt punkt
2.4 1 resolutionen, inbegripet ECB, ha ritt att inleda en
konfidentiell omprévning av huruvida ett smalare band
ir idndamalsenligt for den berérda valutan.

VI. ICKE DELTAGANDE NATIONELLA
CENTRALBANKER

Artikel 18
Tillimplighet

Bestimmelserna 1 artiklarna 1, 2.1, 3, 4, 6—15 och 17 i
detta avtal skall inte tillimpas p4 nationella centralbanker
utanfér euro-omadet som inte deltar i ERM IL

Artikel 19

Samarbete inom ramen f6r samradsforfarandet

Nationella centralbanker utanfér euro-omridet som inte
deltar 1 ERMII skall samarbeta med ECB och delta-
gande nationella centralbanker utanfér euro-omridet
inom ramen for samradsforfarandet och andra informa-
tionsutbyten som 4r nddvindiga for att ERMII skall
kunna fungera vil.

VII. SLUTBESTAMMELSER

Artikel 20

Slutbestimmelser

20.1 Detta avtal ersitter, med verkan frin och med
den 1 januari 1999, avtalet av den 13 mars 1979 om fast-
stillande av operativa foérfaranden for Europeiska mone-
tira systemet, dndrat genom instrumentet av den 10 juni
1985 och genom instrumentet av den 10 november 1987.

202 Detta avtal skall upprittas i vederborligen under-
tecknade versioner pi engelska, franska och tyska. En
bestyrkt kopia av originalet pd varje sprik skall sindas
till varje centralbank av ECB, som skall bevara origina-
len. Avtalet skall versittas till alla ovriga officiella ge-
menskapssprak och offentliggéras i Europeiska gemenska-
pernas officiella tidning, serie C.
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BILAGA 1

KONVENTION FOR FASTSTALLANDE AV VAXELKURSER FOR DELTAGANDE VALUTOR
OCH FORFARANDE MED BETALNING EFTER INBETALNING FOR INTERVENTIONER VID
BANDGRANSERNA

A. Konvention for faststillande av vixelkurser

Vixelkursen for den bilaterala centralkursen gentemot euron skall for alla deltagande valutor utanfér euro-
omradet faststillas med euro som basvaluta. For alla valutor skall vixelkursen uttryckas som virdet av E1
med sex signifikanta siffror.

Samma konvention skall tillimpas for att faststilla de 6vre och nedre interventionskurserna gentemot euron
for de deltagande valutorna utanfér euro-omridet. Interventionskurserna skall faststillas genom att addera
eller subtrahera den avtalade bandbredden, uttryckt i procent, till eller frin den bilaterala centralkursen. De
resulterande kurserna skall avrundas till sex signifikanta siffror.

B. Forfarande med betalning efter inbetalning

Savil ECB som de nationella centralbankerna inom euro-omridet skall tillimpa ett foérfarande med betal-
ning efter inbetalning for interventioner vid bandgrinserna. Deltagande nationella centralbanker utanfor
euro-omradet skall, i enlighet med denna bilaga, tillimpa forfarandet med betalning efter inbetalning nir
de agerar som korrespondentbanker for de nationella centralbankerna inom euro-omridet och fér ECB.
Deltagande nationella centralbanker utanfér euro-omridet kan, efter eget gottfinnande, anta samma férfa-
rande med betalning efter inbetalning vid avvecklingen av interventioner vid bandgrinserna som samma
nationella centralbanker har utfért for egen del.

i) Allméinna principer

— Forfarandet med betalning efter inbetalning skall tillimpas nir interventioner vid bandgrinserna i
ERM II sker mellan euron och de deltagande valutorna utanfér euro-omradet.

— For att kunna utféra interventioner vid bandgrinserna i ERM II maste motparterna ha ett konto hos
den berérda nationella centralbanken. Motparterna skall dven ha SWIFT-adresser och/eller utbyta
bestyrkta telexkoder med den berérda nationella centralbanken eller med ECB. Dessutom kan ifra-
gakommande motparter utfora interventioner vid bandgrinserna i ERM II direkt med ECB.

— Deltagande nationella centralbanker utanfér euro-omridet skall agera som korrespondentbanker for
de nationella centralbankerna inom euro-omridet och fér ECB.

— Nir interventioner sker vid bandgrinserna, skall den berdrda nationella centralbanken eller ECB
endast frislippa betalningen for en transaktion efter att ha erhdllit bekriftelse frin korrespondent-
banken pa att det forfallna beloppet har krediterats pd dess konto. Motparter skall géra betalningen
i rite tid for ate de nationella centralbankerna och ECB skall kunna uppfylla sina betalningsforplik-
telser. Foljaktligen skall motparter betala inom en pa forhand faststilld tidsfrist.

ii) Mottagandefrist for betalningar fran motparter

Motparter skall betala interventionsbelopp senast kl. 13:00 ECB-tid (centraleuropeisk tid) pa valuta-
dagen.
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BILAGA I

Frin och med den 1 januari 1999

(miljoner euro)

Centralbanker som ir avtalsparter

Danmarks Nationalbank
Bank of Greece
Sveriges Riksbank

Bank of England

Europeiska centralbanken

Nationella centralbanker inom euro-omridet

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique

Deutsche Bundesbank

Banco de Espafa

Banque de France

Central Bank of Ireland

Banca d’Ttalia

Banque centrale de Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Qesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki

OVRE GRANSER FOR TILLGANG TILL FACILITETEN FOR MYCKET KORTFRISTIGA KREDI-
TER ENLIGT ARTIKLARNA 8, 10 OCH 11 I AVTALET AV DEN 1 SEPTEMBER 1998

Ovre grinser (1)
520
300
990
3480

noll

Ovre grinser

noll

noll
noll
noll
noll
noll
noll
noll
noll
noll

noll

(") Indikativa belopp for centralbanker som inte deltar i ERM II.



