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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2017/1131

av den 14 juni 2017
om penningmarknadsfonder

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1

Allmiinna bestimmelser

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

1. I denna forordning faststélls regler for penningmarknadsfonder
som dr etablerade, forvaltade eller marknadsforda i unionen om de
finansiella instrument som dr godtagbara for investering av en penning-
marknadsfond, penningmarknadsfondens portfolj, virderingen av en
penningmarknadsfonds tillgdngar samt rapporteringskraven for en
penningmarknadsfond.

Denna forordning ska tillimpas pa foretag for kollektiva investeringar

a) for vilka det krdvs auktorisering eller som ar auktoriserade som
UCITS-fonder enligt direktiv 2009/65/EG eller som &r AIF-fonder
enligt direktiv 2011/61/EU,

b) som investerar i kortfristiga tillgangar, och

¢) som har som mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i
linje med penningmarknadsrantan eller bibehalla vérdet pa
investeringen.

2. Medlemsstaterna ska inte ldgga till ytterligare krav inom det om-
rade som omfattas av forordningen.

Artikel 2

Definitioner

I denna forordning avses med

1. kortfristiga tillgangar: finansiella tillgdngar med en aterstiende
16ptid pa hogst tva ér,

2. penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument  enligt
definitionen 1 artikel 2.1 o 1 direktiv 2009/65/EG, och de instru-
ment som avses 1 artikel 3 1 kommissionens direktiv
2007/16/EG (%),

3. overldatbara virdepapper: Overlatbara virdepapper enligt definitio-
nen 1 artikel 2.1 n 1 direktiv 2009/65/EG, och de instrument som
avses 1 artikel 2.1 i direktiv 2007/16/EG,

(") Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomfGrande

av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara virdepap-
per (fondforetag), nir det giller fortydligandet av vissa definitioner (EUT
L 79, 20.3.2007, s. 11).
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10.

11.

repa: ett avtal ddr en av parterna Overfor virdepapper eller rattig-
heter forknippade med &ganderdtten till ett vdrdepapper till en
motpart, med ett dtagande att kopa tillbaka dem till ett angivet
pris pé ett framtida datum eller ett datum som ska bestdmmas,

omvind repa: ett avtal dar en part erhéller virdepapper eller rit-
tigheter forknippade med en &dganderitt eller virdepapper fran en
motpart, med ett atagande att sdlja tillbaka dem till ett angivet pris
pa ett framtida datum eller ett datum som ska bestimmas,

vdrdepappersutldning och vdrdepapperslan: transaktioner dar ett
institut eller dess motpart 6verfor virdepapper med ett atagande
for den som lénar dem att denne ska &terlimna motsvarande vér-
depapper pa ett framtida datum eller pa begédran av den som &ver-
forde dem; transaktionen kallas virdepappersutlaning for institutet
som Overfor virdepapperen och vérdepapperslin for den institu-
tion till vilken de Overfors,

vdrdepapperisering: véardepapperisering enligt definitionen i arti-
kel 4.1.61 i forordning (EU) nr 575/2013,

marknadsvirdering: vérdering av positioner mot lattillgdngliga
stingningskurser frdn oberoende killor, déribland borskurser,
skdrmpriser eller noteringar fran flera oberoende och ansedda mék-
lare,

modellvirdering: vérdering som jamfors, extrapoleras eller berdk-
nas pa ndgot annat sitt frdn ndgon slags marknadsindata,

nettokostnadsmetoden: en vérderingsmetod som tar en tillgangs
anskaffningskostnad och justerar vérdet for upprékningar och ned-
rakningar av premier eller rabatter fram till forfall,

statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngs-
vdrde: en penningmarknadsfond

a) som strdvar efter att bibehalla ett ofordndrat nettotillgdngsviarde
per andel eller aktie,

b) vars inkomst ackumuleras pa daglig basis och kan betalas ut till
investerarna eller anvéndas till att kopa fler andelar eller aktier i
fonden,

¢) vars tillgangar i allménhet vérderas enligt nettokostnadsmetoden
och dir nettotillgdngsvirdet avrundas till ndrmaste procentenhet
eller motsvarande i valutatermer, och

d) som investerar minst 99,5 % av sina tillgdngar i instrument som
avses 1 artikel 17.7, omvénda repor som sékras av statspapper
enligt artikel 17.7 och i likvida medel.



02017R1131 — SV —01.01.2019 — 001.001 —4

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgangsvirde (LVNAV
MMF): en penningmarknadsfond som uppfyller de sdrskilda krav
som faststélls 1 artiklarna 29, 30, 32 och 33.2 b,

penningmarknadsfond med rorligt nettotillgangsvirde (VNAV
MMF): en penningmarknadsfond som uppfyller de sdrskilda krav
som faststélls 1 artiklarna 29, 30 och 33.1,

kortfristig penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som
investerar i godtagbara penningmarknadsinstrument som avses i
artikel 10.1 och som omfattas av de portfoljregler som faststlls i
artikel 24,

standardiserad penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond
som investerar i godtagbara penningmarknadsinstrument som avses
i artikel 10.1 och 10.2 och som omfattas av de portfoljregler som
faststills i artikel 25,

kreditinstitut: kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i for-
ordning (EU) nr 575/2013,

penningmarknadsfondens behériga myndighet:

a) for UCITS-fonder, den behoriga myndigheten i UCITS-fondens
hemmedlemsstat enligt artikel 97 i direktiv 2009/65/EG,

b) for EU-baserade AIF-fonder, den behdriga myndigheten i
AIF-fondens hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1
p i direktiv 2011/61/EU, och

c) for icke EU-baserade AIF-fonder, ndgon av foljande:

i) den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir den icke
EU-baserade AIF-fonden marknadsfors i unionen utan pass,

ii) den behériga myndigheten for en EU-baserad AIF-forval-
tare som forvaltar den icke EU-baserade AIF-fonden, om
den icke EU-baserade AIF-fonden marknadsfors i unionen
med ett pass eller inte marknadsfors i unionen,

iii) den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten om den
icke EU-baserade AlIF-fonden inte fOrvaltas av en
EU-baserad AIF-forvaltare och marknadsférs i unionen
med ett pass,

laglig inlésendag: det datum nidr ett vérdepappers kapitalbelopp
maste aterbetalas i sin helhet,

vigd genomsnittlig Ioptid: genomsnittlig tid till laglig inlosendag
eller till ndsta gang réntan faststills till penningmarknadsréntan, om
det &r kortare, for alla underliggande tillgngar i penningmarknads-
fonden, vilka speglar de relativa innehaven i respektive tillgang,

vdgd genomsnittlig livslingd: genomsnittlig tid till laglig inlésen-
dag for alla underliggande tillgangar i penningmarknadsfonden,
vilka speglar de relativa innehaven i respektive tillgang,
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21. aterstdende Ioptid: den tid som aterstar till laglig inldsendag,

22. blankning: all forséljning fran en penningmarknadsfonds sida av
ett instrument som penningmarknadsfonden inte dger vid ingéendet
av séljavtalet, inklusive en saddan forsdljning dar penningmarknads-
fonden vid tidpunkten for ingdendet av séljavtalet har lanat eller
avtalat om att ldna instrumentet for leverans vid avvecklingstid-
punkten, med undantag for

a) en forséljning frén endera partens sida genom en repa dir en
part har avtalat om att sdlja ett virdepapper till ett specificerat
pris till den andra parten med atagande fran den andra parten
om att vid ett senare datum sidlja tillbaka vérdepappret till ett
annat specificerat pris, eller

b) ingdende av ett terminskontrakt eller annat derivatkontrakt dar
det avtalas om att sdlja viardepapper till ett specificerat pris vid
ett senare datum,

23. forvaltare av en penningmarknadsfond: UCITS-fondens forvalt-
ningsbolag, om det ror sig om en penningmarknadsfond som é&r
en UCITS-fond, eller UCITS-investeringsbolag for det fall
UCITS-fonden &r internt forvaltad, och om det rér sig om en
penningmarknadsfond som 4r en AIF-fond, en AIF-forvaltare eller
en internt forvaltad AIF-fond.

Artikel 3

Typer av penningmarknadsfonder

1.  Penningmarknadsfonder ska inréttas som en av foljande typer:
a) En penningmarknadsfond med rorligt nettotillgdngsvirde.

b) En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotill-
gangsvirde.

¢) En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgangsvérde.

2. Auktorisation av en penningmarknadsfond ska uttryckligen ange
typen av penningmarknadsfond med utgéngspunkt i de typer som fast-
stdlls i punkt 1.

Artikel 4

Auktorisation av penningmarknadsfonder

1. Inga foretag for kollektiva investeringar ska etableras, marknads-
foras eller forvaltas inom unionen som penningmarknadsfonder utan att
ha godkints i enlighet med den hér foérordningen.

En sadan auktorisation ska gélla i samtliga medlemsstater.

2. Ett foretag for kollektiva investeringar som behdver auktorisering
som en UCITS-fond enligt direktiv 2009/65/EG och som en penning-
marknadsfond enligt denna forordning for forsta gangen, ska auktorise-
ras som en penningmarknadsfond som en del av auktoriseringsforfaran-
det for UCITS-fonder i direktiv 2009/65/EG.

Om ett foretag for kollektiva investeringar redan auktoriserats som en
UCITS-fond enligt direktiv 2009/65/EG kan den anséka om auktorise-
ring som en penningmarknadsfond i enlighet med det forfarande som
faststills i punkterna 4 och 5 i denna artikel.

3.  Ett foretag for kollektiva investeringar som &r en AIF-fond som
behover auktorisering som penningmarknadsfond enligt denna forord-
ning ska auktoriseras som en penningmarknadsfond enligt det forfarande
som foreskrivs i artikel 5.
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4.  Foretag for kollektiva investeringar ska endast auktoriseras som
penningmarknadsfonder om penningmarknadsfondens behdriga myndig-
het 4r forvissad om att penningmarknadsfonden kommer att kunna upp-
fylla alla krav i denna forordning.

5. For att bli auktoriserad som en penningmarknadsfond, ska ett
foretag for kollektiva investeringar ldmna in foljande dokument till
den behoriga myndigheten:

a) Penningmarknadsfondens fondbestdmmelser eller bolagsordning, in-
begripet en angivelse av vilken typ av penningmarknadsfond det ar
med utgéngspunkt i de typer som faststills i artikel 3.1.

b) Uppgift om penningmarknadsfondens forvaltare.
¢) Uppgift om forvaringsinstitutet.

d) En beskrivning av, eller annan information om, penningmarknads-
fonden som ér tillgdnglig for investerarna.

e) En beskrivning av eller information om de arrangemang och for-
faranden som behovs for att uppfylla kraven i kapitlen II-VIIL.

f) Ovrig information eller dokumentation som penningmarknadsfon-
dens behoriga myndighet begér for att verifiera att kraven i denna
forordning dr uppfyllda.

6. De behdriga myndigheterna ska en gang per kvartal informera
Esma om beviljade eller dterkallade auktorisationer enligt denna forord-
ning.

7.  Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje
penningmarknadsfond som é&r auktoriserad enligt denna forordning, typ
av fond i enlighet med artikel 3.1, huruvida det ror sig om en kortfristig
eller en standardiserad penningmarknadsfond, en forvaltare av en pen-
ningmarknadsfond och penningmarknadsfondens behoriga myndighet.
Registret ska vara tillgéngligt i elektronisk form.

Artikel 5

Forfarande for auktorisering av penningmarknadsfonder som ir
AIF-fonder

1.  En AIF-fond ska auktoriseras som en penningmarknadsfond endast
om penningmarknadsfondens behdriga myndighet godkénner ansdkan
fran en AIF-forvaltare som redan auktoriserats enligt direktiv
2011/61/EU, att forvalta en penningmarknadsfond som &r en
AIF-fond, och dven godkédnner fondbestimmelserna och valet av for-
varingsinstitut.

2. Den auktoriserade AIF-forvaltaren ska i samband med ansékan om
att forvalta en penningmarknadsfond som dr en AIF-fond ge penning-
marknadsfondens behdriga myndighet

a) ett skriftligt avtal som ingatts med forvaringsinstitutet,

b) information om delegeringsarrangemang rérande portfolj- och risk-
hantering samt administration av AIF-fonden, och

¢) information om placeringsinriktning, riskprofil och andra egenskaper
hos de penningmarknadsfonder som dr AlF-fonder som
AIF-forvaltaren forvaltar eller har for avsikt att forvalta.
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Penningmarknadsfondens behoriga myndighet kan komma att be den
behoriga myndigheten for AIF-forvaltaren om klargdranden och infor-
mation om den dokumentation som avses i forsta stycket eller ett inty-
gande av att penningmarknadsfonder ingar i AIF-forvaltarens forvalt-
ningsauktorisation. Den behoriga myndigheten f6r AIF-forvaltaren ska
besvara sadana forfragningar inom tio arbetsdagar.

3. AlF-forvaltaren ska till penningmarknadsfondens behdriga myn-
dighet omedelbart meddela eventuella senare dndringar i den dokumen-
tation som avses i punkt 2.

4.  Penningmarknadsfondens behdriga myndighet ska endast avsléd
AIF-forvaltarens ansokan i det fall att nagot av foljande ar tillimpligt:

a) AIF-forvaltaren foljer inte denna forordning.
b) AIF-forvaltaren foljer inte direktiv 2011/61/EU.

¢) AIF-forvaltaren dr inte auktoriserad av den behdériga myndigheten att
forvalta penningmarknadsfonder.

d) AIF-forvaltaren har inte tillhandahéllit den dokumentation som avses
i punkt 2.

Innan en ansdkan avslds ska penningmarknadsfondens behdriga myn-
dighet rddgora med den behdriga myndigheten for AIF-forvaltaren.

5. Auktoriseringen av en AIF-fond som penningmarknadsfond ska
inte krdva att AIF-fonden forvaltas av en AIF-forvaltare som &r aukto-
riserad i AIF-fondens hemmedlemsstat eller att AIF-forvaltaren bedriver
eller delegerar ndgra aktiviteter i AIF-fondens hemmedlemsstat.

6.  AIF-forvaltaren ska inom tvd ménader efter det att en fullstindig
ansokan skickats in informeras om huruvida auktorisering av
AIF-fonden som penningmarknadsfond har beviljats eller inte.

7.  Penningmarknadsfondens behdriga myndighet ska inte bevilja auk-
torisation av en AIF-fond som penningmarknadsfond om AIF-fonden
enligt lag ar forhindrad att marknadsfora sina andelar eller aktier i sin
hemmedlemsstat.

Artikel 6

Anvindning av beteckningen penningmarknadsfond

1.  En UCITS-fond eller en AIF-fond far endast anvénda beteck-
ningen penningmarknadsfond eller MMF for att beskriva fonden eller
andelarna eller aktierna som den emitterar om UCITS-fonden eller
AIF-fonden auktoriserats i enlighet med den hér férordningen.

En UCITS-fond eller en AIF-fond fér inte anvénda en vilseledande eller
felaktig beteckning som skulle ge en antydan om att fonden &r en
penningmarknadsfond, sdvida inte fonden har auktoriserats som en pen-
ningmarknadsfond i enlighet med den héar férordningen.

En UCITS-fond eller en AIF-fond far inte ha egenskaper som i allt
vésentligt liknar dem som avses i artikel 1.1, sdvida inte fonden har
auktoriserats som en penningmarknadsfond i enlighet med den hér for-
ordningen.

2. Anvéndningen av beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller
annan beteckning som ger en antydan om att en UCITS-fond eller en
AIF-fond &r en penningmarknadsfond ska innebédra anvéndning i externa
dokument, prospekt, rapporter, uttalanden, annonser, kommunikation,
brev eller annat material, som riktar sig till eller dr avsett for distribution
till presumtiva investerare, andelsinnehavare, aktiedgare eller behoriga
myndigheter, i skriftlig, muntlig, elektronisk eller annan form.



02017R1131 — SV —01.01.2019 — 001.001 — 8

Artikel 7
Tillimpliga regler

1. En penningmarknadsfond och férvaltaren av penningmarknadsfon-
den maste alltid folja den hér forordningen.

2. En penningmarknadsfond som 4r en UCITS-fond och forvaltaren
av penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla kraven i direktiv
2009/65/EG, om inte annat anges i den hér foérordningen.

3. En penningmarknadsfond som dr en AIF-fond och forvaltaren av
penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla kraven 1 direktiv
2011/61/EU, om inte annat anges i den hér forordningen.

4.  Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska ansvara for att den
hir forordningen foljs, och ska hallas ansvarig for eventuella forluster
eller skada till f6ljd av att férordningen inte foljs.

5. Den hér forordningen far inte forhindra penningmarknadsfonder
fran att tillimpa investeringsbegrdnsningar som é&r strdngare &n de
som forordningen kréver.

KAPITEL 11

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders placerings-
bestimmelser

Avsnitt I

Allminna regler och godtagbara tillgdngar

Artikel 8

Allmiinna principer

1.  Om en penningmarknadsfond bestar av fler d4n en delfond ska
varje delfond anses vara en separat penningmarknadsfond vid tillimp-
ningen av bestimmelserna 1 kapitlen II-VIL

2. Penningmarknadsfonder som auktoriserats som UCITS-fonder ska
inte omfattas av skyldigheterna nir det géller UCITS-fonders placerings-
bestimmelser 1 artiklarna 49-50a, 51.2 och 52-57 1 direktiv
2009/65/EG, sévida annat inte uttryckligen anges i denna férordning.

Artikel 9
Godtagbara tillgangar

1.  En penningmarknadsfond ska endast investera i en eller flera av
foljande kategorier av finansiella tillgdngar och endast under de villkor
som anges i den hér forordningen:

a) Penningmarknadsinstrument, inbegripet finansiella instrument emitte-
rade eller garanterade individuellt eller tillsammans av unionen, med-
lemsstaternas nationella, regionala och lokala myndigheter eller av
deras centralbanker, Europeiska centralbanken, Europeiska investe-
ringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska stabilitets-
mekanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en cen-
tral myndighet eller centralbank i ett tredjeland, Internationella valu-
tafonden, Internationella banken for ateruppbyggnad och utveckling,
Europaradets utvecklingsbank, Europeiska banken for ateruppbygg-
nad och utveckling, Banken for internationell betalningsutjgmning
eller en annan relevant internationell finansiell institution eller orga-
nisation till vilken en eller flera medlemsstater tillhor.
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b) Godtagbara virdepapperiseringar och ABCP-papper (asset-backed
commercial paper).

c) Inlaning i kreditinstitut.

d) Finansiella derivatinstrument.

e) Repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 14.

f) Omvinda repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 15.
g) Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

2. En penningmarknadsfond far inte

a) investera i andra tillgangar dn de som avses i punkt 1,

b) blanka négot av fdljande instrument: penningmarknadsinstrument,
virdepapperiseringar, ABCP-papper och andelar eller aktier i andra
penningmarknadsfonder,

¢) ha direkt eller indirekt exponering mot aktier eller ravaror, inbegripet
via derivat, certifikat som representerar dem, index som baseras pa
dem eller pa négot annat sitt eller via nadgot annat instrument som
innebdra exponering mot dem,

d) ingé avtal om vérdepappersutléning eller virdepapperslan, eller ndgra
andra avtal som skulle belasta penningmarknadsfondens tillgangar,

e) ta upp och bevilja penninglan.

3. En penningmarknadsfond kan inneha kompletterande likvida till-
gangar i enlighet med artikel 50.2 i direktiv 2009/65/EG.

Artikel 10

Godtagbara penningmarknadsinstrument

1.  Ett penningmarknadsinstrument ska vara godtagbart for investering
av en penningmarknadsfond forutsatt att samtliga foljande villkor &r

uppfyllda:

a) Det faller inom en av de kategorier av penningmarknadsinstrument
som anges 1 artikel 50.1 a, b, c eller h i direktiv 2009/65/EG.

b) Det uppvisar nagon av foljande alternativa egenskaper:

i) det lagliga inlosendatumet vid emittering intréffar inom hogst 397
dagar,

ii) det har en aterstdende 16ptid pa hogst 397 dagar.

¢) Emittenten av penningmarknadsinstrumentet och penningmarknads-
instrumentets kvalitet har getts en positiv bedomning enligt artiklarna
19-22,

d) Om en penningmarknadsfond investerar i en virdepapperisering eller
ett ABCP-papper, ska det understillas de krav som foreskrivs i
artikel 11.

2. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 1 b ska standardiserade
penningmarknadsfonder dven fa investera i penningmarknadsinstrument
med en aterstaende 16ptid fram till den lagliga inlésendagen pa hogst tva
ar, under forutsittning att datumet dd réntan faststills nésta gang &r
hogst 397 dagar framét i tiden. For detta d&ndamal ska rdntan for pen-
ningmarknadsinstrument med rorlig rdnta och penningmarknadsinstru-
ment med fast rdnta som sdkrats genom ett swapparrangemang faststil-
las till en penningmarknadsrénta eller ett index.
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3. Punkt I c fir inte tillimpas pa penningmarknadsinstrument som &r
emitterade eller garanterade av unionen, en central myndighet eller cen-
tralbank i en medlemsstat, Europeiska centralbanken, Europeiska inve-
steringsbanken, Europeiska stabilitetsmekanismen eller Europeiska fi-
nansiella stabiliseringsfaciliteten.

Artikel 11
Godtagbara virdepapperiseringar och ABCP-papper

1. Bade en vérdepapperisering och ett ABCP-papper ska anses god-
tagbara for en penningmarknadsfonds investeringar, fOrutsatt att vér-
depapperiseringen eller ABCP-pappret uppvisar en tillricklig likviditet,
har fatt en positiv beddmning enligt artiklarna 19-22 och ar nagot av
foljande:

a) En virdepapperisering som avses i artikel 13 i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2015/61 (V).

b) Ett ABCP-papper som emitterats via ett ABCP-program som

i) till fullo stdds av ett reglerat kreditinstitut som ticker alla
likviditets-, kredit- och visentliga utspddningsrisker, samt 16-
pande transaktionskostnader och kostnader pa programniva rela-
terade till det ABCP-pappret, vid behov for att garantera inve-
steraren full utbetalning av alla belopp fran det ABCP-pappret,

ii) inte &r en atervdrdepapperisering och virdepapperiseringens un-
derliggande exponeringar pa varje ABCP-transaktionsniva inklu-
derar ingen vérdepapperiseringsposition,

iii) inte inkluderar ndgon syntetisk vdrdepapperisering enligt defini-
tionen i artikel 242.11 i forordning (EU) nr 575/2013.

c) En enkel, transparent och standardiserad (STS) vérdepapperisering
enligt kriterierna och villkoren i artiklarna 20, 21 och 22 i Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 (?) eller ett en-
kelt, transparent och standardiserat ABCP-papper enligt artiklarna 24,
25 och 26 i den forordningen.

2. En kortfristig penningmarknadsfond kan investera i de vérdepap-
periseringar eller ABCP-papper som avses i punkt 1, forutsatt att nagot
av foljande villkor dr uppfyllt, beroende pad vad som ar tillimpligt:

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014
om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 nér det géaller likviditetstdckningskravet for kreditinstitut (EUT
L 11, 17.1.2015, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 decem-
ber 2017 om ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inrdttande av
ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vérdepapperise-
ring samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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a) Det lagliga inlosendatumet vid emittering for de vérdepapperise-
ringar som avses 1 punkt 1 a dr hogst tva ar, och den tid som éterstar
tills réntan faststills ndsta gang ar hogst 397 dagar.

b) Det lagliga inlésendatumet vid emittering eller den aterstdende 16p-
tiden for de vérdepapperiseringar eller ABCP-papper som avses i
punkt 1 b och c¢ &dr hogst 397 dagar.

¢) De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och c¢ dr amorterande
instrument och har en vidgd genomsnittlig livslangd pa hogst tva ar.

3.  En standardiserad penningmarknadsfond kan investera i de vir-
depapperiseringar eller ABCP-papper som avses i punkt 1, forutsatt
att nagot av foljande villkor &r uppfyllt, beroende pad vad som ér till-
lampligt:

a) Det lagliga inlosendatumet vid emittering eller den aterstdende 16p-
tiden for de vérdepapperiseringar som avses i punkt 1 a, b och ¢ &r
hogst tva ar, och den tid som aterstér tills rintan faststills nésta gang
ar hogst 397 dagar.

b) De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ &r amorterande
instrument och har en vidgd genomsnittlig livslangd pa hogst tva ar.

4.  Kommissionen ska sex ménader efter det att den foreslagna for-
ordningen om STS-virdepapperisering trétt i kraft anta en delegerad akt
i enlighet med artikel 45 for att dndra den hér artikeln genom att infora
en korshinvisning till kriteriet for faststillande av STS-virdepapperise-
ring och ABCP-papper i motsvarande bestimmelser i den forordningen.
Andringen ska fi verkan senast sex manader efter den dag di den
delegerade akten trdtt i kraft eller frdn och med tillimpningsdatumet
for motsvarande bestdmmelser i den foreslagna forordningen om
STS-viardepapperisering, beroende pa vilket datum som infaller senare.

Vid tillimpning av forsta stycket ska kriteriet for faststdllande av
STS-vérdepapperisering och ABCP-papper dtminstone inbegripa foljan-
de:

a) Krav relaterade till vardepapperiseringens enkelhet, inbegripet karak-
tiren av dkta virdepapperisering (true sale) och iakttagande av stan-
darder relaterade till exponeringarnas teckningsgaranti.

b) Krav relaterade till vardepapperiseringens standardisering, inbegripet
krav pd bibehallande av risk.

¢) Krav relaterade till virdepapperiseringens transparens, inbegripet till-
handahéllande av information till presumtiva investerare.

d) Foér ABCP-papper, utdver kraven i leden a, b och c, krav relaterade
till ABCP-programmets sponsor och tillskott fran denna sponsor.
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Artikel 12

Godtagbara kontoplaceringar i Kkreditinstitut

Kontoplaceringarna i ett kreditinstitut ska vara en godtagbar investering
for en penningmarknadsfond om samtliga nedanstaende villkor &r upp-
fyllda:

a) Kontoplaceringarna ska édterbetalas pa begéran eller kunna tas ut nér
som helst.

b) Kontoplaceringstiden ska vara hogst tolv ménader.

¢) Kreditinstitutet har sitt huvudkontor i en medlemsstat eller, om hu-
vudkontoret finns i ett tredjeland, omfattas av tillsynsregler som
betraktas som likvédrdiga med dem som anges i unionsritten i enlig-
het med det forfarande som anges i artikel 107.4 i forordning (EU)
nr 575/2013.

Artikel 13

Godtagbara finansiella derivatinstrument

Ett finansiellt derivatinstrument ska vara godtagbart for investeringar av
en penningmarknadsfond forutsatt att det handlas pa en saddan reglerad
marknad som anges i artikel 50.1 a, b eller ¢ i direktiv 2009/65/EG eller
OTC och forutsatt att alla nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Derivatinstrumentets underliggande komponenter bestir av réntor,
vaxelkurser, valutor eller index som representerar nagon av dessa
kategorier.

b) Derivatinstrumentet har endast till syfte att sikra de inneboende
rante- eller véxelkursriskerna i penningmarknadsfondens andra
investeringar.

¢) Motparterna vid affirer med OTC-derivat ar institut som omfattas av
reglering och tillsyn, och tillhér de kategorier som godkénts av
penningmarknadsfondens behdriga myndighet.

d) OTC-derivaten &r foremal for daglig tillforlitlig och verifierbar var-
dering, och kan vid varje tidpunkt, pa penningmarknadsfondens ini-
tiativ, sdljas, 16sas in eller avslutas genom en utjdmnande transaktion
till ett rimligt vérde.

Artikel 14
Godtagbara repor

En penningmarknadsfond far ingéd en repa forutsatt att samtliga ned-
anstiende villkor ar uppfyllda:

a) Repan anvinds tillfalligt, under hogst sju arbetsdagar, endast for
likviditetshanteringsdndamaél och inte for andra investeringsdndamal
dn dem som avses i led c.
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b) Den motpart som erhéller de tillgdngar som penningmarknadsfonden
overfort som sdkerhet inom ramen for repan far inte sélja, investera,
pantsitta eller pd annat sétt overfora dessa tillgdngar utan penning-
marknadsfondens forhandsgodkédnnande.

¢) De belopp som penningmarknadsfonden erhaller som en del av repan
kan

i) kontoplaceras som kontoplaceringar i enlighet med artikel 50.1 f'i
direktiv 2009/65/EG, eller

ii) investeras i de tillgdngar som avses i artikel 15.6, men far inte pa
annat sitt investeras i de godtagbara tillgdngar som avses i ar-
tikel 9, Gverforas eller pa annat sétt ateranvéndas.

d) Det belopp som penningmarknadsfonden erhaller som en del av
repan fir inte dverstiga 10 % av dess tillgdngar.

e) Penningmarknadsfonden har ritt att sdga upp avtalet nir som helst
med hogst tva arbetsdagars varsel.

Artikel 15

Godtagbara omvinda repor

1. En penningmarknadsfond far ingd en omvénd repa forutsatt att
samtliga nedanstaende villkor &r uppfyllda:

a) Penningmarknadsfonden har ritt att sdga upp avtalet ndr som helst
med hogst tva arbetsdagars varsel.

b) Marknadsvérdet pa tillgangarna som erhélls som en del av den om-
vénda repan 4r alltid minst lika med vérdet pa de belopp som betalas
ut.

2. De tillgangar som penningmarknadsfonden erhéller som en del av
den omvinda repan ska vara penningmarknadsinstrument som uppfyller
de krav som faststills i artikel 10.

De tillgangar som erhélls av penningmarknadsfonden som en del av den
omvinda repan ska inte sdljas, aterinvesteras, pantsittas eller overforas
pa négot annat sétt.

3. Virdepapperiseringar och ABCP-papper ska inte erhallas av pen-
ningmarknadsfonder som del av en omvénd repa.

4.  De tillgdngar som en penningmarknadsfond erhaller som en del av
en omvind repa ska vara tillrickligt diversifierade, med en maximal
exponering mot en viss emittent pd 15 % av penningmarknadsfondens
nettotillgdngsvirde, forutom nédr dessa tillgdngar bestar av penningmark-
nadsinstrument som uppfyller kraven i artikel 17.7. Dessutom ska de
tillgangar som en penningmarknadsfond erhaller som en del av en om-
vand repa vara emitterade av en enhet som dr oberoende av motparten
och som inte forvéntas uppvisa en hog korrelation med hur det gér for
motparten.
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5. En penningmarknadsfond som ingdr en omvénd repa ska forsékra
sig om att den har mgjlighet att nér som helst fa tillbaka hela beloppet,
antingen inklusive upplupen rdnta eller pad basis av en marknadsvir-
dering. Om pengarna kan fés tillbaka nidr som helst pa basis av en
marknadsvérdering, ska marknadsvirderingen pad den omvinda repan
anvindas for berdkning av penningmarknadsfondens nettotillgdngsvarde.

6. Genom undantag frén punkt 2 i den hir artikeln fiar en penning-
marknadsfond erhdlla som en del av en omvind repa andra likvida
Overlatbara vardepapper eller penningmarknadsinstrument &n dem som
uppfyller de krav som faststélls 1 artikel 10 fOrutsatt att tillgdngarna
uppfyller ett av foljande villkor:

a) De har emitterats eller garanterats av unionen, en central myndighet
eller centralbank i en medlemsstat, Europeiska centralbanken, Euro-
peiska investeringsbanken, Europeiska stabilitetsmekanismen eller
Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, under forutsittning
att en positiv beddmning getts enligt artiklarna 19-22.

b) De har emitterats eller garanterats av en central myndighet eller
centralbank i ett tredjeland, under forutsittning att en positiv bedom-
ning getts enligt artiklarna 19-22.

Uppgift om de tillgdngar som erhéllits som del av en omvénd repa i
enlighet med forsta stycket i denna punkt ska ldmnas till investerare i
penningmarknadsfonder, i enlighet med artikel 13 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2015/2365 (*).

De tillgangar som erhélls som del av en omvidnd repa enligt forsta
stycket i denna punkt ska omfattas av de regler som faststélls i arti-
kel 17.7.

7.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 45 1 syfte att komplettera denna foérordning genom att nirmare
specificera kvantitativa och kvalitativa likviditetskrav som géller for
tillgdngar som avses i punkt 6 och kvantitativa och kvalitativa kredit-
kvalitetskrav som géller for tillgangar som avses i punkt 6 a i den hir
artikeln.

For detta dandamal ska kommissionen beakta den rapport som avses i
artikel 509.3 i forordning (EU) nr 575/2013.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket
senast den 21 januari 2018.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om
ateranvdndning samt om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT
L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Artikel 16

Godtagbara andelar eller aktier i penningmarknadsfonder

1. En penningmarknadsfond fir forvdrva andelar eller aktier i varje
annan penningmarknadsfond (nedan kallad den penningmarknadsfond
som investeringen avser) om samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Hogst 10 % av tillgdngarna i den penningmarknadsfond som investe-
ringen avser kan, i enlighet med dess fondbestaimmelser eller bolags-
ordning, sammanlagt investeras 1 andelar eller aktier i andra
penningmarknadsfonder.

b) Den penningmarknadsfond som investeringen avser innehar inga an-
delar eller aktier i den forvdrvande penningmarknadsfonden.

En penningmarknadsfond vars andelar eller aktier forvérvats far under
den period som den forviarvande penningmarknadsfonden innehar ande-
lar eller aktier i1 denna inte investera 1 den fOrviarvande
penningmarknadsfonden.

2. En penningmarknadsfond far forvdrva andelar eller aktier i andra
penningmarknadsfonder, forutsatt att hogst 5 % av dess tillgangar inve-
steras i andelar eller aktier i en och samma penningmarknadsfond.

3. En penningmarknadsfond far sammanlagt investera hogst 17,5 %
av sina tillgdngar i andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

4. Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder ska vara god-
tagbara for investeringar av en penningmarknadsfond, forutsatt att samt-
liga nedanstdende villkor &r uppfyllda:

a) Den penningmarknadsfond som investeringen avser &dr auktoriserad
enligt denna forordning.

b) Om den penningmarknadsfond som investeringen avser forvaltas,
antingen direkt eller indirekt eller genom delegering, av samma for-
valtare som den forviarvande penningmarknadsfondens forvaltare, el-
ler av nagot annat foretag till vilket den forvdrvande penningmark-
nadsfondens forvaltare dr kopplad genom gemensam ledning eller
kontroll, eller genom ett betydande direkt eller indirekt innehav,
far forvaltaren av den penningmarknadsfond som investeringen av-
ser, eller det andra foretaget inte debitera tecknings- eller inlosen-
avgifter avseende den forvirvande penningmarknadsfondens investe-
ring i andelar eller aktier i den penningmarknadsfond som investe-
ringen avser.

¢) Om en penningmarknadsfond investerar mer dn 10 % av sina till-
géngar i andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder ska
denna penningmarknadsfond

i) 1 sitt prospekt ange den maximala andel av forvaltningsavgifter
som far debiteras penningmarknadsfonden sjélv och andra pen-
ningmarknadsfonder i vilka den investerar, och

ii) 1 sin arsrapport ange den maximala andel av forvaltningsavgifter
som debiteras penningmarknadsfonden sjdlv och andra penning-
marknadsfonder i vilka den investerar.

5. Punkterna 2 och 3 i denna artikel fér inte tillimpas pa en penning-
marknadsfond som dr en AIF-fond, auktoriserad i enlighet med artikel 5,
nér alla foljande villkor ar uppfyllda:

a) Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for
anstdllda som lyder under nationell rdtt och vars investerare endast
bestar av fysiska personer.
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b) Den sparplan for anstdllda som avses i led a ger endast investerare
ritt att 16sa in sina investeringar i enlighet med restriktiva inlsens-
villkor som faststillts i nationell ratt, och som innebér att inlosen
endast kan ske under vissa villkor som inte ar kopplade till
marknadsutvecklingen.

Genom undantag frén punkterna 2 och 3 i den hér artikeln fér en
penningmarknadsfond som &r en UCITS-fond, auktoriserad i enlighet
med artikel 4.2. forvarva andelar eller aktier i andra penningmarknads-
fonder i enlighet med artikel 55 eller 58 i direktiv 2009/65/EG, enligt
foljande villkor:

a) Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for
anstéllda som lyder under nationell ritt och vars investerare endast
bestar av fysiska personer.

b) Sparplanen for anstillda som avses i led a ger endast investerare rétt
att 16sa in sina investeringar i enlighet med restriktiva inlésensvillkor
som faststéllts i nationell ritt, och som innebér att inlosen endast kan
ske under vissa villkor som inte dr kopplade till marknadsutveck-
lingen.

6.  Kortfristiga penningmarknadsfonder fir endast investera i andelar
eller aktier i andra kortfristiga penningmarknadsfonder.

7. Standardiserade penningmarknadsfonder far investera i andelar el-
ler aktier i kortfristiga penningmarknadsfonder och standardiserade
penningmarknadsfonder.

Avsnitt 11

Bestimmelser om placeringsbestimmelser

Artikel 17

Diversifiering

1.  En penningmarknadsfond ska hogst investera

a) 5 % av sina tillgdngar i penningmarknadsinstrument, virdepapperi-
seringar och ABCP-papper fran samma emittent,

b) 10 % av sina tillgangar i inléning i samma kreditinstitut, savida inte
banksektorns struktur i den medlemsstat dar penningmarknadsfonden
har sin hemvist &r s&dan att det inte finns ett tillrdckligt antal bér-
kraftiga kreditinstitut for att uppfylla kravet pa diversifiering och det
inte &r ekonomiskt mdjligt for penningmarknadsfonden att géra ban-
kinsdttningar i en annan medlemsstat. I detta fall far hogst 15 % av
dess tillgdngar placeras hos ett och samma kreditinstitut.

2. Genom undantag fran punkt 1 a far en penningmarknadsfond med
rorligt nettotillgangsvarde investera hogst 10 % av sina tillgangar i pen-
ningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper som
emitterats av samma emittent, forutsatt att det totala virdet av sddana
penningmarknadsinstrument, vérdepapperiseringar och ABCP-papper
som innehas av penningmarknadsfonden i varje emittent i vilken den
investerar over 5 % av sina tillgdngar inte dverskrider 40 % av vérdet
pa tillgdngarna.
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3. Fram till tillimpningsdatumet for den delegerade akt som avses i
artikel 11.4 far en penningmarknadsfonds sammanlagda exponeringar
mot vérdepapperiseringar och ABCP-papper inte Overstiga 15 % av
penningmarknadsfondens tillgdngar.

Frin och med tillimpningsdatumet for den delegerade akt som avses i
artikel 11.4 fir en penningmarknadsfonds sammanlagda exponeringar
mot vérdepapperiseringar och ABCP-papper inte Overstiga 20 % av
penningmarknadsfondens tillgéngar, varigenom 15 % av dessa tillgangar
far investeras i vérdepapperiseringar och ABCP-papper som inte upp-
fyller kriterierna for faststidllande av STS-virdepapperiseringar och
ABCP-papper.

4. Den aggregerade riskexponeringen mot en och samma motpart till
en penningmarknadsfond pa grund av transaktioner i OTC-derivat som
uppfyller de villkor som faststills i artikel 13 ska inte Gverstiga 5 % av
penningmarknadsfondens tillgdngar.

5. Det totala belopp som tillhandahélls samma motpart till en pen-
ningmarknadsfond i en omvind repa ska inte Overstiga 15 % av pen-
ningmarknadsfondens tillgangar.

6.  Oaktat de enskilda grdnser som faststills i punkterna 1 och 4 ska
en penningmarknadsfond, om detta skulle leda till att mer &n 15 % av
dess tillgdngar investeras hos ett organ, inte kombinera négra av fol-
jande investeringsslag:

a) Investeringar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och
ABCP-papper som emitterats av den emittenten.

b) Inléning hos det organet.

¢) OTC-derivat som ger motpartsriskexponering till det organet.

Genom undantag fran det krav pa diversifiering som anges i forsta
stycket far penningmarknadsfonden, om banksektorns struktur i den
medlemsstat dir penningmarknadsfonden har sin hemvist &r sidan att
det inte finns ett tillrickligt antal barkraftiga finansiella institut for att
uppfylla kravet pa diversifiering och det inte dr ekonomiskt mdjligt for
penningmarknadsfonden att géra bankinséttningar i en annan medlems-
stat, kombinera de investeringstyper som avses i leden a—c upp till en
maximal investering pd hogst 20 % av tillgdngarna hos en enda
emittent.

7.  Genom undantag frdn punkt 1 a kan en behorig myndighet auk-
torisera en penningmarknadsfond att i enlighet med principen om risk-
spridning investera upp till 100 % av sina tillgangar i olika penning-
marknadsinstrument emitterade eller garanterade individuellt eller till-
sammans av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala
myndigheter eller av deras centralbanker, Europeiska centralbanken,
Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Euro-
peiska  stabilitetsmekanismen,  Europeiska  finansiella  stabili-
seringsfaciliteten, en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland,
Internationella valutafonden, Internationella banken for ateruppbyggnad
och utveckling, Europaradets utvecklingsbank, Europeiska banken for
ateruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalnings-
utjamning eller en annan relevant internationell finansiell institution eller
organisation till vilken en eller flera medlemsstater tillhor.



02017R1131 — SV —01.01.2019 — 001.001 — 18

Det forsta stycket ska bara tillimpas om alla nedanstdende villkor &r
uppfyllda:

a) Penningmarknadsfonden innehar penningmarknadsinstrument fran
minst sex olika emissioner fran emittenten.

b) Penningmarknadsfonden begrdnsar investeringarna i penningmark-
nadsinstrument frdn samma emission till hogst 30 % av dess till-
gangar.

¢) Penningmarknadsfonden, i fondbestimmelse eller i bolagsordning, ut-
tryckligen hénvisar till alla myndigheter, institutioner eller organisatio-
ner som avses i forsta stycket som, individuellt eller tillsammans,
emitterar eller garanterar penningmarknadsinstrument i vilka penning-
marknadsfonden avser investera mer @n 5 % av sina tillgangar.

d) Penningmarknadsfonden gor ett framtrddande uttalande i sitt pro-
spekt och marknadsforingsmaterial som drar uppmérksamheten till
tillimpningen av detta undantag och ndmner alla myndigheter, insti-
tutioner eller organisationer som avses i forsta stycket som, indi-
viduellt eller tillsammans, emitterar eller garanterar penningmark-
nadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera mer
dn 5 % av sina tillgangar.

8. Oaktat de enskilda granser som faststills i punkt 1 fir en penning-
marknadsfond inte investera mer dn 10 % i obligationer emitterade av
ett enskilt kreditinstitut som har sitt séte i en medlemsstat och enligt lag
omfattas av sdrskild offentlig tillsyn avsedd att skydda obligationsinne-
havare. Sarskilt ska iakttas att kapital som héarrdr fran emission av
sddana obligationer i enlighet med lag ska investeras i tillgangar som,
under obligationernas hela giltighetstid, kan tdcka de med obligationerna
forenade fordringarna och som i héndelse av emittentens fallissemang
med prioritet ska anvdndas for aterbetalning av kapitalbelopp och upp-
lupen rénta.

Om en penningmarknadsfond investerar mer &n 5 % av sina tillgangar i
de obligationer som avses i forsta stycket och som har samma emittent,
far det totala vérdet av dessa investeringar inte dverstiga 40 % av virdet
av penningmarknadsfondens tillgéngar.

9.  Oaktat de enskilda grinser som faststélls i punkt 1 fir en penning-
marknadsfond inte investera mer dn 20 % av sina tillgangar i obligatio-
ner emitterade av ett enskilt kreditinstitut, om kraven i artikel 10.1 f
eller 11.1 c i delegerade forordning (EU) 2015/61 &r uppfyllda, inbegri-
pet eventuella investeringar i de tillgangar som avses i punkt 8 i den hédr
artikeln.

Om en penningmarknadsfond investerar mer &n 5 % av sina tillgangar i
de obligationer som avses i forsta stycket och som har samma emittent,
fér det totala vérdet av dessa investeringar inte dverstiga 60 % av virdet
av penningmarknadsfondens tillgangar, inbegripet eventuella investerin-
gar i de tillgdngar som avses i punkt 8 och med iakttagande av de
granser som faststéllts i den punkten.
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10.  Bolag som ingér i en koncern som upprittar koncernredovisning
enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (') eller i
enlighet med erkdnda internationella redovisningsregler ska réknas
som ett organ vid berdkningen av de begrdnsningar som anges i punk-
terna 1-6 i denna artikel.

Artikel 18

Koncentration

1. Hogst 10 % av penningmarknadsinstrumenten, virdepapperisering-
arna och ABCP-papperen i en penningmarknadsfond fér vara emitterade
av ett enda organ.

2. Den begransning som anges i punkt 1 ska inte gilla for innehav av
penningmarknadsinstrument emitterade eller garanterade av unionen,
medlemsstaternas nationella, regionala och lokala myndigheter eller av
deras centralbanker, Europeiska centralbanken, Europeiska investerings-
banken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska stabilitetsmekanis-
men, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central myndig-
het eller centralbank i ett tredjeland, Internationella valutafonden, Inter-
nationella banken for ateruppbyggnad och utveckling, Europaradets ut-
vecklingsbank, Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling,
Banken for internationell betalningsutjdmning eller en annan relevant
internationell finansiell institution eller organisation till vilken en eller
flera medlemsstater tillhor.

Avsnitt 111

Penningmarknadsinstrumentens, virdepapperi-
seringarnas och ABCP-papprens kreditkvalitet

Artikel 19

Forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska inrétta, genomfora
och konsekvent tillimpa ett genomtédnkt forfarande for intern kreditkva-
litetsbedomning 1 syfte att faststdlla kreditkvaliteten pd penningmark-
nadsinstrument, vardepapperiseringar och ABCP-papper med beaktande
av emittenten av instrumentet och egenskaperna hos sjélva instrumentet.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att den infor-
mation som anvénds vid tillimpningen av forfarandet for intern kredit-
kvalitetsbedomning har tillricklig kvalitet, &r uppdaterad och kommer
fran tillforlitliga kallor.

3.  Forfarandet for internbedomning ska baseras pa ansvarsfulla, sy-
stematiska och fortlopande bedomningsmetoder. De tillimpade meto-
derna ska valideras av en forvaltare av en penningmarknadsfond baserat
pa historiska erfarenheter och empiriska bevis, diribland kontrolltester
bakét i tiden.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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4.  En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att forfarandet
for intern kreditkvalitetsbedomning foljer nedanstdende allminna prin-
ciper:

a) En effektiv process ska faststdllas for att inhdmta och uppdatera
relevant information om emittenten och instrumentets egenskaper.

b) Lampliga atgirder ska antas och genomfGras for att se till att den
interna kreditkvalitetsbedomningen baseras pa en grundlig analys av
den information som ér tillgdnglig och relevant, och inkluderar alla
de viktiga drivkrafter som paverkar emittentens kreditvirdighet och
instrumentets kreditkvalitet.

¢) Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska fortlopande over-
vakas och alla kreditkvalitetsbedomningar ska granskas minst en
gang per ar.

d) Enligt bestimmelserna i artikel 5a i forordning (EG) nr 1060/2009
far inte ndgon alltfor stor mekanisk forlitan pa externa kreditbetyg
forekomma, och en forvaltare av en penningmarknadsfond ska déarfor
genomfora en ny kreditkvalitetsbedomning for ett penningmarknads-
instrument, en virdepapperisering och ett ABCP-papper om det skett
en visentlig dndring som skulle kunna paverka den befintliga be-
domningen av instrumentet.

e) En forvaltare av en penningmarknadsfond ska minst en géng per ar
granska metoderna for kreditkvalitetsbeddomningen for att faststilla
om de fortfarande ar lampliga for den aktuella portf6ljen och de yttre
omstindigheterna, och granskningen ska meddelas den behoriga
myndigheten for penningmarknadsfondens forvaltare. Om penning-
marknadsfondens forvaltare uppticker fel i metoderna for kreditkva-
litetsbeddmning eller deras tillimpning ska denna omedelbart korri-
gera dessa fel.

f) Nér de metoder, modeller eller centrala antaganden som anvénds i
forfarandet for intern kreditkvalitetsbedémning forédndras ska en for-
valtare av en penningmarknadsfond g& igenom alla interna kredit-
kvalitetsbedomningar som paverkas s snart som mojligt.

Artikel 20

Intern kreditkvalitetshedomning

1.  En forvaltare av en penningmarknadsfond ska tillimpa det for-
farande som faststills i artikel 19 i syfte att avgéra om kreditkvaliteten
pd penningmarknadsinstrumentet, véirdepapperiseringen eller ABCP-
pappret ska ges en positiv bedomning. Nér ett kreditvdrderingsinstitut
som registrerats och certifierats i1 enlighet med forordning (EG)
nr 1060/2009 har utfirdat ett kreditbetyg for det berérda penningmark-
nadsinstrumentet, far forvaltaren av penningmarknadsfonden ta hinsyn
till sddana kreditbetyg och kompletterande information och analys i sin
interna kreditkvalitetsbeddmning, men inte ensidigt eller mekaniskt for-
lita sig pd kreditbetyg i enlighet med artikel 5a i forordning (EG)
nr 1060/2009.
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2. Kreditkvalitetsbeddmningen ska atminstone beakta foljande fakto-
rer och allménna principer:

a) Kvantifieringen av emittentens kreditrisk och av den relativa risken
for fallissemang for emittenten och instrumentet.

b) Kvalitativa indikatorer for instrumentets emittent, inklusive i ljuset
av den makroekonomiska situationen och finansmarknadssituationen.

¢) Penningmarknadsinstrumentens kortfristiga natur.

d) Instrumentets tillgangsklass.

e) Foljande emittenttyper ska minst kunna urskiljas: nationella, regio-
nala eller lokala myndigheter, finansiella foretag och icke-finansiella
foretag.

f) For strukturerade finansiella instrument, den inneboende operativa
risken och motpartsrisken i den strukturerade finansiella transaktio-
nen och, vid exponering mot védrdepapperiseringar, emittentens kre-
ditrisk, védrdepapperiseringens struktur samt kreditrisken i de under-
liggande tillgangarna.

g) Instrumentets likviditetsprofil.

En forvaltare av en penningmarknadsfond far, utdver de faktorer och
allménna principer som avses i denna punkt, beakta varningar och in-
dikatorer vid faststéllandet av kreditkvaliteten pa ett penningmarknads-
instrument enligt artikel 17.7.

Artikel 21

Dokumentation

1.  En forvaltare av en penningmarknadsfond ska dokumentera for-
farandet for intern kreditkvalitetsbeddmning och de interna kreditkva-
litetsbeddmningarna. Dokumentationen ska omfatta

a) utformningen av och de operativa detaljerna i forfarandet for intern
kreditkvalitetsbedomning pa ett sdtt som gor att de behdriga myn-
digheterna kan forstd och utvédrdera ldmpligheten av en kreditkva-
litetsbeddmning,

b) orsaken till och den analys som understddjer kreditkvalitetsbedom-
ningen samt penningmarknadsfondens forvaltares val av kriterier for
oversyn och dversynsfrekvensen for kreditkvalitetsbeddmningen,

c) alla visentliga forédndringar i forfarandet for intern kreditkvalitets-
bedomning, déribland identifiering av det som utloste sddana for-
andringar,

d) organisationen av forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning och
strukturen f6r intern kontroll,

e) fullstindig intern kreditkvalitetsbedomningshistorik for instrument,
emittenter och, i forekommande fall, erkdnda garanter,
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f) den eller de personer som é&r ansvariga for forfarandet for intern
kreditkvalitetsbedomning.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska bevara alla de do-
kument som avses i punkt 1 under minst tre fullstindiga arliga rdken-
skapsperioder.

3. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska beskrivas i
penningmarknadsfondens fondbestimmelser eller bolagsordning, och
alla dokument som avses i punkt 1 ska goras tillgdngliga pa begéran
for de behoriga myndigheterna for penningmarknadsfonden och de be-
horiga myndigheterna for forvaltaren av penningmarknadsfonden.

Artikel 22

Delegerade akter for kreditkvalitetsbedéomning

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 45 for
att komplettera denna forordning genom att ange

a) kriterierna for validering av kreditkvalitetsbedomningsmetoden, en-
ligt artikel 19.3,

b) kriterierna for kvantifiering av kreditrisken och den relativa risken
for utebliven betalning frén emittenten och instrumentet, enligt arti-
kel 20.2 a,

c) kriterierna for faststillande av kvalitativa indikatorer for instrumen-
tets emittent, enligt artikel 20.2 b,

d) betydelsen av visentlig forandring, enligt artikel 19.4 d.

Artikel 23

Styrning av kreditkvalitetsbedomningen

1.  Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska godkénnas av
den hogre ledningen, det styrande organet och, i forekommande fall,
chefen for tillsynsfunktionen i en penningmarknadsfond.

De hiér parterna ska ha en bra forstaelse av forfarandet for intern kredit-
kvalitetsbedomning och bedomningsmetod som tillimpas av forvaltaren
av en penningmarknadsfond, och en detaljerad forstaelse av de till-
horande rapporterna.

2. Forvaltaren av en penningsmarknadsfond ska till de parter som
avses i punkt 1 avge en rapport om penningmarknadsfondens kreditrisk-
profil baserad pa en analys av penningmarknadsfondens interna kredit-
kvalitetsbedomning. Rapporteringsfrekvensen ska bero pa betydelsen
och typen av information och vara minst &rlig.

3. Den hogre ledningen ska fortlopande sékerstilla att forfarandet for
intern kreditkvalitetsbedomning fungerar som det ska.
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Den hogre ledningen ska regelbundet fa information om hur forfaran-
dena for intern kreditkvalitetsbedomning fungerar, eventuella omraden
dér brister funnits och status for de insatser och dtgérder som vidtagits i
syfte att rada bot pa tidigare upptéckta brister.

4. Interna kreditkvalitetsbedémningar och den regelbundna 6versyn
som en forvaltare av en penningmarknadsfond ska utfora far inte utforas
av samma personer som utfor eller ansvarar for fondens portfoljforvalt-
ning.

KAPITEL 1T

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders riskhantering

Artikel 24

Portfoljregler for kortfristiga penningmarknadsfonder

1. En kortfristig penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla
nedanstédende portfoljkrav:

a) Portfoljen ska ha en vigd genomsnittlig 16ptid pa hogst 60 dagar.

b) Portfoljen ska ha en vdgd genomsnittlig livslingd pa hogst 120
dagar, om inte annat f6ljer av andra och tredje styckena.

c) For penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde och
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangs-
virde ska minst 10 % av tillgdngarna utgdras av tillgdngar som
forfaller dagligen, omvénda repor som kan ségas upp med en arbets-
dags varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbetsdags
varsel. En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgangsvérde
eller en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotill-
gangsvirde far inte forvdrva nagra andra tillgdngar &n siddana som
forfaller dagligen om forvirvet skulle resultera i att den penning-
marknadsfonden investerar mindre dn 10 % av portfoljen i tillgdngar
som forfaller dagligen.

d) For kortfristiga penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotill-
gangsvirde ska minst 7,5 % av tillgdngarna utgdras av tillgdngar
som forfaller dagligen, omvénda repor som kan sidgas upp med en
arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbets-
dags varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med lagvolatilt net-
totillgangsvérde far inte forvdrva nagra andra tillgangar dn sddana
som forfaller dagligen om forvirvet skulle resultera i att den berérda
penningmarknadsfonden investerar mindre dn 7,5 % av portfoljen i
tillgangar som forfaller dagligen.

e) For penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsviarde och
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangs-
virde ska minst 30 % av tillgdngarna utgdras av tillgdngar som
forfaller pd veckobasis, omvédnda repor som kan sdgas upp med
fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel som kan tas ut med
fem arbetsdagars varsel. En penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsvirde eller en statspappersbaserad penningmarknads-
fond med fast nettotillgdngsvirde far inte forvdrva négra andra till-
gangar dn sddana som forfaller pd veckobasis om forvérvet skulle
resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre &n
30 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller pd veckobasis.
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f) For kortfristiga penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgangs-
viarde ska minst 15 % av tillgdngarna utgéras av tillgdngar som
forfaller pd veckobasis, omvédnda repor som kan sdgas upp med
fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel som kan tas ut med
fem arbetsdagars varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med
rorligt nettotillgdngsvarde far inte forvdrva ndgra andra tillgdngar
an sddana som forfaller veckovis om forvérvet skulle resultera i att
den berdrda penningmarknadsfonden investerar mindre &n 15 % av
portféljen i tillgangar som forfaller pa veckobasis.

g) Vid berdkningen som avses i led e, far de tillgdngar som avses i
artikel 17.7 som ar hoglikvida och kan 16sas in och avvecklas inom
en arbetsdag och som har en aterstdende 16ptid pa upp till 190 dagar,
ocksa inkluderas i de tillgdngar som forfaller pd veckobasis i en
penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsviarde och en
statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast andelsvirde,
med upp till en grins pd 17,5 % av dess tillgéngar.

h) Vid berdkningen som avses i led f, far penningmarknadsinstrument
eller andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder inkluderas i
de tillgdngar som forfaller pad veckobasis for kortfristiga penning-
marknadsfonder upp till en grins pd hogst 7,5 %, forutsatt att de
kan 16sas in och avvecklas inom fem arbetsdagar.

Nér den vdgda genomsnittliga livslingd som avses i led b i forsta
stycket berdknas for virdepapper, inklusive strukturerade finansiella in-
strument, ska en kortfristig penningmarknadsfond basera berdkningen av
16ptiden pd den aterstdende loptiden fram till laglig inldsen av instru-
menten. Om ett finansiellt instrument omfattar en séljoption far dock en
kortfristig penningmarknadsfond basera berdkningen av 16ptiden pa 16-
sendagen for denna sdljoption i stillet for den aterstdende 16ptiden, men
endast om samtliga foljande villkor alltid &r uppfyllda:

i) Siljoptionen kan utnyttjas fritt av den kortfristiga penningmarknads-
fonden pa losendagen.

ii) Losenpriset for sdljoptionen ligger ndra instrumentets forvintade
véirde pa losendagen.

iii) Den kortfristiga penningmarknadsfondens investeringsstrategi inne-
bér att det dr hog sannolikhet att optionen kommer att 16sas in pa
16sendatumet.

Genom undantag fran andra stycket far en kortfristig penningmarknads-
fond vid berdkningen av den vdgda genomsnittliga livslingden for vir-
depapperiseringar och ABCP-papper, nér det géller amorterande instru-
ment, i stillet basera berdkningen av 16ptiden pa antingen

1) den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sddana instrument, eller

ii) amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngarna fran vilka kas-
saflddena for inldsen av sddana instrument hérror.
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2. Om grénsvirdena enligt denna artikel dverskrids av skil som lig-
ger utanfor en penningmarknadsfonds kontroll eller till f61jd av att teck-
ningsrétter eller ritter till inlosen utnyttjas, ska penningmarknadsfonden
prioritera korrigering av detta forhdllande under vederborligt hénsyn-
stagande till andelsdgarnas eller aktiedgarnas intressen.

3. Alla penningmarknadsfonder som avses i artikel 3.1 i denna for-
ordning far ha formen av kortfristiga penningmarknadsfonder.

Artikel 25

Portfoljregler for standardiserade penningmarknadsfonder

1.  En standardiserad penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla
samtliga nedanstdende krav:

a) Portfoljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig 10ptid pa hogst sex
ménader.

b) Portf6ljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig livslangd pa hogst tolv
manader, om inte annat foljer av andra och tredje styckena.

¢) Minst 7,5 % av tillgdngarna ska utgoras av tillgangar som forfaller
dagligen, omvénda repor som kan sdgas upp med en arbetsdags
varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbetsdags varsel.
En standardiserad penningmarknadsfond far inte forvérva nagra an-
dra tillgangar &n sddana som forfaller dagligen om forvérvet skulle
resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre &n
7,5 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller dagligen.

d) Minst 15 % av tillgdngarna ska utgoras av tillgdngar som forfaller pa
veckobasis, omvinda repor som kan sidgas upp med fem arbetsdagars
varsel eller kontanta medel som kan tas ut med fem arbetsdagars
varsel. En standardiserad penningmarknadsfond far inte forvérva
nagra andra tillgdngar dn sddana som forfaller pa veckobasis om
forvérvet skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar
mindre 4n 15 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller pé
veckobasis.

e) Vid berdkningen som avses i led d, far penningmarknadsinstrument
eller andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder inkluderas i
de tillgdngar som forfaller pd veckobasis upp till hdgst 7,5 %, for-
utsatt att de kan ldsas in och avvecklas inom de ndrmaste fem
arbetsdagarna.

Niar den vdgda genomsnittliga livslingden som avses i led b i forsta
stycket berdknas for virdepapper, inklusive strukturerade finansiella in-
strument, ska en standardiserad penningmarknadsfond basera berék-
ningen av Ioptiden pa den aterstidende I6ptiden fram till laglig inlsen
av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en siljoption far
dock en standardiserad penningmarknadsfond basera berdkningen av
16ptiden pa 1osendagen for denna séljoption i stéllet for den dterstdende
16ptiden, men endast om f6ljande villkor alltid dr uppfyllda:
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i) Séljoptionen kan utnyttjas fritt av den standardiserade penningmark-
nadsfonden pa l6sendagen.

ii) Losenpriset for sidljoptionen ligger ndra instrumentets forvintade
véirde pa 16sendagen.

iii) Den standardiserade penningmarknadsfondens investeringsstrategi
innebér att det dr hog sannolikhet att optionen kommer att 19sas
in pa 16sendagen.

Genom undantag fran andra stycket far en standardiserad penningmark-
nadsfond vid berékningen av den vidgda genomsnittliga livslangden for
virdepapperiseringar och ABCP-papper nir det géller amorterande in-
strument, i stéllet basera berdkningen av 16ptiden pa antingen

i) den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sddana instrument, eller

i1) amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngarna fran vilka kas-
saflddena for inlosen av sddana instrument harror.

2. Om grinsvirdena enligt denna artikel overskrids av skél som lig-
ger utanfor en standardiserad penningmarknadsfonds kontroll eller till
foljd av att teckningsritter eller rétter till inlésen utnyttjas, ska penning-
marknadsfonden prioritera korrigering av detta férhallande under veder-
borligt hdnsynstagande till andelségarnas eller aktiedgarnas intressen.

3.  En standardiserad penningmarknadsfond far inte ha formen av en
statspapperbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde
eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvérde.

Artikel 26
Kreditbetyg for penningmarknadsfonder

En penningmarknadsfond som begir eller betalar ett extern kreditbetyg
ska gora detta i enlighet med férordning (EG) nr 1060/2009. Penning-
marknadsfonden eller foérvaltaren av en penningmarknadsfond ska klart
ange i penningmarknadsfondens prospekt, och i all kommunikation med
investerarna dédr det externa kreditbetyget nimns, att kreditbetyget be-
gérdes eller betalades av penningmarknadsfonden eller forvaltaren av
penningmarknadsfonden.

Artikel 27

Strategi for att lira kiinna kunden

1. Utan att det paverkar varje striktare krav som faststills i Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 ('), ska penningmark-
nadsfondens forvaltare inrdtta, genomfora och tillimpa forfaranden och
vederborliga kontroller for att forutse vad effekterna blir om flera inves-
terare gor fondinldsen samtidigt, med beaktande av dtminstone typen av
investerare, antalet andelar eller aktier i penningmarknadsfonden som
dgs av en enda investerare, samt in- och utflodenas utveckling.

(") Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015
om atgirder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penning-
tvitt eller finansiering av terrorism, om &ndring av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphdvande av Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG
(EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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2. Om virdet av de andelar eller aktier som innehas av en enda
investerare Overstiger beloppet for motsvarande likviditetskrav per dag
for en penningmarknadsfond, ska penningmarknadsfondens forvaltare,
utéver vad som anges i punkt 1, ta hinsyn till samtliga foljande fakto-
rer:

a) Monster som gar att identifiera i investerarnas likviditetsbehov, in-
klusive den cykliska utvecklingen av antalet andelar i
penningmarknadsfonden.

b) De olika investerarnas riskaversion.

¢) Graden av korrelation eller nira koppling mellan olika investerare i
penningmarknadsfonden.

3. Om investerare gor sina investeringar via en mellanhand ska for-
valtaren av en penningmarknadsfond fran formedlaren begéra de upp-
gifter som krévs for uppfyllandet av punkterna 1 och 2 i syfte att kunna
hantera penningmarknadsfondens likviditet och investerarkoncentration
pa lampligt sétt.

4.  Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska se till att vérdet av
andelarna eller aktierna som innehas av en enda investerare inte vésent-
ligt inverkar pa penningmarknadsfondens likviditetsprofil om det utgor
en visentlig del av penningmarknadsfondens nettotillgangsvérde.

Artikel 28

Stresstester

1. For varje penningmarknadsfond ska det finnas stresstestningsruti-
ner som identifierar mdjliga héndelser eller framtida fordndringar i de
ekonomiska villkoren som kan fa ogynnsamma effekter pa penning-
marknadsfonden. Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en pen-
ningmarknadsfond ska utvdrdera de mdjliga effekter som dessa héndel-
ser eller fordndringar skulle kunna f& for penningmarknadsfonden. Pen-
ningmarknadsfonden eller forvaltaren av en penningmarknadsfond ska
regelbundet genomfora stresstester for olika mojliga scenarier.

Stresstesterna ska baseras pd objektiva kriterier och ta hénsyn till ef-
fekterna av allvarliga mojliga scenarier. Stresstestscenarierna ska minst
ta hinsyn till referensparametrar som inkluderar f6ljande faktorer:

a) Hypotetiska fordndringar i likviditetsniva for tillgangarna i penning-
marknadsfondens portfolj.

b) Hypotetiska fordndringar i kreditrisknivén for tillgdngarna i penning-
marknadsfondens portf6lj, dédribland kredithdndelser och betygshin-
delser.

c) Hypotetiska fordndringar av rdntor och vixelkurser.
d) Hypotetiska inlosensnivéer.

e) Hypotetisk okning eller minskning av spreaden mellan olika index
till vilka rantorna for portfdljens vérdepapper &r knutna.

f) Hypotetiska systemchocker pd makronivd som paverkar ekonomin
som helhet.
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2. Om det ror sig om statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgangsvérde och penningmarknadsfonder med lagvolatilt
nettotillgdngsvirde ska stresstesterna ocksd for de olika scenarierna upp-
skatta skillnaden mellan det fasta nettotillgangsvirdet per andel eller
aktie och nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie.

3. Stresstester ska genomforas med en frekvens som bestims av
styrelsen for penningmarknadsfonden, nér detta &r tillimpligt, eller sty-
relsen for forvaltaren av en penningmarknadsfond, efter beaktande av
vad ett lampligt och rimligt intervall skulle vara mot bakgrund av mark-
nadsforhallandena och med hénsyn till eventuella framtida fordndringar i
penningmarknadsfondens portf6lj. Stresstesterna ska goras minst tva
ginger om aret.

4. Om stresstestet avslojar en sarbarhet hos penningmarknadsfonden
ska forvaltaren av en penningmarknadsfond utarbeta en heltdckande
rapport med resultaten av stresstesten och ett forslag till atgirdsplan.

Vid behov ska forvaltaren av en penningmarknadsfond vidta atgérder
for att stirka penningmarknadsfondens stabilitet, ddribland atgérder som
stiarker likviditeten eller kvaliteten hos penningmarknadsfondens till-
gangar, och omgaende underritta penningmarknadsfondens behdoriga
myndighet om vilka atgdrder som vidtagits.

5. Den heltickande rapporten med resultaten av stresstesten och for-
slaget till atgdrdsplan ska ldmnas for granskning till styrelsen for pen-
ningmarknadsfonden, ndr detta &r tillimpligt, eller styrelsen for forval-
taren av en penningmarknadsfond. Styrelsen ska dndra den foreslagna
atgirdsplanen om si behovs och godkdnna den slutliga &tgirdsplanen.
Den heltickande rapporten och atgdrdsplanen ska sparas i minst fem ér.

Den heltdckande rapporten och atgérdsplanen ska 6verldmnas till den
penningmarknadsfondens behdriga myndighet for granskning.

6.  Penningmarknadsfondens behoériga myndighet ska skicka den hel-
tackande rapport som avses i punkt 5 till Esma.

7.  Esma ska utfdrda riktlinjer for att faststélla gemensamma referens-
parametrar for stresstestscenarierna som ska ingd i stresstesterna och ta
hénsyn till de faktorer som anges i punkt 1. Riktlinjerna ska uppdateras
minst varje ar och ta hdnsyn till den senaste tidens marknadsutveckling.

KAPITEL 1V

Viirderingsregler
Artikel 29
Virdering av tillgdngar i penningmarknadsfonder

1. Tillgdngarna i en penningmarknadsfond ska vérderas minst varje
dag.

2.  Tillgdngarna i en penningmarknadsfond ska vérderas med hjélp av
marknadsvirdering nédr sd dr mojligt.
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3. Nér marknadsvérdering anvénds ska

a) penningmarknadsfondens tillgdng vérderas till den mer forsiktiga
sidan av kop- och siljkurs, savida inte tillgdngen kan avyttras till
en mittkurs,

b) endast marknadsdata av hog kvalitet anvéndas; dessa data ska bedo-
mas pa grundval av samtliga nedanstdende faktorer:

i) Antalet motparter och deras kvalitet.

ii) Tillgangens marknadsvolym och marknadsomséttning.

iii) Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmark-
nadsfonden planerar att kdpa eller sélja.

4. Om marknadsvérdering inte kan anvindas eller marknadsdata hal-
ler for lag kvalitet ska tillgdngarna i en penningmarknadsfond vérderas
konservativt med hjélp av modellvirdering.

Modellen ska korrekt uppskatta det inneboende virdet i en tillgéng,
baserat pa en uppfoljning av samtliga aktuella nyckelfaktorer:

a) Tillgdngens marknadsvolym och omséttning.

b) Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfon-
den planerar att kopa eller silja.

¢) Marknadsrisk, rénterisk och kreditrisk som forknippas med tillgang-
en.

Om modellvirdering anvénds ska nettokostnadsmetoden inte anvéndas.

5. En vérdering som utforts i enlighet med punkterna 2, 3, 4, 6 och 7
ska overlamnas till de behoriga myndigheterna.

6. Med avvikelse fran punkterna 2, 3 och 4, kan tillgdngar i en
statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde
ockséd virderas med hjilp av nettokostnadsmetoden.

7. Utover den marknadsvérdering som avses i punkterna 2 och 3,
samt den modellvirdering som avses i punkt 4, och genom undantag
frén punkterna 2 och 4, kan tillgdngar i en penningmarknadsfond med
lagvolatilt nettotillgdngsvirde vars dterstdende 16ptid inte Overstiger 75
dagar virderas med hjilp av nettokostnadsmetoden.

Nettokostnadsmetoden ska endast anvéndas for virdering av en tillgdng
i en penningmarknadsfond med 1agvolatilt nettotillgdngsvarde nér vérdet
for denna tillgdng som berdknats i enlighet med punkterna 2, 3 och 4
inte resulterar i en avvikelse mellan tillgdngens védrde som berdknats i
enlighet med forsta stycket i den hir punkten med mer dn 10 baspunkter.
Vid en sadan avvikelse, ska vérdet for denna tillgdng berdknas i enlighet
med punkterna 2, 3 och 4.
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Artikel 30

Berikning av nettotillgingsvirdet per andel eller aktie

1.  En penningmarknadsfond ska berdkna nettotillgingsviardet per an-
del eller aktie som skillnaden mellan summan av alla tillgdngar i en
penningmarknadsfond och summan av alla skulder i samma fond i
enlighet med marknadsvérdering eller modellvérdering, eller bada, delat
med antalet utestdende andelar eller aktier i penningmarknadsfonden.

2. Nettotillgdngsvérdet per andel eller aktie ska avrundas till nér-
maste baspunkt eller motsvarande om nettotillgdngsvérdet offentliggors
i en valutaenhet.

3. Nettotillgangsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknads-
fond ska berdknas och offentliggdras minst varje dag pa den offentliga
delen av penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 31
Berikning av det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie av
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgangsvirde

1.  En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotill-
gangsvirde per andel eller aktie ska berdkna ett fast nettotillgdngsvérde
per andel eller aktie som skillnaden mellan summan av alla dess till-
gangar som vérderats enligt nettokostnadsmetoden, i enlighet med ar-
tikel 29.6, och summan av alla dess skulder, delat med antalet utes-
tdende andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie for en statspap-
persbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvérde ska av-
rundas till ndrmaste procentenhet eller motsvarande om det fasta netto-
tillgangsvirdet offentliggdrs i en valutaenhet.

3.  Det fasta nettotillgangsvérdet per andel eller aktie for en statspap-
persbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde ska be-
riknas atminstone varje dag.

4.  Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvérdet per andel eller
aktie och det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som berdknats i
enlighet med artikel 30 ska Overvakas fortlopande och offentliggoras
dagligen pa den offentliga delen av penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 32

Beriikning av det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie av
penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsviirde

1.  En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvérde per
andel eller aktie ska berdkna ett fast nettotillgdngsviarde som skillnaden
mellan summan av alla dess tillgangar som vérderats enligt nettokost-
nadsmetoden, i enlighet med artikel 29.7, och summan av alla dess
skulder, delat med antalet utestdende andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgdngsvérdet per andel eller aktie for en penning-
marknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvarde ska avrundas till nér-
maste procentenhet eller motsvarande om det fasta nettotillgdngsvirdet
offentliggdrs i en valutaenhet.
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3.  Det fasta nettotillgdngsvérdet per andel eller aktie i en penning-
marknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsviarde ska berdknas &tmin-
stone varje dag.

4.  Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller
aktie och det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som berdknats i
enlighet med artikel 30 ska &vervakas fortlopande och offentliggoras
dagligen pa den offentliga delen av penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 33

Emissions- och inlosenkurs

1.  Andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond ska emitteras
eller 16sas in till en kurs som é&r lika med penningmarknadsfondens
nettotillgdngsvirde per andel eller aktie, oberoende av tillatna avgifter
enligt vad som anges i penningmarknadsfondens prospekt.

2. Som ett undantag till punkt 1

a) far andelarna eller aktierna i en statspappersbaserad penningmark-
nadsfond med fast nettotillgdngsviarde emitteras eller 16sas in till
en kurs som dr lika med penningmarknadsfondens fasta nettotill-
gangsvirde per andel eller aktie,

b) fir andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond med lagvola-
tilt nettotillgdngsvirde per andel eller aktie emitteras eller 19sas in till
en kurs som é&r lika med penningmarknadsfondens fasta nettotill-
gangsvirde per andel eller aktie, men endast ndr det fasta nettotill-
gangsvirdet per andel eller aktie som har berdknats i enlighet med
artikel 32.1, 32.2 och 32.3 inte avviker frdn det nettotillgdngsvérde
per andel eller aktie som berdknats i enlighet med artikel 30 med
6ver 20 baspunkter.

Med avseende pa led b, ska efterféljande inlosen eller teckning, nir det
fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie som har berdknats enligt
artikel 32.1, 32.2 och 32.3 avviker fran det nettotillgdngsvérde per andel
eller aktie som berdknats i enlighet med artikel 30 med 6ver 20 bas-
punkter, goras till en kurs som é&r lika med det nettotillgdngsvirde per
andel eller aktie som berdknats i enlighet med artikel 30.

Presumtiva investerare ska innan avtalet ingds klart och tydligt varnas
skriftligen av forvaltaren av en penningmarknadsfond under vilka om-
stindigheter som penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgdngs-
viarde per andel eller aktie inte lingre kommer att 16sa in eller lata
teckna andelar till ett fast nettotillgangsvérde.

KAPITEL V

Specifika krav pa statspappersbaserade penningmarknadsfonder med
fast nettotiligangsvirde och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt
nettotillgdangsvirde

Artikel 34

Specifika krav pa statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgingsvirde och penningmarknadsfonder med
lagvolatilt nettotillgingsvirde

1.  Forvaltaren av en statspappersbaserad penningmarknadsfond med
fast nettotillgangsvérde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsvirde ska inritta, genomfora och konsekvent tillimpa an-
svarsfulla och strikta forfaranden for likviditetshantering for att kont-
rollera efterlevnaden av de likviditetstroskelvirden som géller pa vec-
kobasis for sddana fonder. Forfarandena for likviditetshantering ska be-
skrivas tydligt i fondbestimmelserna eller bolagsordningen, samt i
prospektet.
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For att sékerstélla efterlevnaden av de likviditetstroskelvirden som gél-
ler pa veckobasis ska foljande gilla:

a) Om andelen tillgangar som forfaller pa veckobasis som faststills i
artikel 24.1 e hamnar under 30 % av de totala tillgdngarna i en
statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgangs-
virde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgangs-
viarde och den dagliga nettoinlosen under en enda arbetsdag Over-
skrider 10 % av de totala tillgdngarna, ska forvaltaren av den stats-
pappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgangs-
virde eller penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgédngs-
virde omedelbart informera sin styrelse om detta, och styrelsen ska
utféra en dokumenterad beddmning av situationen for att faststilla en
lamplig handlingslinje med beaktande av investerarnas intressen och
besluta om en eller flera av foljande atgirder ska tillimpas:

i) Infora likviditetsavgifter p4 fondinldsen som pé ett korrekt sétt
speglar penningmarknadsfondens kostnader for att uppna likvidi-
tet och se till att kvarvarande investerare inte drabbas pa ett
ordttvist sitt om andra investerare l10ser in sina andelar eller
aktier under perioden.

ii) Tillimpa inlésensspérrar som begrinsar antalet andelar som kan
16sas in pa en och samma arbetsdag till 10 % av andelarna i
penningmarknadsfonden for en period pa upp till 15 arbetsdagar.

iii) Infora ett tillfalligt stopp for inlésen for en period pé upp till 15
arbetsdagar.

iv) Inte vidta nagra andra omedelbara atgérder dn att uppfylla de
skyldigheter som faststélls i artikel 24.2.

b) Om andelen tillgdngar som forfaller pa veckobasis som faststills i
artikel 24.1 e hamnar under 10 % av de totala tillgdngarna, ska
forvaltaren av den statspappersbaserade penningmarknadsfonden
med fast nettotillgdngsvirde eller penningmarknadsfonden med lag-
volatilt nettotillgdngsvirde omedelbart informera sin styrelse om det-
ta, och styrelsen ska utféra en dokumenterad beddmning av situatio-
nen och, pa grundval av denna beddmning samt med beaktande av
investerarnas intressen, besluta om en eller flera av foljande atgérder
ska tillimpas och dokumentera skélen till sitt val:

i) Infora likviditetsavgifter pd fondinldésen som pa ett korrekt sitt
speglar penningmarknadsfondens kostnader for att uppna likvidi-
tet och se till att kvarvarande investerare inte drabbas pé ett
ordttvist satt om andra investerare 18ser in sina andelar eller aktier
under perioden.

ii) Infora ett tillfalligt stopp for fonduttag for en period pé upp till
15 arbetsdagar.

2. Om uttagsspérrarna inom en period pad 90 dagar Overstiger 15
dagar ska en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast netto-
tillgangsvirde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotill-
gangsvirde automatiskt upphora att vara en statspappersbaserad pen-
ningmarknadsfond med fast nettotillgangsvirde eller en penningmark-
nadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvarde. Den statspappersbaserade
penningmarknadsfonden med fast nettotillgangsvédrde eller penning-
marknadsfonden med 1ldgvolatilt nettotillgdngsviarde ska omedelbart
meddela alla investerare om detta skriftligen och pa ett tydligt och
begripligt sitt.
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3. Efter att styrelsen for den statspappersbaserade penningmarknads-
fonden med fast nettotillgdngsvérde eller penningmarknadsfonden med
lagvolatilt nettotillgdngsvarde har faststéllt vilka av atgérderna avseende
bade punkt 1 a och b som ska vidtas ska den omedelbart vidarebefordra
detaljerad information om beslutet till den penningmarknadsfondens be-
horiga myndighet.

KAPITEL VI

Externt tillskott

Artikel 35
Externt tillskott

1. En penningmarknadsfond ska inte ta emot externt tillskott.

2. Externt tillskott innebér direkt eller indirekt tillskott frén en tredje
part till en penningmarknadsfond, inbegripet penningmarknadsfondens
sponsor, som &r avsett att eller som skulle resultera i att penningmark-
nadsfondens likviditet garanteras eller nettotillgdngsvérdet per andel el-
ler aktie stabiliseras.

Externt tillskott ska innefatta
a) kontanttillskott frén tredje part,

b) att en tredje part koper tillgdngar i penningmarknadsfonden till ett
uppblast pris,

c) att en tredje part kdper andelar eller aktier i penningmarknadsfonden
for att oka fondens likviditet,

d) att en tredje part utfirdar nagot slags uttrycklig eller underforstadd
garanti eller stodbrev till formén for penningmarknadsfonden,

e) en atgird av en tredje part med direkt eller indirekt syfte att upp-
ratthalla penningmarknadsfondens likviditetsprofil och nettotillgédngs-
virde per andel eller aktie.

KAPITEL VII

Transparenskrav

Artikel 36

Transparens

1.  En penningmarknadsfond ska i alla externa dokument, rapporter,
uttalanden, annonser, brev eller andra skriftliga bevis utfirdade av fon-
den eller dess forvaltare, adresserade till eller avsedda for distribution
till presumtiva investerare, andelségare eller aktiedgare tydligt ange vil-
ken typ av penningmarknadsfond det &r i enlighet med artikel 3.1 och
om det dr en Kortfristig eller standardiserad penningmarknadsfond.

2. Forvaltaren av penningmarknadsfonden ska &tminstone en gang i
veckan gora all foljande information tillgénglig for penningmarknads-
fondens investerare:

a) Information om 16ptidsférdelning i penningmarknadsfondens portfolj.

b) Penningmarknadsfondens kreditprofil.
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¢) Penningmarknadsfondens viagda genomsnittliga 16ptid och vidgda ge-
nomsnittliga livsldngd.

d) Uppgifter om de tio storsta innehaven i penningmarknadsfonden,
inbegripet namn, land, 16ptid och typen av tillgang, samt uppgifter
om motparten i friga om repor och omvénda repor.

e) Det totala virdet av penningmarknadsfondens tillgangar.

f) Penningmarknadsfondens nettoavkastning.

3.  Ett dokument som penningmarknadsfonden anvénder for mark-
nadsforingssyften ska tydligt ange att

a) penningmarknadsfonden inte &r en garanterad investering,

b) en investering i penningmarknadsfonden inte &r samma sak som
inldning, med sérskild hdnvisning till risken for att det kapitalbelopp
som investeras i en penningmarknadsfond kan komma att fluktuera,

¢) penningmarknadsfonden inte forlitar sig pé externa tillskott for att
garantera penningmarknadsfondens likviditet eller stabilisera netto-
tillgangsvardet per andel eller aktie,

d) risken for forlust av kapitalbeloppet ska bdras av investeraren.

4.  Ett meddelande fran penningmarknadsfonden eller forvaltare av en
penningmarknadsfond till investerarna eller presumtiva investerare far
inte pd nagot sitt antyda att en investering i andelar eller aktier i
penningmarknadsfonden 4r garanterad.

5. Investerarna i en penningmarknadsfond ska tydligt informeras om
den metod eller de metoder som penningmarknadsfonden anvinder for
att vérdera tillgdngarna i penningmarknadsfonden och for att berdkna
nettotillgdngsvérdet.

Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgédngs-
viarde och penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgdngsvarde
ska tydligt forklara anvdndningen av nettokostnadsmetoden eller av-
rundning eller bada for investerarna och presumtiva investerare.

Artikel 37
Rapportering till behériga myndigheter

1. Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska for varje penning-
marknadsfond som vederborande foérvaltar minst varje kvartal rapportera
information till penningmarknadsfondens behoriga myndighet.

Med avvikelse fran forsta stycket ska, for en penningmarknadsfond vars
tillgdngar totalt inte Overskrider 100 000 000 EUR, f6rvaltaren av en
penningmarknadsfond minst en gang om aret avlagga rapport till pen-
ningmarknadsfondens behoriga myndighet.

Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska pa begéran tillhandahélla
den rapporterade informationen enligt forsta och andra stycket dven till
den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond
om den skiljer sig frdn penningmarknadsfondens behdriga myndighet.
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2. Den information som ska rapporteras enligt punkt 1 &r

a) penningmarknadsfondens typ och egenskaper,

b) portfoljindikatorer, till exempel tillgdngarnas totala vérde, nettotill-
gangsviarde (NAV), vigd genomsnittlig 16ptid, vdgd genomsnittlig
livslangd, 16ptidsfordelning, likviditet och avkastning,

¢) resultat av stresstester och i forekommande fall forslag till &tgérds-
plan,

d) information om tillgdngarna i penningmarknadsfondens portf6lj av-
seende

i) egenskaper for varje tillgang, till exempel namn, land, emittent-
kategori, risk eller 16ptid samt resultatet av forfarandet for den
interna kreditkvalitetsbedomningen,

ii) tillgédngstyp, déribland information om motpart i hiandelse av de-
rivat, repor eller omvénda repor,

e) information om penningmarknadsfondens skyldigheter inklusive

i) det land i vilket investeraren dr etablerad,

ii) investerarkategorin,

iii) tecknings- och inldsenaktivitet.

Om sa behdvs och det dr motiverat far behoriga myndigheter begira
ytterligare information.

3. Utover den information som avses i punkt 2, ska forvaltaren av en
penningmarknadsfond for varje penningmarknadsfond med légvolatilt
nettotillgdngsvirde som vederborande forvaltar rapportera foljande:

a) Alla tillfallen da priset pd en tillgdng som vérderats med anvindning
av nettokostnadsmetoden i enlighet med artikel 29.7 forsta stycket
avviker frdn vérdet pd den tillgdngen som berdknats i enlighet med
artikel 29.2, 29.3 och 29.4 med mer &n 10 baspunkter.

b) Alla tillfdllen da det fasta nettotillgangsvirdet per andel eller aktie
som har berdknats i enlighet med artikel 32.1 och 32.2 avviker fran
det nettotillgangsvérde per andel eller aktie som berédknats i enlighet
med artikel 30 med mer dn 20 baspunkter.

¢) Alla tillfdllen da en situation som avses i artikel 34.3 intrédffar och de
atgdrder som styrelsen vidtar i enlighet med artikel 34.1 a och b.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att uppritta en rapporteringsmall som ska innehélla all
den information som avses i punkterna 2 och 3.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 21 januari 2018.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

5.  De behodriga myndigheterna ska overfora all information som de
erhaller i enlighet med denna artikel till Esma. Informationen ska dver-
foras till Esma senast 30 dagar efter det att ett rapporteringskvartal 16pt
ut.

Esma ska samla in informationen och skapa en central databas Gver alla
penningmarknadsfonder som é&r etablerade, forvaltas eller marknadsfors i
unionen. Europeiska centralbanken ska endast ha atkomst till databasen
for statistiksyften.

KAPITEL VIII

Tillsyn

Artikel 38
Tillsyn av behoriga myndigheter

1.  De behoriga myndigheterna ska fortlopande utova tillsyn av efter-
levnaden av denna férordning.

2. Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden eller, i
forekommande fall, den behoriga myndigheten for forvaltaren av en
penningmarknadsfond, ska ansvara for att overvaka efterlevnaden av
kapitlen TI-VII.

3.  Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden ska an-
svara for att overvaka efterlevnaden av de skyldigheter som anges i
fondbestimmelserna eller bolagsordningen, och de skyldigheter som
anges i prospektet, vilka ska dverensstimma med denna forordning.

4.  Den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmark-
nadsfond ska vara ansvarig for att Gvervaka att arrangemangen och
organisationen hos forvaltaren av penningmarknadsfonden &r tillfreds-
tillande sa att forvaltaren av penningmarknadsfonden kan fullgora de
skyldigheter och regler som avser bildandet och funktionen av alla
penningmarknadsfonder som den forvaltar.

5.  De behoriga myndigheterna ska overvaka UCITS-fonder och
AIF-fonder som édr etablerade eller marknadsfors i deras territorier for
att verifiera att de inte anvénder beteckningen penningmarknadsfond
eller later antyda att de &r en penningmarknadsfond om de inte uppfyller
den hir forordningen.

Artikel 39
Behoriga myndigheters befogenheter

Utan att det paverkar de behoériga myndigheternas befogenheter i enlig-
het med direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU, beroende pa vad som ar
tillampligt, ska de behoriga myndigheterna i enlighet med nationell ritt
ha alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behdver for att
utfora sina uppgifter enligt denna forordning. De ska i synnerhet ha
befogenhet att gora allt foljande:

a) Begira tillgang till och kopiera eller fa en kopia av varje handling,
oberoende av dess form.
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b) Kriva att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penning-
marknadsfond tillhandahaller information utan dréjsmal.

c) Begira upplysningar fran varje person med anknytning till verksam-
heten for en penningmarknadsfond eller fOrvaltaren av en
penningmarknadsfond.

d) Genomfora inspektioner pd plats med eller utan foranmélan.

e) Vidta lampliga atgérder for att sdkerstilla att en penningmarknads-
fond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond fortsitter att folja
denna férordning.

f) Utfirda ett foreliggande for att sdkerstdlla att en penningmarknads-
fond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond foljer denna for-
ordning och avstéar fran alla handlingar som skulle kunna sta i strid
med denna forordning.

Artikel 40

Sanktioner och andra atgirder

1. Medlemsstaterna ska faststélla regler om sanktioner och andra
atgdrder som ska gilla vid Overtrddelser av denna forordning och ska
vidta alla nodvindiga dtgirder for att sdkerstélla att de tillimpas. De
sanktioner och andra étgérder som foreskrivs ska vara effektiva, pro-
portionella och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska anmila de regler som avses i punkt 1 till
kommissionen och Esma senast den 21 juli 2018. De ska utan drdjsmal
underritta kommissionen och Esma om eventuella &ndringar av
reglerna.

Artikel 41
Sirskilda atgirder

1.  Utan att det paverkar de behdriga myndigheternas befogenheter i
enlighet med direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU, beroende pa vad
som d&r tillaimpligt, ska penningmarknadsfondens eller forvaltarens beho-
riga myndighet av en penningmarknadsfond, med respekt for principen
om proportionalitet, vidta de lampliga tgérder som avses i punkt 2 nér
en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond

a) inte uppfyller nadgot av kraven avseende tillgdngarnas sammanstt-
ning i strid med artiklarna 9-16,

b) inte uppfyller ndgot av portféljkraven i strid med artikel 17, 18, 24
eller 25,

¢) har fatt auktorisering genom att ldmna falska uppgifter eller genom
andra otillborliga metoder i strid med artikel 4 eller 5,

d) anvénder beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller nagon an-
nan beteckning som antyder att en UCITS-fond eller AIF-fond é&r en
penningmarknadsfond i strid med artikel 6,

e) inte uppfyller ndgot av kraven avseende den interna kreditkvalitets-
bedomningen i strid med artikel 19 eller 20,
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f) inte uppfyller ndgot av kraven avseende styrning, dokumentation
eller transparens i strid med artikel 21, 23, 26, 27, 28 eller 36,

g) inte uppfyller nagot av kraven avseende vérdering i strid med arti-
kel 29, 30, 31, 32, 33 eller 34.

2. 1 de fall som avses i punkt 1 ska penningmarknadsfondens beho-
riga myndighet vidta foljande atgérder, beroende pa vad som é&r lamp-
ligt:

a) Vidta atgirder for att sdkerstilla att en penningmarknadsfond eller
forvaltaren av en berdrd penningmarknadsfond efterlever relevanta
bestdmmelser.

b) Aterkalla en auktorisering som har beviljats i enlighet med artikel 4
eller 5.

Artikel 42

Esmas befogenheter och behorighet

1. Esma ska ha de befogenheter som kravs for att utfora de uppgifter
som myndigheten tilldelats enligt denna férordning.

2. Esmas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU
ska utdovas dven med avseende pad denna forordning och i enlighet med
forordning (EG) nr 45/2001.

3. Vid tillimpningen férordning (EU) nr 1095/2010 ska denna for-
ordning inkluderas i alla ytterligare juridiskt bindande unionsakter som
tilldelar uppgifter rorande de befogenheter som avses i artikel 1.2 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 43

Samarbete mellan myndigheter

1. Penningmarknadsfondens behdriga myndighet och den behoriga
myndigheten for forvaltaren av penningmarknadsfonden ska, om de ar
olika myndigheter, samarbeta och utbyta information i syfte att fullgora
sina skyldigheter enligt denna férordning.

2. De behoriga myndigheterna och Esma ska samarbeta i syfte att
fullgéra sina respektive skyldigheter enligt denna forordning i enlighet
med forordning (EU) nr 1095/2010.

3.  De behoriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information
och dokumentation som behdvs for att utfora sina respektive skyldig-
heter enligt denna forordning i enlighet med forordning (EU)
nr 1095/2010, i synnerhet nédr det géller att identifiera och atgéirda
overtradelser av denna forordning. De behoriga myndigheterna i de
medlemsstater som ansvarar for auktorisation av eller tillsyn dver pen-
ningmarknadsfonder enligt denna forordning ska dverlimna information
till de behdriga myndigheterna i 6vriga medlemsstater ndr denna infor-
mation dr av betydelse for att Overvaka och hantera mojliga konsekven-
ser av penningmarknadsfonders verksamheter, enskilt eller kollektivt,
for systemviktiga finansiella instituts stabilitet och for att de marknader
dér penningmarknadsfonderna dr verksamma ska fungera korrekt. Esma
och Europeiska systemrisknimnden (ESRB) ska ocksé informeras och
ska Overfora den informationen till de behdriga myndigheterna i de
ovriga medlemsstaterna.
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4.  Pa grundval av den information som overforts av de nationella
behoriga myndigheterna enligt artikel 37.5, ska Esma i enlighet med
sina befogenheter enligt forordning (EU) nr 1095/2010 utarbeta en rap-
port till kommissionen i ljuset av den Gversyn som avses i artikel 46 i
den hér forordningen.

KAPITEL IX

Slutbestimmelser

Artikel 44
Behandling av befintliga UCITS-fonder och AIF-fonder

1. Senast den 21 januari 2019 ska befintliga UCITS-fonder eller
AlIF-fonder som investerar i kortfristiga tillgdngar och som har som
mal, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i linje med
penningmarknadsrintan eller bevara virdet av investeringen, 1dmna in
en ansdkan till penningmarknadsfondens behdriga myndighet tillsam-
mans med alla dokument och bevis som behdvs for att visa att denna
forordning f6ljs.

2. Senast tvd ménader efter det att den behdriga myndigheten har
tagit emot den fullstdndiga ansdkan ska penningmarknadsfondens beho-
riga myndighet bedoma om UCITS-fondens eller AIF-fonden foljer for-
ordningen i enlighet med artiklarna 4 och 5. Penningmarknadsfondens
behoriga myndighet ska utfirda ett beslut och omedelbart meddela
UCITS-fonden eller AIF-fonden.

Artikel 45

Utovande av delegering

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 11,
15 och 22 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den dag
som denna forordning trdder i kraft.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 11, 15 och 22
fér nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut
om aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i
beslutet upphdr att gélla. Beslutet fir verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett senare
i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade
akter som redan har trétt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med
experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.
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6. De delegerade akter som antas enligt artiklarna 11, 15 och 22 ska
trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort
invindningar mot den delegerade akten inom en period pa tvd ménader
fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och ridet, fore utgdngen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invdinda. Denna
period ska forlingas med tvd manader pd Europaparlamentets eller ra-
dets initiativ.

Artikel 46

Oversyn

1. Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen se dver kraven i denna
forordning ur ett tillsynsperspektiv och ekonomiskt perspektiv, efter
samrdd med Esma och, vid behov, ESRB, inbegripet huruvida &ndringar
ska goras av ordningen for statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgangsvérde och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt
nettotillgdngsvérde.

2. Vid oversynen ska sérskilt

a) analyseras erfarenheterna av tillimpningen av denna férordning, kon-
sekvenser for investerare, penningmarknadsfonder och forvaltare av
penningmarknadsfonder i unionen,

b) beddomas penningmarknadsfonders roll i kop av skuld som emitteras
eller garanteras av medlemsstaterna,

c) beaktas sdrdragen i skuldpapper som emitteras eller garanteras av
medlemsstaterna  och denna skulds roll i finansieringen av
medlemsstaterna,

d) beaktas den rapport som det hédnvisas till i artikel 509.3 i forord-
ning (EU) nr 575/2013,

e) beaktas forordningens inverkan pd marknaderna for kortfristig
finansiering,

f) beaktas regelutvecklingen pé internationell niva.

Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen lidgga fram en rapport om
mdjligheten att inrétta en kvot pad 80 % for EU-statspapper. Rapporten
ska ta hansyn till tillgéngligheten till kortfristiga EU-statspapper och
utvirdera om penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgangs-
véarde kan vara ett lampligt alternativ for statspappersbaserade penning-
marknadsfonder med fast nettotillgangsvirde fran ldnder utanfor EU.
Om kommissionen i sin rapport drar slutsatsen att inférandet av en
kvot pad 80 % for EU-statspapper och utfasningen av statspappersbase-
rade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsviarde som omfattar
ett obegrinsat belopp av statspapper utanfor EU inte gar att genomfora
ska den lagga fram skilen till detta. Om kommissionen drar slutsatsen
att det dr mojligt att infora en kvot pa 80 % for EU-statspapper, far
kommissionen ligga fram lagstiftningsforslag for att infora denna kvot,
varvid minst 80 % av tillgdngarna i statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgdngsvéirde ska investeras i statspapper
inom EU. Om kommissionen drar slutsatsen att penningmarknadsfonder
med lagvolatilt nettotillgdngsvirde har blivit ett ldmpligt alternativ for
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgangs-
véirde fran ldnder utanfor EU, far den ligga fram ldmpliga forslag till
ett fullstindigt upphévande av undantaget for statspappersbaserade pen-
ningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvérde.
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Resultaten av Oversynen ska Overldmnas till Europaparlamentet och
radet, om sa krévs, tillsammans med ldmpliga éndringsforslag.

Artikel 47
Ikrafttradande
Denna férordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 21 juli 2018, med undantag for
artiklarna 11.4, 15.7, 22 och 37.4. som ska gilla frin och med den
20 juli 2017.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tilldimplig i alla
medlemsstater.



