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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2017/1129

av den 14 juni 2017

om prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till
allméinheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphivande av direktiv 2003/71/EG

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Syfte, tillimpningsomrade och undantag

1. Denna forordning faststiller krav for upprittande, godkénnande
och spridning av prospekt som ska offentliggéras nir virdepapper er-
bjuds till allmidnheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad
som &r beldgen eller bedriver verksamhet inom en medlemsstat.

2. Denna forordning ska inte tillimpas pa féljande typer av vir-
depapper:

a) Andelar som emitterats av foretag for kollektiva investeringar som
inte dr av sluten typ.

b) Icke-aktierelaterade vérdepapper emitterade av en medlemsstat eller
av en medlemsstats regionala eller lokala myndigheter, av interna-
tionella offentliga organ i vilka en eller flera medlemsstater dr med-
lemmar, av Europeiska centralbanken eller av medlemsstaternas
centralbanker.

¢) Kapitalandelar i medlemsstaternas centralbanker.

d) Virdepapper som villkorslost och oaterkalleligen garanteras av en
medlemsstat eller av regionala eller lokala myndigheter i en med-
lemsstat.

e) Virdepapper emitterade av sammanslutningar vars verksamhet &r
forfattningsreglerad eller av organisationer som drivs utan vinstsyf-
te, som dr erkdnda av en medlemsstat, i syfte att anskaffa finan-
siering som &r nodvindig for att uppna sammanslutningens eller
organisationens icke-vinstgivande dndamal.

f) Icke-utbytbara kapitalandelar vars huvudsakliga dndamal &r att ge
innehavaren ritt att disponera hela eller en del av en ldgenhet eller
en fastighet och som inte kan sdljas utan att denna rétt ges upp.
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4.  Skyldigheten att offentliggdra ett prospekt som anges i artikel 3.1
ska inte tillimpas pé foljande typer av erbjudanden av vérdepapper till
allménheten:

a) Erbjudanden av virdepapper som riktas endast till kvalificerade
investerare.

b) Erbjudanden av virdepapper som riktas till farre &n 150 fysiska
eller juridiska personer som inte dr kvalificerade investerare, per
medlemsstat.

¢) Erbjudanden av vérdepapper med ett nominellt virde per enhet om
minst 100 000 EUR.

d) Erbjudanden av vérdepapper som riktas till investerare som for-
virvar virdepapper for ett sammanlagt belopp om minst
100 000 EUR per investerare for varje separat erbjudande.

da) Erbjudanden av virdepapper som ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad eller en tillvixtmarknad f6r smd och medelstora
foretag och som dr utbytbara mot vérdepapper som redan tagits
upp till handel pad samma marknad, under forutsittning att samtliga
foljande villkor ar uppfyllda:

i) Under en tolvmanadersperiod utgdr vérdepapperen mindre an
30 % av det antal virdepapper som redan tagits upp till handel
pa samma marknad.

ii) Emittenten av virdepapperen dr inte foremal for rekonstruktion
eller ett insolvensforfarande.

iii) Ett dokument som innehéller den information som anges i bi-
laga IX registreras, i elektroniskt format, hos den behoriga
myndigheten 1 hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for all-
ménheten i enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.2
samtidigt som det registreras hos den behoriga myndigheten.

db) Erbjudanden av virdepapper som &r utbytbara mot virdepapper
som kontinuerligt har varit upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
under atminstone de 18 manader som foregar erbjudandet av de
nya virdepapperen, under forutséttning att samtliga foljande villkor
ar uppfyllda:

i) De virdepapper som erbjuds till allmédnheten emitteras inte
i samband med ett uppkdpserbjudande genom ett erbjudande
om utbyte, en fusion eller en delning.

ii) Emittenten av virdepapperen ir inte foremal for rekonstruktion
eller ett insolvensforfarande.

iii) Ett dokument som innehaller den information som anges i bi-
laga IX registreras, i elektroniskt format, hos den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for all-
ménheten 1 enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.2
samtidigt som det registreras hos den behdriga myndigheten.

e) Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag, om emis-
sionen av sadana aktier inte innebdr ndgon Okning av bolagets
aktiekapital.
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f) Virdepapper som erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpser-
bjudande genom ett erbjudande om utbyte av vidrdepapper, under
forutsdttning att ett dokument som gjorts tillgéngligt for allménhe-
ten som beskriver transaktionen och dess inverkan pa emittenten
offentliggdrs 1 enlighet med de forfaranden som anges i arti-
kel 21.2.

g) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband
med en fusion eller delning, under forutsittning att ett dokument
som gjorts tillgéngligt for allmdnheten som beskriver transaktionen
och dess inverkan pa emittenten offentliggdrs i enlighet med de
forfaranden som anges i artikel 21.2.

h) Utdelning som betalas till de befintliga aktiedgarna i form av aktier
av samma slag som de aktier som utdelningen géller, under for-
utsdttning att ett dokument som innehéller information om aktier-
nas antal och art samt om skélen till och de nidrmare formerna for
erbjudandet gors tillgdngligt.

1)  Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas nuvarande
eller tidigare styrelseledaméter eller anstdllda av deras arbetsgivare
eller av ett ndrstaendeforetag, under forutsittning att ett dokument
som innehéller information om véardepapperens antal och art samt
om motiven och de ndrmare formerna for erbjudandet eller tilldel-
ningen gors tillgdngligt.

j)  »MS5 Icke-aktierelaterade vérdepapper som fortlopande eller vid
upprepade tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det samman-
lagda aggregerade beloppet i unionen for de virdepapper som er-
bjuds understiger 150 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat un-
der en tolvmaénadersperiod, forutsatt att dessa vdrdepapper <«

i) inte dr efterstdllda, konvertibla eller utbytbara,

i) inte ger rétt att teckna eller forvérva andra slag av vérdepapper
och inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

k) Ett erbjudande av vérdepapper till allménheten fran en leverantor
av grasrotsfinansieringstjdnster som dr auktoriserad enligt Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 ('), sévida det
inte &verstiger det troskelvarde som faststills i artikel 1.2 ¢ 1 den
forordningen.

Det dokument som avses i forsta stycket da iii och db iii ska ha en
langd av hogst elva A4-sidor vid utskrift, det ska presenteras och
utformas sa att det dr lattlast, med tillrickligt stora tecken, och det
ska avfattas pd hemmedlemsstatens officiella sprak, eller minst ett av
dess officiella sprak, eller pa ett annat sprak som godtas av den beho-
riga myndigheten i den medlemsstaten.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober
2020 om europeiska leverantorer av grisrotsfinansieringstjénster for foretag
och om éndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937
(EUT L 347, 20.10.2020, s. 1).
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Det sammanlagda aggregerade beloppet for de erbjudanden av vir-
depapper till allmdnheten som avses i forsta stycket j ska innefatta
det sammanlagda aggregerade beloppet for alla pagaende erbjudanden
av vérdepapper till allménheten och erbjudanden av virdepapper till
allménheten som har ldmnats under de tolv manader som foregér start-
datumet for ett nytt erbjudande av virdepapper till allménheten, med
undantag for de erbjudanden av vérdepapper till allmédnheten for vilka
ett prospekt har offentliggjorts eller som omfattades av nagot av de
andra undantagen fran skyldigheten att offentliggora ett prospekt i en-
lighet med forsta stycket, eller enligt artikel 3.2 eller 3.2a.

5. Den skyldighet att offentliggéra ett prospekt som anges i arti-
kel 3.3 ska inte tillimpas pa upptagande till handel pa en reglerad
marknad av nagot av foljande:

a) Virdepapper som &r utbytbara mot vérdepapper som redan tagits
upp till handel pa samma reglerade marknad, under forutséttning
att de under en tolvmanadersperiod utgdér mindre &n 30 % av det
antal védrdepapper som redan tagits upp till handel pa samma re-
glerade marknad.

b) Aktier som tillkommit genom konvertering eller utbyte av andra
virdepapper eller efter utovande av rittigheter som é&r forenade
med andra vérdepapper, om de aktier som tillkommit dr av samma
slag som de aktier som redan tagits upp till handel pd samma
reglerade marknad, under forutséttning att de aktier som tillkommit
under en tolvménadersperiod utgér mindre dn 30 % av det antal
aktier av samma slag som redan tagits upp till handel pd samma
reglerade marknad, utan hinder av andra stycket i denna punkt.

ba) Virdepapper som ér utbytbara mot virdepapper som kontinuerligt
har varit upptagna till handel pa en reglerad marknad under &tmin-
stone de 18 manader som foregar upptagandet till handel av de nya
virdepapperen, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

i) De vidrdepapper som ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad emitteras inte i samband med ett uppkdpserbjudande
genom ett erbjudande om utbyte, en fusion eller en delning.

ii) Emittenten av virdepapperen dr inte foremal for rekonstruktion
eller ett insolvensforfarande.

iii) Ett dokument som innehaller den information som anges i bi-
laga IX registreras, i elektroniskt format, hos den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och gors tillgéngligt for all-
manheten i enlighet med de foérfaranden som anges i artikel 21.2
samtidigt som det registreras hos den behoriga myndigheten.

¢) Virdepapper som tillkommit genom konvertering eller utbyte av
andra virdepapper, kapitalbaser eller kvalificerade skulder av en
resolutionsmyndighet till foljd av utdvandet av en befogenhet i
enlighet med artikel 53.2, 59.2, 63.1 eller 63.2 i direktiv
2014/59/EU.

d) Aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag som redan
tagits upp till handel pa samma reglerade marknad, om emissionen
av sadana nya aktier inte innebédr nagon Okning av aktiekapitalet.

e) Virdepapper som erbjuds i samband med ett offentligt uppkdpser-
bjudande genom ett erbjudande om utbyte av virdepapper, under
forutsittning att ett dokument som gjorts tillgédngligt for allmédnhe-
ten som beskriver transaktionen och dess inverkan pd emittenten
offentliggdrs i enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.2.
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f) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas i samband
med en fusion eller delning, under forutséttning att ett dokument
som gjorts tillgdngligt for allmidnheten som beskriver transaktionen
och dess inverkan pa emittenten offentliggdrs i enlighet med de
forfaranden som anges i artikel 21.2.

g) Aktier som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas utan kostnad till de
befintliga aktiedgarna och utdelning som betalas 1 form av aktier av
samma slag som de aktier som utdelningen géller, under forutsatt-
ning av att dessa aktier dr av samma slag som de aktier som redan
tagits upp till handel pd samma reglerade marknad och att ett
dokument som innehéller information om aktiernas antal och art
samt om skélen till och de ndrmare formerna for erbjudandet eller
tilldelningen gors tillgdngligt.

h) Virdepapper som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas till nuvarande
eller tidigare styrelseledamoter eller anstéllda av deras arbetsgivare
eller av ett ndrstdende foretag, under forutsittning att dessa vér-
depapper dr av samma slag som de virdepapper som redan tagits
upp till handel pa samma reglerade marknad och att ett dokument
som innehéller information om vérdepapperens antal och art samt
om skélen till och de nidrmare formerna for erbjudandet eller till-
delningen gors tillgdngligt.

i) P MS Icke-aktierelaterade virdepapper som fortlopande eller vid
upprepade tillfillen emitteras av kreditinstitut, om det samman-
lagda aggregerade beloppet i unionen for de virdepapper som er-
bjuds understiger 150 000 000 EUR per kreditinstitut berdknat un-
der en tolvméanadersperiod, forutsatt att dessa vérdepapper <

i) inte dr efterstdllda, konvertibla eller utbytbara,

ii) inte ger rétt att teckna eller forvdrva andra slag av vérdepapper
och inte dr kopplade till ett derivatinstrument.

Kravet i forsta stycket b pa att de aktier som tillkommit, under en
tolvmanadersperiod ska utgéra mindre &n 30 % av det antal aktier av
samma slag som redan tagits upp till handel pa samma reglerade mark-
nad ska inte tillimpas i nagot av foljande fall:

a) Om ett prospekt upprittats i dverensstimmelse med antingen denna
forordning eller direktiv 2003/71/EG vid ett erbjudande till allmén-
heten eller upptagande till handel pd en reglerad marknad av de
virdepapper som ger atkomst till aktierna.

b) Om de vérdepapper som ger atkomst till aktierna emitterades fore
den 20 juli 2017

¢) Om aktierna rdknas som kérnprimérkapitalposter i enlighet med
artikel 26 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 () for ett institut enligt definitionen i artikel 4.1.3 i
den forordningen och uppkommer efter konvertering av primérka-
pitaltillskott som emitteras av detta institut pa grund av forekomsten
av en utlésande hidndelse i enlighet med artikel 54.1a i den for-
ordningen.

(1

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni

~

2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om énd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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d) Om aktierna rdknas som medrdkningsbar kapitalbas eller medrak-
ningsbart primérkapital i enlighet med definitionen i avdelning I
kapitel VI avsnitt 3 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG (') och uppkommer efter konvertering av andra vér-
depapper som 16sts ut i syfte att fullgdra skyldigheten att uppfylla
det solvenskapitalkrav eller minimikapitalkrav som faststéllts i av-
delning I kapitel VI avsnitten 4 och 5 i direktiv 2009/138/EG eller
solvenskravet for gruppen i enlighet med avdelning III i direktiv
2009/138/EG.

Det dokument som avses i forsta stycket ba iii ska ha en langd av hogst
elva A4-sidor vid utskrift, det ska presenteras och utformas sa att det &r
lattlast, med tillrdckligt stora tecken, och det ska avfattas pd hemmed-
lemsstatens officiella sprék, eller minst ett av dess officiella sprék, eller
pa ett annat sprak som godtas av den behoriga myndigheten i den
medlemsstaten.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for erbjudanden av virdepap-
per till allménheten som avses i forsta stycket i ska innefatta det sam-
manlagda aggregerade beloppet for alla pagaende erbjudanden av vér-
depapper till allmdnheten och erbjudanden av vérdepapper till allmén-
heten som har ldmnats under de tolv ménader som foregar startdatumet
for ett nytt erbjudande av virdepapper till allménheten, med undantag
for de erbjudanden av vidrdepapper till allmidnheten for vilka ett pro-
spekt har offentliggjorts eller som omfattades av nagot av de andra
undantagen fran skyldigheten att offentliggdra ett prospekt i enlighet
med forsta stycket.

6.  Undantagen fran den skyldighet att offentliggdra ett prospekt som
anges 1 punkterna 4 och 5 kan kombineras. Undantagen i punkt 5 forsta
stycket a och b far dock inte kombineras om en sadan kombination
skulle kunna leda till omedelbart eller uppskjutet upptagande till handel
pa en reglerad marknad under en tolvmanadersperiod for mer dn 30 %
av det antal aktier av samma slag som redan tagits upp till handel pa
samma reglerade marknad utan att ett prospekt offentliggors.

6a. Undantagen i punkterna 4 f och 5 e ska endast tillimpas pa
aktierelaterade virdepapper och endast i foljande fall:

a) De aktierelaterade virdepapper som erbjuds &r utbytbara mot tidi-
gare emitterade vdrdepapper som redan har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad fore uppkdpet och den transaktionen som ror
detta och uppkopet anses inte vara ett omvéant forvéirv i den mening
som avses 1 punkt B19 i IFRS 3, Rorelseforvdrv, som antagits
genom kommissionens forordning (EG) nr 1126/2008 (3).

(1

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november

~

2009 om upptagande och utovande av forsdkrings- och aterforsakringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

() Kommissionens forordning (EG) nr 1126/2008 av den 3 november 2008 om
antagande av vissa internationella redovisningsstandarder i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 (EUT L 320,
29.11.2008, s. 1).
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b) Den tillsynsmyndighet som, i tillimpliga fall, har behorighet att
granska erbjudandehandlingen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/25/EG (') har godkédnt det dokument som avses i
punkt 4 f eller 5 e i denna artikel i forvig.

6b.  Undantagen i punkterna 4 g och 5 f ska endast tillimpas pd
aktierelaterade vérdepapper for vilka transaktionen inte anses vara ett
omvént forvirv i den mening som avses i punkt B19 i IFRS 3, Rorelse-
forvdrv, och endast i foljande fall:

a) Den Overtagande enhetens aktierelaterade vérdepapper har redan
tagits upp till handel pa en reglerad marknad fore transaktionen.

b) De delade enheternas aktierelaterade virdepapper har redan tagits
upp till handel pa en reglerad marknad fore transaktionen.

7.  Kommissionen ges befogenhet att i enlighet med artikel 44 anta
delegerade akter som kompletterar denna forordning, didr det anges
vilken information som minst ska ingd i de dokument som avses i
punkt 4 f och g och punkt 5 forsta stycket e och f i den hér artikeln.

Artikel 2

Definitioner

I denna forordning avses med

a) vdrdepapper: Overlatbara virdepapper enligt definitionen i arti-
kel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU med undantag av penningmark-
nadsinstrument enligt definitionen i artikel 4.1.17 1 direktiv
2014/65/EU, med en 16ptid pd mindre dn tolv ménader,

b) aktierelaterade virdepapper: aktier och andra &verlatbara vir-
depapper motsvarande aktier i bolag samt varje annat slag av dver-
latbara virdepapper som ger ritt att forvirva nagot av dessa slag av
virdepapper genom konvertering eller utdvande av de rittigheter de
ger, forutsatt att detta senare slag av virdepapper emitteras av
emittenten av de underliggande aktierna eller av en enhet som
tillhor denna emittents koncern,

c) icke-aktierelaterade virdepapper: alla virdepapper som inte r ak-
tierelaterade vérdepapper,

d) erbjudande av virdepapper till allmdinheten: ett meddelande till
personer, oavsett form och medium, som innehéller tillrdcklig in-
formation om villkoren for erbjudandet och de virdepapper som
erbjuds for att en investerare ska ha forutsittningar att fatta beslut
om att teckna eller forvdrva dessa vidrdepapper. Definitionen &r
ocksa tillamplig péa placeringar av virdepapper via finansiella mel-
lanhander,

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om

uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12).
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da) rekonstruktion: rekonstruktion enligt definitionen i artikel 2.1.1

i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1023 (%),

db) insolvensforfarande: ett insolvensforfarande enligt definitionen i ar-

e)

g)

h)

)

i)

k)

tikel 2.4 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2015/848 (%),

kvalificerade investerare: de personer eller enheter som anges i
punkterna 1-4 i avsnitt I i bilaga II till direktiv 2014/65/EU och
de personer och enheter som begér behandling som professionella
kunder i enlighet med avsnitt II i den bilagan eller erkdnns som
godtagbara motparter i enlighet med artikel 30 i direktiv
2014/65/EU, om de inte har ingétt ett avtal om att behandlas
som icke-professionella kunder i enlighet med avsnitt I fjarde styc-
ket i den bilagan. Vid tillimpning av forsta meningen i detta led
ska virdepappersforetag och kreditinstitut pa emittentens begéran
meddela emittenten sina kunders klassificering, under forutséttning
att relevant lagstiftning om dataskydd iakttas,

smad och medelstora foretag: nagot av foljande:

i) Foretag som enligt sin senaste &rsredovisning eller koncernre-
dovisning uppfyller minst tva av foljande tre kriterier: genom-
snittligt antal anstéllda under rdkenskapsaret pa under 250, en
balansomslutning som inte Overstiger 43 000 000 EUR och en
arlig nettoomséttning som inte verstiger 50 000 000 EUR.

ii) Sma och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.13 i
direktiv 2014/65/EU,

kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
forordning (EU) nr 575/2013,

emittent: en juridisk person som emitterar eller erbjuder emission
av virdepapper,

erbjudare: en juridisk eller fysisk person som erbjuder vérdepapper
till allménheten,

reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen 1 arti-
kel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU,

annonsering: ett meddelande med béada foljande egenskaper, nim-
ligen

i) avser ett specifikt erbjudande av vérdepapper till allménheten
eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad,

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1023 av den 20 juni 2019

om ramverk for forebyggande rekonstruktion, om skuldavskrivning och ni-
ringsforbud och om étgirder for att gora forfaranden rérande rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning effektivare samt om andring av direktiv (EU)
2017/1132 (Rekonstruktions- och insolvensdirektiv) (EUT L 172, 26.6.2019,
s. 18).

(») Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/848 av den 20 maj

2015 om insolvensforfaranden (omarbetning) (EUT L 141, 5.6.2015, s. 19).
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)

ii) syftar specifikt till att frimja mojligheten till tecknande eller
forviarv av vérdepapper,

obligatorisk information: all obligatorisk information enligt defini-
tionen 1 artikel 2.1 k i direktiv 2004/109/EG,

m) hemmedlemsstat:

n)

0)

i) ndr det gdller alla emittenter etablerade i unionen av sddana
virdepapper som inte ndmns i led ii: den medlemsstat dir
emittenten har sitt séte,

ii) ndr det giller emissioner av icke-aktierelaterade vérdepapper
vilkas nominella vérde per enhet uppgar till minst 1 000 EUR,
och alla emissioner av icke-aktierelaterade vérdepapper som
ger ritt att genom konvertering eller utdvande av de med vér-
depapperet forenade réttigheterna forvarva overldtbara vér-
depapper eller erhalla ett kontantbelopp, forutsatt att emittenten
av de icke-aktierelaterade vérdepapperen inte dr emittent av de
underliggande virdepapperen eller en enhet som tillhor denna
senare emittents koncern: den medlemsstat som viljs av emit-
tenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel bland den medlemsstat ddr emittenten har
sitt séte, dar virdepapperen tagits eller ska tas upp till handel
pa en reglerad marknad eller ddr de erbjuds till allmédnheten.
Detsamma ska gilla icke-aktierelaterade vérdepapper i andra
valutor @n euro under forutsittning att det nominella minimi-
vérdet i1 princip motsvarar 1 000 EUR,

iii) ndr det géller samtliga emittenter etablerade i ett tredjeland
vilka emitterar viardepapper som inte ndmns i led ii: den med-
lemsstat som véljs av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansdker om upptagande till handel bland den medlemsstat
diar vérdepapperen avses erbjudas allmédnheten for fOrsta
gingen eller dir den forsta ansdokan om upptagande till handel
pa en reglerad marknad gors, med forbehall for senare val som
gOrs av emittenter etablerade i ett tredjeland under ndgon av
foljande omstdndigheter:

— Om hemmedlemsstaten inte faststidlldes genom emittenter-
nas val.

— I enlighet med artikel 2.1 i iii i direktiv 2004/109/EG.

virdmedlemsstat: den medlemsstat dér ett erbjudande av vdrdepap-
per till allménheten eller en ansékan om upptagande till handel pa
en reglerad marknad gors, nir denna stat inte & hemmedlemssta-
ten,

behorig myndighet: den myndighet som varje medlemsstat har ut-
sett 1 enlighet med artikel 31, om inte annat anges i denna for-
ordning,

p) foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten typ: var-

depappersfonder och investeringsbolag med bada foljande egenska-
per:
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i) De tar emot kapital frén ett antal investerare for att investera i
enlighet med en faststdlld investeringspolicy till forman for
dessa investerare.

ii) Deras andelar aterkops eller 16ses in pa innehavarens begiran,
direkt eller indirekt, med medel ur foretagens tillgéngar,

q) andelar i ett foretag for kollektiva investeringar: virdepapper som
emitterats av ett foretag for kollektiva investeringar och som utgdr
bevis for andelsritt i ett sddant foretags tillgéngar,

r) godkinnande: ett positivt stillningstagande efter hemmedlemssta-
tens behoriga myndighets granskning av att den information som
ges 1 prospektet dr fullstindig, konsekvent och begriplig, vilket
dock inte ror informationens riktighet,

s) grundprospekt: ett prospekt som uppfyller kraven i artikel 8 och,
enligt emittentens val, de slutgiltiga villkoren for erbjudandet,

t) arbetsdagar: arbetsdagar vid den relevanta behdriga myndigheten,
forutom 16rdagar, sondagar och allménna helgdagar enligt den na-
tionella ratt som ar tillimplig pd denna behdriga myndighet,

u) multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: en multilateral
handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 i direktiv
2014/65/EU,

v) organiserad handelsplattform eller OTF-plattform: en organiserad
handelsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.23 i direktiv
2014/65/EU,

w) tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.12 i
direktiv 2014/65/EU,

X) emittent i tredjeland: en emittent etablerad i ett tredjeland,

y) erbjudandeperiod: den period under vilken potentiella investerare
kan kopa eller teckna virdepapperen i fraga,

z) elektroniskt format: ett elektroniskt format enligt definitionen i ar-
tikel 4.1.62a i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 3
Skyldigheten att offentliggéra ett prospekt och undantag
1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4 ska vardepapper

endast erbjudas allménheten inom unionen efter det att ett prospekt har
offentliggjorts i enlighet med denna forordning.
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2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 4 far en medlems-
stat besluta att undanta erbjudanden av virdepapper till allmidnheten
fran skyldigheten att offentliggdra ett prospekt enligt punkt 1 under
forutséttning att

a) sadana erbjudanden inte dr foremal for anmilan i enlighet med
artikel 25, och

b) det sammanlagda beloppet for varje sddant erbjudande inom unio-
nen &dr ldgre dn ett belopp som berdknas under en tolvmanaders-
period, vilket inte far 6verstiga 8 000 000 EUR.

Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och Esma om och hur de
beslutar att tillimpa undantaget enligt forsta stycket, inbegripet det
belopp under vilket undantaget for erbjudanden géller i medlemsstaten
i fraga. De ska dven meddela kommissionen och Esma om eventuella
senare dndringar av detta belopp.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.5 ska vérdepapper
endast tas upp till handel pa en reglerad marknad som é&r beldgen eller
verksam inom unionen efter det att ett prospekt har offentliggjorts i
enlighet med denna forordning.

Artikel 4
Frivilligt upprittade prospekt

1.  Om ett erbjudande av virdepapper till allménheten eller ett upp-
tagande av vérdepapper till handel pa en reglerad marknad ar undan-
taget fran kravet pa att offentliggéra ett prospekt i enlighet med arti-
kel 1.4, 1.5 eller 3.2 eller 3.2a, ska emittenter, erbjudare eller personer
som ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad ha ratt
att frivilligt uppritta ett prospekt i enlighet med denna forordning.

2. Ett sadant frivilligt uppréttat prospekt som godkénts av den be-
horiga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med artikel 2 m ska
medfora alla obligatoriska rittigheter och skyldigheter gillande enligt
denna forordning och ska omfattas av alla bestimmelser i forordningen,
under Overinseende av den behdriga myndigheten.

Artikel 5

Efterfoljande aterforsiljning av virdepapper

1. »MS Varje dirpd foljande aterforsiljning av vérdepapper som
tidigare erbjudits genom ett eller flera av de typer av erbjudanden av
virdepapper till allmdnheten som anges i artikel 1.4 a—db ska betraktas
som ett separat erbjudande, och den definition som anges i artikel 2 d
ska tillimpas for att faststdlla om aterforsdljningen &r ett erbjudande av
viardepapper till allmidnheten. Vid placeringar av vérdepapper via finan-
siella mellanhinder ska ett prospekt offentliggdras, savida inte ett av de
undantag som anges i artikel 1.4 a—db é&r tillimpligt pa den slutliga
placeringen. <«
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Inget ytterligare prospekt ska krivas vid ndgon sadan efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper eller slutlig placering av vérdepapper
via finansiella mellanhdnder, sé& ldnge ett giltigt prospekt finns tillgdng-
ligt 1 enlighet med artikel 12 och emittenten eller den person som
ansvarar for uppréttandet av ett sadant prospekt i ett skriftligt avtal
godkénner att det anvinds.

2. Om ett prospekt ror upptagandet till handel pa en reglerad mark-
nad av icke-aktierelaterade virdepapper som endast ska handlas pa en
reglerad marknad eller ett sdrskilt segment dérav, till vilket endast
kvalificerade investerare kan fi tilltrdde for handel med sidana vér-
depapper, far virdepapperen inte aterforséljas till icke-kvalificerade in-
vesterare, om inte ett prospekt som &r ldmpligt for icke-kvalificerade
investerare upprittas i enlighet med denna forordning.

KAPITEL II
UPPRATTANDE AV PROSPEKT

Artikel 6
Prospektet

1. »MS Utan att det pdverkar tillimpningen av artiklarna 14a.2,
15a.2 och 18.1 ska ett prospekt innehalla den nddvindiga information
som dr vésentlig for att investeraren ska kunna gora en vélgrundad
bedomning av <«

a) emittentens och en eventuell garants tillgangar och skulder, vinster
och forluster, finansiella stillning och framtidsutsikter,

b) de rdttigheter som &r forenade med virdepapperen,

c) skilen till emissionen och emissionens effekt pad emittenten.
Den informationen kan variera beroende pa

a) emittentens art,

b) typen av virdepapper,

¢) emittentens stéllning,

d) i relevanta fall, huruvida icke-aktierelaterade virdepapper har ett
nominellt viarde per enhet pd minst 100 000 EUR eller endast ska
handlas pa en reglerad marknad eller ett sérskilt segment dérav, till
vilket endast kvalificerade investerare kan f tilltrdde for handel
med véardepapperen.

2. Informationen i ett prospekt ska vara skriftlig och presenteras i en
koncis och ldttbegriplig form som gor den ldtt att analysera, sd att
hénsyn tas till de faktorer som anges i punkt 1 andra stycket.

3.  Emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad far upprétta prospektet
som ett sammanhéngande eller som flera separata dokument.
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I ett prospekt som bestar av separata dokument ska den begdrda infor-
mationen, utan att detta paverkar artikel 8.8 och artikel 7.1 andra styc-
ket, delas upp i ett registreringsdokument, en vérdepappersnot och en
sammanfattning. Registreringsdokumentet ska innehalla information om
emittenten. Vardepappersnoten ska innehélla information om de vér-
depapper som erbjuds till allménheten eller som ska upptas till handel
pa en reglerad marknad.

Artikel 7

Prospektsammanfattningen

1. Prospektet ska innehalla en sammanfattning med den nyckelinfor-
mation som investerarna behdver for att forstd typen av och riskerna
med emittenten, garanten och de vérdepapper som erbjuds eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad; sammanfattningen ska ldsas till-
sammans med de &vriga delarna av prospektet och ska hjdlpa investe-
rarna ndr de overvidger om de ska investera i de berorda virdepapperen.

Genom undantag fran forsta stycket ska ingen sammanfattning krévas
nér prospektet avser upptagande till handel pa en reglerad marknad av
icke-aktierelaterade virdepapper forutsatt att

a) dessa virdepapper endast ska handlas pa en reglerad marknad, eller
ett sdrskilt segment dédrav, som endast kvalificerade investerare kan
ha tilltrdde till for handel med sddana viardepapper, eller

b) dessa virdepapper har ett nominellt virde per enhet om minst
100 000 EUR.

2. Sammanfattningens innehdll ska vara korrekt, rattvisande och tyd-
ligt och fér inte vara vilseledande. Det ska ldsas som en introduktion
till prospektet och det ska vara forenligt med de Ovriga delarna i pro-
spektet.

3. Sammanfattningen ska upprittas som ett kortfattat dokument, vara
skrivet pd ett koncist sdtt och far vara hogst sju A4-sidor vid utskrift.
Sammanfattningen ska

a) presenteras och utformas sd att den &r lattldst, med tillrackligt stora
tecken,

b) vara skriven pa ett sprak och i en stil som underléttar forstaelsen av
informationen, framfor allt pa ett sprak som é&r klart, icke-tekniskt,
koncist och begripligt for investerare.

4. Sammanfattningen ska bestd av foljande fyra avsnitt:

a) En inledning som innehéaller varningar.

b) Nyckelinformation om emittenten.

¢) Nyckelinformation om véirdepapperen.

d) Nyckelinformation om erbjudandet av vérdepapper till allménheten
och/eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad.
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5. Det avsnitt som avses i punkt 4 a ska innehélla foljande:

a) Namn och internationellt standardnummer for vardepapper (ISIN) pa
vardepapperen.

b) Identitet och kontaktuppgifter for emittenten, déribland dennes iden-
tifieringskod for juridiska personer (LEI).

c) I forekommande fall, identitet och kontaktuppgifter for erbjudaren,
déribland dennes LEI om erbjudaren &r en juridisk person, eller for
den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad.

d) Identitet och kontaktuppgifter for den behdriga myndighet som god-
kdnner prospektet och, om det &r en annan myndighet, den behoriga
myndighet som godkidnde registreringsdokumentet eller det univer-
sella registreringsdokumentet.

e) Dagen for godkdnnandet av prospektet.
Det ska innehalla f6ljande varningar:

a) Att sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till pro-
spektet.

b) Att varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en
bedomning av hela prospektet fran investerarens sida.

c) I forekommande fall, att investeraren kan forlora hela eller delar av
det investerade kapitalet och, om investerarens ansvar inte ar be-
gransat till investeringsbeloppet, en varning om att investeraren kan
forlora mer dn det investerade kapitalet och omfattningen av en
sadan eventuell forlust.

d) Att om talan vicks i domstol angdende informationen i ett prospekt
kan den investerare som dr kdrande enligt nationell ritt bli tvungen
att std for kostnaderna for oversittning av prospektet innan de rétts-
liga forfarandena inleds.

e) Att civilrittsligt ansvar endast kan 4ldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive Gversittningar ddrav, men endast
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nir de Overvdger att investera i sadana virdepapper.

f) I forekommande fall, den varning som krdvs i enlighet med arti-
kel 8.3 b i forordning (EU) nr 1286/2014.

6. Det avsnitt som avses i punkt 4 b ska innehalla foljande infor-
mation:

a) I ett underavsnitt med titeln Vem dr emittent av virdepapperen?, en
kort beskrivning av vérdepapperens emittent, med minst foljande
uppgifter:

i) Emittentens hemvist och juridiska form, dess LEI, enligt vilken
lagstiftning emittenten bedriver verksamhet och i vilket land
bolaget har bildats.
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ii) Emittentens huvudverksambhet.

iii) Emittentens storre aktiedgare, inbegripet huruvida emittenten dgs
eller kontrolleras direkt eller indirekt och av vem.

iv) Identiteten for de viktigaste administrerande direktorerna.
v) Identiteten for emittentens lagstadgade revisorer.

b) I ett underavsnitt med titeln Finansiell nyckelinformation for emit-
tenten, ett urval av historisk finansiell nyckelinformation for varje
rikenskapsar for den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen och for eventuella senare finansiella delperioder
samt jamforbara uppgifter for samma period foregaende rakenskaps-
ar. Kravet pa jamforbara balansrikningsuppgifter ska uppfyllas ge-
nom att balansrdkningen frén utgdngen av aret presenteras. Finansi-
ell nyckelinformation ska i forekommande fall omfatta

i) finansiell proformaredovisning,

ii) en kort beskrivning av eventuella anmérkningar i revisionsberét-
telsen som avser historisk finansiell information.

¢) I ett underavsnitt med titeln Specifika nyckelrisker for emittenten, en
kort beskrivning av de mest visentliga riskfaktorer som dr specifika
for emittenten och som anges i prospektet, utan att dverskrida det
totala antal riskfaktorer som faststdlls i punkt 10.

7. Det avsnitt som avses i1 punkt 4 c¢ ska innehdlla féljande infor-
mation:

a) Under ett avsnitt med titeln Virdepapperens viktigaste egenskaper,
en kort beskrivning av de vérdepapper som erbjuds till allménheten
och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, med minst
foljande uppgifter:

i) Virdepapperens typ, kategori och ISIN.

ii) I forekommande fall, viardepapperens valuta, valér, nominella
vérde, antal emitterade vardepapper och virdepapperens 16ptid.

i) Vilka réttigheter som sammanhdnger med vérdepapperen.

iv) Vérdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i
hindelse av insolvens, inbegripet i forekommande fall infor-
mation om vérdepapperens prioriteringsniva och eventuella kon-
sekvenser for investeringen i héndelse av resolution enligt direk-
tiv 2014/59/EU.

v) Eventuella inskrédnkningar i ritten att fritt overlata vardepappe-
ren.

vi) I forekommande fall, utdelning eller utbetalningspolicy.

b) I ett underavsnitt med titeln Var kommer vdrdepapperen att hand-
las?, uppgift om huruvida vérdepapperen dr eller kommer att vara
foremal for ansdkan om upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad eller for handel pa en MTF-plattform samt namn pa alla mark-
nader som virdepapperen handlas eller kommer att handlas pa.
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¢) Om virdepapperen omfattas av en garanti, i ett underavsnitt med
titeln Omfattas virdepapperen av en garanti?, foljande uppgifter:

i) En kort beskrivning av garantins art och omfattning.

ii) En kort beskrivning av garanten, ddribland dennes LEI.

iii) Den finansiella nyckelinformation som é&r relevant for bedom-
ningen av garantens formaga att fullgdra sina ataganden enligt
garantin.

iv) En kort beskrivning av de mest vésentliga riskfaktorer som
hanfor sig till garanten och som ingar i prospektet i enlighet
med artikel 16.3, utan att overskrida det totala antal riskfaktorer
som faststélls i punkt 10.

d) I ett underavsnitt med titeln Vilka nyckelrisker dr specifika for vir-
depapperen?, en kort beskrivning av de mest vésentliga riskfaktorer
som &r specifika for vardepapperen och som anges i prospektet, utan
att dverskrida det totala antal riskfaktorer som faststills i punkt 10.

Om ett faktablad ska upprittas enligt forordning (EU) nr 1286/2014 far
emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad ersdtta det innehall som anges i denna
punkt med den information som anges i artikel 8.3 c—i i forordning
(EU) nr 1286/2014. Vid tillampningen av forordning (EU) nr 1286/2014
kan varje medlemsstat som agerar hemmedlemsstat i enlighet med den
hir forordningen krdva att emittenter, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad ersétter
det innehéll som anges i denna punkt med den information som anges
i artikel 8.3 c—i i forordning (EU) nr 1286/2014 i de prospekt som
godkénts av dess behoriga myndighet.

Om erséttning av innehdllet gors i enlighet med andra stycket ska den
hogsta lingd som anges i punkt 3 forlingas med ytterligare tre A4-
sidor. Innehéllet i faktabladet ska ingd som ett sdrskilt avsnitt i sam-
manfattningen. Det ska tydligt framga av avsnittets layout att det &r
fraga om innchallet i faktabladet i enlighet med artikel 8.3 c—i i for-
ordning (EU) nr 1286/2014.

Om en enda sammanfattning omfattar flera virdepapper som endast
skiljer sig 4t i mycket begridnsade detaljer, sdsom emissionskurs eller
forfallodag, i enlighet med artikel 8.9 tredje stycket, ska den hogsta
langd som anges i punkt 3 forlaingas med ytterligare tvd A4-sidor. Om
ett faktablad ska upprittas for dessa viardepapper enligt forordning (EU)
nr 1286/2014 och emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad utfor den erséttning
av innehall som avses i andra stycket i denna punkt ska den hogsta
langden forldngas med tre A4-sidor ytterligare for varje ytterligare vér-
depapper.

Om sammanfattningen innehéller den information som avses i led ¢ i
forsta stycket ska den hogsta ldngd som anges i punkt 3 forléngas med
en ytterligare A4-sida.
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8. Det avsnitt som avses i punkt 4 d ska innehalla féljande infor-
mation:

a) I ett underavsnitt med titeln Pd vilka villkor och enligt vilken tids-
plan kan jag investera i detta virdepapper?, 1 forekommande fall
allménna villkor och forvintad tidsplan for erbjudandet, uppgifter
om upptagande till handel pé en reglerad marknad, distributionsplan,
belopp och procentandel av omedelbar utspddning till f6ljd av er-
bjudandet samt en uppskattning av de sammanlagda kostnaderna for
emissionen och/eller erbjudandet, inklusive en uppskattning av de
kostnader som emittenten eller erbjudaren tar ut fran investeraren.

b) I ett underavsnitt med titeln Vem dr erbjudaren och/eller den person
som anséker om upptagande till handel?, om den berdrda personen
inte dr emittenten, en kort beskrivning av erbjudaren av vérdepap-
peren och/eller den person som ansdker om upptagande till handel
pa en reglerad marknad, inklusive dess hemvist och juridiska form,
den lagstiftning enligt vilken den bedriver verksamhet och det land i
vilket den har bildats.

c) I ett underavsnitt med titeln Varfor upprittas detta prospekt?, en
kort redogorelse for skilen till erbjudandet eller upptagandet till
handel pé en reglerad marknad samt, om tillimpligt,

1) anviandning av och uppskattat nettobelopp for medlen,

ii) en uppgift om huruvida erbjudandet omfattas av ett garantiavtal
pa grundval av ett fast dtagande med angivande av eventuella
delar som inte omfattas av detta,

iii) en uppgift om de mest vésentliga intressekonflikterna rdrande
erbjudandet eller upptagandet till handel.

9. 1 varje avsnitt som beskrivs i punkterna 6, 7 och 8 far emittenten
lagga till underrubriker om sd bedoms nodviandigt.

10.  Det sammanlagda antalet riskfaktorer i de avsnitt av samman-
fattningen som avses i punkterna 6 c, 7 forsta stycket ¢ iv och 7 d far
inte overstiga 15.

11.  Sammanfattningen ska inte innehalla korshinvisningar till andra
delar av prospektet och information fir inte inforlivas genom hénvis-
ning.

12.  Om ett faktablad ska upprittas for virdepapper som erbjuds
allménheten enligt férordning (EU) nr 1286/2014 och en hemmedlems-
stat krdver att emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad ska ersétta innehallet i
faktabladet i enlighet med punkt 7 andra stycket andra meningen i
denna artikel ska de personer som ger rad om eller séljer virdepapper
for emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande
till handel pa en reglerad marknad under erbjudandeperioden anses ha
fullgjort skyldigheten att tillhandahélla faktabladet i enlighet med ar-
tikel 13 i forordning (EU) nr 1286/2014, forutsatt att de i stillet forser
de berdrda investerarna med prospektsammanfattningen vid den tid-
punkt och enligt de villkor som faststélls i artiklarna 13 och 14 i den
forordningen.
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12a.  Genom undantag frdn punkterna 3—-12 i denna artikel ska ett
EU-uppf6ljningsprospekt som upprittats i enlighet med artikel 14a eller
ett EU-tillvixtemissionsprospekt som upprittats i enlighet med arti-
kel 15a innehalla en sammanfattning som upprittats i enlighet med
den hér punkten.

Sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillvax-
temissionsprospekt ska uppréttas som ett kortfattat dokument, vara skri-
vet pé ett koncist sdtt och far vara hogst sju A4-sidor vid utskrift.

Sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillvéx-
temissionsprospekt far inte innehalla korshidnvisningar till andra delar
av prospektet, information far inte inforlivas genom hénvisning och
sammanfattningen ska uppfylla foljande krav:

a) Den ska presenteras och utformas sa att den &r lattldst, med till-
rackligt stora tecken.

b) Den ska vara skriven pd ett sprdk som dar klart, icke-tekniskt, koncist
och begripligt for investerare och i en stil som underléttar forstael-
sen av informationen.

¢) Den ska bestd av foljande avsnitt i foljande ordning:

i) En inledning som innehéller all den information som avses
1 punkt 5 i denna artikel, inbegripet varningar och dagen for
godkdnnandet av EU-uppfoljningsprospektet eller EU-tillvixte-
missionsprospektet.

ii) Nyckelinformation om emittenten.

iii) Nyckelinformation om virdepapperen, inbegripet vilka réttighe-
ter som dr knutna till dessa védrdepapper och eventuella begréins-
ningar av dessa rittigheter.

iv) Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allméin-
heten eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad, eller
béde och.

v) Om det finns en garanti som &r knuten till virdepapperen, nyc-
kelinformation om garanten och om garantins art och omfatt-
ning.

Utan att det paverkar tillimpningen av tredje stycket a och b fir sam-
manfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-tillvixtemis-
sionsprospekt presentera eller sammanfatta information i form av di-
agram, grafer eller tabeller.

Om sammanfattningen av ett EU-uppfoljningsprospekt eller ett EU-till-
vaxtemissionsprospekt innehaller de uppgifter som avses i tredje styc-
ket ¢ v ska den maximala ldngd som anges i andra stycket utokas med
ytterligare en A4-sida per garant, forutsatt att de ytterligare A4-sidorna
dgnas at beskrivningen av garanterna.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att ange det innehéll och format som den finansiella nyckelinformation
som avses 1 punkt 6 b och den relevanta finansiella nyckelinformation
som avses i punkt 7 ¢ iii ska ha nédr den presenteras, med beaktande av
de olika typerna av virdepapper och emittenter, samt sikerstdlla att den
information som ldmnas dr koncis och léttbegriplig.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

14.  Esma ska utarbeta riktlinjer for begriplighet och anviandning av
enkelt sprak i sammanfattningar for att sdkerstélla att den information
som ges 1 prospektet dr koncis, tydlig och anvindarvinlig.

15.  For att sékerstilla enhetliga villkor for tilldimpningen av den hér
artikeln ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande for att specificera mallen och formatet for sammanfattningarna,
inbegripet teckenstorlek och krav avseende stil.

Esma ska Oversdnda dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 5 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt, i enlighet med
artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8
Grundprospektet

1. For icke-aktierelaterade vérdepapper, inbegripet warranter av alla
slag, f&r prospektet, om emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pd en reglerad marknad viljer det,
besta av ett grundprospekt som innehdller nddvéndig information om
emittenten och om de vérdepapper som ska erbjudas allménheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad.

2. Ett grundprospekt ska innehalla f6ljande information:

a) En mall med titeln Form for slutgiltiga villkor som ska fyllas i for
varje enskild emission och i vilken tillgdngliga alternativ anges nér
det giller den information som ska faststdllas i erbjudandets slut-
giltiga villkor.

b) Adressen till den webbplats dir de slutgiltiga villkoren kommer att
offentliggoras.

3. Om ett grundprospekt innehaller alternativ nér det géller den in-
formation som krévs enligt den relevanta vérdepappersnoten ska det i
de slutgiltiga villkoren faststdllas vilket av alternativen som ar tillimp-
ligt pa den enskilda emissionen genom en hénvisning till de relevanta
avsnitten i grundprospektet eller genom att denna information upprepas.

4. De slutgiltiga villkoren ska presenteras i form av ett separat do-
kument eller ingd i grundprospektet eller i eventuellt tilldgg till detta.
De slutgiltiga villkoren ska sammanstéllas i en Overskadlig och latt-
begriplig form.

De slutgiltiga villkoren ska endast innehalla information som avser
vérdepappersnoten och ska inte anvindas for att komplettera grundpro-
spektet. Artikel 17.1 b ska tillimpas i sadana fall.

5. Om de slutgiltiga villkoren varken ingar i grundprospektet eller i
ett tilldgg ska emittenten gora dem tillgdngliga for allménheten i enlig-
het med de forfaranden som anges i artikel 21 och sd snart som det ar
praktiskt mojligt efter ett erbjudande av vérdepapper till allménheten
och, om mojligt, innan erbjudandet av virdepapper till allmédnheten
eller upptagandet till handel pé en reglerad marknad inleds, inge dem
till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten.
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En tydlig forklaring ska inforas pa framtrddande plats i de slutgiltiga
villkoren, med foljande uppgifter:

a) Att de slutgiltiga villkoren har utarbetats enligt denna forordning
och ska ldsas tillsammans med grundprospektet och eventuella till-
lagg dartill for att inhdmta all relevant information.

b) Var grundprospektet och eventuella tilligg dartill offentliggors i
enlighet med de forfaranden som anges i artikel 21.

¢) Att en sammanfattning av den enskilda emissionen bifogats de slut-
giltiga villkoren.

6.  Ett grundprospekt far upprittas som ett enda dokument eller i
form av flera dokument.

Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel har ingivit ett registreringsdokument for icke-aktie-
relaterade vérdepapper eller ett universellt registreringsdokument i en-
lighet med artikel 9 och viljer att uppritta ett grundprospekt, ska
grundprospektet bestd av foljande:

a) Informationen i registreringsdokumentet eller i det universella regi-
streringsdokumentet.

b) Den information som i annat fall skulle ha ingatt i vdardepappers-
noten med undantag av de slutgiltiga villkoren, om dessa inte ingar i
grundprospektet.

7.  Den specifika informationen om varje virdepapper som ingar i
grundprospektet ska tydligt atskiljas.

8. En sammanfattning ska endast upprittas nédr de slutgiltiga vill-
koren finns med i1 grundprospektet eller i ett tilligg eller har ingivits,
och denna sammanfattning ska vara specifik for den enskilda emis-
sionen.

9.  Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska omfattas av
samma krav som de slutgiltiga villkoren enligt vad som anges i denna
artikel, och ska bifogas till de slutgiltiga villkoren.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska vara forenlig med
artikel 7 och innehélla foljande:

a) Nyckelinformationen i grundprospektet, inklusive nyckelinformation
om emittenten.

b) Nyckelinformationen i de ldmpliga slutgiltiga villkoren, inklusive
den nyckelinformation som inte togs upp i grundprospektet.

Om de slutgiltiga villkoren avser flera viardepapper som endast skiljer
sig at i vissa mycket begridnsade detaljer, som t.ex. emissionskurs eller
forfallodag, far en enda sammanfattning av den enskilda emissionen
bifogas for alla dessa virdepapper, forutsatt att de uppgifter som avser
olika vérdepapper ér tydligt atskilda.

10.  Informationen i grundprospektet ska, om sa krivs, kompletteras i
enlighet med artikel 23.
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11.  Ett erbjudande av vérdepapper till allmidnheten géller fortsatt
efter det att det grundprospekt enligt vilket det inleddes har 16pt ut,
under forutsittning att ett efterfoljande grundprospekt godkdnns och
offentliggdrs senast pa den sista giltighetsdagen for det foregaende
grundprospektet. De slutgiltiga villkoren for ett sddant erbjudande ska
innehélla en varning pd en framtrddande plats pa forsta sidan med
uppgift om den sista giltighetsdagen for det foregdende grundprospektet
och var det efterféljande grundprospektet kommer att offentliggoras.
Det efterfoljande grundprospektet ska ange formen for de slutgiltiga
villkoren frén det forsta grundprospektet eller inforliva denna infor-
mation genom en hédnvisning, och hinvisa till de slutgiltiga villkor
som &r relevanta for det fortsatta erbjudandet.

Ritten till aterkallande enligt artikel 23.2 ska dven gilla investerare
som har samtyckt till att kopa eller teckna vérdepapperen under det
foregaende grundprospektets giltighetsperiod, om inte virdepapperen
redan har levererats till dem.

Artikel 9

Det universella registreringsdokumentet

1. Varje emittent vars véirdepapper tas upp till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform far varje rikenskapsar uppritta ett
registreringsdokument 1 form av ett universellt registreringsdokument
med en beskrivning av foretagets organisation, verksamhet, finansiella
stillning, inkomster och framtidsutsikter, styrning och aktieinnehav.

2. Varje emittent som véljer att varje rdkenskapsar uppritta ett uni-
versellt registreringsdokument ska ldmna in det for godkdnnande av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med det for-
farande som anges i artikel 20.2 och 20.4.

Nir emittenten har beviljats godkdnnande av ett universellt registre-
ringsdokument for ett rdkenskapsar kan efterfoljande universella regi-
streringsdokument registreras hos den behdriga myndigheten utan for-
handsgodkdnnande.

Om emittenten dérefter underlater att inge ett universellt registrerings-
dokument for ett rdkenskapsar forlorar emittenten forménen att inge
universella registreringsdokument utan forhandsgodkédnnande, och alla
efterfoljande universella registreringsdokument ska inges till den beho-
riga myndigheten for godkdnnande till dess att det villkor som anges i
andra stycket dr uppfyllt igen.

Emittenten ska i sin ansokan till den behdriga myndigheten ange om
inlimnandet av det universella registreringsdokumentet syftar till god-
kénnande eller inldimnande utan forhandsgodkénnande.

Om den emittent som avses i andra stycket i denna punkt begir en
anmilan av sitt universella registreringsdokument enligt artikel 26 ska
denne ldmna in sitt universella registreringsdokument foér godkédnnande,
inklusive eventuella dndringar av det som tidigare ingivits.
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3. Emittenter som fore den 21 juli 2019 har upprittat ett registre-
ringsdokument i enlighet med bilaga I till kommissionens forordning
(EG) nr 809/2004 (') som godkénts av en behorig myndighet i minst
tva pa varandra foljande rikenskapsér och ddrefter i enlighet med ar-
tikel 12.3 i direktiv 2003/71/EG har ingivit eller fatt ett sadant regi-
streringsdokument godként varje ar, far inge ett universellt registre-
ringsdokument utan férhandsgodkdnnande i enlighet med punkt 2 andra
stycket 1 den hér artikeln frdn och med den 21 juli 2019.

4. Nar ett universellt registreringsdokument samt &ndringar av detta
enligt vad som avses i punkterna 7 och 9 i den hér artikeln har god-
kints eller ingivits utan forhandsgodkidnnande ska det utan onddigt
drojsmal goras allmént tillgéngligt enligt de forfaranden som anges i
artikel 21.

5. Det universella registreringsdokumentet ska uppfylla de sprakkrav
som faststélls i artikel 27.

6. Information far inforlivas genom hénvisning i ett universellt regi-
streringsdokument enligt de villkor som anges i artikel 19.

7.  Efter det att ett universellt registreringsdokument ingivits eller
godkints far emittenten ndr som helst uppdatera den information det
innehaller genom att inge en &dndring dérav till den behdriga myndig-
heten. Med forbehall for artikel 10.3 forsta och andra styckena ska
ingivandet av dndringen till den behdriga myndigheten inte krdva god-
kénnande.

8. Den behoriga myndigheten far niar som helst granska innehéllet i
ett universellt registreringsdokument som har ingivits utan forhands-
godkdnnande samt innehéllet i eventuella &ndringar av dem.

I sin granskning ska den behoriga myndigheten granska att den infor-
mation som ges 1 det universella registreringsdokumentet och eventu-
ella dndringar av detta dr fullstdndig, konsekvent och begriplig.

9. Om den behoriga myndigheten 1 sin granskning finner att det
universella registreringsdokumentet inte uppfyller normerna for full-
stindighet, begriplighet och Overensstimmelse, eller att dndringar eller
kompletterande information behdvs, ska myndigheten underrdtta emit-
tenten om detta.

En begéran om éandring eller kompletterande information som den be-
horiga myndigheten riktar till emittenten ska endast behdva beaktas av
emittenten i ndsta universella registreringsdokument som inges for fol-
jande rakenskapsdr, om inte emittenten vill anvinda det universella
registreringsdokumentet som en del av ett prospekt som ingivits for
godkdnnande. I ett sddant fall ska emittenten inge en &ndring av det
universella registreringsdokumentet senast vid inldmnandet av den an-
sokan som avses 1 artikel 20.6.

(") Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG 1 fraga
om informationen i prospekt, utformningen av dessa, inforlivande genom
hénvisning samt offentliggdrande av prospekt och annonsering (EUT
L 149, 30.4.2004, s. 1).
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Genom undantag fran andra stycket ska emittenten, nidr den behdriga
myndigheten underrdttar emittenten om att dess begdran om &ndring
eller kompletterande information ror ett vidsentligt utelimnande eller
ett sakfel eller en vésentlig felaktighet som sannolikt kan vilseleda
allménheten nér det giller de fakta och omstindigheter som krévs for
att gora en vilgrundad beddmning av emittenten, utan onddigt dréjsmal
inge en dndring av det universella registreringsdokumentet.

Den behoriga myndigheten kan begéra att emittenten ldgger fram en
konsoliderad version av det &ndrade universella registreringsdokumen-
tet om en sadan konsoliderad version dr nddvandig for att sékerstilla att
informationen i detta dokument ar begriplig. En emittent far frivilligt
inkludera en konsoliderad version av det &dndrade universella registre-
ringsdokumentet i en bilaga till dndringen.

10.  Punkterna 7 och 9 ska endast tillimpas om det universella regi-
streringsdokumentet inte anvidnds som en del av ett prospekt. Om ett
universellt registreringsdokument anvidnds som en del av ett prospekt
ska endast artikel 23 om tilldgg till prospekt tillimpas mellan tidpunk-
ten for godkénnandet av prospektet och det slutliga upphdrandet av
erbjudandet av vérdepapper till allménheten, respektive den tidpunkt
dd handeln pa en reglerad marknad paborjas, beroende pa vad som
intréffar sist.

11.  En emittent som uppfyller de villkor som anges i punkt 2 forsta
eller andra stycket eller i punkt 3 i den hér artikeln ska ha status som
frekvent emittent och ska beviljas det snabbare godkdnnandeforfarande
som 1 enlighet med artikel 20.6, under forutsittning att

a) emittenten vid ingivandet eller inlimnandet av varje universellt re-
gistreringsdokument for godkdnnande lamnar en skriftlig bekréftelse
till den behdriga myndigheten om att enligt dennes kdnnedom har
all obligatorisk information som emittenten ar skyldig att lamna ut
enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, samt enligt for-
ordning (EU) nr 596/2014 ingivits och offentliggjorts enligt dessa
rittsakter under de senaste 18 ménaderna eller under den period som
har forflutit sedan skyldigheten att offentliggéra obligatorisk infor-
mation bérjade gilla, beroende pa vilken period som ar kortast, och

b) emittenten, i det fall den behdriga myndigheten har genomfort en
granskning som avses i punkt 8, har dndrat sitt universella registre-
ringsdokument i enlighet med punkt 9.

Om nagot av ovanstdende villkor inte uppfylls av emittenten ska den
forlora status som frekvent emittent.

12. Om det universella registreringsdokument som ingivits till eller
godkints av den behoriga myndigheten offentliggdrs senast fyra ma-
nader efter rakenskapsérets slut och innehaller den information som
krdvs for att det ska kunna ingéd i den arliga redovisning som avses i
artikel 4 i direktiv 2004/109/EG ska emittenten anses ha uppfyllt sin
skyldighet att offentliggéra den érliga redovisning som krivs enligt den
artikeln.
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Om det universella registreringsdokumentet eller en é&ndring dérav
inges till eller godkénns av den behoriga myndigheten och offentliggors
senast tre méanader efter slutet av de forsta sex manaderna av riken-
skapsaret och innehéller den information som krdvs for att det ska
kunna ingd i den halvarsrapport som avses i artikel 5 i direk-
tiv 2004/109/EG, ska emittenten anses ha uppfyllt sin skyldighet att
offentliggdra den halvarsrapport som kréavs enligt den artikeln.

I de fall som avses i forsta och andra styckena ska emittenten

a) 1 det universella registreringsdokumentet inforliva en forteckning
over korshianvisningar dir det anges var varje post som krévs i de
arliga redovisningarna och halvarsrapporterna aterfinns i det univer-
sella registreringsdokumentet,

b) inge ett universellt registreringsdokument i enlighet med artikel 19.1
i direktiv 2004/109/EG och tillhandahélla det till den officiellt ut-
sedda mekanism som avses i artikel 21.2 i det direktivet, och

¢) i det universella registreringsdokumentet infoga en ansvarsforsékran
enligt de villkor som anges i artiklarna 4.2 ¢ och 5.2 ¢ i direktiv
2004/109/EG.

13.  Punkt 12 ska endast vara tillimplig om emittentens hemmed-
lemsstat enligt denna forordning dven dr hemmedlemsstaten enligt di-
rektiv 2004/109/EG, och om spraket for det universella registrerings-
dokumentet uppfyller de villkor som anges i artikel 20 i det direktivet.

14. Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning
genom att specificera kriterierna for forfarandet for granskning och
oversyn av det universella registreringsdokumentet och eventuella dnd-
ringar av det och forfarandena for godkdnnande och ingivande av dessa
dokument samt de villkor enligt vilka en emittent forlorar sin status
som frekvent emittent.

Artikel 10

Prospekt som innehéaller separata dokument

1. En emittent som redan har fatt ett registreringsdokument godként
av en behdrig myndighet ska vara skyldig att uppritta endast en vér-
depappersnot och, om tillimpligt, en sammanfattning nir védrdepapper
erbjuds till allmanheten eller upptas till handel pa en reglerad marknad.
I ett sadant fall ska védrdepappersnoten och sammanfattningen godkén-
nas separat.

Om en ny omstidndighet av betydelse, ett sakfel eller en vésentlig fel-
aktighet har uppkommit sedan godkdnnandet av registreringsdokumen-
tet som ror information i registreringsdokumentet som kan péverka
bedomningen av vérdepapperen, ska ett tilldgg till registreringsdoku-
mentet inges for godkdnnande senast samtidigt som vérdepappersnoten
och sammanfattningen. Rétten att aterkalla godkénnanden i enlighet
med artikel 23.2 ska inte gélla i sadana fall.
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Registreringsdokumentet och i forekommande fall dess tilldgg ska till-
sammans med virdepappersnoten och sammanfattningen utgora ett pro-
spekt ndr det har godkints av den behoriga myndigheten.

2. Nir registreringsdokumentet har godkdnts ska det utan onddigt
dr6jsmal goras tillgédngligt for allménheten i enlighet med de forfaran-
den som anges i artikel 21.

3. En emittent som redan har fatt ett universellt registreringsdoku-
ment godkdnt av den behodriga myndigheten eller som har ingivit ett
universellt registreringsdokument utan férhandsgodkidnnande enligt ar-
tikel 9.2 andra stycket ska vara skyldig att upprétta endast en vardepap-
persnot och en sammanfattning ndr vérdepapper erbjuds allménheten
eller upptas till handel pa en reglerad marknad.

Om det universella registreringsdokumentet redan har godkénts ska
virdepappersnoten, sammanfattningen och alla &ndringar av det univer-
sella registreringsdokumentet som ingivits sedan det universella regi-
streringsdokumentet godkéndes vara foremdl for separata godkédnnan-
den.

Om en emittent har ingivit ett universellt registreringsdokument utan
forhandsgodkdnnande ska hela dokumentationen, inklusive dndringar av
det universella registreringsdokumentet, vara féremal for godkédnnande,
trots att dokumenten forblir separata.

Det universella registreringsdokumentet, dndrat i enlighet med arti-
kel 9.7 eller 9.9, ska tillsammans med vérdepappersnoten och samman-
fattningen utgora ett prospekt ndr de har godkdnts av den behdriga
myndigheten.

Artikel 11

Ansvaret for prospekt

1.  Medlemsstaterna ska sékerstdlla att ansvaret for den information
som ges i ett prospekt, och eventuella tilligg till detta, avilar atmin-
stone emittenten eller dess forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan,
erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till handel pad en
reglerad marknad eller garanten, beroende pa omstindigheterna. De
personer som dr ansvariga for prospektet, och eventuella tilligg till
detta, ska klart anges i prospektet med uppgift om namn och befattning
eller, betriffande juridiska personer, namn och site, tillsammans med
forklaringar avgivna av dem om att den information som ges i pro-
spektet enligt deras kdnnedom &verensstimmer med sakforhallandena
och att nagon uppgift som skulle kunna paverka dess innebdrd inte har
uteldmnats.

2. Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att deras lagar och andra forfatt-
ningar om civilréttsligt ansvar ar tillimpliga pa de personer som é&r
ansvariga for den information som ges i prospekt.

Medlemsstaterna ska dock sidkerstélla att inget civilréttsligt ansvar ska
kunna aldggas en person enbart pad grund av sammanfattningen enligt
artikel 7, inklusive en eventuell dversittning dirav, savida den inte

a) dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de Ovriga delarna av
prospektet, eller



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 27

b) underléter att, tillsammans med andra delar av prospektet, tillhan-
dahalla nyckelinformation till hjédlp for investerare nédr de dvervéger
att investera i sadana virdepapper.

3. Ansvaret for information som ldmnas i ett registreringsdokument
eller i ett universellt registreringsdokument ska avila de personer som
avses 1 punkt 1 endast om registreringsdokumentet eller det universella
registreringsdokumentet anvidnds som en del av ett godként prospekt.

Forsta stycket ska tillimpas utan att det paverkar artiklarna 4 och 5 i
direktiv 2004/109/EG om informationen enligt dessa artiklar ingar i ett
universellt registreringsdokument.

Artikel 12

Giltigheten av prospekt, registreringsdokument och universella
registreringsdokument

1. Prospekt, vare sig de bestar av ett enda dokument eller av sepa-
rata dokument, ska vara giltiga under en tid av tolv manader efter
godkdnnandet ndr det géller erbjudanden till allménheten eller upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad, forutsatt att de kompletteras
med tilldgg ndr sa krdvs enligt artikel 23.

Om ett prospekt bestar av separata dokument ska giltighetstiden borja
16pa vid godkédnnandet av virdepappersnoten.

2. Registreringsdokument som tidigare har godkénts ska vara giltiga
for anviandning som en del av ett prospekt under en tid av 12 manader
efter godkdnnandet.

Om giltighetstiden for ett sddant registreringsdokument loper ut, ska
detta inte paverka giltigheten for det prospekt som det dr en del av.

3. Universella registreringsdokument ska vara giltiga for anvandning
som en del av ett prospekt under 12 ménader efter det godkénnande
som avses 1 artikel 9.2 forsta stycket eller efter det ingivande som avses
i artikel 9.2 andra stycket.

Om giltighetstiden for ett sadant universellt registreringsdokument 16per
ut, ska detta inte paverka giltigheten for det prospekt som det ar en del
av.

KAPITEL III

PROSPEKTETS INNEHALL OCH FORMAT

Artikel 13

Minimikrav for information och format

1.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 44
for att komplettera denna forordning angdende formatet for prospektet,
grundprospektet och de slutgiltiga villkoren samt tidsplanerna for den
sdrskilda information som ska ingéd i ett prospekt, inklusive LEI och
ISIN, i syfte att undvika duplicering av information nir ett prospekt
bestar av separata dokument.
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Foljande ska sdrskilt beaktas vid faststéllandet av de olika tabellerna for
prospekt:

a) De olika slag av uppgifter som investerarna har behov av betrif-
fande aktierelaterade vérdepapper jamfort med icke-aktierelaterade
vérdepapper, med en konsekvent behandling av informationskraven
for prospekt avseende virdepapper med liknande ekonomiska énda-
mal, bl.a. derivatinstrument.

b) De olika kategorierna och arterna av erbjudanden och upptagande
till handel pa en reglerad marknad av icke-aktierelaterade vardepap-
per.

¢) Det format som ska anvdndas och den information som ska krivas i
grundprospekt som géller icke-aktierelaterade vérdepapper, déri-
bland warranter av alla slag.

d) I tillimpliga fall, om emittenten 4r offentlig.

e) I tillampliga fall, den specifika karaktidren av emittentens verksam-
het.

»C1 Vid tillimpning av andra stycket b ska kommissionen nir den
faststdller de olika tabellerna for prospekt foreskriva sérskilda
informationskrav <« for prospekt som ror upptagandet till handel pa
en reglerad marknad av icke-aktierelaterade virdepapper som

a) endast ska handlas pa en reglerad marknad, eller ett sdrskilt segment
ddrav, som endast kvalificerade investerare kan ha tilltrade till for
handel med sédana vérdepapper, eller

b) har ett nominellt virde per enhet pa minst 100 000 EUR.

Dessa informationskrav ska vara ldmpliga, med beaktande av de be-
rorda investerarnas informationsbehov.

2. Kommissionen ska senast den 21 januari 2019 anta delegerade
akter i1 enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning
genom att faststilla tidsplanen for den information som minst ska inga i
det universella registreringsdokumentet.

»C1 Genom tabellen ska det sikerstéllas att det universella registre-
ringsdokumentet innehaller all nddvéndig information om emittenten <«
sd att samma universella registreringsdokument kan anvindas for det
efterfoljande erbjudandet till allmédnheten eller upptagandet till handel
pa en reglerad marknad av aktierelaterade eller icke-aktierelaterade
virdepapper. Nar det giller den finansiella informationen, den opera-
tionella och finansiella verksamhetsoversikten, framtidsutsikter och bo-
lagsstyrning, ska sddan information sa ldngt det 4r mojligt anpassas till
den information som ska ldmnas i de arliga redovisningar och halv-
arsrapporter som avses i artiklarna 4 och 5 i direktiv 2004/109/EG,
inbegripet forvaltningsberittelsen och foretagsstyrningsrapporten.
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3. De delegerade akter som avses i punkterna 1 och 2 ska Overens-
stimma med bilagorna I, IT och III till denna férordning.

Artikel 14a
EU-uppféljningsprospekt

1.  Foljande personer far uppritta ett EU-uppfoljningsprospekt vid
erbjudande av virdepapper till allminheten eller upptagande till handel
med vardepapper pé en reglerad marknad:

a) Emittenter vilkas viardepapper kontinuerligt har varit upptagna till
handel pa en reglerad marknad under &tminstone de 18 maénader
som foregédr erbjudandet till allménheten eller upptagandet till han-
del av de nya viardepapperen péa en reglerad marknad.

b) Emittenter vilkas virdepapper kontinuerligt har varit upptagna till
handel pé en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag under
atminstone de 18 manader som foregar erbjudandet till allménheten
av de nya vidrdepapperen.

¢) Emittenter som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad av vidrdepapper som dr utbytbara mot vérdepapper som
fortlopande har varit upptagna till handel pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag under dtminstone de 18 méanader
som foregar upptagandet till handel av virdepapperen.

d) Erbjudare av vidrdepapper som kontinuerligt har varit upptagna till
handel pé en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag under &tminstone de 18 madnader som foregér
erbjudandet till allmidnheten av vérdepapperen.

Genom undantag fran forsta stycket ska en emittent som endast har
icke-aktierelaterade virdepapper som é&r upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora f6-
retag inte tilldtas att upprétta ett EU-uppfoljningsprospekt for upp-
tagande till handel av aktierelaterade vérdepapper pa en reglerad mark-
nad.

2. Genom undantag fran artikel 6.1, och utan att det paverkar till-
lampningen av artikel 18.1, ska EU-uppf6ljningsprospektet innehalla all
den information som &r nddvindig for att investerarna ska kunna forsta
allt av foljande:

a) Emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat samt eventuella
visentliga fordndringar av emittentens finansiella och affarsmaissiga
stillning som intriffat efter utgangen av det senaste rdkenskapsaret.

b) Visentlig information om vérdepapperen, inbegripet de rittigheter
som dr knutna till dessa védrdepapper och eventuella begransningar
av dessa rittigheter.

c) Skilen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten, in-
begripet for emittentens Overgripande kapitalstruktur, och anvénd-
ningen av de medel som emissionen tillfor.
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3. Informationen i EU-uppfoljningsprospektet ska vara skriftlig och
presenteras i en koncis och ldttbegriplig form som gor den létt att
analysera och som gor det mojligt for investerare att fatta ett vilgrundat
investeringsbeslut, med beaktande av den obligatoriska information
som redan har offentliggjorts for allménheten enligt direktiv
2004/109/EG, i tillimpliga fall, enligt forordning (EU) nr 596/2014
och, i tillampliga fall, information som avses i kommissionens delege-
rade forordning (EU) 2017/565 ().

4. EU-uppfdljningsprospektet ska innehalla den minimiinformation
som anges i bilaga IV eller V, beroende pa typen av vérdepapper.

Ett EU-uppfoljningsprospekt som innehéller den minimiinformation
som anges i bilaga IV ska upprittas som ett enda dokument.

Ett EU-uppfoljningsprospekt som innehéller den minimiinformation
som anges i bilaga V fir upprittas antingen som ett enda dokument
eller som separata dokument.

5. Ett EU-uppf6ljningsprospekt som avser aktier ska ha en maximal
langd pa 50 A4-sidor vid utskrift och ska presenteras och utformas sa
att det dr lattlast, med tillrackligt stora tecken.

6.  Sammanfattningen, den information som inférlivas genom hénvis-
ning i enlighet med artikel 19 i denna forordning, den ytterligare infor-
mation som ska tillhandahallas om emittenten har en komplex finansiell
historik eller har gjort ett betydande finansiellt atagande, enligt arti-
kel 18 i delegerad forordning (EU) 2019/980, eller den information som
ska ldmnas vid en betydande bruttofordndring enligt definitionen i ar-
tikel 1 e i den delegerade forordningen, ska inte rdknas in i den max-
imala langd som anges i punkt 5 i den hér artikeln.

7. EU-uppfoljningsprospektet ska vara ett dokument med ett standar-
diserat format och den information som offentliggdrs i ett EU-uppfolj-
ningsprospekt ska presenteras i en standardiserad ordningsfoljd baserad
pa den ordning for offentliggérande som anges i bilaga IV eller V,
beroende pa typen av virdepapper.

8. Kommissionen ska senast den 5 mars 2026 anta delegerade akter
1 enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom
att specificera det begrinsade innehallet och det standardiserade for-
matet och den standardiserade ordningsfoljden for EU-uppfoljningspro-
spektet.

Dessa delegerade akter ska grundas péd bilagorna IV och V.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad
giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersfore-
tag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 87, 31.3.2017,
s. 1).
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Artikel 15a

EU-tillviixtemissionsprospekt

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 1.4, 3.2 och 3.2a
far foljande personer uppritta ett EU-tillvixtemissionsprospekt vid er-
bjudanden av virdepapper till allménheten, fOrutsatt att de inte har
nagra vérdepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad:

a) Sma och medelstora foretag.

b) Andra emittenter &n sma och medelstora foretag, vilkas virdepapper
har tagits upp eller ska tas upp till handel pa en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag.

¢) Andra emittenter 4n de som avses i leden a och b, nir det samman-
lagda aggregerade beloppet i unionen for de virdepapper som er-
bjuds till allménheten &r ldgre &n 50 000 000 EUR berdknat under
en tolvmanadersperiod, och forutsatt att dessa emittenter inte har
nagra virdepapper som handlas pa en MTF-plattform och att det
genomsnittliga antalet anstdllda under foregdende ridkenskapsar upp-
gick till hogst 499.

d) Erbjudare av virdepapper som har emitterats av emittenter som
avses 1 leden a och b.

Det sammanlagda aggregerade beloppet for de virdepapper som er-
bjuds till allménheten enligt forsta stycket ¢ ska innefatta det samman-
lagda aggregerade beloppet for alla pagaende erbjudanden av virdepap-
per till allménheten och erbjudanden av vérdepapper till allménheten
som har gjorts under de tolv ménader som foregér startdatumet for ett
nytt erbjudande av virdepapper till allmidnheten, med undantag for de
erbjudanden av virdepapper till allménheten for vilka prospekt har of-
fentliggjorts eller som omfattades av nagot av undantagen fran skyldig-
heten att offentliggdra ett prospekt enligt artikel 1.4 forsta stycket, eller
enligt artikel 3.2 eller 3.2a. Dessutom ska det sammanlagda aggrege-
rade beloppet for de virdepapper som erbjuds till allmidnheten omfatta
alla typer och slag av virdepapper som erbjuds.

2. Genom undantag fran artikel 6.1, och utan att det paverkar till-
lampningen av artikel 18.1, ska EU-tillvixtemissionsprospekt innehalla
den relevanta begridnsade och proportionerliga information som ar nod-
vindig for att investerarna ska kunna forsta foljande:

a) Emittentens framtidsutsikter och finansiella resultat och eventuella
betydande fordndringar i emittentens finansiella och affairsmissiga
stillning sedan slutet av det senaste rikenskapsdret, samt dess till-
vixtstrategi.

b) Nyckelinformation om vérdepapperen, inbegripet vilka rattigheter
som dr knutna till dessa virdepapper och eventuella begransningar
av dessa rattigheter.

¢) Skilen till emissionen och dess konsekvenser for emittenten, inklu-
sive for emittentens overgripande kapitalstruktur, och anvindningen
av de medel som emissionen tillfor.

3. Informationen i EU-tillvixtemissionsprospektet ska vara skriftlig
och presenteras i en koncis och léttbegriplig form som gor den ldtt att
analysera och som gor det mdjligt for investerare, sdrskilt icke-profes-
sionella investerare, att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.

4.  EU-tillvixtemissionsprospektet ska upprittas som ett enda doku-
ment som innehdller den information som anges i bilaga VII eller VIII,
beroende pa typen av virdepapper.
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5. Ett EU-tillvixtemissionsprospekt som avser aktier ska ha en max-
imal ldngd pa 75 A4-sidor vid utskrift och ska presenteras och utformas
sd att det &r lattlast, med tillrackligt stora tecken.

6.  Sammanfattningen, den information som inforlivas genom hénvis-
ning i enlighet med artikel 19 eller den ytterligare information som ska
tillhandahéllas om emittenten har en komplex finansiell historik eller
har gjort ett betydande finansiellt atagande, enligt artikel 18 i delegerad
forordning (EU) 2019/980, eller den information som ska ldmnas vid en
betydande bruttofordndring enligt definitionen i artikel 1 e i den dele-
gerade forordningen, ska inte rdknas in i den maximala lingd som
anges i punkt 5 i den hér artikeln.

7. EU-tillvaxtemissionsprospektet ska vara ett dokument med ett
standardiserat format och den information som offentliggdrs i ett EU-
tillvéxtemissionsprospekt ska presenteras i en standardiserad ordnings-
foljd baserad pa den ordning for offentliggérande som anges i bilaga VII
eller VIII, beroende pa typen av virdepapper.

8. Kommissionen ska senast den 5 mars 2026 anta delegerade akter
i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom
att specificera det begrinsade innehallet och det standardiserade for-
matet och den standardiserade ordningsfoljden for EU-tillvixtemis-
sionsprospektet.

Dessa delegerade akter ska grundas pa bilagorna VII och VIII.

Artikel 16
Riskfaktorer

1. De riskfaktorer som anges i prospekt ska begrénsas till risker som
ar specifika for emittenten och vardepapperen och som dr visentliga for
att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, vilket ska gé att bekréfta
genom innchallet i prospektet.

Ett prospekt fér inte innehdlla riskfaktorer som &r generiska, som endast
fungerar som ansvarsfriskrivningar eller som inte ger nagon tillrackligt
tydlig bild av de specifika riskfaktorer som investerarna ska kédnna till.

Nér prospektet upprittas ska emittenter, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad bedéma
riskfaktorernas visentlighet pd grundval av sannolikheten for deras
forekomst och den forvidntade omfattningen av deras negativa effekter.

Emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad ska pa ett tillfredsstdllande séitt beskriva
varje riskfaktor och forklara hur denna riskfaktor péverkar emittenten
eller paverkar de virdepapper som erbjuds eller ska tas upp till handel.
Emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad far ocksa offentliggéra beddmningen
av hur visentliga de riskfaktorer &r som avses i tredje stycket genom att
anvédnda en kvalitativ skala med beteckningarna 14g, medel eller hog,
efter eget val.
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Riskfaktorerna ska presenteras i ett begrénsat antal kategorier utifran
deras egenskaper. I varje kategori ska de mest vésentliga riskfaktorerna
fortecknas pa ett sdtt som dr i Overensstimmelse med bedémningen
enligt tredje stycket.

2. Riskfaktorerna ska ocksa omfatta risker som ror vérdepapperets
prioriteringsnivd och konsekvenserna for den forvintade storleken pa
och tidpunkten for betalningar till innehavarna av vérdepapperen i for-
bindelse med ett konkursforfarande eller varje annat liknande forfaran-
de, ddribland, nédr detta dr relevant, ett kreditinstituts insolvens, reso-
lution eller omstrukturering i enlighet med direktiv 2014/59/EU.

3. Om det finns en garanti kopplad till vardepapperen ska prospektet
innehalla de specifika och vésentliga riskfaktorer som hénfor sig till
garanten i den méan de &r relevanta for garantens formaga att fullgora
sina ataganden enligt garantin.

4. For att uppmuntra till ett lampligt och fokuserat offentliggérande
av riskfaktorer ska Esma utveckla riktlinjer for att hjélpa behoriga
myndigheter att se dver riskfaktorernas specifika drag och visentlighet
och presentationen av riskfaktorer inom olika kategorier utifran deras
egenskaper.

5. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att specifi-
cera kriterier for bedomningen av riskfaktorernas specifika drag och
vésentlighet och for presentationen av riskfaktorer inom olika katego-
rier utifrdn deras egenskaper.

Artikel 17

Slutligt emissionsbelopp och volymen vérdepapper

1. T de fall da det slutliga emissionsbeloppet och/eller den volym
véardepapper som ska erbjudas allmédnheten (antingen uttryckt i antal
virdepapper eller som ett sammanlagt nominellt belopp) inte kan anges
i prospektet

a) ska godkdnnande av kop eller tecknande av virdepapper kunna
aterkallas under minst tre arbetsdagar efter det att det slutliga emis-
sionsbeloppet eller den volym virdepapper som erbjuds till allmén-
heten har registrerats, eller

b) foljande offentliggdras i prospektet:

i) Det maximala beloppet och/eller den maximala volymen vér-
depapper, i den mén dessa finns tillgéngliga, eller

i) vérderingsmetoderna och kriterierna och/eller villkoren for vér-
dering, enligt vilka det slutliga emissionsbeloppet ska faststdllas
och en forklaring av tillimpade vérderingsmetoder.
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2. Det slutliga emissionsbeloppet och volymen vérdepapper ska re-
gistreras hos den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten och goras
tillgéngliga for allménheten i enlighet med de forfaranden som anges 1
artikel 21.2.

Artikel 18

Utelaimnande av information

1. Den behodriga myndigheten i hemmedlemsstaten far medge att viss
information som ska ingd i prospektet, eller delar ddrav, uteldmnas i
prospekten, om den finner att nagot av foljande villkor &r uppfyllt:

a) Offentliggdrande av sddan information skulle strida mot det all-
méinna intresset.

b) Offentliggdrande av sddan information skulle medfora allvarlig
skada for emittenten eller en eventuell garant, forutsatt att uteldm-
nandet av informationen inte kan antas medfora att allmidnheten
vilseleds i friga om forhédllanden och omstdndigheter som dr av
visentlig betydelse for en vélgrundad beddmning av emittent eller
eventuell garant och av de rittigheter som ar forenade med de
virdepapper som prospektet géller.

¢) Séadan information dr av mindre betydelse for ett sdrskilt erbjudande
eller upptagande till handel pa en reglerad marknad och kommer
inte att paverka bedomningen av emittentens eller den eventuella
garantens finansiella stdllning och framtidsutsikter.

Den behoriga myndigheten ska ldgga fram en arlig rapport for Esma
om den information vars utelimnande myndigheten har medgett.

2. Niér i undantagsfall viss information som ska forekomma i ett
prospekt, eller delar ddrav. inte &r forenlig med emittentens eller en
eventuell garants verksamhetsomrdde, dennes juridiska form eller de
virdepapper prospektet avser, ska, utan att detta far medfora att inve-
sterarna inte ges adekvat information, prospektet, eller delar dérav,
innehalla information som é&r likvdardig med den som krévs, forutsatt
att sddan information existerar.

3. Om en medlemsstat stdr som garantigivare for védrdepapper ska
emittenten, erbjudaren eller en person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad, nir denne upprittar ett prospekt i
enlighet med artikel 4, ha rdtt att utelimna information som hanfor
sig till den medlemsstaten.

4.  Esma far, eller ska, nir kommissionen sa krédver, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ange de fall dar information far
uteldmnas i enlighet med punkt 1, med beaktande av de rapporter som
de behdriga myndigheterna har lagt fram for Esma och som avses i
punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 19

Inforlivande genom hinvisning

VM5
1.  Information som ska ingd i ett prospekt i enlighet med denna
forordning och de delegerade akter som antas pa grundval av den far
inforlivas i det prospektet genom hénvisning om den tidigare eller
samtidigt har offentliggjorts elektroniskt, ar upprittad pa ett sprak
som uppfyller kraven i artikel 27 och om den ingar i nagot av foljande
dokument:

a) Dokument som har godkénts av, eller registrerats hos, en behorig
myndighet i enlighet med denna forordning, inbegripet ett univer-
sellt registreringsdokument eller avsnitt av detta.

b) De dokument som avses i artikel 1.4 forsta stycket da, db och f—i
och artikel 1.5 forsta stycket ba och e-h.

¢) Obligatorisk information.
d) Finansiella ars- och delarsrapporter.

e) Revisionsberittelser och arsredovisningar.

f) De forvaltningsberittelser som avses i kapitlen 5 och 6 i direktiv
2013/34/EU, inbegripet, i forekommande fall, hallbarhetsrappor-
teringen.

g) Foretagsstyrningsrapporter som avses 1 artikel 20 1 direktiv
2013/34/EU.

h) Rapporter om faststdllandet av virdet av en tillgang eller ett foretag.

1) Rapporter om erséttning som avses i artikel 9b i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2007/36/EG (V).

j) Arsredovisningar eller information i samband med offentliggdrande
av information i enlighet med artiklarna 22 och 23 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU (?).

k) Stiftelseurkund och bolagsordning.
Informationen ska vara den allra senaste som emittenten har tillgédnglig.

Om endast vissa delar av ett dokument inforlivas genom hénvisning ska
en forklaring ingd i prospektet om att de delar som inte inforlivats
antingen inte dr relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar
av prospektet.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om
utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag (EUT
L 184, 14.7.2007, s. 17).

(®) Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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la.  Information som inte ska tas med i ett prospekt far fortfarande
inforlivas genom hénvisning i det prospektet pa frivillig basis, om den
tidigare eller samtidigt har offentliggjorts elektroniskt, &r uppréttad pa
ett sprak som uppfyller kraven i artikel 27 och om den ingar i nagot av
de dokument som avses i punkt 1 forsta stycket.

Ib.  En emittent, erbjudare eller person som ansdker om upptagande
till handel pa en reglerad marknad ska inte vara skyldig att offentlig-
gora tilldgg enligt artikel 23.1 for ny arlig finansiell information eller
delérsinformation som offentliggdrs nér ett grundprospekt fortfarande ar
giltigt enligt artikel 12.1. Om den nya arliga finansiella informationen
eller delarsinformationen offentliggdrs elektroniskt far den inforlivas
genom hénvisning i grundprospektet i enlighet med punkt 1 d i den
hér artikeln. En emittent, erbjudare eller person som ansdker om upp-
tagande till handel péd en reglerad marknad ska dock ha rtt att frivilligt
offentliggdra ett tilldgg till sddan information.

2. Om information inforlivas genom hédnvisning ska emittenter, er-
bjudare eller personer som ansdker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad sdkerstilla att informationen &r tillgdnglig. En for-
teckning dver korshinvisningar ska ingé i prospektet sa att investerarna
enkelt kan identifiera sdrskilda informationsposter, och prospektet ska
innehalla lénkar till alla dokument som innehéller information som
inforlivas genom hénvisning.

3. Nir sa dr mojligt ska emittenter, erbjudare eller personer som
ansoker om upptagande till handel pé en reglerad marknad tillsammans
med det forsta utkastet av prospektet som ges in till den behdriga
myndigheten, och i alla hdndelser under Oversynen av prospektet,
ldmna all information som inforlivas genom hénvisning i prospektet i
sokbart elektroniskt format, om inte sddan information redan har god-
kénts av eller registrerats hos den behoriga myndighet som godkédnner
prospektet.

4.  Esma far, eller ska, nir kommissionen s& kraver, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att uppdatera den forteckning &ver
dokument som anges i punkt 1 i denna artikel genom att ldgga till
ytterligare dokumenttyper som krévs enligt unionsritten och som ska
registreras hos eller godkdnnas av en offentlig myndighet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artik-
larna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 1V

FORFARANDEN FOR GODKANNANDE OCH OFFENTLIGGORANDE
AV PROSPEKT

Artikel 20
Granskning och godkinnande av prospekt
1. Ett prospekt far inte offentliggdras om inte den relevanta behdriga

myndigheten har godként det eller alla dess delar i enlighet med ar-
tikel 10.
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2. Den behoriga myndigheten ska underritta emittenten, erbjudaren
eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad om sitt beslut om godkénnandet av prospektet inom tio arbets-
dagar fran och med inldmnandet av utkastet till prospekt.

Om den behoriga myndigheten inte fattar nagot beslut om prospektet
inom de tidsfrister som anges i forsta stycket i denna punkt och i punk-
terna 3, 6 och 6a, ska den behdriga myndigheten underrétta emittenten,
erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad, och Esma, om skélen till underldtenheten att fatta
ett beslut. En sddan underldtenhet ska inte anses utgdra ett godkén-
nande av ansékan.

Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att ldmpliga atgirder vidtas for att
atgdrda behoriga myndigheters underlatenhet att efterleva de tidsfrister
som anges i forsta stycket i denna punkt och i punkterna 3, 6 och 6a.

Esma ska &rligen offentliggéra en samlad rapport om de behdriga
myndigheternas efterlevnad av de tidsfrister som avses i forsta stycket
i denna punkt och i punkterna 3, 6 och 6a.

Den behoriga myndigheten ska underritta Esma om godkénnandet av
prospektet och varje tilldgg till detta sa snart som mojligt och i alla
hindelser inte senare &n vid utgdngen av den fOrsta arbetsdagen efter
att godkdnnandet meddelas emittenten, erbjudaren eller den person som
ansOker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

3.  Den tidsgrins som anges i punkt 2 forsta stycket ska utstrickas
till 20 arbetsdagar i det fall ett erbjudande till allménheten géller vir-
depapper som utfirdas av en emittent som inte har vérdepapper upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad och som inte tidigare har
erbjudit allménheten vérdepapper.

Tidsgrénsen pa 20 arbetsdagar ska endast vara tillimplig pa det forsta
inldmnandet av utkastet till prospekt. Om efterfoljande inlimnanden &r
nodvindiga i enlighet med punkt 4 ska den tidsgrins som anges i
punkt 2 forsta stycket gélla.

4. Om den behdriga myndigheten finner att utkastet till prospekt inte
uppfyller kraven pé fullstindig, begriplig och konsekvent information
for att det ska kunna godkénnas och/eller att &ndringar eller komplet-
terande information krdvs, ska den

a) omgaende underrdtta emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pa en reglerad marknad om detta,
senast inom de tidsgranser som anges i punkt 2 forsta stycket, eller i
tillimpliga fall punkt 3, réknat fran inldmnandet av utkastet till
prospekt och/eller kompletterande information, och

b) tydligt ange de @ndringar eller den kompletterande information som
behdvs.
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I sadana fall ska den tidsgrins som anges i punkt 2 forsta stycket
dérefter endast gélla fran den dag da ett dndrat utkast till prospekt eller
den begirda kompletterande informationen ldmnas in till den behdriga
myndigheten.

5. Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad inte kan eller vill gora de
nodvindiga éndringarna eller ldmna den kompletterande information
som begirts i enlighet med punkt 4 ska den behdriga myndigheten
ha rdtt att vigra godkdnna prospektet och avsluta granskningen. I sa-
dana fall ska den behdriga myndigheten meddela emittenten, erbjudaren
eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad sitt beslut och ange skilen for sin védgran.

6. Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska den tidsgrins som
anges 1 punkt 2 forsta stycket och i punkt 4 minskas till fem arbets-
dagar for ett prospekt som bestar av separata dokument som uppréttats
av de frekventa emittenter som avses i artikel 9.11, inbegripet frekventa
emittenter som anvinder det anmélningsforfarande som foreskrivs i
artikel 26. Frekventa emittenter ska informera den behoériga myndighe-
ten minst fem arbetsdagar fore det planerade datumet for inlimnande av
en ansdkan om godkénnande.

Frekventa emittenter ska inge en ansdkan till den behoriga myndigheten
som innehéller de nddvindiga dndringarna av det universella registre-
ringsdokument, i forekommande fall, samt den virdepappersnot och
den sammanfattning som ldmnas in for godkinnande.

6a.  Genom undantag fran punkterna 2 och 4 i denna artikel ska de
tidsfrister som anges i punkt 2 forsta stycket och i punkt 4 minskas till
sju arbetsdagar for ett EU-uppfoljningsprospekt som omfattas av den
maximala ldngd som anges i artikel 14a.5 och 14a.6. Emittenten ska
informera den behdriga myndigheten minst fem arbetsdagar fore det
planerade datumet for inlimnande av en ansdkan om godkénnande.

Den forkortade tidsfrist som anges i forsta stycket i denna punkt ska
inte tillimpas pa ett EU-uppfoljningsprospekt som upprittas av emit-
tenter i enlighet med artikel 14a.l c.

7. De behoriga myndigheterna ska tillhandahalla vigledning om
gransknings- och godkdnnandeforfarandet pd sina webbplatser for att
underldtta ett effektivt och snabbt godkdnnande av prospekt. Sadan
végledning ska innehalla kontaktuppgifter for godkdnnanden. Emitten-
ten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad eller den person som ansvarar for att uppritta
prospektet ska ha mdjlighet att direkt kommunicera och samverka
med den behdriga myndighetens personal under forfarandet for pro-
spektets godkédnnande.

8. Pé begidran av emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pd en reglerad marknad far den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten besluta att godkdnnandet av prospek-
tet ska Overldmnas till den behoriga myndigheten i en annan medlems-
stat, forutsatt att forhandsanmilan gors till Esma och att den behdriga
myndigheten godkdnner detta. Den behdriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten ska i elektroniskt format dverlimna den ingivna dokumenta-
tionen tillsammans med sitt beslut om beviljande av 6verlimnandet till
den behoriga myndigheten i den andra medlemsstaten samma dag som
beslutet fattas. Ett overlimnande ska meddelas emittenten, erbjudaren
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eller den person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad inom tre arbetsdagar fran den dag da den behdriga myndighe-
ten 1 hemmedlemsstaten fattade sitt beslut om dverlimnande. Den tids-
grins som anges i punkt 2 forsta stycket och punkt 3 ska tillimpas fran
och med den dag da den behoériga myndigheten i hemmedlemsstaten
fattade sitt beslut. Artikel 28.4 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska
inte tillimpas pa 6verlimnande av godkdnnandet av prospektet i enlighet
med denna punkt. Efter att overlamnandet av godkdnnandet slutforts ska
den behoriga myndighet till vilken godkédnnandet av prospektet har 6ver-
lamnats anses vara den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten for
det prospektet vid tillimpningen av den hér férordningen.

9. Denna forordning ska inte paverka den behdriga myndighetens
ansvar, vilket dven i fortsdttningen enbart ska regleras av nationell ritt.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att deras nationella bestimmelser om
ansvar for behoriga myndigheter endast dr tillimpliga p& godkidnnanden
av prospekt genom medlemsstatens behdriga myndighet.

10.  De avgifter som de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten
tar ut for godkdnnande av prospekt, av dokument som &r avsedda att
inga i prospekt i enlighet med artikel 10 eller tilligg till prospekt,
ingivande av universella registreringsdokument, #&ndringar av dessa
och slutgiltiga villkor, ska vara rimliga och proportionella och ska
atminstone goras tillgdngliga for allmédnheten pd den behdriga myndig-
hetens webbplats.

11.  Kommissionen ges befogenhet att, efter samrdd med Esma, anta
delegerade akter i enlighet med artikel 44 for att komplettera denna
forordning genom att specificera kriterierna for granskning av prospekt,
sérskilt angdende huruvida informationen i prospekten &ar fullstidndig,
begriplig och konsekvent, samt forfarandet for godkénnande av pro-
spekt och samtliga foljande aspekter:

a) Under vilka omstdndigheter en behorig myndighet fir anvénda yt-
terligare kriterier for granskningen av prospektet, om detta anses
nddviandigt for investerarskyddet.

b) Under vilka omstindigheter en behorig myndighet, om det anses
nédvindigt for investerarskyddet, far krdva information utéver den
som krdvs enligt artiklarna 6, 13, 14a och 15a for att uppritta ett
prospekt, ett EU-uppf6ljningsprospekt eller ett EU-tillvaxtemissions-
prospekt, inbegripet den typ av eventuell ytterligare information som
lamnas enligt de ytterligare kriterier som avses i led a i denna punkt.

¢) Den maximala totala tidsfrist inom vilken granskningen av prospek-
tet ska slutforas och ett beslut fattas av den behdriga myndigheten
om huruvida prospektet godkdnns eller godkénnandet avslas och
granskningsforfarandet avslutas samt villkoren for eventuella undan-
tag fran den tidsfristen.

Den maximala tidsfrist som avses i forsta stycket ¢ i denna punkt ska
beakta led a i det stycket, det genomsnittliga antalet kontakter mellan
emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad och den behoriga myndigheten inom
samma ansdkan om godkénnande av ett utkast till prospekt samt de
tidsfrister som anges i punkterna 2, 3, 4, 6 och 6a.
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Om den behoriga myndigheten underléter att fatta beslut om prospektet
inom den maximala tidsfrist som avses i forsta stycket ¢ i denna punkt,
ska en sddan underlatenhet inte anses utgora ett godkénnande av pro-
spektet.

12.  Esma ska utéva sina befogenheter enligt forordning (EU)
nr 1095/2010 for att framja enhetlighet i tillsynen i fraga om de beho-
riga myndigheternas gransknings- och godkénnandeforfaranden nir de
bedomer huruvida informationen i ett prospekt &r fullstindig, kon-
sekvent och begriplig. Esma ska i detta syfte utarbeta riktlinjer som
riktas till de behdriga myndigheterna for tillsyn och tillimpning vad
géller prospekt och som omfattar en utredning av hur den hédr férord-
ningen och eventuella delegerade akter och genomf6randeakter som
antas i enlighet med den efterlevs. Esma ska sdrskilt frimja enhetlighet
i fraga om effektiviteten, metoderna och tidsplanen for de behdriga
myndigheternas granskning av den information som ges i prospektet,
med anvéndning av sakkunnigbeddmningen enligt punkt 13.

Artikel 21
Offentliggorande av prospektet

1. Nar prospektet har godkénts ska det goras tillgéngligt for allmén-
heten av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad i skilig tid fore och senast
vid den tidpunkt da erbjudandet till allménheten borjar gilla eller de
berdrda vardepapperen tas upp till handel.

I det fall det ror sig om det forsta erbjudandet till allménheten av ett
aktieslag som upptas till handel pd en reglerad marknad for forsta
gangen, ska prospektet goras tillgdngligt for allmédnheten minst tre ar-
betsdagar innan erbjudandet l6per ut.

2. Prospektet, vare sig det utgérs av ett enda dokument eller bestér
av separata dokument, ska anses vara tillgéngligt for allménheten nér
det offentliggdrs i elektronisk form pa nagon av féljande webbplatser:

a) Webbplatsen for emittenten, erbjudaren eller den person som anso-
ker om upptagande till handel pd en reglerad marknad.

b) Webbplatsen for finansiella mellanhdnder som placerar eller sdljer
virdepapperen, inbegripet betalningsombud.

c¢) Webbplatsen for den reglerade marknad dar upptagandet till handel
soks eller, om inte upptagande till handel pa en reglerad marknad
soks, webbplatsen for operatdren av MTF-plattformen.

3. Prospektet ska offentliggdras pa en sérskild del av webbplatsen
som dr latt tillgdnglig for den som gar in pa webbplatsen. Det ska vara
mdjligt att ladda ned och skriva ut och ska vara i ett sokbart elektro-
niskt format som inte kan andras.
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Dokument som innehéller information som inforlivats genom hénvis-
ningar i prospektet, tilligg och/eller slutgiltiga villkor i fraga om pro-
spektet och en separat kopia av sammanfattningen ska finnas tillgéng-
liga i samma del i anslutning till prospektet, d&ven via ldnkar om sa &r
nodvandigt.

Det ska tydligt anges i den separata kopian av sammanfattningen till
vilket prospekt den hor.

4. Det ska inte vara nddvindigt att registrera sig, godkdnna en an-
svarsfriskrivning eller betala en avgift for att fa tillgang till prospektet.
Varningar dér det anges i vilken eller vilka jurisdiktioner ett erbjudande
eller upptagande till handel gors ska inte betraktas som ansvarsfriskriv-
ningar.

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska pa sin
webbplats offentliggéra alla godkédnda prospekt, eller atminstone en
forteckning over godkdnda prospekt, inklusive en ldnk till den sdrskilda
delen av webbplatsen som avses i punkt 3 i den hér artikeln samt en
angivelse av virdmedlemsstaten eller virdmedlemsstaterna om prospekt
anmdls 1 enlighet med artikel 25. Den offentliggjorda forteckningen,
inklusive ldnkar, ska hallas aktuell och alla poster ska ligga kvar pa
webbplatsen atminstone under den period som avses i punkt 7 i den hér
artikeln.

Samtidigt som den behdriga myndigheten underrdttar Esma om god-
kdnnandet av ett prospekt eller eventuella tilldgg till detta, ska myn-
digheten till Esma ldmna en elektronisk kopia av prospektet och even-
tuella tillagg till detta samt de uppgifter som &dr nddvindiga for att
Esma ska kunna kategorisera prospektet i den lagringsmekanism som
avses 1 punkt 6 samt for den rapport som avses i artikel 47.

Den behériga myndigheten i virdmedlemsstaten ska pa sin webbplats
offentliggdra information om alla underrittelser som mottagits i enlig-
het med artikel 25.

Sa.  Ett EU-uppfoljningsprospekt ska kategoriseras separat i den lag-
ringsmekanism som avses i punkt 6 pa ett sdtt som skiljer det fran
andra typer av prospekt.

5b.  Ett EU-tillvaxtemissionsprospekt ska kategoriseras i den lag-
ringsmekanism som avses i punkt 6 pa ett sdtt som skiljer det fran
andra typer av prospekt.

6. Esma ska utan onddigt drojsmal pa sin webbplats offentliggora
alla prospekt som mottagits fran de behoriga myndigheterna, inklusive
eventuella tilldgg till dessa, slutgiltiga villkor och relaterade Gversétt-
ningar i forekommande fall, samt information om virdmedlemsstaten
eller virdmedlemsstaterna i frdga om prospekt som anmils i enlighet
med artikel 25. Offentliggorandet ska sékerstdllas genom en lagrings-
mekanism som ger allmidnheten kostnadsfri tillgang och sokfunktioner.

7.  Alla godkénda prospekt ska finnas allmént tillgédngliga i elektro-
nisk form under minst tio ar efter det att de offentliggjorts pa de
webbplatser som avses i punkterna 2 och 6.
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Om lénkar anvénds for information som inforlivats genom hénvisningar
i prospektet och for tilldigg och/eller slutgiltiga villkor i fraga om pro-
spektet ska de fungera under den period som avses i fOrsta stycket.

8. Ett godként prospekt ska innehalla en varning pa en framtrddande
plats dér det anges nér giltighetsperioden for prospektet loper ut. I
varningen ska det ocksa anges att skyldigheten att tillhandahélla tilldgg
till ett prospekt i fall av nya omstidndigheter av betydelse, sakfel eller
vésentliga felaktigheter inte kommer att vara tillimplig nér ett prospekt
inte ldngre ar giltigt.

9.  Nar det giller ett prospekt som bestar av flera dokument och/eller
inforlivar information genom hénvisning, far de dokument och den
information som tillsammans utgoér prospektet offentliggdras och spri-
das separat, forutsatt att dokumenten gors tillgdngliga for allménheten i
enlighet med punkt 2. Om ett prospekt bestar av separata dokument i
enlighet med artikel 10 ska det i vart och ett av de ingdende dokumen-
ten, utom dokument som inforlivats genom hénvisning, anges att det
endast utgdér en del av prospektet och var de Ovriga dokument som
ingar i prospektet kan erhallas.

10.  Texten till och utformningen av det prospekt och eventuella till-
lagg till prospektet som har gjorts tillgdngliga for allménheten ska alltid
vara identiska med den ursprungliga version som godkénts av den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

11.  En kopia av prospektet ska pd begdran ldmnas kostnadsfritt
i elektroniskt format till alla potentiella investerare av emittenten, er-
bjudaren, den person som ansdker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad eller de finansiella mellanhidnder som placerar eller
séljer virdepapperen.

12.  Esma far, eller Esma ska, ndr kommissionen sa kriver, utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare specificera
kraven for offentliggérande av prospekt.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

13.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att ange de uppgifter som dr nddvindiga for den kategorisering av
prospekt som avses i punkt 5 och de praktiska arrangemangen for att
sikerstdlla att sddana uppgifter, inklusive ISIN och LEI for emittenter,
erbjudare och garanter, dr maskinlédsbara.

Esma ska &verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.
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Artikel 21a

Tillgang till information i den europeiska gemensamma
atkomstpunkten

1. Fran och med den 10 juli 2026 ska den emittent, den erbjudare
eller den person som ansdéker om upptagande till handel pa en reglerad
marknad, beroende pa vad som ér tillimpligt, som offentliggér infor-
mation som avses i artikel 1.4 f och g, artikel 1.5 forsta stycket e och f,
och artiklarna 8.5, 9.4, 10.2, 17.2, 21.1, 21.9 och 23.1 i denna for-
ordning samtidigt ldmna in den informationen till det relevanta insam-
lingsorgan som avses i punkt 3 i den hér artikeln i syfte att gora den
tillgénglig 1 den europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som
inrdttats  genom  Europaparlamentets och  rddets  forordning
(EU) 2023/2859 ().

Informationen ska uppfylla f6ljande krav:

a) Informationen ska limnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859,
eller, om sa krdvs enligt unionsritten, i ett maskinldsbart format
enligt definitionen 1 artikel 2.4 i den forordningen.

b) Foljande metadata ska medf6lja informationen:

i) Alla namn pé emittenten, erbjudaren eller den person som an-
soker om upptagande till handel pa en reglerad marknad, bero-
ende pa vad som ér tillimpligt, som informationen avser.

ii) For juridiska personer, identifieringskoden for juridiska personer
avseende emittenten, erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad, beroende pa
vad som dr tillimpligt, som specificerats enligt artikel 7.4 b i
forordning (EU) 2023/2859.

i) For juridiska personer, emittentens storlekskategori som specifi-
cerats enligt artikel 7.4 d i den forordningen.

iv) De branschsektorer inom vilka emittenten bedriver sin ekono-
miska verksamhet som specificerats enligt artikel 7.4 e i den
forordningen.

v) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

vi) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

2. Med avseende pa tillimpningen av punkt 1 b ii ska emittenter,
erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad som é&r juridiska personer skaffa en identifieringskod
for juridiska personer.

3. I syfte att gora den information som avses i punkt 1 i denna
artikel tillgénglig 1 Esap ska det insamlingsorgan som definieras i ar-
tikel 2.2 i forordning (EU) 2023/2859 vara den behoriga myndigheten.
Den behoriga myndigheten ska i mdjligaste man bygga vidare pa de
forfaranden och infrastrukturer som utformats och genomforts genom
tillimpning av artikel 25.6 1 denna forordning.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 decem-
ber 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgdng till allmént tillgdnglig information som ir relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och hallbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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4. Fran och med den 10 juli 2026, i syfte att gora den information
som avses i artikel 42.1 i denna forordning tillgénglig i Esap, ska det
insamlingsorgan som definieras 1 artikel 2.2 1 forordning
(EU) 2023/2859 vara den behoriga myndigheten.

Informationen ska uppfylla foljande krav:

a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras
fran, enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

b) Féljande metadata ska medfdlja informationen:

i) Alla namn pa den emittent eller, i tillimpliga fall, den erbjudare
som informationen avser.

ii) Om sadan finns, emittentens, eller i tillimpliga fall erbjudarens,
identifieringskod for juridiska personer som specificerats enligt
artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i1 den
forordningen.

iv) Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

5. For att sdkerstélla effektiv insamling och forvaltning av den infor-
mation som ldmnas in i enlighet med punkt 1 ska Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomférande for att specificera foljande:

a) Eventuella andra metadata som ska medfdlja informationen.
b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinldsbart format krdvs och i sa fall
vilket maskinldsbart format som ska anvindas.

Med avseende pa tillimpningen av led c¢ ska Esma bedoma for- och
nackdelar med olika maskinldsbara format och genomfora ldmpliga
féltstudier.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med
artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Vid behov ska Esma anta riktlinjer for att sékerstdlla att de me-
tadata som ldmnats in i enlighet med punkt 5 forsta stycket a dr kor-
rekta.

Artikel 22

Annonsering

1. All annonsering som géller antingen ett erbjudande av viardepap-
per till allménheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad
marknad ska f6lja principerna i punkterna 2-5. Punkterna 2—4 och
5b ska tillimpas endast for det fall emittenten, erbjudaren eller den
person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad
omfattas av skyldigheten att uppritta ett prospekt.
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2. T annonserna ska det anges att ett prospekt har offentliggjorts eller
kommer att offentliggdras och var investerare kan eller kommer att
kunna erhalla det.

3. Det ska klart framgd av annonsen att det &r en annons. Infor-
mationen i denna far inte vara felaktig eller vilseledande och ska
vara forenlig med den information som ges i prospektet, om prospektet
redan ar offentliggjort, eller forenlig med den information som obliga-
toriskt ska finnas i prospektet, om prospektet inte dnnu offentliggjorts.

4. All information som ldmnas muntligen eller skriftligen om erbju-
dandet av virdepapper till allmédnheten eller upptagandet till handel pa
en reglerad marknad, dven om det inte sker i reklamsyfte, ska Over-
ensstimma med den information som ldmnas i prospektet.

5. Naér visentlig information 1dmnas av en emittent eller en erbjudare
och riktar sig till en eller flera utvalda investerare i muntlig eller
skriftlig form, ska séddan information i tillimpliga fall antingen

a) meddelas alla dvriga investerare till vilka erbjudandet riktar sig, nir
det inte krdvs att ndgot prospekt offentliggérs i enlighet med arti-
kel 1.4 eller 1.5, eller

b) ingd i prospektet eller i ett tilligg till prospektet i enlighet med
artikel 23.1, nér ett prospekt maste offentliggdras.

6. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat ddr annonseringen
sker ska ha kontrollbefogenheter i1 friga om iakttagandet av punkterna
2—4 vid annonsering for erbjudanden av virdepapper till allmidnheten
eller upptagande till handel pa en reglerad marknad.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska vid behov bistd
den behodriga myndigheten i den medlemsstat diar annonseringen sker
i bedémningen av huruvida annonseringen &verensstimmer med den
information som ldmnas i prospektet.

Utan att det paverkar artikel 32.1 ska en behdrig myndighets gransk-
ning av annonseringen inte utgdra en forutsittning for erbjudanden av
virdepapper till allmédnheten eller upptagande till handel pa en reglerad
marknad 1 nagon virdmedlemsstat.

Om den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten utdvar nagon av
tillsyns- eller utredningsbefogenheterna enligt artikel 32 for att genom-
fora den hér artikeln, ska detta utan onddigt dréjsmal meddelas den
behoriga myndigheten i emittentens hemmedlemsstat.

7. Virdmedlemsstaternas behoriga myndigheter far endast ta ut av-
gifter 1 samband med utforandet av deras tillsynsuppgifter enligt denna
artikel. Avgiftsnivan ska offentliggéras pa de behdriga myndigheternas
webbplatser. Avgifterna ska vara icke-diskriminerande, rimliga och sta
i proportion till tillsynsuppgiften. Virdmedlemsstaternas behdriga myn-
digheter far inte inféra ndgra krav eller administrativa forfaranden ut-
over dem som kridvs for utdvandet av deras tillsynsuppgifter enligt
denna artikel.
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8. Med undantag frén punkt 6 far tvd behoriga myndigheter inga en
O6verenskommelse om tillsynen av annonsering i grinsdverskridande
situationer varigenom hemmedlemsstatens behoriga myndighet behéller
kontrollen over efterlevnaden i detta avseende. Varje sadan Gverens-
kommelse ska anmilas till Esma. Esma ska offentliggora en forteckning
over sadana Overenskommelser och uppdatera den regelbundet.

9.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ndrmare specificera bestimmelserna om annonsering i punkterna 24,
dven for att specificera bestimmelserna om spridning av annonserna
och for att infora forfaranden for samarbete mellan de behoriga myn-
digheterna i hemmedlemsstaten och i den medlemsstat dér annonse-
ringen sker.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

10. I enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma utarbeta riktlinjer och rekommendationer riktade till behdriga
myndigheter for den kontroll som utdvas enligt punkt 6 i den hér
artikeln. Dessa riktlinjer och rekommendationer ska beakta behovet
av att sdkerstdlla att denna kontroll inte hindrar anmélningsforfarandet
i artikel 25 samtidigt som den administrativa bordan for emittenter som
erbjuder virdepapper Over granserna inom unionen ska minimeras.

11.  Denna artikel ska inte paverka annan tillimplig unionsratt.

Artikel 23
Tilldgg till prospekt

1.  Varje ny omstidndighet av betydelse, sakfel eller visentlig fel-
aktighet 1 samband med informationen i ett prospekt som kan paverka
bedomningen av virdepapperen och som uppkommer eller uppmérk-
sammas mellan tidpunkten for godkdnnandet av prospektet och ut-
gangen av erbjudandeperioden eller den tidpunkt da handeln pa en
reglerad marknad paborjas, beroende pa vad som intrdffar senare, ska
utan onddigt droéjsmal uppges i ett tilldgg till prospektet.

Sadana tilligg ska godkénnas pa samma sdtt som prospektet inom
maximalt fem arbetsdagar och offentliggdras med minst samma meto-
der som de som tillimpades vid offentliggdrandet av det ursprungliga
prospektet i enlighet med artikel 21. Sammanfattningen, och eventuella
overséttningar av denna, ska ocksd kompletteras om sa dr nodvéndigt
for att beakta den nya informationen 1 tillagget.
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2. Om prospektet avser ett erbjudande av virdepapper till allménhe-
ten ska investerare som redan har samtyckt till att kopa eller teckna sig
for vdardepapperen innan tilligget offentliggors ha rétt att dterkalla sitt
samtycke inom tre arbetsdagar efter det att tilligget offentliggjordes,
forutsatt att den nya omstdndigheten av betydelse, sakfelet eller den
visentliga felaktigheten enligt punkt 1 uppstod eller noterades fore
utgangen av erbjudandeperioden eller leveransen av virdepapperen,
beroende pa vad som intrdffar forst. Denna period kan forlingas av
emittenten eller erbjudaren. Sista dagen for ritten till aterkallande ska
anges i tilldgget.

Tillagget ska innchalla en forklaring pa framtrddande plats om rétten
till aterkallande som tydligt anger allt av foljande:

a) En ratt till aterkallande medges endast de investerare som redan
hade samtyckt till att kopa eller teckna sig for viardepapperen innan
tillagget offentliggjordes och om vérdepapperen énnu inte hade le-
vererats till investerarna dd den nya omsténdigheten av betydelse,
sakfelet eller den vésentliga felaktigheten uppstod eller noterades.

b) Den period under vilken investerare kan utdva sin rétt till aterkal-
lande.

¢) Vem investerare kan kontakta om de Onskar utOva sin ratt till ater-
kallande.

3. Om investerare koper eller tecknar sig for virdepapper via en
finansiell mellanhand mellan den tidpunkt da prospektet for dessa vir-
depapper godkédnns och den ursprungliga erbjudandeperioden avslutas,
ska den finansiella mellanhanden

a) informera dessa investerare om mdjligheten att ett tilligg offentlig-
gdrs, om var och under vilken period det i s& fall offentliggors,
inbegripet pa dess webbplats, och om att den finansiella mellanhan-
den bistar dem i utdvandet av ritten att aterkalla sitt samtycke i ett
sadant fall,

b) informera dessa investerare om de fall dd den finansiella mellanhan-
den skulle kontakta dem pa elektronisk vég, enligt andra stycket, for
att underritta dem om att ett tilligg har offentliggjorts, under for-
utsittning att de samtycker till att kontaktas pa elektronisk vég,

c) erbjuda de investerare som endast samtycker till att kontaktas pa
andra sétt dn pa elektronisk vdg mojligheten att anvianda kontakt pa
elektronisk vég enbart i syfte att ta emot underrittelsen om offent-
liggorande av ett tilligg,

d) uppmana de investerare som inte samtycker till att kontaktas pa
elektronisk vdg och som végrar mojligheten att anvidnda kontakt
pa elektronisk vég enligt led ¢ att bevaka emittentens eller den
finansiella mellanhandens webbplats for att kontrollera om ett till-
lagg har offentliggjorts.
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Om de investerare som avses i forsta stycket i denna punkt har rétt till
aterkallande enligt punkt 2 ska den finansiclla mellanhanden kontakta
dessa investerare pa elektronisk védg senast vid slutet av den forsta
arbetsdagen efter den dag da tilldgget offentliggjordes.

Om virdepapperen kops eller tecknas direkt fran emittenten ska denne
informera investerarna om mojligheten att ett tilldgg offentliggors, var
och under vilken period detta i s& fall offentliggdrs och att de, i ett
sadant fall, kan ha rétt att aterkalla samtycket.

4. Om en emittent utarbetar ett tilligg for information i grundpro-
spektet som endast avser en eller flera enskilda emissioner, ska inve-
sterarnas ritt att aterkalla sitt samtycke enligt punkt 2 endast tillimpas
pa den eller de berorda emissionerna och inte pa ndgra andra emis-
sioner av vérdepapper i grundprospektet.

4a.  Ett tillagg till ett grundprospekt far inte anvdndas for att infora
en ny typ av vérdepapper for vilken den nddvindiga informationen inte
har tagits med i det grundprospektet, sdvida detta inte dr nodvéandigt for
att uppfylla kapitalkrav enligt unionsrétten eller nationell réitt som in-
forlivar unionsritten.

5. I ett sddant fall att den nya omstdndigheten av betydelse, det
sakfel eller den visentliga felaktighet som avses i punkt 1 endast ror
informationen i ett registreringsdokument eller ett universellt registre-
ringsdokument, och detta registreringsdokument eller universella regi-
streringsdokument samtidigt anvénds som en del av flera prospekt, ska
endast ett tilligg utarbetas och godkénnas. I ett sadant fall ska alla
prospekt som omfattas av tilldgget anges 1 detta.

6. Niér den behoriga myndigheten granskar ett tilligg fore godkén-
nande kan myndigheten begira att tilldgget i en bilaga ska innehalla en
konsoliderad version av det prospekt, registreringsdokument eller uni-
versella registreringsdokument som har kompletterats, om denna kon-
soliderade version &dr nddvéndig for att sdkerstdlla att den information
som ges 1 prospektet dr begriplig. En sadan begéran ska anses utgora en
begidran om kompletterande information enligt artikel 20.4. En emittent
fdr under alla omstdndigheter frivilligt, i en bilaga till tilldgget, inklu-
dera en konsoliderad version av det prospekt, registreringsdokument
eller universella registreringsdokument som har kompletterats.

7.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera situationer dar en ny omstidndighet av betydelse, ett sakfel
eller en visentlig felaktighet i friga om den information som ingdr i
prospektet krdver att ett tilldgg till prospektet offentliggors.
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Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

8. Esma ska senast den 5 juni 2026 utarbeta riktlinjer for att ndrmare
ange under vilka omstdndigheter ett tilligg ska anses infora en ny typ
av virdepapper som inte redan beskrivs i ett grundprospekt.

KAPITEL V

GRANSOVERSKRIDANDE ERBJUDANDEN OCH UPPTAGANDEN
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD SAMT
ANVANDNING AV SPRAK

Artikel 24

Rickvidden av godkinnandet av ett prospekt inom unionen

1. Nar ett erbjudande av virdepapper till allménheten eller ett upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad dger rum i en eller flera
medlemsstater eller i en annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten, ska
det prospekt som godkénts i hemmedlemsstaten, liksom eventuella till-
lagg till detta, vara giltigt for erbjudanden till allminheten eller upp-
tagande till handel i varje virdmedlemsstat, forutsatt att anmélan gors
till Esma och den behdriga myndigheten i varje viardmedlemsstat i
enlighet med artikel 25; detta ska dock inte paverka tillimpningen av
artikel 37. Viardmedlemsstatens behoriga myndighet ska inte foreta
nagot godkdnnande eller annat administrativt forfarande i frdga om
prospekt och tilligg som godkidnts av andra medlemsstaters behoriga
myndigheter eller i fraga om slutgiltiga villkor.

2. Om en ny omstidndighet av betydelse, ett sakfel eller en visentlig
felaktighet uppkommer eller uppméirksammas inom den tidsfrist som
anges 1 artikel 23.1 ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
kriva att ett tilligg offentliggdrs och godkédnns i enlighet med arti-
kel 20.1. Esma och den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten
far upplysa den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om behovet
av nya uppgifter.

Artikel 25

Anmilan av prospekt och tilligg och dversindande av de slutgiltiga
villkoren

1.  Pa begiran av emittenten, erbjudaren, den person som anséker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad eller den person som
ansvarar for utformningen av prospektet ska den behdriga myndigheten
i hemmedlemsstaten inom en arbetsdag rdknat fran mottagandet av
begiran, eller inom en arbetsdag efter godkdnnandet av prospektet
om begiran bifogas utkastet till prospekt, underritta den behoriga myn-
digheten i virdmedlemsstaten genom att Oversidnda ett intyg om god-
kénnande, av vilket det ska framgé att prospektet har upprittats i en-
lighet med denna forordning, samt en elektronisk kopia av det pro-
spektet.
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I tillampliga fall ska den underrittelse som avses i forsta stycket atfol-
jas av en Oversittning av prospektet och eventuella sammanfattningar,
framstélld pa ansvar av emittenten, erbjudaren, den person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller den person som
ansvarar for utformningen av prospektet.

Samma forfarande ska tillimpas pa eventuella tilligg till prospektet.

Emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till
handel pé en reglerad marknad eller den person som ansvarar for ut-
formningen av prospektet ska underrdttas om godkdnnandeintyget sam-
tidigt med den behdriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten.

2. Om bestimmelserna i artikel 18.1 och 18.2 har tillimpats ska
detta framgé av intyget om godkdnnande, liksom skélen till detta.

3.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underritta
Esma om intyget om godkdnnande av prospektet eller eventuella till-
lagg till detta samtidigt som den behoriga myndigheten i virdmedlems-
staten underréttas.

4. Om de slutgiltiga villkoren for ett grundprospekt som redan har
anmilts varken ingér i grundprospektet eller i ett tilligg ska den behd-
riga myndigheten i hemmedlemsstaten sa snart det dr praktiskt mojligt
efter det att de givits in Oversinda dem elektroniskt till den behdriga
myndigheten i virdmedlemsstaten eller viardmedlemsstaterna och till
Esma.

5. De behoriga myndigheterna ska inte ta ut ndgon avgift for under-
rittelse eller mottagande av en underrittelse om prospekt eller tilligg
till dessa eller for eventuell relaterad tillsynsverksamhet, vare sig i
hemmedlemsstaten eller i virdmedlemsstaten eller virdmedlemsstater-
na.

6. Esma ska inrdtta en anmélningsportal dir varje behorig myndighet
ska lagga upp de intyg om godkdnnande och elektroniska kopior som
avses 1 punkt 1 i den hir artikeln och i artikel 26.2 samt de slutgiltiga
villkoren i grundprospekten, nédr det giller de anmélningar och Over-
sindanden som avses i punkterna 1, 3 och 4 i den hér artikeln och
artikel 26.

Alla overforingar av dessa dokument mellan behoriga myndigheter ska
ske genom denna anmélningsportal.

7.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera de tekniska arrangemang som krdvs for att den anmélnings-
portal som avses i punkt 6 ska fungera.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 21 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.
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8. For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna forord-
ning och beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna far
Esma utarbeta utkast till tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststdlla standardformulédr, mallar och forfaranden f6r anmélan av
intyget om godkdnnande, prospektet, eventuella tilligg till detta och
overséttningen av prospektet och/eller sammanfattningen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26

Anmiilan av registreringsdokument eller universella
registreringsdokument

1.  Denna artikel géller endast emissioner av icke-aktierclaterade var-
depapper som avses i artikel 2 m ii och emittenter etablerade i ett
tredjeland som avses i artikel 2 m iii, ndr den hemmedlemsstat som
viljs for godkdnnandet av prospektet i enlighet med dessa bestimmel-
ser inte dr densamma som den medlemsstat vars behoriga myndighet
har godként det registreringsdokument eller universella registrerings-
dokument som upprittats av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansOker om upptagande till handel pa en reglerad marknad.

2. En behorig myndighet som har godként ett registreringsdokument
eller ett universellt registreringsdokument och eventuella dndringar av
dessa ska, pa begiran av emittenten, erbjudaren, den person som an-
soker om upptagande till handel pd en reglerad marknad eller den
person som ansvarar for upprittandet av dokumentet, underréitta hem-
medlemsstatens behoriga myndighet for godkdnnande av prospekt ge-
nom att dversdnda ett intyg om godkénnande, av vilket det ska framga
att registreringsdokumentet eller det universella registreringsdokumentet
och eventuella @ndringar av dessa har upprittats i enlighet med denna
forordning, samt en elektronisk kopia av dokumentet. Denna underrét-
telse ska ske inom en arbetsdag rdknat frdn mottagandet av begiran
eller inom en arbetsdag efter godkénnandet av utkastet till registrerings-
dokument eller av utkastet till universellt registreringsdokument, om
begdran bifogas nagot av dessa dokument.

I tillampliga fall ska den underrittelse som avses i forsta stycket atfol-
jas av en Oversdttning av registreringsdokumentet, eller det universella
registreringsdokumentet och eventuella &ndringar av dessa, framstilld
pa ansvar av emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad eller den person som an-
svarar for upprittandet av sadana dokument.

Emittenten, erbjudaren, den person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad eller den person som ansvarar for upp-
rittandet av registreringsdokumentet, eller det universella registrerings-
dokumentet och eventuella dndringar av dessa, ska underrittas om
godkdnnandeintyget samtidigt som hemmedlemsstatens behdriga myn-
dighet for godkdnnande av prospekt.

Om bestdmmelserna i artikel 18.1 och 18.2 har tillimpats ska detta
framga av intyget, liksom skilen till detta.
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Den behoriga myndighet som har godként registreringsdokumentet eller
det universella registreringsdokumentet och eventuella &ndringar av
dessa ska underrdtta Esma och hemmedlemsstatens behdriga myndighet
for godkdnnande av prospekt samtidigt om godkdnnandeintyget for
dessa dokument.

De behoriga myndigheterna ska inte ta ut ndgon avgift for underrittelse
eller mottagande av en underrittelse om registreringsdokument eller
universella registreringsdokument och eventuella dndringar av dessa
eller for eventuell relaterad tillsynsverksamhet.

3. Ett registreringsdokument eller ett universellt registreringsdoku-
ment som har anmilts enligt punkt 2 far anvdndas som en del av ett
prospekt som ldmnats in for godkédnnande till den behoriga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten for godkdnnande av prospekt.

Hemmedlemsstatens behdriga myndighet for godkdnnande av prospekt
ska inte foreta nagon granskning eller nagot godkdnnande i fraga om
det anmélda registreringsdokumentet eller det universella registrerings-
dokumentet och eventuella dndringar av dessa, och ska endast god-
kénna virdepappersnoten och sammanfattningen efter det att anmélan
har mottagits.

4.  Ett registreringsdokument eller ett universellt registreringsdoku-
ment som har anmélts enligt punkt 2 ska innehdlla ett tilligg med
den nyckelinformation om emittenten som avses i artikel 7.6. Godkén-
nandet av registreringsdokumentet eller det universella registrerings-
dokumentet ska omfatta tilldgget.

I tillimpliga fall enligt artikel 27.2 andra stycket och artikel 27.3 andra
stycket ska anmélan atfoljas av en Overséttning av tilldgget till registre-
ringsdokumentet eller det universella registreringsdokumentet, fram-
stilld pa ansvar av emittenten, erbjudaren eller den person som ansva-
rar for upprittandet av registreringsdokumentet eller det universella
registreringsdokumentet.

Nér sammanfattningen upprittas ska emittenten, erbjudaren eller den
person som ansvarar for uppréttandet av prospektet aterge innehallet i
tilldgget utan &ndringar i det avsnitt som avses i artikel 7.4 b. Hem-
medlemsstatens behdriga myndighet for godkénnande av prospekt ska
inte granska det avsnittet i sammanfattningen.

5. Om en ny omstindighet av betydelse, ett sakfel eller en visentlig
felaktighet uppkommer eller uppméarksammas inom den tidsperiod som
anges 1 artikel 23.1 avseende informationen i registreringsdokumentet
eller det universella registreringsdokumentet, ska det tilligg som krévs
enligt artikel 23 inges for godkdnnande till den behoériga myndighet
som godkdnde registreringsdokumentet eller det universella registre-
ringsdokumentet. Tilldgget ska anmélas till hemmedlemsstatens beho-
riga myndighet for godkdnnande av prospekt inom en arbetsdag efter
godkinnandet, enligt forfarandet i punkterna 2 och 3 i denna artikel.

Om ett registreringsdokument eller ett universellt registreringsdokument
samtidigt anvidnds som en del av flera prospekt, enligt artikel 23.5, ska
tilligget anmdlas till varje behorig myndighet som har godkédnt pro-
spekten.
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6.  For att sikerstdlla enhetliga tillimpningsvillkor for denna forord-
ning och beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna far
Esma utarbeta utkast till tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststdlla standardformulédr, mallar och forfaranden f6r anmélan av
intyget om godkdnnande med avseende pa registreringsdokumentet, det
universella registreringsdokumentet samt eventuella tilldgg till dessa
och Overséttningen dérav.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27

Anvindning av sprak

1. Nir virdepapper erbjuds till allmdnheten eller ansokan gors om
upptagande till handel pa en reglerad marknad enbart i hemmedlems-
staten, ska prospektet avfattas pa ett sprak som godtas av den behdriga
myndigheten i hemmedlemsstaten.

2. Nér vérdepapper erbjuds till allménheten eller ans6kan om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad goérs i mer dn en medlems-
stat inbegripet hemmedlemsstaten eller i en eller flera medlemsstater
exklusive hemmedlemsstaten, ska prospektet avfattas antingen pa ett
sprdk som godtas av de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten,
i relevanta fall, och i varje virdmedlemsstat eller pa ett sprak som
allmént anvénds i internationella finanskretsar, enligt val av emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad.

Den sammanfattning som avses i artikel 7 ska finnas tillgidnglig pa
varje medlemsstats officiella sprik eller atminstone ett av varje med-
lemsstats officiella sprak eller ett annat sprak som godtas av den be-
horiga myndigheten i varje medlemsstat. Medlemsstaterna féar inte
kréva att ndgon annan del av prospektet dversitts.

4.  De slutgiltiga villkoren ska vara avfattade pa samma sprak som
det godkénda grundprospektet.

Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska finnas tillgénglig pa
hemmedlemsstatens officiella sprak, eller pd minst ett av dess officiella
sprak, eller pa ett annat sprak som godtas av den behoriga myndigheten
i den medlemsstaten.

Nir de slutgiltiga villkoren i enlighet med artikel 25.4 meddelas den
behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten eller, om det finns fler dn
en vardmedlemsstat, till de behdriga myndigheterna i virdmedlemssta-
terna, ska den sammanfattning av den enskilda emissionen som bifogas
de slutgiltiga villkoren finnas tillgdnglig pa virdmedlemsstatens offici-
ella sprak eller pd minst ett av de officiella spréken i virdmedlems-
staten, eller pé ett annat sprdk som godtas av den behoriga myndigheten
i virdmedlemsstaten i enlighet med punkt 2 andra stycket.



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 54

5. Nar ett prospekt giller upptagande till handel pa en reglerad
marknad av icke-aktierelaterade virdepapper och ansdkan om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad gors i en eller flera med-
lemsstater, ska prospektet avfattas antingen pa ett sprak som godtas av
de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten och virdmedlemssta-
ten eller pa ett sprdk som allmént anvédnds i internationella finanskret-
sar, enligt val av emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker
om upptagande till handel pa en reglerad marknad, under forutséttning
att

a) dessa virdepapper endast kommer att handlas pa en reglerad mark-
nad, eller ett sérskilt segment dérav, som endast kvalificerade inves-
terare kan ha tillgdng till for handel med sadana virdepapper, eller

b) sadana virdepapper har ett nominellt virde per enhet pa minst
100 000 EUR.

KAPITEL VI

SARSKILDA REGLER FOR EMITTENTER SOM AR ETABLERADE I
TREDJELANDER

Artikel 28

Erbjudande till allminheten eller upptagande till handel av
virdepapper pa en reglerad marknad med ett prospekt som
upprittats i enlighet med denna forordning

Om en emittent fran ett tredjeland har for avsikt att erbjuda virdepap-
per till allménheten i unionen eller ansoka om upptagande till handel av
virdepapper pa en reglerad marknad som ér etablerad i unionen med ett
prospekt som har upprittats i enlighet med denna foérordning ska denne
i enlighet med artikel 20 inhdmta godkdnnande av sitt prospekt fran den
behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat.

Nar ett prospekt har godkénts i enlighet med forsta stycket ska detta
medfora alla rdttigheter och skyldigheter som géller for ett prospekt
enligt denna forordning, och prospektet och emittenter fran tredjeldnder
ska omfattas av alla bestimmelser i denna forordning under tillsyn av
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

Artikel 29
Likvirdighet

1.  En emittent i tredjeland far erbjuda viardepapper till allmidnheten
i unionen eller ansdka om upptagande till handel med virdepapper pa
en reglerad marknad som é&r etablerad i unionen efter offentliggérande
av ett prospekt som har upprittats och godkénts i enlighet med, och
som omfattas av, den nationella lagstiftningen i ett tredjeland (#redje-
landsprospekt), forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Kommissionen har antagit en genomforandeakt i enlighet med
punkt 4.
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b) Emittenten i tredjeland har registrerat prospektet hos den behdriga
myndigheten i sin hemmedlemsstat.

¢) Emittenten i tredjeland har ldmnat en skriftlig bekréiftelse om att
prospektet har godkints av en tillsynsmyndighet i tredjelandet och
har 1ldmnat kontaktuppgifter for den myndigheten.

d) Prospektet uppfyller sprakkraven i artikel 27.

e) All relevant annonsering som sprids i unionen av emittenten i tred-
jelandet uppfyller kraven i artikel 22.2-22.5.

f) Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller, i forekom-
mande fall, Esma har ingatt samarbetsavtal med de relevanta till-
synsmyndigheterna for emittenten i tredjelandet i enlighet med ar-
tikel 30.

2. Om en emittent i tredjeland i enlighet med punkt 1 erbjuder
virdepapper till allmdnheten eller ansdker om upptagande till handel
pa en reglerad marknad i en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten,
ska kraven i artiklarna 24, 25 och 27 tillimpas.

3. Om alla kriterier som faststdlls i punkt 1 dr uppfyllda ska emit-
tenten i tredjeland étnjuta réttigheter och omfattas av alla skyldigheter
i enlighet med denna forordning under tillsyn av den behdriga myn-
digheten i hemmedlemsstaten.

4. Kommissionen far, i enlighet med det granskningsforfarande som
avses 1 artikel 45.2, anta en genomfOrandeakt som faststiller att regel-
verket och tillsynssystemet i ett tredjeland sdkerstiller att ett tredje-
landsprospekt uppfyller rittsligt bindande krav som é&r likvidrdiga med
de krav som avses i denna forordning, forutsatt att samtliga foljande
villkor ar uppfyllda:

a) Tredjelandets rattsligt bindande krav sékerstéller att tredjelandspro-
spektet innehéller den vésentliga information som ar nddvandig for
att investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut pa
ett satt som ar likvardigt med kraven i denna férordning.

b) I det fall icke-professionella investerare far investera i virdepapper
for vilka ett tredjelandsprospekt upprittas ska det prospektet inne-
hélla en sammanfattning med den nyckelinformation som icke-pro-
fessionella investerare behover for att forsta emittentens, vérdepap-
perens och, i forekommande fall, garantens art och risker, och som
ska ldsas tillsammans med de andra delarna av det prospektet.

¢) Tredjelandets lagar och andra forfattningar om civilréttsligt ansvar
ar tillampliga pa de personer som ansvarar for informationen i pro-
spektet, inbegripet atminstone emittenten eller dess forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan, erbjudaren, den person som ansoker
om upptagande till handel pé en reglerad marknad och, i forekom-
mande fall, garanten.
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d) Tredjelandets rittsligt bindande krav specificerar tredjelandsprospek-
tets giltighet och skyldigheten att komplettera tredjelandsprospektet
om en ny omstidndighet av betydelse, ett sakfel eller en visentlig
felaktighet i informationen i prospektet skulle kunna paverka be-
domningen av vérdepapperen, samt villkoren for investerarnas ut-
6vande av sin ritt till aterkallade i ett sddant fall.

e) Tredjelandets tillsynssystem for granskning och godkdnnande av
tredjelandsprospekt och arrangemangen for offentliggérande av tred-
jelandsprospekt har en verkan som ér likviardig med verkan av de
bestimmelser som avses i artiklarna 20 och 21.

Kommissionen far goéra tillimpningen av en saddan genomforandeakt
avhéngig av att tredjelandet faktiskt och kontinuerligt uppfyller de
krav som anges i den genomforandeakten.

5. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att ndrmare
specificera de villkor som avses i punkt 4.

Artikel 30

Samarbete med tredjeland

1. Vid tillampningen av artikel 29, och ndr sa anses nddvéandigt, vid
tillimpningen av artikel 28, ska medlemsstaternas behoriga myndighe-
ter eller Esma pa begédran av minst en behorig myndighet, ingd sam-
arbetsavtal med tillsynsmyndigheter 1 tredjeldnder rorande infor-
mationsutbyte och verkstéllandet av de skyldigheter som uppstar enligt
denna forordning i tredjelander. Samarbetsavtal far inte ingds med ett
tredjeland som, i enlighet med en delegerad akt som é&r i kraft och som
antagits av kommissionen enligt artikel 9 i Europaparlamentets och
ridets direktiv (EU) 2015/849 ('), finns upptagen pd den forteckning
over jurisdiktioner med strategiska brister i sina nationella system for
bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism som utgor ett
betydande hot mot unionens finansiella system eller som fortecknas
1 bilaga I till EU:s forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner
pa skatteomradet. De samarbetsavtalen ska sdkerstilla atminstone ett
effektivt informationsutbyte som gor att de behoriga myndigheterna
kan utfora sina skyldigheter enligt denna férordning.

Innan en behdrig myndighet ingdr ett samarbetsavtal i enlighet med
forsta stycket ska den informera Esma och de andra behoriga myndig-
heterna om detta.

2. Vid tillampningen av artikel 29 och, ndr sa anses nddvéndigt, vid
tillampningen av artikel 28, ska Esma underlédtta och samordna utarbe-
tandet av samarbetsavtalen mellan de behdriga myndigheterna och be-
rorda tillsynsmyndigheter i tredjelinder. Esma ska ocksa ndr det &r
nodvindigt underldtta och samordna utbytet mellan behoriga myndig-
heter av information som erhallits fran tillsynsmyndigheter i tredjeldnder
som skulle kunna vara relevant nér atgérder vidtas enligt artiklarna 38
och 39.

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015

om atgdrder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for pen-
ningtvétt eller finansiering av terrorism, om andring av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphédvande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv
2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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3. Samarbetsavtal om utbyte av information med tillsynsmyndighe-
terna i tredjeldnder far ingds endast om den utlimnade informationen
omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar dem som
anges i artikel 35. Detta informationsutbyte ska vara avsett for full-
gorande av dessa tillsynsmyndigheters uppgifter.

4. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 44 for att komplettera denna forordning genom att faststélla
minimiinnehdllet i de samarbetsavtal som avses i punkt 1 i den hér
artikeln och den mall som ska anvédndas for sddana samarbetsavtal.

KAPITEL VII
ESMA OCH BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 31
Behoriga myndigheter

1. Varje medlemsstat ska utse en enda behdrig administrativ myn-
dighet som dr ansvarig for att utféra de uppgifter som anges i denna
forordning och for att sdkerstilla att bestimmelserna i denna forordning
tillampas. Medlemsstaterna ska informera kommissionen, Esma och de
behoriga myndigheterna i andra medlemsstater om detta.

Den behoriga myndigheten ska vara oberoende av marknadsaktorer.

2. Medlemsstaterna kan tillata att deras behdriga myndigheter dele-
gerar till tredje part offentliggérandet i elektroniskt format av godkénda
prospekt och relaterade dokument.

Eventuell sadan delegering av uppgifter ska anges i ett sdrskilt beslut
dér det anges

a) vilka uppgifter som ska utforas och pé vilka villkor de ska utforas,

b) en bestimmelse om att den tredje parten ska agera och vara orga-
niserad pa ett sddant sétt att intressekonflikter undviks och att det
sakerstills att den information som erhallits vid utférandet av de
delegerade uppgifterna inte utnyttjas pa ett illojalt sétt eller for att
forhindra konkurrens,

c) alla avtal som ingds mellan den behériga myndigheten och den
tredje part som uppgifterna delegeras till.

Det slutliga ansvaret for overvakningen av att denna forordning efter-
levs och for godkdnnande av prospekten ska ligga hos den behdriga
myndighet som har utsetts i enlighet med punkt 1.

Medlemsstaterna ska meddela kommissionen, Esma och de behériga
myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna om varje beslut att delegera
uppgifter som avses i andra stycket, inbegripet de exakta villkor som
reglerar sadan delegering.
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3.

Punkterna 1 och 2 ska inte paverka en medlemsstats mdjlighet att

infora sdrskilda réttsliga och administrativa atgérder for utomeuropeiska
territorier for vars yttre forbindelser medlemsstaten i fraga dr ansvarig.

1.

Artikel 32
Behériga myndigheters befogenheter

For att utfora sina uppgifter enligt denna forordning ska behdriga

myndigheter i enlighet med nationell rétt ha minst foljande tillsyns- och
utredningsbefogenheter:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

Kréiva att emittenter, erbjudare eller personer som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad tar med kompletterande
uppgifter i prospektet, om det dr ndodvéndigt for investerarskyddet.

Kréva att emittenter, erbjudare eller personer som ansoker om upp-
tagande till handel pé en reglerad marknad, och de personer som
kontrollerar dem eller kontrolleras av dem, tillhandahéller infor-
mation och dokumentation.

Kréva att revisorer och foretagsledning hos emittenter, erbjudare
eller personer som ansoker om upptagande till handel pa en regle-
rad marknad samt finansiella mellanhdnder som fétt i uppdrag att
utfora erbjudandet av vardepapper till allmidnheten eller anséka om
upptagande till handel pa en reglerad marknad tillhandahéller infor-
mation.

Meddela tillfalligt forbud for ett erbjudande av virdepapper till
allméinheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad
under hogst tio pa varandra foljande arbetsdagar vid ett och samma
tillfdlle, om det foreligger skilig anledning att misstdnka att denna
forordning har overtrétts.

Forbjuda annonsering helt eller tillfélligt eller krdva att emittenter,
erbjudare eller personer som ansdker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad eller relevanta finansiella mellanhdnder upphor
med eller tillfalligt drar in annonseringen under hogst tio pa va-
randra foljande arbetsdagar vid ett och samma tillfille, om det
foreligger skilig anledning att tro att denna fOrordning har over-
tratts.

Forbjuda ett erbjudande av virdepapper till allménheten eller upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad, om det framkommit att
denna forordning har overtritts eller om det foreligger skélig an-
ledning att misstédnka att den skulle Overtrddas.

Meddela eller begira att den berdrda reglerade marknaden, MTF-
plattformen eller OTF-plattformen meddelar tillfdlligt forbud for
handeln pé en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en orga-
niserad handelsplattform under hogst tio pa varandra foljande ar-
betsdagar vid ett och samma tillfille om det foreligger skilig an-
ledning att tro att denna forordning har Overtritts.

Forbjuda handel pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform om det framkommit att denna forordning har over-
tratts.
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i) Offentliggéra det faktum att en emittent, en erbjudare eller en
person som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad underlater att fullgdéra sina skyldigheter.

j) Avbryta granskningen av ett prospekt som ingivits for godkénnande
eller avbryta eller begrinsa ett erbjudande av virdepapper till all-
minheten eller ett upptagande till handel pa en reglerad marknad
om den behdriga myndigheten utnyttjar sin befogenhet att infora ett
forbud eller en begrinsning enligt artikel 42 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 600/2014 (1), till dess att forbudet
eller begransningen har upphort.

k) Végra godkénnande av prospekt som upprittats av en viss emittent,
erbjudare eller en person som ansdker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad for en period av hogst fem ar om denna
emittent, erbjudare eller person som ansdker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad allvarligt och upprepade ganger
har overtrdtt denna forordning.

1) Léamna ut, eller kréva att emittenten ldmnar ut, all vésentlig infor-
mation som kan tdnkas péverka bedomningen av ett virdepapper
som erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, for att sdkerstilla investerarskydd eller att marknaden
fungerar storningsfritt.

m) Meddela tillfalligt forbud eller begéra att den berdrda reglerade
marknaden, MTF-plattformen eller OTF-plattformen meddelar till-
falligt forbud for handeln med ett viardepapper om myndigheten
anser att emittentens stéllning &r sadan att handeln skulle skada
investerarnas intressen.

n) Utfora inspektioner eller utredningar pa plats pd andra platser dn
privatbostidder for fysiska personer, och for detta dndamal fa till-
trade till lokaler for att fa dtkomst till dokument och andra upp-
gifter i nagon form nidr det foreligger rimlig misstanke om att det
finns dokument och andra uppgifter med anknytning till foremalet
for inspektionen eller utredningen som kan vara relevanta for att
bevisa en Overtrddelse av denna forordning.

Nar sa krévs enligt nationell ritt far den behdriga myndigheten begéra
att behorig rittslig myndighet ska besluta om att utnyttja befogenhe-
terna enligt forsta stycket.

Om godkénnande av ett prospekt har vidgrats i enlighet med led k i
forsta stycket ska den behoriga myndigheten informera Esma, som
sedan ska informera de behdriga myndigheterna i 6vriga medlemsstater.

I enlighet med artikel 21 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma ha
ritt att delta i inspektioner pa plats enligt led n i forsta stycket, om
dessa inspektioner utfors gemensamt av tva eller flera behdriga myn-
digheter.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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2. De behoriga myndigheterna ska utova sina funktioner och befo-
genheter enligt vad som avses i punkt 1 pa ndgot av foljande sitt:

a) Direkt.

b) I samarbete med andra myndigheter.

c) Pa eget ansvar genom delegering till sadana myndigheter.

d) Genom héanvindelse till de behdriga rittsliga myndigheterna.

3.  Medlemsstaterna ska sdkerstilla att lampliga atgérder vidtagits sa
att behoriga myndigheter forfogar dver de tillsyns- och utredningsbefo-
genheter som behdvs for att de ska kunna fullgdra sina skyldigheter.

4. Denna forordning paverkar inte tillimpningen av lagar och andra
forfattningar om uppkopserbjudanden, fusioner och andra transaktioner
som paverkar dgande eller kontroll av foretag som inforlivar direktiv
2004/25/EG, 1 vilka det faststills krav utover kraven i denna forord-
ning.

5. En person som rapporterar information till den behdriga myndig-
heten i enlighet med denna forordning ska inte anses Overtrdda even-
tuella restriktioner for offentliggérande av information som alagts ge-
nom avtal eller i ndgon lagbestimmelse eller administrativ bestdmmel-
se, och den rapporterande personen ska inte ha nigon form av ansvar
med avseende pd denna rapportering.

6. Punkterna 1-3 ska inte paverka en medlemsstats mdjlighet att
infora sdrskilda réttsliga och administrativa atgérder for utomeuropeiska
territorier for vars yttre forbindelser medlemsstaten i fraga dr ansvarig.

Artikel 33

Samarbete mellan behoriga myndigheter

1.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra och med
Esma vid tillimpningen av denna forordning. De ska utbyta information
utan onddigt drojsmal och samarbeta om utredningar, tillsyn och kon-
troll av efterlevnad.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 38 har valt att faststdlla
straffrittsliga pafoljder for Overtrddelser av denna forordning, ska de
sikerstdlla att ldmpliga atgdrder har vidtagits sa att de behoriga myn-
digheterna har alla nddvindiga befogenheter att etablera kontakter med
rittsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa sdrskild infor-
mation om brottsutredningar eller straffrittsliga forfaranden som har
inletts pad grund av eventuella dvertrddelser av denna forordning och
vidarebefordra samma information till andra behoriga myndigheter och
Esma, sa att de kan uppfylla sin skyldighet att samarbeta med varandra
och Esma vid tillimpningen av denna forordning.
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2. En behorig myndighet fir végra att tillmotesgd en begdran om
information eller en begidran om samarbete i samband med en utredning
endast under ndgon av foljande exceptionella omsténdigheter:

a) Om tillmotesgdende av begdran sannolikt kan inverka negativt pa
dess egna utredningar, tillsynskontroller eller en brottsutredning.

b) Om rittsliga forfaranden redan har inletts betrédffande samma hand-
lingar och mot samma personer infor den berérda medlemsstatens
myndigheter.

¢) Om ett slutligt réttsligt avgérande redan har meddelats mot samma
personer for samma handlingar i1 den berdrda medlemsstaten.

3. De behoriga myndigheterna ska pa begéran omedelbart Gverlamna
all information som krivs vid tillimpningen av denna forordning.

4. Den behoriga myndigheten far begéra bistand fran den behdriga
myndigheten i en annan medlemsstat i friga om inspektioner eller
utredningar pé plats.

Den begérande behoriga myndigheten ska informera Esma om varje
framstillan som avses i forsta stycket. Nér det ror sig om en inspektion
eller utredning pé plats med grinsoverskridande verkningar, ska Esma
samordna inspektionen eller utredningen om en av de behdriga myn-
digheterna begir det.

Om en behdrig myndighet tar emot en begéran fran en behdrig myn-
dighet i en annan medlemsstat om att genomféra en inspektion eller
utredning pa plats far den forstnimnda myndigheten gora nagot av
foljande:

a) Sjilv genomfora inspektionen eller utredningen pé plats.

b) Tillata att den behoériga myndighet som inkom med begiran deltar i
en inspektion eller utredning pa plats.

¢) Tillata att den behdriga myndighet som inkom med begéran sjilv
genomfor inspektionen eller utredningen pé plats.

d) Utse revisorer eller andra sakkunniga for att utféra inspektionen
eller utredningen pa plats.

e) Samarbeta med dvriga behdriga myndigheter vid utférandet av vissa
tillsynsuppgifter.

5. De behoriga myndigheterna far till Esma hénskjuta situationer dér
en begidran om samarbete, i synnerhet for utbyte av information, har
avslagits eller inte lett till dtgirder inom rimlig tid. Utan att det pa-
verkar tillimpningen av artikel 258 i EUF-fordraget far Esma i de fall
som avses i forsta meningen i denna punkt agera i enlighet med de
befogenheter som myndigheten tilldelats genom artikel 19 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

6. Esma far, eller ska, nir kommissionen sé kréver, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vilken information
som ska utbytas mellan de behoriga myndigheterna i enlighet med
punkt 1.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

7.  Esma fér utarbeta utkast till tekniska standarder for genomférande
i syfte att faststilla standardformuldr, mallar och forfaranden foér sam-
arbete och utbyte av information mellan behériga myndigheter.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 34

Samarbete med Esma

1.  De behdriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillimp-
ningen av denna fOrordning, i enlighet med forordning (EU)
nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska utan drojsmél forse Esma med
alla uppgifter den behdver for att utfora sina verksamhetsuppgifter, i
enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010.

3. For att sdkerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna
artikel far Esma utarbeta utkast till tekniska standarder for genom-
forande for att faststdlla forfaranden och format for utbyte av infor-
mation enligt punkt 2.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 35
Tystnadsplikt

1. All information som utbyts mellan behoriga myndigheter enligt
denna forordning och som avser affars- eller driftsforhallanden och
andra ekonomiska eller personliga forhallanden ska anses vara kon-
fidentiell och omfattas av tystnadsplikt, utom da den behoriga myndig-
heten ndr informationen ldmnas anger att informationen far ldmnas ut
eller da sadant utlimnande krdvs for rattsliga forfaranden.

2. Tystnadsplikt ska gélla for alla personer som arbetar eller har
arbetat for den behoriga myndigheten eller for ndgon tredje part till
vilken den behdriga myndigheten har delegerat sina befogenheter. In-
formation som omfattas av tystnadsplikt fir limnas ut till en annan
person eller myndighet endast nér detta foreskrivs i unionsrétten eller
nationell rétt.

Artikel 36
Dataskydd
I fraga om behandling av personuppgifter inom ramen for denna for-

ordning, ska behdriga myndigheter utféra sina uppgifter enligt denna
forordning i enlighet med forordning (EU) 2016/679.



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 63

I frdga om Esmas behandling av personuppgifter inom ramen for denna
forordning, ska Esma folja forordning (EG) nr 45/2001.

Artikel 37
Forebyggande atgirder

1. T fall dd virdmedlemsstatens behoriga myndighet har tydliga och
pavisbara grunder for att anta att emittenter, erbjudare eller personer
som ansdker om upptagande till handel pa en reglerad marknad eller
finansiella mellanhdnder med ansvar for erbjudanden av vérdepapper
till allmdnheten har begétt oegentligheter eller att dessa personer har
Overtritt sina skyldigheter enligt denna forordning, ska den meddela
dessa undersokningsresultat till den behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten och till Esma.

2. Om emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om upp-
tagande till handel pa en reglerad marknad eller finansiella mellanhdn-
der som ansvarar for erbjudandet av virdepapper till allménheten fort-
sétter att dvertrdda denna forordning trots de atgérder som vidtagits av
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, ska den behoriga myn-
digheten i vdrdmedlemsstaten, efter att ha informerat den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten och Esma, vidta alla lampliga atgar-
der for att skydda investerarna och utan onddigt dréjsmél underritta
kommissionen och Esma om detta.

3. Om en behorig myndighet har en avvikande asikt om nagon av de
atgidrder som vidtagits av en annan behdrig myndighet i enlighet med
punkt 2, far den hédnskjuta drendet till Esma. Esma far agera i enlighet
med de befogenheter som myndigheten tilldelats genom artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL VIII

ADMINISTRATIVA SANKTIONER OCH ANDRA ADMINISTRATIVA
ATGARDER

Artikel 38

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder

1. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell ritt ge behoriga
myndigheter befogenhet att pafora lampliga administrativa sanktioner
och vidta andra ldmpliga administrativa atgérder, vilka ska vara effek-
tiva, proportionella och avskrickande, utan att det paverkar de behoriga
myndigheternas tillsyns- och utredningsbefogenheter enligt artikel 32
och medlemsstaternas ritt att besluta om och tillgripa straffrittsliga
pafoljder. Dessa administrativa sanktioner och andra administrativa at-
girder ska atminstone tillimpas pé foljande:

a) Overtridelse av artiklarna 3, 5, 6, 7.1-7.11, 7.12a, 8, 9 och 10, 11.1,
11.3, 14a.1, 15a.1, 16.1, 16.2, 16.3, 17, 18, 19.1, 19.2 och 19.3,
20.1, 21.1-21.4, 21.7-21.11, 22.2-22.5, 23.1, 23.2, 23.3, 23.4a, 23.5
och 27.



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 64

b) Underlatenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i sam-
band med en utredning, inspektion eller begdran som omfattas av
artikel 32.

Medlemsstaterna far besluta att inte faststdlla nagra bestimmelser om
administrativa sanktioner som avses i forsta stycket om de overtriadelser
som avses 1 led a eller led b i det stycket redan dr foremal for straff-
rattsliga paféljder enligt deras nationella ritt senast den 21 juli 2018.
Om medlemsstaterna sé beslutar ska de underrdtta kommissionen och
Esma pé ett detaljerat sdtt om de relevanta delarna av sin straffritt.

Senast den 21 juli 2018 ska medlemsstaterna i detalj anméla de regler
som avses 1 forsta och andra stycket till kommissionen och Esma. De
ska utan drojsmal underritta kommissionen och Esma om eventuella
senare dndringar av reglerna.

2. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell rétt sdkerstélla att
de behoriga myndigheterna har befogenhet att vidta atminstone foljande
administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder i friga om
de overtriddelser som anges i punkt 1 a:

a) Ett offentligt utlaitande med uppgift om den ansvariga fysiska eller
juridiska personen och om &vertrddelsens karaktdr i enlighet med
artikel 42.

b

~

Ett foreliggande enligt vilket det krdvs att den ansvariga fysiska
eller juridiska personen upphdr med det agerande som utgdr Over-
tradelsen.

¢) Maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst tva ganger be-
loppet av de vinster som erhallits eller de forluster som undvikits
genom Overtrddelsen, om dessa belopp kan faststéllas.

d) T fraga om en juridisk person, maximala administrativa sanktions-
avgifter pa minst 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta
inte dr euro, motsvarande vérde i nationell valuta den 20 juli 2017,
eller 3 % av den juridiska personens totala arsomséttning enligt den
senaste tillgédngliga redovisning som har godkints av ledningsorga-
net.

Om den juridiska personen dr ett moderbolag eller dotterbolag till
ett moderbolag som &r skyldigt att uppritta en koncernredovisning i
enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala &rs-
omsidttningen vara den totala arsomsittningen eller motsvarande
typ av inkomst enligt relevant unionsritt pd redovisningsomradet i
den senast tillgdngliga koncernredovisning som godkénts av led-
ningsorganet for det yttersta moderbolaget.

e) Om det ror sig om en fysisk person, maximala administrativa sank-
tionsavgifter pa minst 700 000 EUR eller, i medlemsstater som inte
har euron som valuta, motsvarande virde i nationell valuta den
20 juli 2017.

3.  Medlemsstaterna far foreskriva ytterligare sanktioner eller atgér-
der och hogre administrativa sanktionsavgifter dn vad som foreskrivs i
denna forordning.



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 65

Artikel 39

Utovande av tillsynsbefogenheter och befogenheter att pafora
sanktioner

1. De behoriga myndigheterna ska, ndr de faststdller typ av och
storlek pa administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder,
beakta alla relevanta omsténdigheter inklusive foljande, dir sa ar lamp-
ligt:

a) Overtridelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.
b) Graden av ansvar hos den person som &r ansvarig for overtradelsen.

c¢) Finansiell styrka hos den person som &r ansvarig for overtridelsen
som den indikeras genom den ansvariga juridiska personens totala
omsittning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst och
nettotillgangar.

d) Overtridelsens inverkan pé icke-professionella investerares intres-
sen.

e) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som und-
vikits av den person som &r ansvarig for dvertriddelsen eller forluster
for tredje part till f61jd av Gvertrddelsen, i den man dessa kan fast-
stdllas.

f) Graden av samarbete med den behoriga myndigheten hos den per-
son som &r ansvarig for dvertradelsen, utan att det paverkar behovet
av att sikerstélla aterforande av de vinster som personen har erhallit
eller de forluster som denne undvikit.

g) Tidigare overtrddelser av den person som gjort sig skyldig till 6ver-
tradelsen.

h) Atgirder som den person som ir ansvarig for overtrddelsen har
vidtagit efter Overtrddelsen for att forhindra att den upprepas.

2. Nar de behoriga myndigheterna utévar sina befogenheter att pa-
fora administrativa sanktioner och vidta andra administrativa atgérder
enligt artikel 38 ska de bedriva ett ndra samarbete for att sdkerstélla att
utovandet av deras tillsyns- och utredningsbefogenheter och de ad-
ministrativa sanktioner och andra administrativa atgiarder som de pafor
ar effektiva och ldmpliga enligt denna forordning. De ska samordna
sina atgdrder for att undvika eventuellt dubbelarbete och dverlappningar
nédr de utdvar sina tillsyns- och utredningsbefogenheter och nér de pafor
administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder i gransdver-
skridande fall.

Artikel 40
Ritt till 6verklagande

Medlemsstaterna ska sékerstdlla att beslut som fattas i enlighet med
denna forordning ar vederborligen motiverade och omfattas av rétten att
overklaga infor domstol.

Vid tillimpningen av artikel 20 ska rétten att dverklaga ocksa vara till-
lamplig om den behoriga myndigheten varken har beslutat att godkénna
eller att avsla en ansdkan om godkdnnande och inte heller har begért
ndgra dndringar eller kompletterande information inom de tidsfrister
som faststélls i artikel 20.2, 20.3, 20.6 och 20.6a for den ansdkan.
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Artikel 41

Rapportering av overtridelser

1.  De behoriga myndigheterna ska inrétta effektiva mekanismer for
att frimja och mgjliggdra rapportering till dem om faktiska eller po-
tentiella overtrddelser av denna forordning.

2. Mekanismerna enligt punkt 1 ska dtminstone inkludera foljande:

a) Sirskilda forfaranden for mottagande av rapporter om faktiska eller
potentiella overtrddelser och uppfoljning av dem, inbegripet inrét-
tande av sdkra kommunikationskanaler for sadana rapporter.

b) Lampligt skydd for anstdllda med anstéllningsavtal som rapporterar
om overtrddelser, atminstone mot vedergillning, diskriminering och
andra former av oréttvis behandling fran deras arbetsgivare eller en
tredje part.

c) Identitets- och personuppgiftsskydd for bade den person som rap-
porterar Overtrddelserna och den fysiska person som pastds vara
ansvarig for en Overtrddelse, under alla skeden av forfarandet, sa-
vida inte utlimnande av sadana uppgifter krivs enligt nationell rétt i
samband med ytterligare utredning eller efterfoljande réttsliga for-
faranden.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att ekonomiska incitament till per-
soner som erbjuder relevant information om faktiska eller potenticlla
Overtrddelser av denna forordning kan beviljas i enlighet med nationell
ritt om det inte redan finns andra réttsliga skyldigheter eller avtals-
forpliktelser for dessa personer att rapportera sadan information, och
forutsatt att informationen &r ny och att den leder till padforandet av en
administrativ sanktion eller straffrittslig pafoljd eller vidtagande av en
annan administrativ atgdrd pa grund av en Overtrddelse av denna for-
ordning.

4. Medlemsstaterna ska krdva att arbetsgivare som bedriver verk-
samhet som regleras med avseende pa finansiella tjdnster ska ha inrdttat
lampliga forfaranden genom vilka deras anstidllda kan rapportera fak-
tiska eller potentiella dvertrddelser internt genom en sérskild, oberoende
och sjélvstidndig kanal.

Artikel 42
Offentliggorande av beslut

1. Den behoriga myndigheten ska pé sin officiella webbplats offent-
liggdra beslut om administrativa sanktioner eller andra administrativa
atgérder till foljd av en Overtriddelse av denna forordning omedelbart
efter det att den person som é&r foremal for beslutet har underrittats om
det beslutet. Offentliggérandet ska innehélla atminstone information om
overtriadelsens typ och art och om identiteten pa de personer som &r
ansvariga. Den skyldigheten giller inte beslut om aldggande av atgérder
av utredningskaraktér.

2. Om den behoriga myndigheten anser att ett offentliggdrande av de
juridiska personernas identitet eller av de fysiska personernas identitet
eller personuppgifter dr oproportionellt mot bakgrund av en beddmning
av proportionaliteten i offentliggérandet av sddana uppgifter i det en-
skilda fallet, eller om offentliggdrandet skulle &ventyra finansmark-
nadernas stabilitet eller en pagdende utredning, ska medlemsstaterna
sikerstdlla att de behoriga myndigheterna gér nagot av foljande:
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a) Skjuter upp offentliggérandet av beslutet om sanktionen eller atgér-
den tills det inte ldngre finns nagon anledning att inte offentliggora
det.

b) Offentliggdr beslutet om sanktionen eller atgédrden pa anonym grund
pa ett sitt som Overensstimmer med nationell ritt, om ett sadant
anonymt offentliggérande sékerstéller ett effektivt skydd av person-
uppgifterna i fraga.

c) Inte offentliggdr beslutet om sanktionen eller atgirden om de alter-
nativ som anges i leden a och b inte anses vara tillrickliga for att
sakerstilla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte @ventyras,

ii) att offentliggdrandet av dessa beslut dr proportionellt nir det
giller atgérder som beddms vara av mindre vikt.

Vid ett beslut om att offentliggdra en sanktion eller atgdrd pa anonym
grund som avses i led b i forsta stycket far offentliggdrandet av de
relevanta uppgifterna skjutas upp under en rimlig period, om det antas
att anledningen till det anonyma offentliggdrandet kommer att upphora
att gilla inom denna period.

3. Vid overklagande av beslutet om att paféra en sanktion eller
atgdrd infor relevanta réttsliga eller andra myndigheter, ska de behoriga
myndigheterna pa sin officiella webbplats omedelbart dven offentlig-
gora information om detta och all senare information om resultatet av
ett sddant dverklagande. Dessutom ska alla beslut om ogiltigforklarande
av ett tidigare beslut om paférande av en sanktion eller atgird offent-
liggoras.

4. De behoriga myndigheterna ska sdkerstilla att allt som offentlig-
gors i enlighet med denna artikel ska finnas kvar pa deras officiella
webbplats under minst fem ar efter offentliggdrandet. Personuppgifter i
offentliggdrandet ska endast finnas pa den behoriga myndighetens of-
ficiella webbplats under den tidsperiod som dr nddvéndig enligt till-
lampliga regler om uppgiftsskydd.

Artikel 43

Rapportering av sanktioner till Esma

1. Den behoriga myndigheten ska arligen till Esma l&mna samman-
stillda uppgifter om alla administrativa sanktioner och andra administ-
rativa atgirder som paforts i enlighet med artikel 38. Esma ska offent-
liggora dessa uppgifter i en arsrapport.

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 38.1 har valt att faststilla
straffrittsliga pafoljder for Overtrddelser av bestimmelser som avses i
den punkten, ska deras behoriga myndigheter arligen tillhandahalla
Esma anonymiserade uppgifter i aggregerad form om alla inledda
brottsutredningar och alla alagda straffrittsliga péfoljder. Esma ska i
en arsrapport offentliggdra uppgifter om alagda straffrittsliga pafoljder.

2. Om den behdriga myndigheten har offentliggjort administrativa
sanktioner, andra administrativa atgirder eller straffrittsliga pafoljder,
ska den samtidigt underridtta Esma om dessa.
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3. Behoriga myndigheter ska informera Esma om alla administrativa
sanktioner eller andra administrativa atgérder som paforts men som inte
offentliggjorts i enlighet med artikel 42.2 forsta stycket c, inbegripet
overklaganden av dessa och utgédngen av de overklagandena. Medlems-
staterna ska sidkerstélla att de behoriga myndigheterna delges infor-
mation och den slutliga domen vid alagda straffrittsliga pafoljder och
att de lamnar dessa till Esma. Esma ska uppritthalla en central databas
over sanktioner som rapporterats till Esma med informationsutbyte
mellan de behériga myndigheterna som enda syfte. Den databasen
ska endast vara tillginglig for behoriga myndigheter och ska uppdateras
pa grundval av uppgifter som ldmnas av de behdriga myndigheterna.

KAPITEL IX
DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 44

Utovande av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.7,
9.14, 13.1,13.2, 14a.8, 15a.8, 16.5, 20.11, 29.5 och 30.4 ska ges till
kommissionen tills vidare fran och med den 20 juli 2017.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.7, 9.14,
13.1, 13.2, 14a.8, 15a.8, 16.5, 20.11, 29.5 och 30.4 far ndr som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om &terkallelse
innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor
att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggérs i Euro-
peiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har
tritt 1 kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med
experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstift-
ning.

5. Sé snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 1.7, 9.14, 13.1 eller
13.2, 14a.8, 15a.8, 16.5, 20.11, 29.5 eller 30.4 ska endast trdda i kraft
om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invdndningar mot
den delegerade akten inom en period pa tvd manader fran den dag da
akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europapar-
lamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att framféra nagra invindningar.
Denna period ska forlingas med tre manader pa Europaparlamentets
eller radets initiativ.
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Artikel 45

Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska vérdepapperskommit-
tén, som inrdttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG (!). Denna
kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i forordning
(EU) nr 182/2011.

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU)
nr 182/2011 tillimpas.

KAPITEL X

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 46
Upphiivande

1. Direktiv 2003/71/EG ska upphora att gilla fran och med den
21 juli 2019, med undantag for

a) artikel 4.2 a och g i direktiv 2003/71/EG, som upphor att gélla med
verkan fran och med den 20 juli 2017, och

b) artikel 1.2 h och artikel 3.2 forsta stycket e i direktiv 2003/71/EG,
som upphor att gilla med verkan fran och med den 21 juli 2018.

2. Hénvisningar till direktiv 2003/71/EG ska anses som hadnvisningar
till denna forordning och ldsas i enlighet med jamforelsetabellen i
bilaga VI till denna férordning.

3. Prospekt som godkdnns i enlighet med de nationella lagar som
inforlivar direktiv 2003/71/EG fore den 21 juli 2019 ska fortsétta att
regleras av den nationella lagen till dess att deras giltighetstid 16per ut
eller till dess att tolv manader har forflutit efter den 21 juli 2019,
beroende pa vad som intriffar forst.

Artikel 47

Esmas rapport om prospekt

1. Pa grundval av de dokument som offentliggérs via den mekanism
som avses 1 artikel 21.6 ska Esma varje ar offentliggdra en rapport med
statistik over godkdnda och anmilda prospekt i unionen samt en analys
av trender, med beaktande av

a) typer av emittenter, sdrskilt de personkategorier som avses i arti-
kel 15a.1 forsta stycket a—d,

b) typer av emissioner, sérskilt det sammanlagda beloppet for erbju-
dandena, typer av Overforbara virdepapper, typer av handelsplats
samt nominellt vérde.

(") Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en

europeisk virdepapperskommitt¢ (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).
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2. Rapporten som avses i punkt 1 ska sérskilt innehélla

a) en analys av i vilken utstrickning de regler for offentliggérande som
anges 1 artiklarna 14a och 15a och det universella registreringsdoku-
ment som avses 1 artikel 9 anvdnds inom unionen,

b

~

statistik ver grundprospekt och slutgiltiga villkor och statistik &ver
prospekt som upprittats som separata dokument eller som ett enda
dokument,

c) statistik over det genomsnittliga och sammanlagda belopp for erbju-
danden av virdepapper till allmidnheten som omfattas av denna for-
ordning, av onoterade foretag, foretag vars védrdepapper handlas pa
MTEF-plattformar, inklusive tillvixtmarknader fér sm& och medel-
stora foretag, och foretag vars vérdepapper dr upptagna till handel
pa reglerade marknader. I forekommande fall ska statistiken inne-
hélla en uppdelning mellan marknadsintroduktioner och efterfol-
jande erbjudanden och mellan aktierelaterade och icke-aktierelate-
rade véardepapper,

d

=

statistik over anvindningen av anmilningsforfarandena enligt artik-
larna 25 och 26, inbegripet en uppdelning per medlemsstat av an-
talet intyg om godkdnnande som anmdlts i forhallande till prospekt,
registreringsdokument och universella registreringsdokument.

3. Utover de krav som anges i punkterna 1 och 2 ska Esma i den
rapport som avses i punkt 1 ta med féljande information:

a) En analys av i vilken utstrdckning de undantag som avses i artikel 1.4
forsta stycket da och db och artikel 1.5 forsta stycket ba anvinds
i unionen, inbegripet statistik over de dokument som avses i de
artiklarna och som har registrerats hos behoriga myndigheter.

b) Statistik 6ver de universella registreringsdokument som avses i arti-
kel 9 och som har registrerats hos behdriga myndigheter.

Artikel 48

Oversyn

1. Senast den 31 december 2028 ska kommissionen ligga fram en
rapport for Europaparlamentet och radet om tillimpningen av denna
forordning, vid behov atfoljd av ett lagstiftningsforslag.

2. Rapporten ska innehélla en beddmning av huruvida prospektsam-
manfattningen, de regler for offentliggérande som anges i artiklarna 14a
och 15a, det universella registreringsdokument som avses i artikel 9
och det system for granskning och godkénnande av prospektet som
avses 1 artikel 20 fortfarande dr lampliga mot bakgrund av deras mal.
Rapporten ska innefatta samtliga foljande uppgifter:
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a) Antalet EU-tillvixtemissionsprospekt som upprittats av personer
i var och en av de kategorier som avses i artikel 15a.1 forsta stycket
a—d samt en analys av utvecklingen av varje sadant antal och av
trenderna i friga om val av handelsplats ndr det giller de personer
som har rétt att anvinda EU-tillvixtemissionsprospekt.

b) En analys av huruvida EU-tillvixtemissionsprospektet leder till en
lamplig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den
administrativa bordan for de personer som har ritt att anvdnda det.

c) Antalet EU-uppfoljningsprospekt som godkénts och en analys av
hur detta antal har utvecklats.

d) En analys av huruvida EU-uppfoljningsprospektet leder till en 1dmp-
lig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den ad-
ministrativa bordan for de personer som har ritt att anvénda det.

e) Kostnaden for att utarbeta och fa ett EU-uppfoljningsprospekt och
ett EU-tillvixtemissionsprospekt godként jamfort med de nuvarande
kostnaderna for utarbetande och godkénnande av ett standardpro-
spekt, jamte uppgift om de totala finansiella besparingar som har
uppnatts och for vilka kostnaderna skulle kunna minskas ytterligare
for bdde EU-uppfoljningsprospektet och EU-tillvixtemissionspro-
spektet.

f) En analys av om det dokument som anges i bilaga IX leder till en
lamplig balans mellan investerarskyddet och minskningen av den
administrativa bordan for de personer som har ritt att anvidnda det.

g) En analys av huruvida de behoriga myndigheternas forfaranden for
granskning och godkdnnande, i enlighet med artikel 20 och med de
delegerade akter som antas pa grundval av den artikeln, sdkerstéller
en lamplig niva av tillsynskonvergens i unionen och fortfarande ar
lampliga mot bakgrund av deras mal; en sddan analys ska baseras pa
en rapport fran Esma senast ett ar fore dagen for kommissionens
granskningsrapport.

h) En analys av huruvida medlemsstaternas mdjlighet att krdva natio-
nella offentliggéranden i enlighet med artikel 3.2d bidrar till kon-
vergens mellan nationella informationskrav under det relevanta tros-
kelviarde for undantag som anges i artikel 3.2 eller 3.2a och om
dessa nationella offentliggéranden utgor ett hinder for erbjudande av
virdepapper till allménheten i dessa medlemsstater.

2a.  Kommissionen ska senast den 31 december 2025 liagga fram en
rapport for Europaparlamentet och rddet med en analys av fragan om
ansvar for informationen 1 ett prospekt med en bedomning av om
ytterligare harmonisering av prospektansvaret i unionen kunde vara
motiverad och, i forekommande fall, foresla &ndringar av ansvars-
bestdmmelserna i artikel 11.

3. Rapporten ska innehalla en beddmning, pa grundval av den analys
som avses i punkt 2, av huruvida det krdvs @ndringar av denna for-
ordning for att ytterligare underldtta kapitalanskaffning for mindre f6-
retag samtidigt som en tillricklig niva pa investerarskyddet sékerstills,
inklusive huruvida de relevanta troskelvirdena behdver justeras.
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4. Rapporten ska dessutom innehélla en utvdrdering av om emitten-
terna, framfor allt smé& och medelstora foretag, kan erhalla LEI och
ISIN till en rimlig kostnad och inom en rimlig period. Rapporten ska
beakta resultaten av den sakkunnigbedomning som avses i arti-
kel 20.13.

Artikel 48a

Overgangsbestimmelser

1. Prospekt som godkints till och med den 4 juni 2026 ska till dess
att deras giltighetstid 16per ut fortsdtta att regleras av den version av
denna forordning som &r i kraft den dag dd de godkénns.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska prospekt som godkénts i enlig-
het med artikel 14 till och med den 4 mars 2026 fortsitta att regleras av
den artikeln till dess att deras giltighetstid 16per ut.

3. Genom undantag frén punkt 1 ska prospekt som godkénts i enlig-
het med artikel 15 till och med den 4 mars 2026 fortsitta att regleras av
den artikeln till dess att deras giltighetstid 16per ut.

Artikel 49
Ikrafttridande och tillimpning

1.  Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 44.2 ska denna
forordning tillimpas fran och med den 21 juli 2019, med undantag
for artiklarna 1.3 och 3.2, som ska tillimpas fran och med den 21 juli
2018, och artikel 1.5 forsta stycket a, b och ¢ och artikel 1.5 andra
stycket, som ska tillimpas fran och med den 20 juli 2017.

3. Medlemsstaterna ska vidta de atgérder som &r nddvéindiga for att
folja artiklarna 11, 20.9, 31, 32 och 3843 senast den 21 juli 2019.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA 1
PROSPEKTET
L Sammanfattning
1I. Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter

och godkdnnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt ar att tillhandahalla information om de personer
som ansvarar for innehallet i prospektet och att ge investerarna sdkerhet
om riktigheten i den information som ldmnas i prospektet. Detta avsnitt
innehéller ocksa information om de personers intressen som &r involve-
rade i erbjudandet, motiven till erbjudandet, anvédndningen av tillférda
medel och kostnaderna for erbjudandet. I detta avsnitt finns dven infor-
mation om den réttsliga grunden for prospektet och dess godkdnnande av
en behorig myndighet.

II.  Strategi, resultat och foretagsklimat

Syftet med detta avsnitt dr att informera om emittentens identitet, verk-
samhet, strategi och mal. Investerarna bor ha en klar forstaelse av emit-
tentens verksamhet och de huvudsakliga trender som péverkar dennes
resultat, emittentens organisationsstruktur och visentliga investeringar.
I forekommande fall ska emittenten i detta avsnitt ange uppskattningar
av eller prognoser for sina framtida resultat.

IV.  Forvaltningsberittelse, déribland hallbarhetsrapportering (endast aktiere-
laterade vérdepapper)

Syftet med detta avsnitt &r att antingen inforliva genom hénvisning eller
inkludera den information som é&terges i de forvaltningsberdttelser och
forvaltningsberittelser for koncernen som avses i artikel 4 i direktiv
2004/109/EG, i tillimpliga fall, och i kapitlen 5 och 6 i direktiv
2013/34/EU, for de perioder som omfattas av den historiska finansiella
informationen inbegripet, i tillimpliga fall, hallbarhetsrapporteringen.

V. Redogorelse for rorelsekapital (endast aktierelaterade vérdepapper)

Syftet med detta avsnitt ar att tillhandahélla information om emittentens
krav pa rorelsekapital.

VL Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt dr att beskriva de storsta riskerna for emittenten
och deras inverkan pa emittentens framtida resultat samt de huvudsakliga
risker som é&r specifika for de virdepapper som erbjuds till allménheten
eller som ska tas upp till handel pa en reglerad marknad.

VII.  Villkoren for vardepapperen

Syftet med detta avsnitt dr att ange villkoren for virdepapperen och
nirmare beskriva deras kdnnetecken.

I forekommande fall ska denna information innefatta den information
som avses 1 artikel 5 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2024/2810 (1.

(') Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/2810 av den 23 oktober 2024 om

strukturer med aktier med hogre rostvirde i bolag som ansoker om att fa sina aktier
upptagna till handel pa en multilateral handelsplattform (EUT L, 2024/2810, ELI: http://
data.europa.eu/eli/dir/2024/2810/0j).
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VIIL

IX.

XI.

XII.

XII.

XIV.

XV.

Nérmare uppgifter om erbjudandet/upptagandet till handel

Syftet med detta avsnitt &dr att ange specifik information om erbjudandet
av viardepapper, planen for deras fordelning och tilldelning och prissitt-
ningen av dem. Vidare ges information om placeringen av vardepapperen,
garantiavtal och arrangemang roérande upptagande till handel. Det inne-
héller ocksé information om de personer som siljer vardepapperen och
om utspadning for befintliga aktiedgare.

ESG-relaterad information (endast icke-aktierelaterade vérdepapper, i fore-
kommande fall)

Syftet med detta avsnitt &r att ange, i tillimpliga fall, ESG-relaterad
information i enlighet med den delegerade akt som avses i artikel 13.1
andra stycket g.

Bolagsstyrning

I detta avsnitt ska det beskrivas hur emittenten administreras och vilken
roll de personer som ingar i foretagsledningen har. For aktierelaterade
virdepapper ska det dven anges vilken bakgrund personerna i foretags-
ledningen har, deras erséttningsnivaer och dessas potentiella koppling till
emittentens resultat.

Finansiell information

Syftet med detta avsnitt ar att narmare ange vilka redovisningar som ska
tas med i dokumentet for de tva senaste riakenskapsaren (for aktierelate-
rade virdepapper) eller for det senaste rdkenskapsaret (for icke-aktierela-
terade viardepapper) eller den kortare period under vilken emittenten har
varit verksam samt dvrig finansiell information. De principer for redovis-
ning och revision som kommer att vara tillitna att anvindas for att
sammanstdlla och revidera arsredovisningarna kommer att faststéllas en-
ligt internationella redovisnings- och revisionsstandarder.

A. Koncernredovisning och &vrig finansiell information.

B. Visentliga dndringar.

Information om aktiedgare och vérdepappersinnehavare

Detta avsnitt ska innehalla information om emittentens storre aktiedgare,
forekomsten av potentiella intressekonflikter mellan personer i foretags-
ledningen och emittenten, emittentens aktiekapital samt information om
transaktioner med nérstdende parter, rittsliga forfaranden och skiljefor-
faranden och visentliga kontrakt.

Utdelningspolicy (endast aktierelaterade véardepapper)

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella géllande
begriansningar for denna, samt policy for aktiedterkop.

Information om garanten (endast icke-aktierelaterade virdepapper, i till-
lampliga fall)

Syftet med detta avsnitt ar att, i tillimpliga fall, ge information om
garanten for vérdepapperen, inklusive vésentlig information om garantin
for vardepapperen, riskfaktorerna och finansiell information som hanfor
sig till garanten.

Information om de underliggande vérdepapperen och emittenten av de
underliggande vérdepapperen (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt ar att i tillimpliga fall tillhandahalla information
om de underliggande vérdepapperen och, i tillimpliga fall, om emittenten
av de underliggande vérdepapperen.
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XVL

XVIL

Information om godkédnnande (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahélla information om godkannan-
det i fall dar emittenten eller den person som ansvarar for uppréttandet av
ett prospekt godkédnner att det anvinds i enlighet med artikel 5.1.

Tillgéngliga dokument

Syftet med detta avsnitt dr att tillhandahalla information om de dokument
som ska finnas tillgéngliga for granskning och den webbplats dir de kan
granskas.
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II.

II.

IVv.

VI

VIL

BILAGA 1

REGISTRERINGSDOKUMENT

Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter och
godkénnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de personer
som ansvarar for innehéllet i registreringsdokumentet och att forsékra
investerarna om att den information som ges i prospektet &r riktig. I detta
avsnitt finns dven information om den rittsliga grunden for prospektet och
dess godkdnnande av en behdrig myndighet.

Strategi, resultat och foretagsklimat

Syftet med detta avsnitt 4r att informera om emittentens identitet, verk-
samhet, strategi och mal. Efter att ha ldst detta avsnitt bor investerarna ha
en klar forstaelse av emittentens verksamhet och de huvudsakliga trender
som paverkar dennes resultat, emittentens organisationsstruktur och vé-
sentliga investeringar. I tillimpliga fall ska emittenten i detta avsnitt
ange uppskattningar av eller prognoser for sina framtida resultat.

Forvaltningsberéttelse, déribland hallbarhetsrapportering (endast aktierela-
terade vardepapper)

Syftet med detta avsnitt &r att antingen inforliva genom hénvisning eller
inkludera den information som é&terges i de forvaltningsberittelser och
forvaltningsberittelser for koncernen som avses i artikel 4 i direktiv
2004/109/EG, i forekommande fall, och i kapitlen 5 och 6 i direktiv
2013/34/EU, for de perioder som omfattas av den historiska finansiella
informationen inbegripet, i forekommande fall, hallbarhetsrapporteringen.

Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt dr att beskriva de huvudsakliga risker som emit-
tenten star infor och deras inverkan pa emittentens framtida resultat.

Bolagsstyrning

I detta avsnitt ska det beskrivas hur emittenten administreras och vilken
roll de personer som ingar i foretagsledningen har. For aktierelaterade
virdepapper ska det dven anges vilken bakgrund personerna i foretagsled-
ningen har, deras ersittningsnivder och dessas potentiella koppling till
emittentens resultat.

Finansiell information

Syftet med detta avsnitt dr att ndrmare ange vilka redovisningar som ska
tas med i dokumentet for de tvd senaste rdkenskapsaren (for aktierelate-
rade vérdepapper) eller for det senaste rakenskapsaret (for icke-aktierela-
terade vérdepapper) eller den kortare period under vilken emittenten har
varit verksam samt 6vrig finansiell information. De principer for redovis-
ning och revision som kommer att vara tilldtna att anviandas for att sam-
manstélla och revidera arsredovisningarna kommer att faststillas enligt
internationella redovisnings- och revisionsstandarder.

A. Koncernredovisning och &vrig finansiell information.

B. Visentliga dndringar.

Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare

Detta avsnitt ska innehélla information om emittentens storre aktiedgare,
forekomsten av potentiella intressekonflikter mellan personer i foretagsled-
ningen och emittenten, emittentens aktiekapital samt information om trans-
aktioner med nérstdende parter, rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden
och visentliga kontrakt.
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VIII. Utdelningspolicy (endast aktierelaterade vérdepapper)
En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella gillande
begransningar for denna, samt policy for aktieaterkop.

IX. Tillgingliga dokument

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de dokument
som ska finnas tillgédngliga for granskning och den webbplats dér de kan
granskas.
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IIL.

MI.

V.

VL

VIL

VIIL

BILAGA 111

VARDEPAPPERSNOT

Syfte, ansvariga personer, information fran tredje part, expertrapporter och
godkénnande av behorig myndighet

Syftet med detta avsnitt &r att tillhandahalla information om de personer
som ansvarar for innehallet i virdepappersnoten och att forsikra investe-
rarna om att den information som ges i prospektet dr riktig. Detta avsnitt
innehaller ocksa information om de personers intressen som dr involverade
i erbjudandet, motiven till erbjudandet, anvdndningen av tillforda medel
och kostnaderna for erbjudandet. I detta avsnitt finns dven information om
den rittsliga grunden for prospektet och dess godkédnnande av en behorig
myndighet.

Redogorelse for rorelsekapital (endast aktierelaterade vardepapper)

Syftet med detta avsnitt ar att tillhandahalla information om emittentens
krav pa rorelsekapital.

Riskfaktorer

Syftet med detta avsnitt dr att beskriva de storsta risker som &r specifika
for de vérdepapper som erbjuds till allménheten eller som ska tas upp till
handel pé en reglerad marknad.

Villkoren for virdepapperen

Syftet med detta avsnitt &r att ange villkoren for vdrdepapperen och nér-
mare beskriva deras kdnnetecken.

I tillimpliga fall ska denna information innefatta den information som
avses 1 artikel 5 i direktiv (EU) 2024/2810.

Nérmare uppgifter om erbjudandet/upptagandet till handel

Syftet med detta avsnitt dr att ge information om erbjudandet eller upp-
tagandet till handel pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform, in-
begripet det slutliga emissionsbeloppet och volymen virdepapper (an-
tingen i antal vérdepapper eller sammanlagt nominellt belopp) som er-
bjuds, motiven for erbjudandet, planen for fordelningen av véardepapper,
anvindningen av de medel erbjudandet forvéntas tillféra, utgifterna for
emissionen och erbjudandet samt utspadning (enbart for aktierelaterade
vérdepapper).

ESG-relaterad information (endast icke-aktierelaterade vérdepapper, i fore-
kommande fall)

Syftet med detta avsnitt dr att ange, i tillimpliga fall, ESG-relaterad infor-
mation i enlighet med den delegerade akt som avses i artikel 13.1 andra
stycket g.

Information om garanten (endast icke-aktierelaterade vérdepapper, i till-
lampliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att ge information om garanten for védrdepap-
peren, i tillimpliga fall, inklusive védsentlig information om garantin for
véardepapperen, riskfaktorerna och finansiell information som hénfor sig
till garanten.

Information om de underliggande vérdepapperen och emittenten av de
underliggande virdepapperen (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt &r att i tillimpliga fall tillhandahalla information
om de underliggande virdepapperen och, i tillimpliga fall, om emittenten
av de underliggande vérdepapperen.
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IX.

Information om godkénnande (i tillimpliga fall)

Syftet med detta avsnitt ar att tillhandahalla information om godkénnandet
om emittenten eller den person som ansvarar for upprittandet av ett pro-
spekt godkdnner att det anvéinds i enlighet med artikel 5.1.
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BILAGA 1V

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-UPPFOLJNINGSPROSPEKTET
FOR AKTIER OCH ANDRA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM
MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

L. Sammanfattning

EU-uppf6ljningsprospektet maste innehélla en sammanfattning uppréttad
i enlighet med artikel 7.12a.

1L Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar aktier, inbegripet dess identifierings-
kod for juridiska personer (LEI), dess registrerade firma och kommersiella
beteckning, det land dir foretaget ar registrerat och den webbplats dér
investerare kan hitta information om foretagets affarsverksamhet, de pro-
dukter som foretaget tillverkar eller de tjanster som det tillhandahaller,
foretagets huvudsakliga marknader, dess stora aktiedgare, administrations-,
lednings- eller kontrollorganens sammanséittning och den hogsta ledning-
ens sammanséttning och, i forekommande fall, information som inforlivas
genom hédnvisning (med ett uttalande om att informationen pa webbplatsen
inte ingdr i prospektet sdvida denna information inte inforlivas i EU-upp-
foljningsprospektet genom hénvisning).

II.  Ansvarsforsikran och uttalande om den behériga myndigheten
A.  Ansvarsforsdkran

Identifiera de personer som ansvarar for uppréttandet av EU-uppfoljnings-
prospektet och medta en forsédkran fran dessa personer om att informatio-
nen i EU-uppfoljningsprospektet enligt deras kdnnedom Overensstimmer
med sakforhallandena och att ingen uppgift som kan paverka dess inne-
bord har uteldmnats.

I forekommande fall méste forsdkran innehélla information som hérrér
fran tredje part, inbegripet kédllorna for denna information samt uttalanden
eller rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter
om denna person:

i) Namn.

ii) Kontorsadress.

iii) Kvalifikationer, och

iv) (Eventuellt) visentligt intresse i emittenten.

B.  Uttalande om den behoriga myndigheten

I uttalandet ska det

i) anges vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna férord-
ning, har godként EU-uppfoljningsprospektet,

ii) specificeras att ett sadant godkdnnande inte utgdr ett godkdnnande av
vare sig emittenten eller kvaliteten pa de aktier som EU-uppfoljnings-
prospektet avser,

iii) anges att den behoriga myndigheten enbart har godkdnt EU-uppfolj-
ningsprospektet i det avseendet att det uppfyller standarderna for full-
standighet, begriplighet och konsekvens enligt denna foérordning, och

iv) specificeras att EU-uppfoljningsprospektet har upprittats i enlighet
med artikel 14a.
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IV. Riskfaktorer

En beskrivning av de vésentliga risker, i ett begransat antal kategorier,
som dr specifika for emittenten, och en beskrivning av de visentliga
risker, i ett begrdnsat antal kategorier, som ar specifika for de aktier
som erbjuds till allminheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, i ett avsnitt med rubriken “Riskfaktorer”.

Riskerna ska bekriftas av innehallet i EU-uppf6ljningsprospektet.

V.  Finansiell information

Arsbokslut (inbegripet halvérsrapporter) som offentliggjorts for den period
pa tolv ménader som foregar godkdnnandet av EU-uppfoljningsprospektet.
Om bade arsbokslut och halvérsrapporter har offentliggjorts behover en-
dast arsbokslutet ldmnas om dess datum infaller efter halvérsrapportens
datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberit-
telsen ska utarbetas i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG (') och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 537/2014 (?).

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ar till-
lampliga, maste en revision eller en rapport foreligga om huruvida ars-
bokslutet ger en rittvisande bild for EU-uppfoljningsprospektets dndamal
i enlighet med tillimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller lik-
vérdiga standarder. I annat fall ska EU-uppf6ljningsprospektet innehélla
foljande information:

i) En forklaring pa framtridande plats med uppgift om vilka revisions-
standarder som har tillimpats.

ii) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran de internatio-
nella revisionsstandarderna.

Om revisionsberéttelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstad-
gade revisorer eller om de innehéller anméarkningar, dndringar av uttalan-
den, reservationer eller upplysningar av sérskild betydelse, ska skélen till
detta anges och dessa anmérkningar, dndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sirskild betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande fordndringar av koncernens finan-
siella stdllning som har intrdffat sedan utgdngen av den senaste riken-
skapsperiod for vilken antingen ett granskat arsbokslut eller preliminéra
rakenskapsuppgifter har offentliggjorts maste ocksad medtas, eller en upp-
gift om att inga forandringar har skett.

I férekommande fall maste ocksa proformainformation inbegripas.

VI.  Utdelningspolicy
En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella gillande
begransningar for denna, samt policy for aktieaterkop.
VII. Information om trender
En beskrivning av
i) de senaste viktigaste trenderna vad géller produktion, forsdljning och

lager samt kostnader och forsiljningspriser under det senaste riaken-
skapsaret fram till datumet for EU-uppf6ljningsprospektet,

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad

revision av arsbokslut och sammanstilld redovisning och om dndring av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphdvande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT
L 157, 9.6.20006, s. 87).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om
sarskilda krav avseende lagstadgad revision av foretag av allmént intresse och om upp-
hévande av kommissionens beslut 2005/909/EG (EUT L 158, 27.5.2014, s. 77).



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 82

VIIL

IX.

ii) alla kénda trender, osdkerheter, krav, ataganden eller hindelser som
med rimlig sannolikhet kommer att fa en vdsentlig inverkan pa emit-
tentens utsikter for dtminstone innevarande riakenskapsar,

iii) information om emittentens ekonomiska och icke-ekonomiska affars-
strategi och mal pa kort och lang sikt.

Om det inte har skett nagon betydande fordndring av de trender som avses
iled i eller ii i detta avsnitt ska detta anges.

Resultatprognoser och forvintade resultat

Om emittenten har offentliggjort en resultatprognos eller ett forvéntat
resultat som dnnu inte har realiserats och som fortfarande giller ska denna
resultatprognos eller detta forvantade resultat tas med i EU-uppfoljnings-
prospektet.

Om en resultatprognos eller ett forvéntat resultat har offentliggjorts och
dnnu inte realiserats men har forlorat sin giltighet, ska detta anges i ett
uttalande tillsammans med en redogorelse for varfor denna resultatprognos
eller detta forviantade resultat har forlorat sin giltighet.

Nérmare uppgifter om erbjudandet eller upptagandet till handel

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna aktier, volymen for emissionen
eller erbjudandet, de villkor som giller for erbjudandet och forfarandet for
utdvande av eventuell forkopsriatt. Om volymen inte dr faststélld, en upp-
lysning om den maximala volym aktier som ska erbjudas (om tillgéngligt)
och en beskrivning av arrangemangen och tidsplanen for att offentliggora
den slutgiltiga volymen for erbjudandet.

Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for aktierna
eller utdva sin forkopsritt, erbjudandeperiodens varaktighet, inklusive
eventuella dndringar av denna, och en beskrivning av ansékningsprocessen
tillsammans med emissionsdagen for nya aktier.

Savitt emittenten kénner till det, tillhandahalla information om huruvida
storre aktiedgare eller medlemmar i emittentens forvaltnings-, tillsyns-
eller ledningsorgan avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida
nagon person avser att teckna sig for mer d4n 5 % av erbjudandet.

Ange eventuella fasta dtaganden om att teckna sig for mer dn 5 % av
erbjudandet och alla vésentliga aspekter nér det géller avtalen om emis-
sionsgarantier och placering, inbegripet namn och adress pa de enheter
som atar sig att lamna emissionsgarantier eller placera emissionen pa
grundval av ett fast atagande eller enligt arrangemangen om bdsta mdjliga
insatser och kvoterna.

Ange 1 tillimpliga fall de reglerade marknader, den tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag eller de MTF-plattformar dér aktierna ska tas
upp till handel och, om detta &r ként, de tidigaste datum da aktierna
kommer att tas upp till handel.

Visentlig information om aktierna
Tillhandahall foljande vdsentliga information om de aktier som erbjuds till

allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad:

i) En beskrivning av typ, slag och volym for de aktier som erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

ii) Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

iif) De rittigheter som &r knutna till aktierna, forfarandet for utdvande av
dessa rittigheter och eventuella begrdnsningar av dessa réttigheter.

iv) Det pris till vilket aktierna kommer att erbjudas, eller, om priset inte
ar ként, en upplysning om det maximala priset eller en beskrivning av
metoden for att faststilla priset enligt artikel 17 i denna forordning
samt processen for att informera om priset.
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVIL

v) En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

vi) I tillimpliga fall, information om de underliggande virdepapperen
och, i forekommande fall, om emittenten av de underliggande vér-
depapperen.

Vid nyemission, ldmna en redogdrelse for de resolutioner, bemyndiganden
och godkdnnanden enligt vilka védrdepapperen har skapats eller emitterats
eller kommer att skapas eller emitteras.

Skélen till erbjudandet och anvindningen av de medel som emissionen
tillfor

Tillhandahall information om skélen till erbjudandet och, i tillimpliga fall,
det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanvandningsomrade och i den prioritetsordning som géller for dessa
anvindningsomraden.

Om emittenten vet att de forvéintade tillférda medlen inte ricker till for att
finansiera alla foreslagna anvindningsomraden, maste denne ange belop-
pet for de ytterligare medel som behdvs och killorna till dessa medel.
Nérmare uppgifter maste dven ges i friga om anvéndningen av tillforda
medel, sdrskilt ndr de anvdnds for att forvdrva tillgangar utanfor den
normala verksamheten, for att finansiera aviserade forvarv av andra fore-
tag eller for att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.

Overenskommelser om att inte silja virdepapper under en viss period

I fraiga om Gverenskommelser om att inte silja viardepapper under en viss
period ska ndrmare uppgifter anges om foljande:

i) Berorda parter.
ii) Overenskommelsens innehdll och undantag fran denna.
iii) Periodens langd.

Redogorelse for rorelsekapital

Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfatt-
ning &r tillrdckligt for emittentens aktuella behov, eller i annat fall hur
emittenten planerar att anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs.

Intressekonflikter

Tillhandahéll information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda
personer och intressenas art.

Utspéddning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jaimforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktieka-
pital och rostrétter fore och efter den kapitalokning som foljer av erbju-
dandet till allménheten, under forutsdttning att befintliga aktiedgare inte
tecknar sig for nya aktier och, separat, under forutséttning att befintliga
aktiedgare utnyttjar sina rittigheter.

Tillgdngliga dokument

Ett uttalande om att tillgang ges till foljande dokument, i forekommande
fall, for den tid som EU-uppfoljningsprospektet géller:

i) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

ii) Alla rapporter, brev och andra dokument, vérderingar och uttalanden
som pd emittentens begéran utarbetats av en expert och som till ndgon
del ingar i eller som det hénvisas till i EU-uppfoljningsprospektet.

En uppgift om den webbplats ddr dokumenten kan granskas.
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BILAGA V

INFORMATION SOM SKA INGé I EU-UPPF(")LJNING"SPROSPEKTET
FOR ANDRA VARDEPAPPER AN AKTIER ELLER OVERLATBARA
VARDEPAPPER SOM MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

L. Sammanfattning

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 7.1 andra stycket maste EU-
uppfoljningsprospektet innehalla en sammanfattning uppréttad i enlighet
med artikel 7.12a.

II.  Information om emittenten (registreringsdokument)

Identifiera det foretag som emitterar virdepapperen, inbegripet dess iden-
tifieringskod for juridiska personer (LEI), dess registrerade firma och
kommersiella beteckning, det land dir foretaget &r registrerat och den
webbplats dir investerare kan hitta information om foretagets affdrsverk-
samhet, de produkter som foretaget tillverkar eller de tjdnster som det
tillhandahéller, foretagets huvudsakliga marknader, dess stora aktiedgare,
administrations-, lednings- eller kontrollorganens sammanséttning och den
hogsta ledningens sammansittning och, i forekommande fall, information
som inforlivas genom hédnvisning (med ett uttalande om att informationen
pa webbplatsen inte ingar i prospektet savida denna information inte in-
forlivas i EU-uppf6ljningsprospektet genom hénvisning).

III.  Ansvarsforsdkran och uttalande om den behdriga myndigheten
1. Ansvarsforsdkran (registreringsdokument/virdepappersnot)

Identifiera de personer som ansvarar for upprittandet av (registrerings-
dokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet) och medta en
forsékran fran dessa personer om att informationen i (registreringsdoku-
umentet/vardepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet) enligt deras kén-
nedom Overensstimmer med sakforhallandena och att ingen uppgift som
kan paverka dess innebord har uteldmnats.

I forekommande fall maste forsdkran innehalla information som hérror
fran tredje part, inbegripet kéllorna for denna information samt uttalanden
eller rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter
om denna person:

i) Namn.

ii) Kontorsadress.

iii) Kvalifikationer, och

iv) (Eventuellt) visentligt intresse i emittenten.

2. Uttalande om den behoriga myndigheten

I uttalandet ska det

i) anges vilken behorig myndighet som, i enlighet med denna forordning,
har godként (registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfolj-
ningsprospektet),

i) specificeras att ett sadant godkdnnande inte utgdr ett godkédnnande av
vare sig emittenten eller kvaliteten pa de vérdepapper som (registre-
ringsdokumentet/virdepappersnoten/EU-uppf6ljningsprospektet) avser,

iii) anges att den behoriga myndigheten har godként (registreringsdoku-
mentet/virdepappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet) enbart i det av-
seendet att det uppfyller standarderna for fullstindighet, begriplighet
och konsekvens enligt denna férordning,

iv) anges att (registreringsdokumentet/vardepappersnoten/EU-uppfolj-
ningsprospektet) har upprittats som (en del av) ett EU-uppfoljnings-
prospekt i enlighet med artikel 14a.
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Iv.

VL

Riskfaktorer (registreringsdokument/virdepappersnot)

En beskrivning av de visentliga risker, i ett begriansat antal kategorier,
som &r specifika for emittenten (registreringsdokumentet/EU-uppf6ljnings-
prospektet), och en beskrivning av de visentliga risker, i ett begriansat
antal kategorier, som ar specifika for de védrdepapper som erbjuds till
allmédnheten och/eller tas upp till handel pa en reglerad marknad (vir-
depappersnoten/EU-uppfoljningsprospektet), i1 ett avsnitt med rubriken
“Riskfaktorer”.

Riskerna ska bekriftas av innehéllet i (registreringsdokumentet/véardepap-
ppersnoten/EU-uppfoljningsprospektet).

Finansiell information (registreringsdokument)

Arsbokslut (inbegripet halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period
pa tolv ménader som foregar godkdnnandet av EU-uppf6ljningsprospektet.
Om bade arsbokslut och halvarsrapporter har offentliggjorts behdver en-
dast arsbokslutet ldimnas om dess datum infaller efter halvérsrapportens
datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberit-
telsen ska utarbetas i enlighet med direktiv 2006/43/EG och forordning
(EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och férordning (EU) nr 537/2014 inte ar till-
lampliga, maste en revision eller en rapport foreligga om huruvida &rs-
bokslutet ger en rittvisande bild for EU-uppfoljningsprospektets dndamal
i enlighet med tillimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller lik-
vérdiga standarder. I annat fall ska EU-uppfoljningsprospektet innehélla
foljande information:

i) En forklaring pé framtrddande plats med uppgift om vilka revisions-
standarder som har tilldimpats.

ii) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran de internatio-
nella revisionsstandarderna.

Om revisionsberittelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstad-
gade revisorer eller om de innehaller anmérkningar, dndringar av uttalan-
den, reservationer eller upplysningar av sidrskild betydelse, ska skilen till
detta anges och dessa anmérkningar, dndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sérskild betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande foréndringar av koncernens finan-
siella stdllning som har intraffat sedan utgangen av den senaste rdken-
skapsperiod for vilken antingen ett granskat arsbokslut eller preliminira
rakenskapsuppgifter har offentliggjorts maste ockséd medtas, eller en upp-
gift om att inga forandringar har skett.

Information om trender (registreringsdokument)

En beskrivning av

i) eventuella vdsentliga negativa fordndringar i emittentens framtidsutsik-
ter sedan det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet,

ii) alla betydande fordndringar av koncernens finansiella resultat under
perioden fran utgadngen av den senaste rikenskapsperiod for vilken
finansiell information har offentliggjorts till registreringsdokumentets
datum.

Om det inte har skett ndgon betydande fordndring enligt vad som avses
iled i eller ii i detta avsnitt ska detta anges.
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VIIL

Nérmare uppgifter om erbjudandet (') eller upptagandet till handel (vér-
depappersnot)

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna vardepapper, volymen for emis-
sionen eller erbjudandet och de villkor som giller for erbjudandet. Om
volymen inte &r faststdlld, en upplysning om den maximala volym vir-
depapper som ska erbjudas (om tillgéngligt) och en beskrivning av arran-
gemangen och tidsplanen for att offentliggéra den slutgiltiga volymen for
erbjudandet.

Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for virdepap-
peren, erbjudandeperiodens varaktighet, inklusive eventuella dndringar av
denna, och en beskrivning av ansokningsprocessen tillsammans med emis-
sionsdagen for nya vérdepapper.

Namn och adress for de foretag som garanterar emissionen pa grundval av
ett fast atagande och namn och adress for de foretag som placerar emis-
sionen utan ett fast dtagande eller enligt principen om bdsta mdjliga ut-
forande. Uppgifter om de visentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvote-
ringen. Om garantin inte omfattar hela emissionen; uppgift om hur stor
andel som inte omfattas. Uppgift om det totala beloppet for garanti- och
placeringsprovisioner.

Ange 1 tillimpliga fall de reglerade marknader, de tillvixtmarknader for
sma och medelstora foretag eller de MTF-plattformar dér vérdepapperen
ska tas upp till handel och, om detta &r ként, de tidigaste datum da
vérdepapperen kommer att tas upp till handel.

Visentlig information om vérdepapperen (virdepappersnot)

Syftet med detta avsnitt 4r att tillhandahalla foljande vésentliga infor-
mation om de virdepapper som erbjuds till allmédnheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad:

i) Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

ii) De rattigheter som &r knutna till viardepapperen, forfarandet for ut-
ovande av dessa rattigheter och eventuella begridnsningar av dessa
rattigheter.

iii) Det pris till vilket vérdepapperen kommer att erbjudas, eller, om
priset inte dr ként, en upplysning om det maximala priset eller en
beskrivning av metoden for att faststdlla priset enligt artikel 17 i denna
forordning samt processen for att informera om priset.

iv) Information om den rdnta som ska betalas eller en beskrivning av det
underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som anvénds for
att korrelera det underliggande instrumentet och ridntan samt uppgift
om var man kan fa upplysningar om det underliggande instrumentets
tidigare och fortsatta resultat och om dess volatilitet.

v) En beskrivning av typ, slag och volym for de virdepapper som er-
bjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

vi) En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
véardepapperen.

vii) I tillimpliga fall, information om de underliggande vérdepapperen
och, i forekommande fall, emittenten av de underliggande véardepap-
peren.

(") Inte tillimpligt pé icke-aktierelaterade vérdepapper som avses i artikel 7.1 andra stycket

a och b.
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XI.

Skal till erbjudandet, anvindning av tillforda medel och, i férekommande
fall, ESG-relaterad information (vdrdepappersnot)

For andra icke-aktierelaterade vérdepapper dn dem som avses i artikel 7.1
andra stycket, tillhandahall information om skilen till erbjudandet och,
i forekommande fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel,
uppdelat pa varje avsett huvudanvéndningsomrade och i den prioritetsord-
ning som géller for dessa anvdndningsomraden. Om emittenten vet att de
forvintade tillforda medlen inte racker till for att finansiera alla foreslagna
anvandningsomraden, maste denne ange beloppet for de ytterligare medel
som behdvs och kéllorna till dessa medel.

For icke-aktierelaterade virdepapper som avses i artikel 7.1 andra stycket,
anvéindningen och det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel.

I férekommande fall, ESG-relaterad information i enlighet med den tabell
som specificeras ndrmare i den delegerade akt som avses i artikel 13.1
forsta stycket, med beaktande av de villkor som anges i artikel 13.1 andra
stycket g.

Intressekonflikter (vdrdepappersnot)

Tillhandahall information om eventuella intressen, inbegripet eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda
personer och intressenas art.

Tillgdngliga dokument (registreringsdokument)

Ett uttalande om att tillgdng ges till foljande dokument, i tillimpliga fall,
for den tid som EU-uppfoljningsprospektet géller:

a) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.
b) Alla rapporter, brev och andra dokument, virderingar och uttalanden
som pa emittentens begdran utarbetats av en expert och som till ndgon

del ingar i eller som det hinvisas till i EU-uppfoljningsprospektet.

En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan granskas.
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BILAGA VI

JAMFORELSETABELL

(som det hénvisas till i artikel 46)

Direktiv 2003/71/EG

Denna forordning

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

1.1

1.2a
1.2b
12 ¢
1.2 d
12 ¢
1.2 f
12¢g

1.2 h

2.1a
2.1b
2.1 ¢
2.1d
2.1 e
21 f
21g
2.1 h
211
2.1
2.1 k
2.11
2.1m
2.1 n
210

21p

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

1.1

1.2a
1.2b
12 ¢
1.2 d

1.2 ¢

12 f

1.3

1.4 j och 1.5 forsta stycket i

4

2a
2b
2c
2d
2e
2 f
2g
2 h
21

2

2 m
2n
2p

2q
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Direktiv 2003/71/EG

Denna férordning

Artikel 2.1 q
Artikel 2.1 r
Artikel 2.1s
Artikel 2.1t
Artikel 2.4
Artikel 3.1
Artikel 3.2 a
Artikel 3.2b
Artikel 3.2 ¢
Artikel 3.2 d
Artikel 3.2 e
Artikel 3.2 andra och tredje stycket
Artikel 3.3
Artikel 3.4
Artikel 4.1 a
Artikel 4.1b
Artikel 4.1 ¢
Artikel 4.1 d
Artikel 4.1 e
Artikel 4.1 andra till femte stycket
Artikel 4.2 a
Artikel 4.2 b
Artikel 4.2 ¢
Artikel 4.2 d
Artikel 4.2 ¢
Artikel 4.2 f
Artikel 4.2 g
Artikel 4.2 h
Artikel 4.3

Artikel 5.1

Artikel 2 r

Artikel 2's

Artikel 3.1

Artikel 1.4 a
Artikel 1.4 b
Artikel 1.4 d

Artikel 1.4 ¢

Artikel 5.1

Artikel 3.3

Artikel 1.4 ¢
Artikel 1.4 f
Artikel 1.4 g
Artikel 1.4 h

Artikel 1.4 i

Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta
Artikel 1.5 forsta

Artikel 1.7

stycket a
stycket d
stycket e
stycket f
stycket g
stycket h
stycket b och ¢

stycket j

Artiklarna 6.1, 6.2 och 14.2
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Direktiv 2003/71/EG

Denna férordning

Artikel 5.2

Artikel 5.3

Artikel 5.4 forsta stycket

Artikel 5.4 andra stycket

Artikel 5.4 tredje stycket forsta me-
ningen

Artikel 5.4 tredje stycket andra me-
ningen

Artikel 5.5

Artikel 6.1

Artikel 6.2

Artikel 7.1

Artikel 7.2 a

Artikel 7.2 b

Artikel 7.2 ¢

Artikel 7.2 d

Artikel 7.2 e

Artikel 7.2

Artikel 7.2 g

Artikel 7.3

Artikel 7.4

Artikel 8.1 forsta stycket a

Artikel 8.1 forsta stycket b

Artikel 8.1 andra stycket

Artikel 8.2

Artikel 8.3

Artikel 8.3a

Artikel 8.4

Artikel 8.5 forsta stycket

Artikel 8.5 andra stycket

Artikel 7

Artikel 6.3

Artikel 8.1

Artikel 8.10

Artiklarna 8.5 och 25.4

Artikel 8.4

Artiklarna 13.1 och 7.13

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

11.1

11.2

13.1

13.1

13.1

13.1

13.1

15.2

13.1

14.3

13.3

forsta

andra

andra

andra

andra

andra

stycket

stycket a

stycket b

stycket ¢

stycket ¢

stycket d

17.1 forsta stycket b

17.1 forsta stycket a

17.2

18.1

18.2

18.3

18.4 forsta stycket
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Direktiv 2003/71/EG

Denna férordning

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

9.1

9.2

9.3

9.4

11.1

11.2

11.3

12.1

12.2

12.3

132

13.3

13.4

13.6

13.7

14.1

14.2

14.3

14.4

14.4a

14.5

14.6

14.7

14.8

15.1

15.2

15.4

15.5

15.6

16.1

16.2

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

12.1
12.1
12.1
12.2
19.1
19.2
19.4
10.1 forsta stycket

10.1 andra stycket

20.1
20.2
20.3
20.4
20.8

20.9

21.1

21.2

21.5
21.6
21.9
21.10
21.11
21.12
22.1
22.2
223
22.4
22.5
22.6
22.9
23.1

23.2
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Direktiv 2003/71/EG

Denna férordning

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

16.3

17.1

17.2

18.1

18.2

18.3 forsta stycket
18.3 andra stycket
18.4

19.1

19.2

19.3

19.4

20.1

20.2

20.3

21.1

21.1a

21.1b

21.2

213 a

213D

213 ¢

213 d

213 e

213 f

213 ¢g

213 h

213 i

21.3 andra stycket
214a

21.4b

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

23.7
24.1
242
25.1
252
253
21.5
25.8
27.1
27.2
273
27.5
29.1
29.2
29.3
31.1
34.1
342
31.2
32.1a
32.1b
32.1 ¢
32.1d
321 e
321 f
32.1¢g
321 h
3211
32.1 andra stycket
32.11

32.1m



02017R1129 — SV — 05.03.2026 — 006.001 — 93

Direktiv 2003/71/EG

Denna férordning

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

214 ¢

214 d

21.4 andra stycket
21.5

22.1

22.2 forsta stycket
22.2 andra stycket
22.2 tredje stycket
22.3

22.4

23.1

23.2

24.1

242

24.2a

24.3

24a

24b

24c

25.1

25.2

26

27

28

29

30

31

3la

32

33

Artikel

Artikel

32.1 n

32.1 fjirde stycket

Artiklarna 31.3 och 32.6

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel
Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

352

33.1

335

33.6 och 33.7

37.1

37.2

45.1

45.2

44
44
44
38.1
42

40

46

48

49
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BILAGA VII

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-

TILLVAXTEMISSIONSPROSPEKTET FOR AKTIER OCH ANDRA

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM MOTSVARAR AKTIER
I FORETAG

L Sammanfattning

EU-tillvaxtemissionsprospektet maste innehalla en sammanfattning upp-
rittad i enlighet med artikel 7.12a.

1I. Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar aktierna, inbegripet var emittenten ar
registrerad, dess registreringsnummer och identifieringskod for juridiska
personer (LEI), dess registrerade firma och kommersiella beteckning, den
lagstiftning enligt vilken emittenten driver verksamhet, emittentens regi-
streringsland, adress och telefonnummer for emittentens séte (eller plats
for huvudsaklig verksamhet, om annan &n dess site) och emittentens
webbplats, om sadan finns, med ett uttalande om att informationen pa
webbplatsen inte ingdr i EU-tillvixtemissionsprospektet savida denna in-
formation inte inforlivas i EU-tillvaxtemissionsprospektet genom hénvis-
ning.

HI.  Ansvarsforsidkran och uttalande om den behériga myndigheten
A. Ansvarsforsakran

Identifiera de personer som ansvarar for uppréttandet av EU-tillvéxtemis-
sionsprospektet och medta en forsékran fran dessa personer om att infor-
mationen i EU-tillvixtemissionsprospektet enligt deras kdnnedom &ver-
ensstimmer med sakforhallandena och att ingen uppgift som kan paverka
dess innebord har uteldmnats.

I tillampliga fall maste forsdkran innehalla information som hérror fran
tredje part, inbegripet killorna for denna information samt uttalanden
eller rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande upp-
gifter om denna person:

i) Namn.

ii) Kontorsadress.

iii) Kvalifikationer.

iv) (Eventuellt) vdsentligt intresse i emittenten.

B. Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behérig myndighet som, i enlighet med
denna férordning, har godkint EU-tillvéxtemissionsprospektet, specificera
att ett sadant godkdnnande inte ér ett godkdnnande av vare sig emittenten
eller kvaliteten pa de vérdepapper som EU-tillvixtemissionsprospektet
avser, att den behoriga myndigheten enbart har godként EU-tillvaxtemis-
sionsprospektet i det avseendet att det uppfyller standarderna for full-
standighet, begriplighet och konsekvens enligt denna forordning och spe-
cificera att EU-tillvixtemissionsprospektet har upprittats i enlighet med
artikel 15a.

1V. Riskfaktorer

Riskerna ska bekriftas av innehéllet i EU-tillvaxtemissionsprospektet.

En beskrivning av de visentliga risker, i ett begrinsat antal kategorier,
som é&r specifika for emittenten, och en beskrivning av de vésentliga
risker, i ett begrdnsat antal kategorier, som ar specifika for de aktier
som erbjuds till allménheten, i ett avsnitt med rubriken ”Riskfaktorer”.
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Tillvéxtstrategi och foretagets verksamhet
Tillvaxtstrategi och maél

En beskrivning av emittentens affdrsstrategi, inklusive tillvaxtpotential
och forvantningar infor framtiden, och strategiska mal (ur bade ekono-
misk och icke-ekonomisk synvinkel, om sddan finns). Hérvid ska emit-
tentens framtida utmaningar och framtidsutsikter beaktas.

Huvudsakliga verksamheter och marknader

En beskrivning av emittentens huvudverksamheter, inbegripet a) de vikti-
gaste kategorierna av sdlda produkter och/eller tillhandahallna tjanster, b)
upplysningar om eventuella betydande nya produkter, tjdnster eller verk-
samheter som har lanserats sedan offentliggorandet av det senaste revide-
rade arsbokslutet. En beskrivning av de huvudsakliga marknader dér
emittenten konkurrerar, inbegripet marknadstillvixt, trender och konkur-
renssituation.

Investeringar

Om det inte tas upp pa annat stille i EU-tillvixtemissionsprospektet, en
beskrivning (inbegripet beloppet) av emittentens vésentliga investeringar
fran slutet av den period som omfattas av den historiska finansiella infor-
mation som ingdr i EU-tillvixtemissionsprospektet fram till dagen for
EU-tillvaxtemissionsprospektet och, i férekommande fall, en beskrivning
av emittentens alla visentliga investeringar som pagér eller for vilka fasta
ataganden redan har gjorts.

Resultatprognoser och forvintade resultat

Om emittenten har offentliggjort en resultatprognos eller ett forvéntat
resultat som dnnu inte har realiserats och som fortfarande géller ska
denna resultatprognos eller detta forvintade resultat tas med i EU-till-
véxtemissionsprospektet.

Om en resultatprognos eller ett forvéntat resultat har offentliggjorts och
annu inte realiserats men déremot har forlorat sin giltighet, ska detta
anges 1 ett uttalande tillsammans med en redogorelse for varfér denna
resultatprognos eller detta forvintade resultat har forlorat sin giltighet.

Organisationsstruktur

Om emittenten ingar i en koncern, om det inte tas upp pa annat stille
i EU-tillvaxtemissionsprospektet och i den utstrackning som krivs for att
forsta emittentens verksamhet som helhet, ange ett organisationsdiagram.

Bolagsstyrning

Lédmna foljande information om medlemmarna i forvaltnings-, lednings-
och/eller tillsynsorganen, alla personer i foretagsledningen som ér rele-
vanta for att faststilla att emittenten har ldmplig sakkunskap och erfaren-
het for att leda emittentens verksamhet och, om det rér sig om ett kom-
manditbolag med aktiekapital, partner med obegridnsat ansvar:

i) Namn, kontorsadress och befattning hos emittenten for nedanstaende
personer, med uppgifter om deras relevanta expertis och erfarenhet
i foretagsledningsfragor samt om deras viktigaste sysselsittningar
utanfor emittentens verksamhet, om dessa dr betydande i forhallande
till emittenten.

ii) Uppgifter om huruvida det forekommer familjeband mellan dessa
personer, och i sa fall vilket slags familjeband.
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iii) Uppgifter for atminstone de senaste fem dren om huruvida personen
domts i bedrdgerirelaterade mal och om huruvida reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkidnda yrkessammanslutningar) offi-
ciellt har bundit en sadan person vid och/eller utfirdat pafoljder mot
en siadan person for ett brott och huruvida personen under atminstone
de fem senaste aren har forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva
ledande eller &vergripande funktioner hos en emittent. Om det inte
finns nidgon sddan information som maste ldmnas, ska detta anges.

Finansiell information

EU-tillvaxtemissionsprospektet maste innehalla arsbokslut (inbegripet
halvarsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv manader
som foregar godkdnnandet av EU-tillvixtemissionsprospektet. Om bade
arsbokslut och halvérsrapporter har offentliggjorts behover endast drsbok-
slutet lamnas om dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberit-
telsen maste utarbetas i enlighet med direktiv 2006/43/EG och forordning
(EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och forordning (EU) nr 537/2014 inte ar till-
lampliga, maste en revision eller en rapport foreligga om huruvida ars-
bokslutet ger en rittvisande bild for EU-tillvaixtemissionsprospektets &n-
damal i enlighet med tillimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat
eller likvardiga standarder. I annat fall ska EU-tillvaxtemissionsprospektet
innehalla f6ljande uppgifter:

i) En forklaring pa framtradande plats med uppgift om vilka revisions-
standarder som har tillimpats.

it) En forklaring till eventuella betydande avvikelser frén de internatio-
nella revisionsstandarderna.

Om revisionsberittelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstad-
gade revisorer eller om de innehaller anméarkningar, dndringar av uttalan-
den, reservationer eller upplysningar av sérskild betydelse, ska skélen till
detta anges och dessa anmérkningar, dndringar av uttalanden, reservatio-
ner eller upplysningar av sirskild betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande forandringar av koncernens fi-
nansiella stdllning som har intraffat sedan utgangen av den senaste riken-
skapsperiod for vilken antingen ett granskat arsbokslut eller prelimindra
rakenskapsuppgifter har offentliggjorts méste ocksd medtas, eller en upp-
gift om att inga forandringar har skett.

I forekommande fall méste ocksa proformainformation inbegripas.

Forvaltningsberittelse inbegripet, i tillimpliga fall, héllbarhetsrappor-
tering (endast emittenter med ett borsvdarde pa 6ver 200 000 000 EUR)

Den forvaltningsberittelse som avses i kapitlen 5 och 6 i direktiv
2013/34/EU for de perioder som omfattas av den historiska finansiella
informationen, inbegripet, i tillimpliga fall, hallbarhetsrapporteringen, ska
antingen inforlivas genom héanvisning eller ocksa maste informationen
déri inkluderas i EU-tillvixtemissionsprospektet.

Detta krav giller endast emittenter med ett borsvirde pd Over
200 000 000 EUR.

Utdelningspolicy

En beskrivning av emittentens utdelningspolicy och eventuella géllande
begrinsningar for denna, samt policy for aktieaterkop.
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XI.

XIIL.

XIII.

Nérmare uppgifter om erbjudandet eller upptagandet till handel

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna aktier, volymen for emissionen
eller erbjudandet, de villkor som giller for erbjudandet och forfarandet
for utévande av eventuell forkopsritt. Om volymen inte &r faststélld, en
upplysning om den maximala volym aktier som ska erbjudas (om till-
géngligt) och en beskrivning av arrangemangen och tidsplanen for att
offentliggora den slutgiltiga volymen for erbjudandet.

Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for aktierna
eller utdva sin teckningsritt, erbjudandeperiodens varaktighet, inklusive
eventuella dndringar av denna, och en beskrivning av ansdkningsproces-
sen tillsammans med emissionsdagen for nya aktier.

Savitt emittenten kénner till det, tillhandahélla information om huruvida
storre aktiedgare eller medlemmar i emittentens forvaltnings-, tillsyns-
eller ledningsorgan avser att teckna sig for erbjudandet, eller huruvida
nagon person avser att teckna sig for mer d4n 5 % av erbjudandet.

Ange eventuella fasta dtaganden om att teckna sig for mer dn 5 % av
erbjudandet och alla vésentliga aspekter nédr det géller avtalen om emis-
sionsgarantier och placering, inbegripet namn och adress pa de enheter
som dtar sig att ldmna emissionsgarantier eller placera emissionen pé
grundval av ett fast atagande eller enligt arrangemangen om bdsta mdj-
liga insatser och kvoterna.

Ange i tillampliga fall den tillvixtmarknad for sma och medelstora fore-
tag eller den MTF-plattform dar védrdepapperen ska tas upp till handel
och, om detta dr ként, de tidigaste datum da vérdepapperen kommer att
tas upp till handel.

I tillampliga fall, ndrmare upplysningar om eventuella foretag som har
gjort ett fast dtagande om att agera som mellanhidnder pa sekunddrmark-
naden genom att stilla kop- och séljkurser for att forbattra likviditeten
samt en redogorelse for de viktigaste villkoren i deras atagande.

Visentlig information om aktierna

Tillhandahall f6ljande visentliga information om de aktier som erbjuds
till allménheten:

i) En beskrivning av typ, slag och volym for de aktier som erbjuds till
allménheten.

ii) Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

iii) De réttigheter som ar knutna till aktierna, forfarandet for utévande av
dessa rittigheter och eventuella begrinsningar av dessa réttigheter.

iv) I tillimpliga fall, den information som avses i artikel 5 i direktiv
(EU) 2024/2810.

v) Det pris till vilket aktierna kommer att erbjudas, eller, om priset inte
ar ként, en upplysning om det maximala priset eller en beskrivning
av metoden for att faststélla priset enligt artikel 17 i denna forord-
ning samt processen for att informera om priset.

vi) En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
aktierna.

vii) I tillimpliga fall, information om de underliggande vérdepapperen
och, i tillimpliga fall, om emittenten av de underliggande vérdepap-
peren.

Skilen till erbjudandet och anvindningen av de medel som emissionen
tillfor

Tillhandahall information om skélen till erbjudandet och, i forekommande
fall, det uppskattade nettobeloppet av tillférda medel, uppdelat pa varje
avsett huvudanviandningsomrade och i den prioritetsordning som géller
for dessa anvidndningsomraden.
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XIV.

XV.

XVIL

XVIL

Om emittenten vet att de forvintade tillforda medlen inte ricker till for
att finansiera alla foreslagna anvandningsomrdden, maste denne ange
beloppet for de ytterligare medel som behdvs och kéillorna till dessa
medel. Nérmare uppgifter maste dven ges i frdga om anvindningen av
tillforda medel, sarskilt nar de anvinds for att forvarva tillgangar utanfor
den normala verksamheten, for att finansiera aviserade forvérv av andra
foretag eller for att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.

Tillhandahall en redogorelse for hur de medel som erbjudandet tillfor
harmonierar med affdrsstrategin och de strategiska mélen.

Redogorelse for rorelsekapital

Ett uttalande av emittenten om att rorelsekapitalet enligt dennes uppfatt-
ning &r tillrdckligt for emittentens aktuella behov, eller i annat fall hur
emittenten planerar att anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behdvs.

Intressekonflikter

Tillhandahéll information om eventuella intressen, inklusive eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berorda
personer och intressenas art.

Utspéddning och aktieinnehav efter emissionen

Presentera en jamforelse mellan befintliga aktiedgares innehav av aktieka-
pital och rostrétter fore och efter den kapitalokning som foljer av erbju-
dandet till allménheten, under forutséttning att befintliga aktiedgare inte
tecknar sig for nya aktier och, separat, under forutsittning att befintliga
aktiedgare utnyttjar sina rattigheter.

Tillgdngliga dokument

En uppgift om den webbplats dir dokumenten kan granskas.

Ett uttalande om att tillgang ges till foljande dokument, i forekommande
fall och for den tid som EU-tillvixtemissionsprospektet géller:

i) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.
ii) Alla rapporter, brev och andra dokument, vdrderingar och uttalanden

som pé emittentens begédran utarbetats av en expert och som till nagon
del ingar i eller som det hanvisas till i EU-tillvaxtemissionsprospektet.
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BILAGA VIII

INFORMATION SOM SKA INGA I EU-

TILLVAXTEMISSIONSPROSPEKTET FOR ANDRA VARDEPAPPER

AN AKTIER ELLER OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM
MOTSVARAR AKTIER I FORETAG

L. Sammanfattning

EU-tillvixtemissionsprospektet ska innehalla en sammanfattning upprattad
i enlighet med artikel 7.12a.

II.  Information om emittenten

Identifiera det foretag som emitterar vdrdepapperen, bland annat var emit-
tenten dr registrerad, dess registreringsnummer och identifieringskod for
juridiska personer (LEI), dess registrerade firma och kommersiella beteck-
ning, den lagstiftning enligt vilken emittenten bedriver verksamhet, emit-
tentens registreringsland, adress och telefonnummer for emittentens séte
(eller plats for huvudsaklig verksamhet, om annan &n dess sdte) och emit-
tentens webbplats, om sadan finns, med ett uttalande om att informationen
pa webbplatsen inte ingar i EU-tillvixtemissionsprospektet sdvida denna
information inte inforlivas i EU-tillvixtemissionsprospektet genom hanvis-
ning.

Nyligen intrdffade héndelser som dr specifika for emittenten och som
i vésentlig utstrickning &r relevanta for beddmningen av emittentens sol-
vens.

I tillampliga fall, kreditbetyg som tilldelats emittenten pa dennes begéran
eller med dennes medverkan i ratingprocessen.

III.  Ansvarsforsdkran och uttalande om den behdriga myndigheten
A.  Ansvarsforsidkran

Identifiera de personer som ansvarar for uppréttandet av EU-tillvixtemis-
sionsprospektet och medta en forsikran fran dessa personer om att infor-
mationen i EU-tillvixtemissionsprospektet enligt deras kdnnedom Overens-
stimmer med sakforhdllandena och att ingen uppgift som kan paverka
dess innebord har uteldmnats.

I tillimpliga fall maéste forsdkran innehalla information som hérrér fran
tredje part, inbegripet kéllorna for denna information samt uttalanden eller
rapporter som tillskrivs en person som expert samt foljande uppgifter om
denna person:

i) Namn.

ii) Kontorsadress.

iii) Kvalifikationer. och

iv) (Eventuellt) visentligt intresse i emittenten.

B.  Uttalande om den behoriga myndigheten

Uttalandet maste ange vilken behorig myndighet som, i enlighet med
denna forordning, har godkidnt EU-tillvaxtemissionsprospektet, specificera
att ett sadant godkénnande inte ar ett godkdnnande av vare sig emittenten
eller kvaliteten pa de vérdepapper som EU-tillvixtemissionsprospektet av-
ser, att den behoriga myndigheten enbart har godkdnt EU-tillvixtemis-
sionsprospektet i det avseendet att det uppfyller standarderna for fullstén-
dighet, begriplighet och konsekvens enligt denna férordning och specifi-
cera att EU-tillvaxtemissionsprospektet har upprittats i enlighet med ar-
tikel 15a.
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Iv.

VL

VIL

VIIL

Riskfaktorer

En beskrivning av de visentliga risker, i ett begriansat antal kategorier,
som dr specifika for emittenten, och en beskrivning av de visentliga
risker, i ett begransat antal kategorier, som &r specifika for de vardepapper
som erbjuds till allménheten, i ett avsnitt med rubriken Riskfaktorer”.

Riskerna ska bekriftas av innehallet i EU-tillvixtemissionsprospektet.

Tillvéxtstrategi och foretagets verksamhet

En kort beskrivning av emittentens affarsstrategi, inklusive tillvéxtpoten-
tial.

En beskrivning av emittentens huvudverksamheter, inbegripet

i) de viktigaste kategorierna av sdlda produkter och/eller tillhandahallna
tjdnster,

ii) upplysningar om betydande nya produkter, tjdnster och/eller verksam-
heter,

iii) de huvudsakliga marknader dér emittenten ar verksam.

Organisationsstruktur

Om emittenten ingar i en koncern, om det inte tas upp pa annat stille
i EU-tillvaxtemissionsprospektet och i den utstrackning som kravs for att
forstda emittentens verksamhet som helhet, ange ett organisationsdiagram.

Bolagsstyrning

Ge en kort beskrivning av styrelsepraxis och styrning.

Ange namn pa och kontorsadress och befattning hos emittenten for ned-
anstaende personer, med uppgift om deras viktigaste sysselsittningar utan-
for emittentens verksamhet, om dessa ar betydande i forhallande till emit-
tenten:

i) Medlemmar i forvaltnings-, lednings- och/eller tillsynsorgan.

ii) Komplementirer i kommanditbolag med aktiekapital.

Finansiell information

EU-tillvixtemissionsprospektet maéste innehélla &rsbokslut (inbegripet
halvérsrapporter) som offentliggjorts for den period pa tolv ménader
som foregar godkdnnandet av EU-tillvixtemissionsprospektet. Om béade
arsbokslut och halvarsrapporter har offentliggjorts behover endast arsbok-
slutet ldmnas om dess datum infaller efter halvarsrapportens datum.

Arsboksluten ska vara foremal for en oberoende revision. Revisionsberit-
telsen maste utarbetas i enlighet med direktiv 2006/43/EG och forordning
(EU) nr 537/2014.

Om direktiv 2006/43/EG och férordning (EU) nr 537/2014 inte &r till-
lampliga, maste en revision eller en rapport foreligga om huruvida érs-
bokslutet ger en rittvisande bild for EU-tillvixtemissionsprospektets &n-
damal i enlighet med tillimpliga revisionsstandarder i en medlemsstat eller
likvardiga standarder. I annat fall ska EU-tillvaxtemissionsprospektet in-
nehélla foljande uppgifter:

i) En forklaring pé framtrddande plats med uppgift om vilka revisions-
standarder som har tillampats.

ii) En forklaring till eventuella betydande avvikelser fran de internatio-
nella revisionsstandarderna.
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IX.

Om revisionsberittelser avseende arsbokslutet har underkénts av lagstad-
gade revisorer eller om de innehéller anmérkningar, &ndringar av uttalan-
den, reservationer eller upplysningar av sirskild betydelse, ska skilen till
detta anges och dessa anmérkningar, dndringar av uttalanden, reservationer
eller upplysningar av sérskild betydelse aterges i sin helhet.

En beskrivning av eventuella betydande foréndringar av koncernens finan-
siella stdllning som har intraffat sedan utgangen av den senaste riken-
skapsperiod for vilken antingen ett granskat arsbokslut eller prelimindra
rikenskapsuppgifter har offentliggjorts maste ocksa medtas, eller en upp-
gift om att inga forandringar har skett.

Néarmare uppgifter om erbjudandet eller upptagandet till handel

Ange emissionsbeloppet, antalet erbjudna vardepapper, volymen for emis-
sionen eller erbjudandet och de villkor som giller for erbjudandet. Om
volymen inte dr faststélld, en upplysning om den maximala volym vér-
depapper som ska erbjudas (om tillgdngligt) och en beskrivning av arran-
gemangen och tidsplanen for att offentliggéra den slutgiltiga volymen for
erbjudandet.

Tillhandahall information om var investerare far teckna sig for vérdepap-
peren, erbjudandeperiodens varaktighet, inbegripet eventuella dndringar av
denna, och en beskrivning av ansokningsprocessen tillsammans med emis-
sionsdagen for nya vérdepapper.

Namn och adress for de foretag som garanterar emissionen pa grundval av
ett fast atagande och namn och adress for de foretag som placerar emis-
sionen utan ett fast atagande eller enligt principen om bdsta mdjliga ut-

forande. Uppgifter om de visentliga inslagen i avtalen, inbegripet kvote-

ringen. Om garantin inte omfattar hela emissionen; uppgift om hur stor
andel som inte omfattas. Uppgift om det totala beloppet for garanti- och
placeringsprovisioner.

Ange i tillampliga fall den tillvixtmarknad for sméa och medelstora foretag
eller den MTF-plattform dér vardepapperen ska tas upp till handel och, om
detta dr ként, de tidigaste datum dé vérdepapperen kommer att tas upp till
handel.

I tillampliga fall, ndrmare upplysningar om eventuella foretag som har
gjort ett fast atagande om att agera som mellanhdnder pa sekundarmark-
naden genom att stilla kop- och sidljkurser for att forbattra likviditeten
samt en redogorelse for de viktigaste villkoren i deras atagande.

Visentlig information om vardepapperen

Syftet med detta avsnitt ar att foreskriva att den vésentliga informationen
om virdepapperen ska omfatta foljande:

i) Det internationella standardnumret for vardepapper (ISIN).

ii) De rittigheter som ar knutna till vardepapperen, forfarandet for ut-
6vande av dessa rittigheter och eventuella begrinsningar av dessa
rittigheter.

iii) Det pris till vilket vérdepapperen kommer att erbjudas, eller, om
priset inte dr ként, en upplysning om det maximala priset eller en
beskrivning av metoden for att faststdlla priset enligt artikel 17 i denna
forordning samt processen for att informera om priset.

iv) Information om den rdnta som ska betalas eller en beskrivning av det
underliggande instrumentet, inbegripet vilken metod som anvinds for
att korrelera det underliggande instrumentet och ridntan samt uppgift
om var man kan fa upplysningar om det underliggande instrumentets
tidigare och fortsatta resultat och om dess volatilitet.

v) En beskrivning av typ, slag och volym for de virdepapper som er-
bjuds till allmédnheten.

vi) En varning om att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
vérdepapperen.
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XI.

XIIL.

XII.

vii) I tillimpliga fall, information om de underliggande virdepapperen
och, i forekommande fall, om emittenten av de underliggande vér-
depapperen.

Skal till erbjudandet, anvdndning av tillforda medel och, i férekommande
fall, ESG-relaterad information

Tillhandahall information om skélen till erbjudandet och, i tillimpliga fall,
det uppskattade nettobeloppet av tillforda medel, uppdelat pa varje avsett
huvudanvindningsomriade och i den prioritetsordning som géller for dessa
anvéindningsomraden.

Om emittenten vet att de forvintade tillforda medlen inte ricker till for att
finansiera alla foreslagna anviandningsomraden, maste denne ange beloppet
for de ytterligare medel som behdvs och killorna till dessa medel. Nar-
mare uppgifter maste dven ges i frdga om anvindningen av tillférda me-
del, sdrskilt nir de anvénds for att forvdrva tillgangar utanfor den normala
verksamheten, for att finansiera aviserade forvirv av andra foretag eller
for att 16sa, reducera eller slutbetala skulder.

I tillampliga fall, ESG-relaterad information i enlighet med den tabell som
specificeras narmare i den delegerade akt som avses i artikel 13.1 forsta
stycket, med beaktande av de villkor som anges i artikel 13.1 andra
stycket g.

Intressekonflikter

Tillhandahall information om eventuella intressen, inbegripet eventuella
intressekonflikter, relaterade till emissionen, med uppgifter om berdrda
personer och intressenas art.

Tillgdngliga dokument

Ett uttalande om att tillgdng ges till foljande dokument, i forekommande
fall och for den tid som EU-tillvixtemissionsprospektet géller:

i) Emittentens uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.
ii) Alla rapporter, brev och andra dokument, vérderingar och uttalanden
som pa emittentens begéran utarbetats av en expert och som till nagon

del ingér i eller som det hanvisas till i EU-tillvéxtemissionsprospektet.

En uppgift om den webbplats dar dokumenten kan granskas.
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BILAGA IX

UPPGIFTER SOM SKA INGA I DET DOKUMENT SOM AVSES
I ARTIKEL 14 FORSTA STYCKET DA OCH DB OCH

11

1.

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIIL

I ARTIKEL 1.5 FORSTA STYCKET BA

Emittentens namn (inklusive dess LEI), land dar foretaget ar registrerat,
lank till emittentens webbplats.

En forklaring av de som ansvarar for dokumentet om att den information
som ges i dokumentet enligt deras kdnnedom Gverensstimmer med sak-
forhallandena och att ingen uppgift som kan péaverka dess innebord har
uteldmnats.

Namnet pa den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med
artikel 20. En forklaring om att dokumentet inte utgdr ett prospekt i den
mening som avses i denna forordning och att dokumentet inte har grans-
kats och godkints av den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten.

Ett intyg om fortlopande efterlevnad av rapporteringsskyldigheten och
skyldigheten att offentliggdra information under hela den period da vir-
depapperen har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv
2004/109/EG, i forekommande fall, forordning (EU) nr 596/2014 och,
i forekommande fall, delegerad forordning (EU) 2017/565.

Uppgift om var den obligatoriska information som emittenten offentliggdr
i enlighet med skyldigheter att offentliggéra 16pande information finns
tillganglig och, i tillimpliga fall, var det senaste prospektet kan erhéllas.
Vid erbjudande av vérdepapper till allminheten, ett uttalande om att emit-
tenten vid tidpunkten for erbjudandet inte skjuter upp offentliggérandet av

insiderinformation i enlighet med forordning (EU) nr 596/2014.

Skalet till emissionen och anvindningen av de medel emissionen forvéntas
tillfora.

De riskfaktorer som &r specifika for emittenten.

Virdepapperens kadnnetecken (déribland deras ISIN-nr).

For aktier, utspadning och aktieinnehav efter emissionen.

Om virdepapper erbjuds till allmédnheten, villkoren for erbjudandet.

I tillampliga fall, reglerade marknader eller tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag dér de vardepapper som ér utbytbara med de vérdepap-

per som ska erbjudas allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad redan ar upptagna till handel.
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