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ADCADA Immobilien AG PCC in Konkurs mot Finanzmarktaufsicht

(forordning (EU) 2017/1129 — investerarskydd — begreppet “erbjudande av virdepapper till allmdnheten” —
offentliggorande av information — skyldighet att offentliggira ett prospekt — undantag)

(2021/C 417/04)

Domstolen meddelade den 18 juni 2021 dom i mal E-10/20, ADCADA Immobilien AG PCC in Konkurs mot Finanzmark-
taufsicht. Beschwerdekommission der Finanzmarktaufsicht hade begirt ett yttrande av Eftadomstolen enligt artikel 34 i
avtalet mellan Eftastaterna om upprittande av en dvervakningsmyndighet och en domstol angdende tolkningen av Europapar-
lamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper
erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, sirskilt
artiklarna 1.4 b och 2 d. Domstolen var sammansatt av Pall Hreinsson, president (referent), Per Christiansen och Bernd
Hammermann, domare. Domslutet lyder:

1. Det maste bedomas fran fall till fall huruvida tillracklig information har limnats om villkoren for erbjudandet och de
virdepapper som erbjuds for att en investerare ska ha forutsittningar att fatta beslut om att teckna eller férvirva dessa
virdepapper, i enlighet med artikel 2 d i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggéras ndr vardepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pd en
reglerad marknad.

Under sddana omstindigheter som i det nationella malet, och med forbehéll for granskning av det hanskjutande organet,
anges ett "erbjudande av viardepapper till allmédnheten” i enlighet med artikel 2 d i férordning (EU) 2017/1129.

2. Det kan vara av betydelse for bedémningen av huruvida ett "erbjudande av virdepapper till allminheten” anges i
enlighet med artikel 2 d i forordning (EU) 2017/1129, att ett meddelande innehaller vissa klart synliga uppgifter om att
mer information kan erhéllas pd annat héll och att de fullstindiga obligationsvillkoren inte ar tillgdngliga pa nitet eller
pd annat sitt allmant tillgdngliga. Om ett meddelande dock redan innehdller tillricklig information i enlighet med
artikel 2 d kan sddana forklaringar eller det faktum att de fullstindiga obligationsvillkoren inte ar tillgingliga pa nitet
eller pd annat sitt allmant tillgangliga inte dndra klassificeringen som ett "erbjudande av virdepapper till allminheten”.
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3. Vid tillimpning av artikel 1.4 b i férordning (EU) 2017/1129 ar det i princip av betydelse att ett erbjudande av
virdepapper meddelas potentiella kopare endast pa begdran, samtidigt som det sikerstills att meddelandet endast nar
hogst 149 fysiska eller juridiska personer som inte dr kvalificerade investerare, per EES-stat. For att kunna dberopa
undantaget i artikel 1.4 b méste erbjudandet av vardepapper dock riktas till farre dn 150 fysiska eller juridiska personer
som inte dr kvalificerade investerare, per EES-stat. Den grins som faststdlls i den bestimmelsen kan inte kringgas genom
att dela upp erbjudandet i en EES-stat pé olika medier.
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