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IV

(Akter som antagits fore den 1 december 2009 enligt EG-fordraget, EU-fordraget och Euratomfordraget)

BESLUT AV EFTAS OVERVAKNINGSMYNDIGHET
nr 205/09/KOL
av den 8 maj 2009

avseende en stédordning for tillfillig rekapitalisering av banker som ir sunda i grunden for att
frimja finansiell stabilitet och utliningen till realekonomin (Norge)

EFTAS OVERVAKNINGSMYNDIGHET HAR FATTAT DETTA
BESLUT (!)

MED beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet (%), sdrskilt artiklarna 61-63 och protokoll 26,

MED beaktande av avtalet mellan Eftastaterna om upprittande
av en Overvakningsmyndighet och en domstol (3), sirskilt
artikel 24,

MED beaktande av artikel 1.3 i del I och artikel 4.3 i del II i
protokoll 3 till 6vervakningsavtalet (%),

MED beaktande av 6vervakningsmyndighetens riktlinjer for till-
lampning och tolkning av artiklarna 61 och 62 i EES-avtalet (%),
sarskilt kapitlet om rekapitalisering av finansinstitut under den
rddande finanskrisen: begriansning av stodet till minsta mojliga
och garantier mot otillbérlig snedvridning av konkurrensen (),

MED beaktande av Overvakningsmyndighetens beslut nr
195/04/KOL av den 14 juli 2004 om de genomférandebestim-
melser som avses i artikel 27 i del 1I av protokoll 3 (7), och

AV FOLJANDE SKAL:

I. SAKFORHALLANDEN
1. Forfarande

Den 28 april 2009 anmilde de norska myndigheterna i enlighet
med artikel 1.3 i del I i protokoll 3 en stodordning for tillfillig

(") Nedan kallad dvervakningsmyndigheten.

(®) Nedan kallat EES-avtalet.

(}) Nedan kallat overvaknings- och domstolsavtalet.

(% Nedan kallat protokoll 3.

() Riktlinjer for tillimpning och tolkning av artiklarna 61 och 62 i
EES-avtalet och artikel 1 i protokoll 3 till vervaknings- och dom-
stolsavtalet, antagna och utfirdade av Eftas overvakningsmyndighet
den 19 januari 1994, offentliggjorda i EGT L 231, 3.9.1994, s. 1,
och EES-supplementet nr 32, 3.9.1994, s. 1. Nedan kallade riktlin-
jerna for statligt stod. Den uppdaterade versionen av riktlinjerna for
statligt  stod  offentliggérs  pd  Overvakningsmyndighetens
webbplats: http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-
aid-guidelines|

Nedan kallade riktlinjerna for rekapitalisering.

Beslut nr 195/04/KOL av den 14 juli 2004, offentliggjort i EUT
L 139, 25.5.2006, s. 37 och EES-supplementet nr 26, 25.5.2006,
s. 1, dndrat genom beslut nr 319/05/KOL av den 14 december
2005, offentliggjort i EUT C 286, 23.11.2006, s. 9 och EES-sup-
plementet nr 57, 23.11.2006, s. 31.

<
)

rekapitalisering av banker som ar sunda i grunden for att frimja
finansiell stabilitet och utldningen till realekonomin (diarienr
516522) (9).

2. Syftet med stodétgirden

De norska myndigheterna har forklarat att det rdder avsevird
osikerhet kring den norska ekonomins utveckling och utveck-
lingen av bankernas policy och verksamhet nir det galler utla-
ning. Det finns ett starkt omsesidigt beroende mellan realeko-
nomin och finanssystemet. Onskan att minska riskerna infor
hotet av 6kande forluster kan leda till att bankerna beviljar firre
krediter. Effekten av den minskade externa efterfrigan pa den
norska ekonomin forvirras i och med att utldningsvillkoren
skirps for foretag och hushéll, vilket i sin tur himmar investe-
ringarna och aktiviteterna i realekonomin och forvarrar de ne-
gativa f6ljderna av den allminna ekonomiska nedgdngen.

De norska myndigheterna har uppgett att undersokningar om
utldning som genomforts av den norska centralbanken (Norges
Bank) och finansinspektionen (Kredittilsynet) visar att bankerna
har skirpt kreditvillkoren avsevart, sarskilt for foretagsldn. Un-
dersokningarna visar dven att kapitaltickningen ar en viktig
friga for bankerna nir de ser 6ver sin utliningspolicy. De
norska bankerna dr for ndrvarande finansiellt sunda, men de
mdste stirka sitt kdrnkapital for att kunna uppritthélla en nor-
mal kreditgivning.

I december 2008 rekommenderade Norges Bank att regeringen
skulle vidta dtgarder for att forbattra bankernas soliditet i syfte
att oka utlaningen till realekonomin. Denna rekommendation
fick stod av Kredittilsynet.

De norska myndigheterna har forklarat att nigra av de storre
norska bankerna har relativt ldga kirnkapitaltickningskvoter
och maste rekapitaliseras for att kunna fortsitta sin utlining
till realekonomin (°). Mindre banker med hoga kapitaltiacknings-
kvoter kan ocksd behova extra kdrnkapital for att kunna upp-
ratthalla eller 6ka utlaningen i enlighet med den anmalda st6d-
ordningen. De norska myndigheterna uppskattar att vissa smd
banker kan ha mer begrinsade mojligheter att finansiera sig

(%) Nedan kallad rekapitaliseringsordningen.

(%) T slutet av 2008 fanns det 121 norska sparbanker och 18 norska
kommersiella banker. Omkring 77 % av de norska bankerna hade
kapitaltickningskvoter pd over 12 %. Dessa var emellertid framst
mindre sparbanker och stod endast for cirka 11 % av de samman-
lagda banktillgdngarna. Daremot hade ett mycket begransat antal
banker en kapitaltickningskvot under 7 %.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
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sjdlva och att de kan ha en relativt sndv utldningsportf6lj. Folj-
aktligen 4r de mer exponerade for likviditetsrisker dn banker
med en bredare affirsbas. Aven om dessa mindre banker ur-
sprungligen hade hogre kapitaltickningskvoter kan detta leda till
att deras kérnkapital urholkas littare dn andra bankers. De
norska myndigheterna anser foljaktligen att bade situationen
inom banksektorn och utsikterna fér den norska ekonomin
kraver ett statligt ingripande for att rekapitalisera finansiellt
sunda banker i syfte att ateruppritta finansiell stabilitet och
frimja utldningen till realekonomin.

Syftet med stodordningen ir att skjuta till klass 1-kapital (1) till
bankerna for att stirka dem och forbattra deras formdga att
uppratthélla ordinarie utlaningsverksamhet. Stodordningen ir
endast 6ppen for banker som dr sunda i grunden och har enligt
de norska myndigheterna utformats for att nd madlet att sikra
utlaningen till realekonomin och samtidigt minimera snedvrid-
ningen av konkurrensen.

Enligt rekapitaliseringsordningen har en statlig finansfond (Sta-
tens finansfond) (') inrdttats for att tillfalligt skjuta till klass 1-
kapital till norska banker (). Enskilda banker méste ansoka om
tillskott frin fonden av antingen hybridsikerheter eller preferen-
skapitalinstrument. Villkoren ska faststillas i ett avtal mellan
fonden och den enskilda banken, diar de exakta villkoren for
rekapitaliseringen anges (t.ex. nominellt virde, belopp, ersitt-
ning och incitament).

3. Nationell rittslig grund f6r stodatgirden

Den nationella rittsliga grunden for inrittandet av fonden ar Lov
6. mars 2009 nr. 12 om Statens finansfond. En genomforande-
foreskrift om fonden och dess verksamhet kommer ocksd att
antas (13).

4. Budget och varaktighet

Under 2008 genomférde Norges Bank ett makroekonomiskt
stresstest av de sex storsta norska bankerna. Testet visade ett
negativt scenario dir resultatet var att bankerna skulle gora
forluster pa i genomsnitt 2,3 % av sina riskvigda tillgdngar. Pa
grundval av detta test uppskattade Norges Bank att behovet av
rekapitalisering av de tio storsta bankerna skulle uppgd till

(9 Ur tillsynsmyndigheternas synvinkel ar klass 1-kapital (tier 1-kapi-
tal) den viktigaste dtgdrden for att 6ka en banks finansiella styrka.
Klass 1-kapital 4r sammansatt av kidrnkapital, som frimst bestdr av
stamaktier och reserver (eller kvarhéllna vinstmedel), men kan dven
omfatta oinlosbara icke-kumulativa preferensaktier.

(") Nedan kallad fonden.

('?) Begreppet "norska banker” omfattar norska banker som &gs av
utlindska banker, men omfattar inte utlindska bankers filialer i
Norge, andra kreditinstitut 4n banker eller andra typer av finans-
institut.

(¥) Nedan kallad foreskriften.

34 miljarder norska kronor. Baserat pd resultaten av testet har
tillrackliga medel (50 miljarder norska kronor, omkring 5,1
miljarder euro) anslagits for fonden.

Stédordningen ska vara tillfillig och reglerna planeras trida i
kraft i maj 2009, med en period pd sex manader for fonden att
sluta avtal med de banker som ansoker om rekapitalisering.
Sista datum for att inlimna ansokningar till fonden kommer
att sittas 6 veckor fore utgdngen av denna sexménadersperiod
for att ge fonden tid att ingd avtal med de sokande bankerna
innan perioden loper ut i november 2009. Under denna tid
kommer de norska myndigheterna dven att 6verviga om dtgar-
den kommer att behovas for en langre tidsperiod, och om sd
blir nédvindigt kommer ordningen att anmilas pd nytt.

5. Rekapitaliseringsordningen

5.1 Stédmottagare

De norska myndigheterna har forklarat att endast norska banker
som dr finansiellt sunda ar stodberittigade enligt den anmalda
ordningen.

Kredittilsynet kommer att fungera som en "spirr” och bedéma
om en bank ar stodberittigad enligt ordningen (4). Som en del
av sina ordinarie tillsynsfunktioner kommer Kredittilsynet att
motta information frdn varje bank om laneportfoljer och andra
faktorer i bankernas balansrdkningar, affirsplaner samt bankens
egna bedomningar av framtida riskfaktorer. Nar en bank anso-
ker till fonden om ett kapitaltillskott kommer Kredittilsynet att
bedoma om banken ir stodberittigad enligt ordningen. Enligt
paragraf 2 i foreskriften bestar detta test i att "banken uppfyller
kravet pd karnkapitaltickning med god marginal, dven med
beaktande av den sannolika utvecklingen inom en nira framtid”.
Enligt de norska myndigheterna kommer Kredittilsynet att for-
utsitta att detta krav ar uppfyllt om banken i friga har en
kdrnkapitaltickning pd 6 % eller mer, dvs. 2 procentenheter
over det lagstadgade minimikravet. Kredittilsynet ska alltid
grunda sin analys pa aktuell information och ta hinsyn till
bankens olika riskexponeringar, kvaliteten pé dess tillgdngar,
affarsutsikter och formell kapitaltiackning for att dra slutsatsen
att banken ar sund i grunden dven mot bakgrund av den san-
nolika utvecklingen inom en ndra framtid.

5.2 Maximala kapitalokningar

De hogsta granserna for okningar av kidrnkapitaltickningen ge-
nom kapitaltillskott frén fonden berdknas bli foljande:

a) Banker med en karnkapitaltickning under 7 % kan rekapita-
liseras upp till en maximal kirnkapitaltickning pa 10 %.

(%) Paragraf 2 i foreskriften.
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b) Banker med en kdrnkapitaltickning pd mellan 7 och 10 %
kan rekapitaliseras med upp till 3 procentenheter, men inte
over en kirnkapitaltickning pa 12 %.

¢) Banker med en kirnkapitaltickning pd over 10 % kan reka-
pitaliseras med hogst 2 procentenheter (1°).

Banker som kommer att ha en kirnkapitaltickning 6ver 12 %
efter statens kapitaltillskott ska styrka sitt behov av ett kapital-
bidrag. Fonden kommer sedan att bedéma drendet med hinsyn
till bankens situation och hur utlaningen till realekonomin kan
stimuleras.

En ansokan om en okning av kidrnkapitalet pd over 2 procen-
tenheter maste likasd styrkas med lampliga dokument for att
motivera behovet av ett sd stort kapitaltillskott.

Fonden kommer att besluta om det faktiska belopp som ska
tilldelas pd grundval av en bedémning av olika riskfaktorer,
affdrsplaner och utsikter. De norska myndigheterna har forklarat
att fonden kommer att avsld ansokan om den inte ar 6vertygad
om att det finns behov av statligt stéd enligt ordningen pa
grundval av de bevis som har inlimnats. Banker som ar place-
rade i den hogsta riskkategorin och som ansoker om en kapital-

okning pd over 2 procentenheter kommer att kontrolleras sir-
skilt.

Fall dir rekapitaliseringen kommer att uppga till mer d4n 2 % av
karnkapitaltickningen kommer att rapporteras till myndigheten.

5.3 Placering i riskklasser

Fonden ska placera varje bank i en av tre riskklasser, pd grund-
val av objektiva kriterier (*%). Riskklassen kommer att avgora
den rinta som ska betalas pd kapitaltillskottet fran fonden
och kommer att vara fast under loptiden for avtalet mellan
banken och fonden.

I foreskriften faststills att banker med ett externt kreditbetyg
fran ett auktoriserat kreditvarderingsinstitut ska placeras i en
riskklass enligt foljande:

Riskklass 1 2 3

Kreditbetyg AA- eller hogre | Frdn A- till A+ | BBB+ eller lagre

De norska myndigheterna har uppgett att fd norska banker ar
virderade av internationella kreditvirderingsinstitut. Andra ban-

(**) Paragraf 2 i foreskriften.
(16) Paragraf 10 i foreskriften.

ker kreditvirderas emellertid regelbundet av de storsta norska
bankerna. Banker som inte r kreditvirderade av ett auktoriserat
kreditvarderingsinstitut kommer att bedémas enligt liknande
principer som de som tillimpas av officiella kreditvdrderings-
institut (7).

De norska myndigheterna uppskattar att mycket fa norska ban-
ker kommer att falla inom riskklass 1, att ett antal banker
kommer att falla inom riskklass 2 och att de flesta bankerna
kommer att placeras i riskklass 3 (omkring tre fjardedelar av alla
norska banker).

5.4 Rekapitaliseringsinstrument

Enligt lagstiftningen kan tvd alternativa kapitalinstrument an-
vandas, en klass 1-hybridsikerhet (*fondsobligasjon”) och ett
klass  1-preferenskapitalinstrument  ("preferansekapitalinstru-
ment”). Bada instrumenten uppfyller villkoren for klass 1-kapital
och kommer inte att vara forenade med rostritt. Instrumenten
ska ha preferensritt till ett icke-kumulativt krav pa arlig rinta
om det blir 6verskott och om kapitaltickningen dr minst 0,2 %
over de lagsta kraven pd kapitaltickning vid en given tidpunkt.
Rintan ska tdckas tills den antingen har betalats till fullo eller sa
langt &verskottet racker.

Kostnaden for rekapitaliseringen kommer att faststallas individu-
ellt for varje bank pd grundval av den tillimpliga réntesatsen.
Dessutom kommer det att finnas ett pdslag beroende pa varje
banks riskkategori och valt instrument.

De norska myndigheterna anser att systemet for att berdkna
ersittningen for varje bank motsvarar den metod som faststillts
av Europeiska centralbanken (%) i dess rekommendation av den
20 november 2008 (*°) och att det foljaktligen Gverensstimmer
med riktlinjerna for rekapitalisering.

De norska myndigheterna har forklarat att de norska bankernas
tillgdngar i stor utstrickning ar utelopande rantetillgdngar. For
att minimera risken nar det giller rantesatsen kommer bankerna
generellt sett att forsoka ha samma forfallotid for rantesatskont-
rakten pd bdda sidor av balansrakningen. Om forfallotiden ska
kunna anpassas mdste de norska bankerna ha 6vervigande ute-
lopande ranteansvar. Mot bakgrund av detta har de norska
myndigheterna foreslagit att ersittningen for en rekapitalisering

(7) Detta innebdr att ett antal kriterier sdsom kérnkapitaltickning, total
avkastning, sammansittning och kreditkvalitet for utlaningsportfol-
jen, deposition av en ldnesats, forluster och riskexponering (kredit-
risk, likviditetsrisk, marknadsrisk och operativ risk) kommer att
bedomas. Fonden eller experter som anlitas av fonden kan anvinda
de kreditbetyg som limnas av de storsta bankerna som ar verk-
samma i Norge, t.ex. kreditanalysen frin DnB NOR (Norges storsta
finanstjanstkoncern) som en utgangspunkt for att faststilla limplig
riskklass.

('8) Nedan kallad ECB.

(") Nedan kallad ECB-rekommendationen.
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grundas pd avkastningen for antingen kortfristiga statliga var-
depapper med sex ménaders bindningstid eller statsobligationer
med fem &rs bindningstid.

Enligt uppgift fran de norska myndigheterna kommer bankernas
kostnader for rekapitaliseringen under en femdrsperiod att vara
densamma oavsett vilket alternativ de viljer. Myndigheterna
askddliggor detta genom att jamfora den aktuella nettokost-
naden for rekapitalisering for banker som utnyttjar det alternativ
som grundas pd avkastningen av femdriga statsobligationer och
nettokostnaden for rekapitalisering f6r de banker som utnyttjar
alternativet med avkastning pd sexmdnaders statliga vardepapper
under en period pd fem ar (20).

De norska myndigheterna anser darfor att dven om avkast-
ningen for statliga virdepapper med sex ménaders bindningstid
ar lagre i dag 4n avkastningen for de femdriga statsobligatio-
nerna kommer kostnaden for rekapitaliseringen for bankerna
under en femdrsperiod att bli densamma oavsett vilket alternativ
de viljer.

5.4.1 Klass 1-hybridsdkerheten

Klass 1-hybridsikerheten ska absorbera forluster efter stamaktie-
kapitalet (preferens med avseende pa forlustabsorbering). Den ir
utformad som en inlosbar obligation utan fast 16ptid, med en
fast ranta med utgdngspunkt i rantan for norska statsobligatio-
ner, med foljande péslag:

— 5,0 % for banker i riskklass 1.
— 5,5 % for banker i riskklass 2.
— 6,0 % for banker i riskklass 3 (21).

[ linje med ECB-rekommendationen berdknas det minsta pésla-
get som den utfirdande bankens femdriga CDS-spreadar (mark-
nadspris for kreditswappar) pé efterstillda fordringar under re-
ferensperioden den 1 januari 2007 till den 31 augusti 2008
plus 200 rantepunkter for driftskostnader plus ytterligare 100
rantepunkter for att avspegla hybridens 6verordnade stillning i
forhallande till efterstillda fordringar. Ett paslag tillimpas sedan
for banker i riskklasserna 2 och 3.

De norska myndigheterna har uppgett att Norges Bank har
uppskattat medianvardet for efterstdllda kontrakt for CDS-sprea-
dar for DnB NOR (%?), den enda norska bank som handlar med
kreditswappar, till 100 rintepunkter for perioden fran den
1 januari 2007 till den 31 augusti 2008 (¥}).

For att stimulera dterbetalning héjs rintan med 1 procentenhet
efter det fjarde och femte aret. Den hogre rintan kommer att
behéllas for instrumentet till dess att terbetalning sker. For

(?%) Baserat pa avkastningen pd sexmdnaders statliga virdepapper som
inkopts pa en terminsmarknad.

(*1) Paragraf 11 i foreskriften.

(*)) De norska myndigheterna har berdknat denna siffra baserat pa
summan av alla spreadar for ordinarie prioriterade bankobligationer
("senior bank bonds”) i forhéllande till statsobligationer och CDS-
spreadar for efterstillda ldn i forhdllande till prioriterade bankobli-
gationer.

(**) For euroomradet har ECB diremot uppskattat medianen for alla A
CDS-spreadar for efterstillda skulder till 73 rantepunkter.

dterbetalning kravs det tillstind frdn Kredittilsynet, som mdste
kontrollera att kapitaltdckningskraven kommer att fortsitta att
vara uppfyllda efter inlosen.

5.4.2 Klass 1-preferenskapital

Klass 1-preferenskapital ska klassificeras pari passu (forlusterna
ska absorberas parallellt) som stamaktier. Det kan aterkopas
efter tre ar. Instrumentet ar utformat som en obligatorisk kon-
vertibel och kommer att konverteras till stamaktier efter fem 4r,
om det inte kops ut eller konverteras fore detta. Instrumentet
ska ha en fast rdnta som raknas som den norska statsobliga-
tionssatsen med foljande péslag:

— 6,0 % for banker i riskklass 1.
— 6,5 % for banker i riskklass 2.
— 7,0 % for banker i riskklass 3 (>4).

[ linje med ECB-rekommendationen faststills det minsta pésla-
get till 600 rintepunkter (500 rantepunkter for stamaktierisk-
premier och 100 rantepunkter for att ticka driftskostnader). Ett
paslag tillimpas for banker i riskklasserna 2 och 3.

Sdsom konstateras ovan kan instrumentet kopas ut efter tre ar.
Metoden for att berdkna dterbetalningsvardet ska anges i avtalet
med respektive bank och fir inte vara ligre dn det nominella
vardet (2°). Tidig aterbetalning ska tex. stimuleras genom en
bestimmelse i avtalet om en Okning av dterbetalningssatsen
under det fjarde och femte dret, vilket innebér att tidig aterbe-
talning blir billigare jamfort med sen aterbetalning.

Dessutom ska incitament for aterbetalning i stillet f6r obligato-
risk konvertering garanteras genom att en konverteringssats
faststélls vid slutet av femdrsperioden. Denna konverteringssats
ar mer gynnsam for fonden dn konvertering till det dé rddande
marknadspriset, och dven mer gynnsam for fonden jamfort med
aterbetalning fore utgdngen av femdrsperioden (med andra ord
ska den metod som anvinds leda till en avsevdrd minskning av
antalet befintliga aktiedgare).

De norska myndigheterna har forklarat att fonden ska ha ritt
att konvertera instrumentet till stamaktier/primarkapital om pre-
ferenskapitalet utgor en betydande andel av bankens bokforda
aktier. Fonden ska ange i avtalet med respektive bank vad som
utgor en betydande andel. Gransvirdet for en betydande andel
far inte vara hogre dn 50 % (%9).

De enskilda avtalen kan dven innehélla ett alternativ for banken
att konvertera instrumentet till stamaktier/primérkapital om det
“egna kapitalet” har skrivits ned avsevirt (med 6ver 20 %). Me-
toden for att berdkna hur manga aktier fonden ska motta vid
konvertering ska anges i avtalet med respektive bank och ska

(*%) Paragraf 12 i foreskriften.
(*°) Paragraf 13 i foreskriften.
(%6) Paragraf 12 i foreskriften.
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garantera ett rimligt forhallande mellan aterbetalningsvirdet och
den potentiella vinsten & ena sidan och konverteringsvirdet och
den potentiella forlusten & andra sidan (%7).

5.5 Beteenderegler

Enligt de norska myndigheterna kompletteras stodordningen av
ett antal beteenderegler.

Nir det giller kapitalbidrag ska fonden stilla villkoret att de
anvinds i linje med stodordningens syften, och att de inte fir
anvindas pd ett sitt som motverkar dessa syften. Banken ska
avstd fran att utnyttja kapitalbidraget i sin marknadsforing eller
for att bedriva expansiva affirsstrategier (9).

Det finns dven ytterligare begrinsningar, t.ex. i) ett forbud mot
l6nedkningar och andra férmaner for ledningspersonal fram till
den 31 december 2010, ii) ett nistan totalt forbud mot bonusar
for budgetdren 2009 och 2010 med ett forbud mot att betala
ut upplupna bonusar efter detta, iii) ett férbud mot att lednings-
personal mottar aktier eller liknande till forménliga villkor, och
iv) ett forbud mot att inleda nya aktieoptionsprogram eller for-
linga eller fornya befintliga sadana.

II. BEDOMNING
1. Forekomst av statligt stod

Foljande faststalls i artikel 61.1 i EES-avtalet:

"Om inte annat foreskrivs i detta fordrag, ar stod som ges av
en medlemsstat eller med hjilp av statliga medel, av vilket
slag det dn &r, som snedvrider eller hotar att snedvrida kon-
kurrensen genom att gynna vissa foretag eller viss produk-
tion, oforenligt med den gemensamma marknaden i den ut-
strackning det paverkar handeln mellan de avtalsslutande par-
terna.”

For att utgora statligt stod madste dtgdrden forst beviljas av
staten eller genom statliga medel. Den anmilda stodordningen
bestdr av kapitaltillskott frin fonden med medel frin den na-
tionella budgeten. For detta andamadl har en sammanlagd budget
pd 50 miljarder norska kronor anslagits till fonden.

Vidare ges stodmottagarna genom rekapitaliseringsatgarderna
mojlighet att sakra det kapital som de behover till mer gynn-
samma villkor 4n vad som annars skulle vara méjligt mot bak-
grund av de raddande villkoren pé finansmarknaderna. Med tanke
pd de nuvarande svdrigheterna pd kapitalmarknaderna anser
overvakningsmyndigheten att den norska staten gor denna in-
vestering eftersom ingen marknadsekonomisk aktor skulle ha

(*’) Om konverteringssatsen skulle faststdllas som genomsnittet av det
ursprungliga marknadspriset och marknadspriset vid konvertering
sikras fondens vinstmojlighet genom en motsvarande okning av
aterbetalningsvardet, vilket skapar symmetri mellan forlustrisken
och den potentiella vinsten. Om konverteringssatsen skulle faststal-
las till marknadspris vid tidpunkten for konverteringen deltar fon-
den inte i forluster av aktievardet fore konverteringen. I ett sddant
fall blir fondens vinstméjlighet ocksd mer begrinsad.

(%) Paragraf 8 i foreskriften.

varit villig att investera till liknande villkor. Dessutom ar den
anmalda atgdrden selektiv eftersom endast norska banker som
dr sunda i grunden och inga andra finansinstitut eller foretag ar
stodberittigade enligt ordningen. Detta ger stodmottagarna en
ekonomisk fordel och stirker deras stillning jamfort med deras
konkurrenter i Norge och i andra EES-stater. Stédordningen
mdste darfor anses snedvrida konkurrensen och péverka han-
deln mellan de avtalsslutande parterna.

Av dessa skil anser overvakningsmyndigheten att den anmadlda
rekapitaliseringsordningen utg6r statligt stod i den mening som
avses i artikel 61.1 i EES-avtalet.

2. Procedurbestimmelser

Enligt artikel 1.3 i del I i protokoll 3 ”"ska Eftas overvaknings-
myndighet informeras i s god tid att den bereds tillflle att
inkomma med synpunkter om eventuella planer att bevilja eller
andra stod [...]". Vidare faststills det att "den berérda Efta-sta-
tens dtgdrder ska inte trdda i kraft innan Gvervakningsmyndig-
heten har fattat eller kan anses ha fattat ett beslut om att
godkinna detta stod”.

Genom att anmila rekapitaliseringsordningen den 28 april
2009 uppfyllde de norska myndigheterna kravet pd anmilan.
De har dtagit sig att inte genomfora ordningen forrdn overvak-
ningsmyndigheten har godkant dtgirden, och uppfyller darfor
aven frysningsskyldigheten.

Overvakningsmyndigheten drar dérfor slutsatsen att de norska
myndigheterna har fullgjort sina ataganden enligt artikel 1.3 i
del I i protokoll 3.

3. Forenlighet

3.1 Tillimpning av artikel 61.3 b i EES-avtalet och riktlinjerna for
rekapitalisering

Enligt artikel 61.3 b i EES-avtalet dr “stod for att frimja genom-
forandet av viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse
eller for att avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats
ekonomi” (understrykning tillagd) forenligt med bestimmel-
serna i EES-avtalet.

Overvakningsmyndigheten bestrider inte de norska myndighe-
ternas analys att den rddande globala finanskrisen har lett till att
utlningen till realekonomin pé nationell nivd har begrinsats.
Om man inte gér ndgot at denna situation skulle det ha en
systemeffekt pd hela den norska ekonomin. Overvakningsmyn-
digheten anser darfor att syftet med den anmalda stodordningen
ar att avhjilpa en allvarlig storning i den norska ekonomin.

P4 grundval av artikel 61.3 b i EES-avtalet antog overvaknings-
myndigheten i januari 2009 riktlinjer for rekapitalisering, dar
reglerna for bedéomning av stéd som beviljas i form av reka-
pitalisering inom ramen for den rddande finanskrisen faststills.
Overvakningsmyndigheten bedomer dirfoér den anmilda stod-
ordningen pd grundval av bestimmelserna i riktlinjerna for re-
kapitalisering.
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[ riktlinjerna for rekapitalisering faststalls foljande: "I det rddande
laget pé finansmarknaderna kan rekapitalisering av banker tjana
flera syften. For det forsta bidrar rekapitaliseringar till att dter-
stilla den finansiella stabiliteten och till att aterstilla det for-
troende som behovs for att utliningen mellan banker (inter-
bankutldningen) ska dterhdmta sig. [...] For det andra kan reka-
pitaliseringar bidra till att sikra utléningen till realekono-
min” (%). Dessutom “médste bankerna ha tillgéng till kapital pa
tillrackligt formanliga villkor for att rekapitaliseringen ska bli s
effektiv som mojligt. A andra sidan bor de villkor som en reka-
pitaliseringsatgard ar forenad med garantera lika konkurrensvill-
kor och pd lingre sikt en dtergdng till normala marknadsvillkor.
Statliga ingripanden bor dirfor vara proportionerliga och till-
filliga och utformade s4 att de ger bankerna ett incitament att
kopa ut staten sd snart marknadsforhallandena tilldter det [...].
Medlemsstaterna bor i alla lagen se till att rekapitaliseringen av
en bank grundar sig pa ett reellt behov” (understrykning till-
lagd) (39).

De anmilda atgdrderna maste dirfor uppfylla foljande villkor:

— Lamplighet (om &tgdrden ar lamplig for att uppnd de fast-
stillda malen): stodatgirden maste vara vilriktad for att
uppnd madlet att frimja finansiell stabilitet och utlaningen
till realekonomin.

— Nodvindighet: stodatgardens belopp och utformning mdste
vara nodvindiga for att nd det faststdllda malet (*!).

— Proportionalitet: de positiva effekterna av stodétgirden
mdste avvigas pa lampligt sitt mot snedvridningen av kon-
kurrensen, sa att snedvridningen begrinsas till minsta moj-
liga for att uppna dtgdrdens syften.

3.2 Lamplighet

Overvakningsmyndigheten madste forst bedéma om den fore-
slagna dtgdrden, dvs. statlig rekapitalisering av banker som ar
sunda i grunden, dr en limplig dtgird for att nd det faststillda
maélet att frimja finansiell stabilitet och utldningen till realeko-
nomin.

Overvakningsmyndigheten inser att kreditinstitut kan behova
extra kapital under de nuvarande marknadsforhillandena for
att garantera ett tillrackligt kreditflode till hela ekonomin, och
dirigenom forhindra att krisen fordjupas ytterligare. Dessutom
har osikerhetsfaktorerna for de ekonomiska utsikterna forsvagat
fortroendet for finansinstitutens ldngsiktiga soliditet. Rekapitali-
sering av banker som sunda i grunden bor bidra till att garan-
tera att finansinstituten ar tillrackligt starkt kapitaliserade for att
bittre std emot eventuella forluster och uppratthdlla normal
utlaningsverksambhet.

(*%) Punkterna 4 och 5 i riktlinjerna for kapitalisering.

(%% Punkt 11 i riktlinjerna for kapitalisering.

(*) Mal C-390/06 Nuova Agricast mot Ministero delle Attivita Produttive,
dom av den 15 april 2008 (dnnu ¢j offentliggjord), punkt 68.
Domstolen ansdg foljande: "Sdsom framgar av dom i mal 730/79
[...] dr ett stod som skulle forbittra det gynnade foretagets finan-
siella situation, men som inte dr nodvindigt for att uppnd de maél
som anges i artikel 87.3 EG, inte forenligt med den gemensamma
marknaden.”

Att tillfora kapital till banker som dr sunda i grunden kan darfor
anses vara en lamplig dtgdrd for att se till att det rdder gynn-
samma forhdllanden f6r utldningen till realekonomin enligt kra-
vet i riktlinjerna for kapitalisering.

3.3 Nadvindighet

Stodatgardens belopp och utformning mdste vara nodvindiga
for att nd det faststillda maélet, med hinsyn till de rddande
exceptionella omstindigheterna. Det kan darfor anses att endast
stod till banker som dr sunda i grunden dr nodvindigt for att nd
de faststallda malen.

De norska myndigheterna riknar med att den anmailda stod-
ordningen kommer att trada i kraft i maj 2009 och 16pa i 6
ménader. Sista datumet for inlimnande av ansokningar om
kapitaltillskott kommer att faststillas 6 veckor fore utgdngen
av sexmdnadersperioden (ungefir i slutet av september 2009).

Dessutom ar kapitaltillskotten avsedda att vara tillfilliga. Ord-
ningen innehéller incitament for att uppmuntra bankerna att
betala tillbaka det tillskjutna kapitalet och ett antal viktiga be-
teenderegler har faststillts, vilka utgor ett ytterligare incitament
for en atergdng till normala marknadsforhallanden.

Eftersom de norska myndigheterna har begrinsat ordningens
rickvidd genom att besluta att den ska vara tillfallig anser over-
vakningsmyndigheten att de har begrinsat det eventuella statliga
stodet till den rddande situationen pa finansmarknaderna och de
allvarliga storningar som for ndrvarande finns i den norska
ekonomin.

I riktlinjerna for rekapitalisering betonas att det ar viktigt att
gora en distinktion mellan i grunden sunda, vélpresterande ban-
ker och nodlidande, mindre presterande banker (32).

De norska myndigheterna har forklarat att endast banker som
dr sunda i grunden ar berdttigade att delta i den anmalda stod-
ordningen. Pd grundval av den information som limnas av
bankerna ndr de ansoker om kapitaltillskott och pd objektiva
kriterier (formella kapitaltickningskvoter, analys av varje banks
olika riskexponeringar, kvalitet pa tillgingar, affarsutsikter etc.),
kommer Kredittilsynet att fungera som en ”sparr” och bedoma
om banken i friga dr sund i grunden. Stodordningen kommer
endast att vara oppen for banker som Kredittilsynet anser upp-
fylla kraven for klass 1-kapital “med god marginal, dven med
beaktande av den sannolika utvecklingen inom en nédra fram-

tid” (33).

Man kan dirfor dra slutsatsen att den anmilda stodordningen
uppfyller den distinktion som gors i riktlinjerna for rekapitali-
sering och att den inte kommer att anvindas for att rekapita-
lisera banker som inte dr sunda i grunden.

(*?) Punkt 12 i riktlinjerna for rekapitalisering.
(*%) Paragraf 2 i foreskriften.
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Eftastaterna ska garantera att rekapitaliseringar av banker grun-
das pé ett reellt behov (*#). I december 2008 genomforde Nor-
ges Bank ett stresstest av de sex storsta norska bankerna. Testet
visade ett negativt scenario dar resultatet var att bankerna skulle
gora forluster pd i genomsnitt 2,3 % av sina riskvigda tillgangar.
Enligt den simulerade negativa utvecklingen uppskattade Norges
Bank att behovet av rekapitalisering av de tio storsta bankerna
skulle uppga till omkring 34 miljarder norska kronor. Pa grund-
val av dessa slutsatser har de norska myndigheterna uppskattat
att 50 miljarder norska kronor kommer att vara tillrackligt for
att mojliggora en okning av kirnkapitalet hos alla norska ban-
ker med i genomsnitt 2,3 %. Stodordningens budget uppgér
dirfor till 50 miljarder norska kronor.

Storleken pé det kapitaltillskott som har foreslagits av de norska
myndigheterna har foljaktligen samband med de specifika for-
hallandena pd den norska bankmarknaden. De norska myndig-
heterna har faststillt maxgrinser for 6kningen av kirnkapital-
tackningskvoterna genom kapitaltillskott frdn fonden, som ar
kopplade till storleken pé den berérda bankens befintliga kirn-
kapital fore ett eventuellt statligt ingripande. Banker med en
kidrnkapitaltackningskvot under 7 % kan séledes ansoka om re-
kapitalisering for att komma upp till en kdrnkapitalticknings-
kvot pa hogst 10 % (*°). Banker med en karnkapitalticknings-
kvot mellan 7 och 10 % kan rekapitaliseras med upp till 3
procentenheter, men inte 6ver en kirnkapitaltickningskvot pd
12 %. Banker med en kirnkapitaltickningskvot 6ver 10 % kan
endast ansoka om ett maximalt tillskott av kdrnkapital pd upp
till 2 procentenheter.

Sésom konstateras ovan kommer det faktiska beloppet for ett
kapitaltillskott att beslutas av fonden och anges i avtalet med
den sokande banken. Dessutom kommer sokande banker som
ar viktiga systemmassigt sett att ges fortur, och darigenom ga-
ranterar man att dven malet att teruppritta finansiell stabilitet
beaktas (*%). Dessutom kommer fonden att krdva ytterligare be-
styrkanden nir det giller ansokningar om kapitaltillskott pad
over 2 procentenheter for att kontrollera behovet av ett sd stort
kapitaltillskott.

Alla fall dar ett kapitaltillskott pd 6ver 2 % har gjorts kommer
att rapporteras till 6vervakningsmyndigheten.

Fonden kommer dven att kriva ytterligare bestyrkanden for alla
ansokningar dar det foreslagna kapitaltillskottet kommer att leda
till att den sokande bankens karnkapitaltackningskvot overstiger
12 %. Fonden kommer foljaktligen att kunna kontrollera om en
bank ar i behov av ett statligt ingripande trots att den redan har
en hog kapitaliseringsnivd. Overvakningsmyndigheten konstate-
rar att denna situation frimst ror smé sparbanker som har
begrinsade mojligheter att finansiera sig sjalva. Dessa banker
utgor en liten andel av marknaden (endast 11 % av de samman-
lagda banktillgdngarna), och ar frimst aktiva pa lokala mark-
nader. Om en banks sirskilda behov inte bestyrks tillrackligt
kommer fonden att avsld ansokan.

(> Punkt 11 i riktlinjerna for rekapitalisering.

(*%) Eftersom banker med en kapitaltickningskvot under 6 % i allmin-
het inte kommer att vara berittigade enligt ordningen kommer den
hogsta 6kningen for banker i denna kategori att vara 4 procenten-
heter. Sdsom nimns i fotnot 9 ovan finns det mycket fa banker
som har en kirnkapitaltickningskvot under 7 %.

(*6) Paragraf 2 i foreskriften.

Pd grundval av dessa overvdganden drar 6vervakningsmyndig-
heten slutsatsen att den anmalda stodordningen ar utformad pa
ett sddant sitt att det garanteras att kapitaltillskott grundas pé
ett reellt behov.

3.4 Proportionalitet

Avslutningsvis madste overvakningsmyndigheten bedoma om
villkoren for kapitaltillskotten ar sidana att de leder till att
stoden begrdnsas for att konkurrensen ska snedvridas sd lite
som mojligt s& att de faststillda malen uppnis.

Enligt riktlinjerna for rekapitalisering dr den bésta garantin for
att konkurrenssnedvridningarna begrinsas att ersdttningen ligger
ndra marknadspriserna (*’). Harav foljer att rekapitaliseringen
bor utformas sd att hdnsyn tas till varje finansinstituts mark-
nadsstillning. Dessutom bor ersittningsvillkoren vara sddana att
banken har ett incitament att kopa ut staten sd snart som
mojligt. Bedomningen av den overgripande utformningen av
rekapitaliseringsdtgirderna bor darfor omfatta foljande faktorer:
syftet med rekapitaliseringen, den mottagande bankens soliditet,
ersittningen, incitament till uttride ur stddordningen och
skyddsatgiarder mot stodmissbruk och konkurrenssnedvrid-
ningar.

Syftet med &tgdrden och bankernas soliditet har behandlats
ovan. Vid faststillandet av den totala ersdttningen madste fol-
jande faktorer beaktas pd lampligt sitt:

— Den mottagande bankens riskprofil.

— Det valda instrumentets egenskaper.

— Uttrddesincitament.

— Lampligt referensvirde for riskfri rantesats (39).

[ riktlinjerna faststills en limplig metod for att berikna kost-
naden for rekapitaliseringar genom hanvisning till den metod
som anges i ECB-rekommendationen. Denna metod omfattar
berdkning av en “priskorridor” pd grundval av olika faktorer,
dir ersdttningskravet for efterstilld skuld utgor den nedre grin-
sen och ersdttningskravet for stamaktier utgér den ovre griansen.
Bade den ldgre och den hogre grinsen dr sammansatta av en
kombination av avkastning pé statsobligationer och paslag. Sir-
forhdllandena hos enskilda finansinstitut och Eftastaterna bor
avspeglas nir man beriknar priskorridoren i ett givet lage. Over-
vakningsmyndigheten kommer dven att godta alternativa berak-
ningsmetoder under forutsittning att de leder till hogre ersdtt-
ningar d4n ECB:s metod (*%).

Den faststdllda avkastningen pd efterstillda skulder beriknas
foljaktligen som avkastning pa statsobligationer plus CDS-sprea-
dar for de utfirdande bankerna plus 200 riantepunkter for att

(*7) Punkt 19 i riktlinjerna for rekapitalisering.
(*®) Punkt 23 i riktlinjerna for rekapitalisering.
(*%) Punkt 30 i riktlinjerna for rekapitalisering.
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ticka driftskostnader och tillhandahalla incitament till uttrdde.
For andra hybridinstrument som har liknande ekonomiska
egenskaper som efterstillda skulder avspeglas dessa instruments
foretrade genom att inbegripa ytterligare 100 rantepunkter.

De norska myndigheterna har faststallt att klass 1-hybridsiker-
heten faller inom ovannimnda beskrivning och har berdknat
ersittningen for detta instrument som avkastningen pd stats-
obligationer plus 5,0 % for banker som har placerats i riskklass
1 (paslaget dr 5,5 % respektive 6,0 % for riskklass 2 och risk-
klass 3). De har uppgett att Norges Bank har uppskattat DnB
NOR:s CDS-spreadar (den storsta norska banken och den enda
norska bank som det finns CDS-uppgifter for) till 100 rinte-
punkter. Eftersom de relevanta uppgifterna inte finns for de
ovriga norska bankerna har myndigheterna tillimpat samma
paslag for alla banker. Om man tillimpar ECB-metoden ger
det ett minsta pdslag pd 400 rantepunkter. Som det konstateras
ovan dr det minsta paslaget i den anmailda stédordningen 500
rantepunkter, och den uppfyller darfor riktlinjerna i detta avse-
ende.

Den erforderliga ersittningen for stamaktier berdknas som av-
kastningen pa statsobligationer plus en aktieriskpremie pa 500
rantepunkter plus 100 rantepunkter for att ticka driftskostnader
och tillhandahélla incitament till uttride. For andra instrument
med liknande ekonomiska egenskaper som stamaktier (inklusive
instrument utan fast 16ptid som konverteras till stamaktier) ska
den erforderliga ersittningen ligga nira den som giller f6r stam-
aktier.

De norska myndigheterna har faststallt att klass 1-preferenska-
pitalinstrument faller inom ovannimnda beskrivning och har
beriknat ersittningen for detta instrument som avkastningen
pa statsobligationer plus 6,0 % for banker som har placerats i
riskklass 1 (paslaget ar 6,5 % respektive 7,0 % for riskklasserna
2 och 3). Om man tillimpar ECB-metoden ger det ett minsta
paslag pd ndra 600 rintepunkter och man kan dirfor dra slut-
satsen att pdslaget for preferenskapitalinstrumentet ar i linje
med riktlinjerna for rekapitalisering.

Den andra komponenten i ersdttningen ar avkastningen pa
statsobligationer (+°). Den anmilda stédordningen grundas pa
den norska femdriga statsobligationen. Enligt ordningen ges
emellertid sokande banker alternativet att binda ersittningen
till sexmanaders statliga virdepapper. Overvakningsmyndigheten
konstaterar att den sexménaders rorliga rantan for ndrvarande dr
cirka 1 procentenhet ldgre dn den femdriga fasta ridntesatsen for
statsobligationer. Ersittningen skulle foljaktligen i dag bli cirka
1 procentenhet lagre for en bank som utnyttjar alternativet med
ersittning som grundas pé den rorliga sexmanadersrantan.

De norska myndigheterna har hivdat att de tva sitten att pris-
sdtta kapitaltillskotten normalt sett ar likvirdiga. De dskadliggor
detta genom att berdkna ersittningen baserat pa bade den fe-
mdriga norska rintesatsen for statsobligationer och den aktuella
nettokostnaden for sexménaders statliga virdepapper pd den

(*9) Detta faststills pa foljande sitt i ECB-rekommendationen: "Summan
av i) genomsnittlig avkastning pd EMU:s femdriga referensobligation
under 20 bankdagar fore kapitaltillskottet, och ii) den genomsnitt-
liga nationella avkastningsspridningen i finansinstitutets etablerings-
land under referensperioden den 1 januari 2007 till den 31 augusti
2008.”

framtida marknaden under en femdrsperiod. Detta bygger pd
teorin att pariteten mellan fast och rorlig rinta kommer att
garanteras med tiden.

Aven om berikningarna bygger pd forvintningar och det inte
kan garanteras att rintan alltid kommer att stimma med pro-
gnoserna drar overvakningsmyndigheten slutsatsen att det pa
grundval av tillgangliga uppgifter ar sannolikt att den ersdttning
som dr bunden till sexmdnaders statliga vardepapper kommer
att ligga inom den priskorridor som faststillts enligt den metod
som beskrivs ovan. Overvakningsmyndigheten har dven beaktat
det faktum att paslagen ligger Gver det minimum som kravs
enligt riktlinjerna f6r rekapitalisering.

Nar de erforderliga referensvirdena for rantesatser och de aktu-
ella instrumentens egenskaper har behandlats ar ndsta steg i
bedomningen av ersittningen att avgora stddmottagarnas risk-

profil.

Sdsom konstateras ovan ska fonden placera varje bank i en av
tre riskklasser pd grundval av objektiva kriterier (*!). Riskklassen
kommer att avgora den rinta som ska betalas for kapitaltill-
skottet. I bilaga 1 till riktlinjerna for rekapitalisering ges mer
information om hur stédmottagarnas riskprofil ska bedomas
och dir anges dven kapitaltickning, storleken pé rekapitalise-
ringen, nuvarande CDS-spreadar, kreditvirdering och utsikter
for den sokande banken som relevanta indikatorer.

Overvakningsmyndigheten anser att tillricklig hinsyn tas till
dessa olika indikatorer i den bedomningsmetod som fonden
har valt och som beskrivs ovan i punkt 1.5.3, och att den f]j-
aktligen leder till en lamplig klassificering av den sokande ban-
ken nir det giller risker.

De norska myndigheterna har inbegripit ytterligare 50 rante-
punkter i ersittningen for banker i riskklass 2 och ytterligare
100 rantepunkter for de banker som ar placerade i riskklass 3.
De forklarar att detta beror pd de skillnader som har observerats
mellan kreditspridningen f6r DnB NOR:s efterstillda skulder och
andra norska bankers efterstillda skulder som paslag pd DnB
NOR:s uppskattade CDS-spreadar. Spridningen mellan den
lagsta och den hogsta avkastningen befanns inte vara storre
an cirka 100 rantepunkter och péslagen for medium- och hog-
riskklasserna faststilldes darfor till 50 respektive 100 rinte-
punkter.

Den sista komponenten i ersittningen som faststills i riktlin-
jerna 4r inbyggda incitament for uttrdde ur ordningen. I detta
avseende konstaterar dvervakningsmyndigheten att ersittningen
for klass 1-hybridsikerheten (som kan kopas ut nir som helst)
okas med 1 procentenhet per dr under det fjarde och femte &ret
och bibehdller denna hégre ranta till dterbetalningen. Nar det
giller klass 1-preferenskapitalinstrumentet ar &terbetalning en-
dast mojlig efter 3 &r, och i slutet av det femte dret konverteras
instrumentet automatiskt till stamaktier. I foreskriften faststills
det emellertid att 1. dterbetalningen inte fir vara lagre 4n det
nominella virdet och ska 6ka under det fjarde och femte dret,
och 2. att konvertering till aktier i slutet av det femte aret ska

(*1) Se fotnot 17.
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ske pd villkor som ger banken incitament for att kopa ut in-
strumenten innan den automatiska konverteringen sker. De
norska myndigheterna har ocksd uppgett att konverteringssyste-
met, som ett ytterligare incitament for terbetalning, dven ska
vara mer gynnsamt for fonden dn en konvertering till det da
radande marknadspriset, vilket krdver en avsevird minskning av
antalet aktiedgare.

Med hinsyn tagen till alla dessa faktorer anser overvaknings-
myndigheten att den anmilda stodordningen ger en samman-
lagd ersdttning i linje med de principer som faststalls i riktlin-
jerna for rekapitalisering.

Forutom ersittning och incitament till uttride omfattar riktlin-
jerna for rekapitalisering skyddsétgarder mot missbruk och kon-
kurrenssnedvridningar. Eftastaterna dr skyldiga att infora effek-
tiva och genomforbara nationella skyddsatgirder som garanterar
att det tillskjutna kapitalet anvinds till att uppritthalla utld-
ningen till realekonomin for att se till att stodet verkligen an-
vinds for att finansiera realekonomin (*2). I detta avseende kon-
staterar Overvakningsmyndigheten att den anmailda stodord-
ningen innehaller beteenderegler for de banker som beviljas
kapitaltillskott for att se till att medlen inte anvinds for andra
dndamal 4n att stodja utlaningen till realekonomin. I paragraf 6
i foreskriften garanteras att fonden regelbundet informeras om
de stédmottagande bankernas utldningspolicy. Paragraf 8 inne-
haller ett krav pd att banker som beviljas kapitaltillskott ska dta
sig att endast anvdnda detta enligt stodordningens syfte, vilket
ar att frimja utlaningen till realekonomin, och i paragraf 14 ges
fonden befogenhet att vidta atgdrder for att garantera att vill-
koren for kapitaltillskott efterlevs.

Avslutningsvis konstaterar Gvervakningsmyndigheten att de
norska myndigheterna inte har infort ndgra andra dtgarder
som ror statligt stod for banksektorn.

4. Slutsatser

Pa grundval av denna bedomning anser overvakningsmyndighe-
ten att den stodordning for tillfallig rekapitalisering av banker
som dr sunda i grunden for att frimja finansiell stabilitet och
utlaningen till realekonomin som de norska myndigheterna pla-

nerar att genomfora dr forenlig med EES-avtalet i den mening
som avses i artikel 61 i avtalet jamford med riktlinjerna for
rekapitalisering.

De norska myndigheterna pdminns om sin skyldighet att in-
ldmna arliga rapporter om genomférandet av ordningen enligt
artikel 21 i del IT i protokoll 3 jamford med artikel 6 i beslut nr
195/04/KOL.

De norska myndigheterna pdminns dven om att alla planer pd
att dndra denna stodordning mdste anmilas till dvervaknings-
myndigheten.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Eftas 6vervakningsmyndighet har beslutat att inte géra invind-
ningar mot den anmailda stodordningen for tillfallig rekapitali-
sering av banker som 4r sunda i grunden for att frimja finan-
siell stabilitet och utldningen till realekonomin pa grundval av
artikel 61 i EES-avtalet jamford med riktlinjerna for rekapitali-
sering.

Attikel 2

Detta beslut riktar sig till Konungariket Norge.

Artikel 3

Endast den engelska texten ar giltig.

Utfardat i Bryssel den 8 maj 2009.

Pd Eftas overvakningsmyndighets vignar

Per SANDERUD
Ordforande

Kurt JAGER
Ledamot av kollegiet

(*2) Punkt 39 i riktlinjerna for rekapitalisering.



