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Mal C-39/11

VBV - Vorsorgekasse AG
mot
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA)

(begédran om forhandsavgorande fran Verwaltungsgerichtshof)

“Fri rorlighet for kapital — Artiklarna 63 FEUF och 65 FEUF — Yrkesanknutna forsiakringskassor —
Kapitalplacering — Viardepappersfonder med hemvist i en annan medlemsstat — Placeringar i sddana
vardepappersfonder endast tillaitna om de har tillstand att saluféra sina andelar i landet”

Sammanfattning av domen

Fri  rorlighet for kapital och friheten att utfora betalningar ~—  Restriktioner ——
Yrkesanknutna forsdkringskassor — Nationell lagstiftning enligt vilken kassornas placeringar av
tillgangar i andelar i virdepappersfonder med hemvist i en annan medlemsstat villkoras av ett
tillstand for saluforing av dessa andelar inom landet — Otillatet — Motivering — Foreligger inte

(Art. 63.1 FEUF)

Artikel 63.1 FEUF ska tolkas sa, att den utgoér hinder for en nationell lagstiftning enligt vilken en
yrkesanknuten forsakringskassa eller en placeringsgemenskap som inrattats av kassan for forvaltningen
av dess medel, far investera medlen i andelar i en virdepappersfond med hemvist i en annan
medlemsstat endast om ndmnda fond har erhallit tillstand att salufora sina andelar i landet.

Den fria rorligheten for kapital far ndmligen inskriankas med stod av nationella bestimmelser endast
om de dr motiverade med héansyn till ett av de skidl som anges i artikel 65 FEUF, eller om de é&r
motiverade av tvingande skl av allménintresse. Intresset av att sdkerstilla stabilitet och trygghet med
avseende pa de tillgdngar som forvaltas av en placeringsgemenskap som inréttats av en yrkesanknuten
forsdkringskassa, sdrskilt genom att anta aktsamhetsregler, utgor tvingande skal av allménintresse som
kan motivera restriktioner for den fria rorligheten for kapital. En sadan nationell lagstiftning som den i
det nationella malet, enligt vilken en virdepappersfond med séte i en annan medlemsstat dr skyldig att
genomga forfarandet for tillstind for saluforing av dess andelar i landet, gar dock langt utéver vad som
ar nodvandigt for att uppna det efterstravade kontrollindamalet. Som framgar av handlingarna i mélet
har en yrkesanknuten forsikringskassa ndmligen redan genomgatt en kontroll for att fa bedriva sin
verksamhet och den é&r kontinuerligt foremal for sdrskild tillsyn betrdffande dess finansiella forvaltning

(se punkterna 28, 31, 32, 38 samt domslutet)
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