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SAMMANFATTNING — MAL C-569/07

Artikel 11 a i direktiv 69/335 om indirekta
skatter pa kapitalanskaffning, i dess dndrade
lydelse enligt direktiv 85/303, ska tolkas sa att
den utgor hinder for att det pafors en siddan
skatt ndr aktier emitteras till en clearing-
central.

Det ska erinras om att om beskattning av det
forsta forvirvet av ett nyemitterat virde-
papper tilldts, skulle detta i sjdlva verket vara
detsamma som att beskatta sjilva emissionen
av virdepapperen, eftersom den dr en del av
en helhetstransaktion for kapitalanskaffning.

Detta forsta forvirv kan inte anses utgora en
Overlatelse i den mening som avses i artikel
12.1 a i direktiv 69/335, eftersom det skulle
vara att beréva artikel 11 a i direktivet dess
dandamalsenliga verkan och det skulle strida
mot den klara atskillnad som gors i artiklar-
na 11 a och 12.1 a i direktivet mellan
begreppen emission och overlatelse. En
saddan tolkning skulle nédmligen innebéra att
sjilva emissionen, som, &ven om den nédvén-
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digtvis innebér ett forvirv av nyemitterade
aktier, enligt samma bestimmelse inte fir
péforas andra skatter eller avgifter 4n skatt pa
kapitaltillskott, dnda kunde paforas en skatt
eller avgift. Det forsta forvarvet av vérde-
papper inom ramen f6r en emission kan
saledes inte betraktas som en overlitelse
i den mening som avses i artikel 12.1 a i dir-
ektivet, och foljaktligen dr undantaget i denna
bestammelse inte tillampligt pa en skatt som
péfors detta forsta forvarv. I praktiken kan
dessutom inte skatten tillimpas pa framtida
overlatelser, eftersom varken beskattningsun-
derlaget eller vem som ar skattskyldig kan
faststéllas utifran saddana hypotetiska over-
latelser.

Om skatten tas ut pa nya vardepapper som har
upprittats i samband med en okning av
kapitalet, utgor den en sadan skatt som avses
iartikel 11 ai direktivet vilken det &r forbjudet
att infora enligt denna bestdmmelse.

(se punkterna 32, 34—38 och domslutet)



