FIRST NATIONAL BANK OF CHICAGO

DOMSTOLENS DOM (femte avdelningen)
den 14 juli 1998~

I mal C-172/96,

angiende en begiran enligt artikel 177 i EG-férdraget, frén High Court of Justice,
Queen’s Bench Division (Forenade kungariket), att domstolen skall meddela ett
forhandsavgdrande i det vid den nationella domstolen anhéngiga malet mellan

Commissioners of Customs & Excise

och

First National Bank of Chicago,

angiende tolkningen av ridets sjitte dircktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om
harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rorande omsittningsskatter —
Gemensamt system for mervirdesskatt: enhetlig berikningsgrund (EGT L 145,
s. 1; svensk specialutgiva, omride 9, volym 1, s. 28),

meddelar

DOMSTOLEN (femte avdelningen)

sammansatt av avdelningsordféranden C. Gulmann samt domarna M. Wathelet,
J. C. Moitinho de Almeida, . Jann och L. Sevén (referent),

* Rittegingssprik: engelska.
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DOM AV DEN 14.7.1998 — MAL C-172/96

generaladvokat: C. O. Lenz,
justitiesckreterare: avdelningsdirektdren H. A. Riihl,

med beaktande av de skriftliga yttranden som har inkommit frin:

— First National Bank of Chicago, genom Paul Lasok, QC, befullmiktigad av
Garretts, solicitors,

— Forenade kungarikets regering, genom Stephanie Ridley, Treasury Solicitor’s
Department, i egenskap av ombud, bitridd av Nigel Pleming, QC, och Chris-
topher Vajda, barrister,

— Frankrikes regering, genom Catherine de Salins, sous-directeur, utrikesministe-
riets réttsavdelning, och Gautier Mignot, secrétaire des affaires étrangeres,
samma avdelning, bada i egenskap av ombud,

— Europeiska gemenskapernas kommission, genom Peter Oliver och Enrico Tra-
versa, rittstjinsten, bdda i egenskap av ombud,

med hinsyn till fsrhandlingsrapporten,

efter att muntliga ytiranden har avgivits vid sammantridet den 25 juni 1997 av:
First National Bank of Chicago, féretridd av David Goy, QC, Forenade kungari-
kets regering, féretridd av John E. Collins, Assistant Treasury Solicitor, 1 egenskap
av ombud, bitridd av Nigel Pleming och Christopher Vajda, och kommissionen,
foretridd av Peter Oliver,

och efter att den 16 september 1997 ha hért generaladvokatens forslag till avgs-
rande,

foljande
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Dom

High Court of Justice, Queen’s Bench Division har, genom beslut av
den 13 maj 1996, som inkom till domstolens kansli den 20 maj samma ér, i enlighet
med artikel 177 i EG-fordraget stillt tvd frigor om tolkningen av ridets sjitte
direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas
lagstiftning rérande omsittningsskatter — Gemensamt system for mervirdesskatt:
enhetlig berikningsgrund (EGT L 145, s. 1; svensk specialutgdva, omrade 9,
volym 1, s. 28, nedan kallat sjitte dircktivet).

Frigorna har uppkommit i en tvist mellan First National Bank of Chicago (nedan
kallad banken) och Commissioners of Customs & Excise (nedan kallad Commis-
sioners) angdende avdrag f6r ingiende mervirdesskatt for vissa vixlingstransaktio-
ner.

Artikel 2 i sjitte direktivet har foljande lydelse:

"Mervirdesskatt skall betalas for

1. leverans av varor cller tillhandahillande av tjinster som sker mot vederlag inom
landets territorium av cn skattskyldig person i denna cgenskap,

2. inforsel av varor.”
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I artikel 5.1 ges féljande definition av leverans av varor:

1. Med ’leverans av varor’ avses Sverforing av ritten att sisom dgare forfoga dver
egendom.”

I artikel 6.1 definieras tillhandahéllande av tjinster p foljande sitt:

”1. Med ’tillhandahéllande av tjinster’ avses varje transaktion som inte utgor leve-
rans av varor i den betydelse som avses i artikel 5.”

Artikel 11 A 1 a har fljande lydelse:

”Beskattningsunderlaget skall vara f5ljande:

a) Nir det giller annat tillhandahillande av varor och andra tjinster in som avses
i punkterna b, ¢ och d nedan: Allt som utgdr det vederlag som leverantéren har
erhillit eller kommer att erhélla frin kunden eller en tredje part f6r dessa inkop,
inklusive subventioner som ir direkt kopplade till priset pa leveransen.”
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Artikel 13 B d 4 har féljande lydelse:

»Utan att det paverkar tillimpningen av &vriga gemenskapsbestimmelser, skall
medlemsstaterna undanta féljande verksamheter fran skatteplike och faststilla de
villkor som krivs for ate sikerstilla en riktig och enkel tillimpning och férhindra
eventuell skatteflykt, skatteundandragande cller missbruk:

d) Fsljande transaktioner:

4. Transaktioner och forhandlingar rérande valuta, sedlar och mynt anvinda som
lagligt betalningsmedel, med undantag av samlarforemal. Med ’samlarféremal’
skall avses guld-, silver- eller andra metallmynt cller sedlar som normalt inte
anvinds som lagligt betalningsmedel samt mynt av numismatiskt intresse.”

I artikel 13 C b ges medlemsstaterna emellertid majlighet att medge skattskyldiga
en ritt till valfrihet for beskattning i fall som bland annat avses i artikel 13 B d i
dircktivet,
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9 Artikel 17.3 c i sjitte direktivet har f6ljande lydelse:

”3. Medlemsstaterna skall ocksi medge vatje skattskyldig person ritt till avdrag
eller dterbetalning av den mervirdesskatt som avses i punkt 2 i den min varorna
och tjinsterna anvinds for:

¢) Négon av de transaktioner som ir undantagna enligt artikel 13 B a och 13 B d
punkt 1—35, d4 kunden ir etablerad utanfér gemenskapen eller d3 dessa trans-
aktioner ir direkt kopplade till varor avsedda att exporteras till ett land utanfor
gemenskapen.”

1o Det framgar av begiran om férhandsavgérande att banken ir registrerad f6r mer-
virdesskatt i Forenade kungariket och att den arbetar med ett brett spektrum av
bankaffirer, inklusive valutahandel. Banken 4r en fondkommissiondr (”market
maker”). Den ir alltid beredd att anskaffa och ta emot de valutor som den har
specialiserat sig pa.

11 Banken anger de priser den ir beredd att handla olika valutor till i kép- eller
siljkurser (bid prices” respektive *offer prices”). Banken ir vid varje given tid-
punkt beredd att kdpa valuta till ett pris som uttrycks i en vixelkurs och att silja
samma belopp i samma valuta till ett annat, nigot hogre pris, likasi uttryckt i en
vixelkurs. Skillnaden mellan de bida kurserna kallas marginal (*spread”).
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Vixlingstransaktioner bestr av “avistaaffirer” och »terminsaffirer”. En avistaaffdr
kan definieras som ett kép av en valuta i utbyte mot férsiljning av en annan valuta.
Leverans och férsiljning avslutas vanligen pa den andra bankdagen efter det att
transaktionen avtalats, den si kallade valutadagen. En terminsaffir skiljer sig diri-
frin pi det sittet att leverans och férsiljning av valutorna sker forst pa en senare
valutadag. Beloppen faststills dock enligt den vixelkurs som parterna kommit
dverens om den dag di avtalet slts.

Den nationella domstolen har anmirke att vid de transaktioner som banken utfdr
levereras inga pengar i form av mynt, sedlar cller annan 16s cgendom. I stillet
»|evercras” ritten att ta i ansprak en hos en bank 8ppnad kredit i den "levererade”
valutan.

Banken fakturerar ingen avgift cller provision fér vixlingstransaktionerna i friga.
Banken efterstriivar att vid sina valutatransaktioner gora cn vinst pa grund av skill-
naden mellan sina kép- och siljkurser. Var och en av bankens valutahandlare har
en egen bok med sirskilda valutor och f8rvintas dver vissa nirmare angivna perio-
der géra en vinst. Denna vinst ér resultatet av alla transaktioner som handlaren har
genomfort under perioden.

Banken ir delvis undantagen fran mervirdesskattskyldighet. Den har dock ritt att
gora avdrag for ingiende mervirdesskatt vad avser transaktioner med kunder som
ir ctablerade utanfor gemenskapen. Foér att kunna bestimma det avdragsgilla
beloppet har banken kommit dverens med Commissioners om en specicll metod
for delvis befriclse fran skatteplike enligt Regulation 31 i Value Added Tax (Gene-
ral) Regulations (1985 Ars férordning om mervirdesskatt, SI 1985, nr 886). Den
avdragsgilla andelen av den ingdende skatten, vilken enligt Gverenskommelsen till-
kommer banken, bestims pa grundval av det antal vixlingstransaktioner som har
utférts och uttrycks som ett allmint brék, vars tiljare dr antalet transaktioner med
kunder som ir ctablerade utanfér Europciska unionen och vars nimnare dr det
totala antalet vixlingstransaktioner.
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I skattedeklarationen f6r perioden den 1 maj 1994 till den 31 juli 1994, som ocksa
innehsll bankens &rliga korrigering av uppgifter for perioden april 1993 dill
april 1994, hade banken, vid bestimningen av tiljaren och nimnaren i braket, beak-
tat de vixlingstransaktioner som den hade genomfért under perioden april 1993 till
juli 1994, Enligt bankens berikning hade den for denna forlingda period av 15
ménader, pd grund av vixlingstransaktioner med kunder som var etablerade i lin-
der utanfdr gemenskapen, ritt till avdrag for ingdende skatt med 251 454, 90 UKL.

Commissioners minskade genom beslut av den 26 september 1994 det avdrag for
ingdende skatt som banken hade yrkat, eftersom den inte godkinde den del av
avdraget som rérde vixlingstransaktioner med kunder som var etablerade utanfor
gemenskapen.

Banken vickte talan mot beslutet vid Value Added Tax Tribunal. Parterna kom
Gverens om att begrinsa milet till att avse frigan huruvida de omtvistade vixlings-
transaktionerna utgdr leverans av varor eller tillhandahallande av tjinster i mervir-
desskattehinseende. Value Added Tax Tribunal bif5ll talan genom beslut av den 12
september 1995.

Commissioners Gverklagade beslutet till High Court of Justice.

High Court of Justice ansig att tvistens 18sning var beroende av tolkningen av
sjdtte direktivet, varfor den beslutade att vilandeférklara milet och stilla féljande
fragor till domstolen:

1) Skall vixlingstransaktioner, sisom de definierats av British Bankers’ Associa-
tion (se forsta stycket i bakgrunden till frigorna), anses utgéra leverans av
varor eller tillhandahéllande av tjinster som sker mot vederlag i den mening
som avses 1 ridets sjitte direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmo-
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nisering av medlemsstaternas lagstiftning rérande omsittningsskatter (sjitte
direktivet)?

2) Om transaktionerna ir leverans av varor cller tillhandahillande av tjdnster
som sker mot vederlag, vilken karaktir har di vederlaget for sidana transak-
tioner?”

Den definition som nimns i forsta frigan har féljande lydelse:

Vixlingstransaktioner 4r “transaktioner, genom vilka en part kdper ett dverens-
kommet belopp i en valuta och som motprestation siljer ett avtalat belopp i en
annan valuta till den andra parten, varvid bida beloppen dr betalbara pd samma
valutadag, och vid vilka transaktioner parterna (muntligen, pd clcktronisk vig eller
skriftligen) har kommit dverens om berdrda valutor, de belopp i dessa valutor som
skall képas och siljas, valutadagen samt vilken part som skall kdpa vilken valuta”.

Den forsta fragan

High Court of Justice vill genom sin forsta friga i huvudsak fa veta om vissa trans-
aktioner — genom vilka cn part képer ett dverenskommet belopp i en valuta och
som motprestation siljer ctt avtalat belopp i en annan valuta till den andra parten,
varvid bida beloppen ér betalbara pi samma valutadag, och vid vilka transaktioner
parterna (muntligen, pi clektronisk vig eller skriftligen) har kommit &verens om
berorda valutor, de belopp i dessa valutor som skall kdpas och siljas, valutadagen
samt vilken part som skall képa vilken valuta — utgdr leverans av varor eller
tillhandahallande av tjinster mot vederlag i den mening som avses i artikel 2.1 i
sjitte dircktivet.
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Banken, den franska regeringen och kommissionen anser att vixlingstransaktioner
utgor tillhandahillande av tjinster. Eftersom vederlag utgir, omfattas de av sjitte
direktivet.

Férenade kungarikets regering anser att eftersom vederlag inte utgdr, utgér en vix-
lingstransaktion som genomfdrs utan fakturering av provision cller avgifter inte
leverans av varor eller tillhandahillande av tjinster i den mening som avses i sjitte
direktivet, utan endast ett utbyte av ett betalningsmedel mot ett annat.

Det skall i detta sammanhang inledningsvis anmirkas att valutor som byts mot
andra valutor vid en vixlingstransaktion inte kan betecknas som “egendom” i den
mening som avses i artikel 5 i sjitte direktivet, eftersom det rr sig om pengar som
utgdr lagliga betalningsmedel. Vixlingstransaktioner utgor siledes tillhandahal-
lande av tjinster i den mening som avses i artikel 6 i sjitte direktivet.

Vad avser frigan huruvida tjinster tillhandahills mot vederlag kan det vidare
anmirkas att domstolen redan har faststallt att ett tillhandahillande av tinster
endast sker “mot vederlag” i den mening som avses i artikel 2.1 i direktivet, och
siledes endast kan beskattas, om det, mellan den som tillhandahsller tjinsten och
mottagaren av densamma, foreligger ett rittsforhillande som innebir ett omsesi-
digt utbyte av prestationer, och dir det vederlag som den person som tillhandahal-
ler tjdnsten tar emot utgdr det faktiska motvirdet av den tjinst som tillhandahlls
mottagaren (s¢ dom av den 3 mars 1994 i mil C-16/93, Tolsma, REG 1994,
s. 1-743, punkt 14).

Det dr bara nir den verksamhet som den som tillhandahiller tjinsten utfér uteslu-
tande bestdr i att utféra tjinster utan direkt vederlag, som det inte finns nigot
beskattningsunderlag och dessa tjinster silunda inte kan bli féremal for mervirdes-
skatt (se domen i det ovannimnda milet Tolsma, punkt 12).
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I forevarande fall kan det inte bestridas att det mellan banken och dess motpart
freligger ctt synallagmatiskt rattsforhallande i vilket de tvd parterna dmsesidigt
har férbundit sig att dverlimna ctt belopp i en viss valuta och erhélla ett motvirde
i en annan valuta.

Bankens prestation bestr, forutom sjilva vixlingstransaktionen, 1 att den alltid dr
beredd att anskaffa och ta emot de valutor som den har specialiserat sig pa.

Den enda omstindigheten att banken inte tar ut nigon avgift cller provision vid en
viss vixlingstransaktion innebir inte att inget vederlag utgar.

Eventuclla tekniska svarigheter vid bestimningen av vederlagets belopp innebir
inte att det inte foreligger ndgot vederlag,

Dessutom framgar det av handlingarna i malet att den kdp-respektive siljkurs som
banken #r beredd att tillimpa inte & densamma utan skiljs av bankens marginal.
Slutsatsen blir siledes att banken tar betalt for sitt tillhandahéllande av tjinsten
genom cit vederlag som den riknar in nir den bestimmer vixlingskurserna,

Det skall vidare anmirkas att en motsatt 18sning — det vill siga att véxlingstrans-
aktioner endast skulle vara beskattningsbara om de sker mot ersittning i form av
provision eller sirskilda avgifter, och den som tillhandahaller tjdnsten sdledes skulle
kunna undvika beskattning om denne ser till att fi betalning for sina tjdnster
genom att tillimpa en marginal mellan sina kép- och siljkurser istllet fér att ta ut
provision eller avgifter — skulle vara oférenlig med det system som har inforts
genom sjitte dircktivet och leda till ojamlik behandling av ckonomiska aktdrer i
mervirdesskattchinseende.
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Domstolen finner siledes att vixlingstransaktioner som utférs utan att det utgar
provision eller direkta avgifter skall anses utgéra tillhandahéllande av tjinster for
vilka vederlag utgdr, det vill siga tillhandahllande av tjinster mot vederlag i den
mening som avses i artikel 2.1 1 sjitte direktivet.

Svaret pd den forsta tolkningsfrigan blir siledes att vixlingstransaktioner genom
vilka en part képer ett 6verenskommet belopp i en valuta och som motprestation
siljer ett avtalat belopp i en annan valuta till den andra parten, varvid bida belop-
pen ir betalbara pd samma valutadag, och vid vilka transaktioner parterna (munt-
ligen, pd elektronisk vig eller skriftligen) har kommit Gverens om berérda valutor,
de belopp i dessa valutor som skall képas och siljas, valutadagen samt vilken part
som skall képa vilken valuta, utgér tillhandahillande av tjinster mot vederlag i den
mening som avses i artikel 2.1 1 sjitte direktivet.

Den andra frigan

High Court of Justice vill genom sin andra friga i huvudsak f& preciserat vad som
menas med vederlag. Denna friga skall siledes forstis avse bestimningen av
beskattningsunderlaget.

Banken har hivdat att vederlaget bestir av hela det belopp som omfattas av vix-
lingstransaktioner, det vill siga den omsittning som motsvarar totalbeloppet av
6verlimnade valutor vid vixlingstransaktionerna.

Den franska regeringen och kommissionen anser diremot att vederlaget bestir av
den vinst som banken gor vid vixlingstransaktionen samt Gvrig ersittning som den

uppbir.
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I detta sammanhang har kommissionen anfort att den hade utarbetat ett forslag till
dircktiv som innchdll en bestimmelse som just rérde vixlingstransaktioner (forslag
#ill ctt nittonde ridsdirektiv om harmoniscring av medlemsstaternas lagstiftning
rérande omsittningsskatter med indring av dircktiv 77/388/EEG — Gemensamt
system for mervirdesskatt, KOM/84/648 slutlig, EGT C 347, 1984, s. 5). Den
foreslagna dndringen bestod i att inskjuta foljande meningar i artikel 19.1
andra strecksatsen:

*Vad avser dverlatelse av valutor och virdepapper som ir skattebefriade enligt arti-
kel 13 B d, punkterna 4 och 5, skall det belopp som skall utgéra nimnare minskas
med deras inkopspris; detta belopp skall i forckommande fall innefatta provision
och avgifter som tas ut frin koparen. Om den skattskyldige inte kan avgéra
inképspriset, kan han istillet anvinda sig av det inképspris som han betalat for
valutor och virdepapper under samma period, férutsatt att det rdr sig om samma
valutor eller virdepapper som han har salt.”

Kommissionen har anfért att den drog tillbaka sitt férslag av skil som inte rér
bestimmelsens utformning.

Forenade kungarikets regering anser 4 sin sida att for det fall domstolen anser att
ifrdgavarande vixlingstransaktion utgér cn tjinst mot vederlag, dr varje bedémning
som grundas p4 marginalen (”spread”) mellan kép- och siljkurser olimplig, och
detta av tvé skil. For det forsta tar banken inte ut denna marginal frin nigon kund.
For det andra skulle en sidan bedomning inncbira att mervdrdesskatt tas ut pd
vinsten och inte pi omsittningen. Nimnda regering har dessutom gjort gillande
att det 4r omdjligt att rikna ut vad som utgdr vederlag vid véxlingstransaktioner,
cftersom bankens vinst eller behallning kommer sig av ett antal transaktioner till
olika vixelkurser och inte av vinsten vid en cnskild transaktion. Regeringen har
slutligen hivdat att de utvixlade valutorna inte utgdxr varandras vederlag,
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Det skall erinras om att det i artikel 11 A 1 a i sjitte direktivet foreskrivs att
beskattningsunderlaget vid tillhandahillande av tjinster bestir av allt som utgér det
vederlag som leverantdren har erhillit eller kommer att erhilla frin kunden fér
dessa transaktioner.

Aven om de valutor som 6verlimnas till en ckonomisk aktor av dess motpart vid
en vixlingstransaktion ingdr i transaktionen, kan de inte anses som ersittning for
en tjanst som bestdr i att vixla valutor till andra valutor, och kan siledes inte
utgdra vederlag.

Vid bedémningen av vederlaget skall det siledes beriknas vilket belopp som ban-
ken erhiller for vixlingstransaktionerna, det vill siga vilken ersittning som den
verkligen erhéller f6r egen rikning vid transaktionerna (se i detta avseende dom av
den 5 maj 1994 i m3l C-38/93, Glawe, REG 1994, s. 1-1679, punkt 9).

I detta sammanhang r marginalen, vilken bestir av skillnaden mellan képkurs och
sljkurs, endast ett hypotetiskt belopp som banken kan erhilla om den vid samma
tidpunkt och pi samma villkor, avseende samma belopp och samma valutor,
genomfér motsvarande kop och férsiljningar.,

Det r6r sig emellertid inte om teoretiska Sverviganden, eftersom banken genomfor
ett stort antal transaktioner som avser olika belopp och olika valutor, dir valuta-
kurserna hela tiden varierar. En ekonomisk aktdr kan normalt sett inte, nir han
sluter ett avtal om en enskild transaktion, veta nir och till vilken kurs han senare
kommer att genomféra en eller flera transaktioner som gor att den kursrisk som
han har utsatt sig for till f6ljd av den forsta transaktionen elimineras eller kan fast-
stallas till ett visst belopp.
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bestar siledes av bruttoresultatet av dess transaktioner éver en viss period.

Det skall i detta sammanhang crinras om att domstolen redan har faststillt att vid
transaktioner mot vederlag, dir vederlaget dr avhingigt eventuclla framtida hindel-
ser, skall beskattningsunderlaget bestimmas med hinsyn till rintan fram till betal-
ningsdagen, vilken dnnu inte var kind nir avtalet om den beskattningsbara trans-
aktionen sléts (dom av den 27 oktober 1993 i mal C-281/91, Muy’s cn de Winter’s
Bouw- cn Aannemingsbedrijf, REG 1993, s. 1-5405, punkt 18).

En transaktion kan beskattas dven om varken den skattskyldige, som levererar
varorna cller tillhandahaller tjansterna, cller motparten kinner det exakta beloppet
p4 det vederlag som skall beskattas (dom av den 24 oktober 1996 i mil C-288/94,
Argos Distributors, REG 1996, s. 1-5311, punkterna 21 och 22). Det saknar siledes
relevans att beskattningsunderlaget f6r mervirdesskatt inte dr kint f6r parterna nir
de sluter avtal om transaktionen och att den som erhiller tjinsten dven senare ar
okunnig om detsamma.

Svaret pa den andra tolkningsfrigan blir siledes att artikel 11 A 1 a i sjdtte direk-
tivet skall tolkas sa, att vid vixlingstransaktioner, ddr ingen avgift cller provision
beriknas for enskilda transaktioner, bestar beskattningsunderlaget av det bruttore-
sultat som den som tillhandah&ller denna tjinst erhiller under en viss tidsperiod.
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Rittegangskostnader

De kostnader som har fororsakats den brittiska och den franska regeringen samt
kommissionen, vilka har inkommit med yttranden till domstolen, ir inte ersitt-
ningsgilla. Eftersom f6rfarandet i férhillande till parterna i mélet vid den nationella
domstolen utgor ett led i beredningen av samma mal, ankommer det pa den natio-
nella domstolen att besluta om rittegingskostnaderna.

P2 dessa grunder beslutar

DOMSTOLEN (femte avdelningen)

— angdende de frigor som genom beslut av den 13 maj 1996 stillts av High Court
of Justice, Queen’s Bench Division — féljande dom:

1) Vixlingstransaktioner genom vilka en part kdper ett 6verenskommet belopp
i en valuta och som motprestation siljer ett avtalat belopp i en annan valuta
till den andra parten, varvid bada beloppen &r betalbara pa samma valuta-
dag, och vid vilka transaktioner parterna (muntligen, pa elektronisk vig
eller skriftligen) har kommit 6verens om berdrda valutor, de belopp i dessa
valutor som skall kopas och siljas, valutadagen samt vilken part som skall
kopa vilken valuta, utgér tillhandahéllande av tjinster mot vederlag i den
mening som avses i artikel 2.1 i radets sjitte direktiv 77/388/EEG av
den 17 maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning
rorande omsittningsskatter — Gemensamt system for mervirdesskatt:
enhetlig berikningsgrund.
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2) Artikel 11 A 1 a i sjitte direktivet 77/388 skall tolkas s, att vid vixlings-
transaktioner dir ingen transaktionsavgift eller provision beriknas for
enskilda transaktioner, bestar beskattningsunderlaget av det bruttoresultat
som den som tillhandahaller denna tjinst erhiller under en viss tidsperiod.

Gulmann Wathelet Moitinho de Almeida

Jann Sevén

Avkunnad vid offentligt sammantride i Luxemburg den 14 juli 1998.

R. Grass C. Gulmann

Justiticsekreterare Ordférande pi femte avdelningen
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