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Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om indring av férordning (EU) nr 6482012 vad giller clearingkravet, ett tillfilligt upphivande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegrinsningsteknikerna fér OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart,
registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING,
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (2),

ienlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och

och av foljande skal:

(1) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 (%) offentliggjordes i Europeiska unionens officiella tidning
den 27 juli 2012 och tradde i kraft den 16 augusti 2012. Forordningens krav, nairmare bestimt kravet pa central clearing av
standardiserade OTC-derivatkontrakt, krav pd marginalsakerheter, krav pa begrinsning av operativ risk for OTC-derivat-
kontrakt som inte clearas centralt, rapporteringsskyldigheter nir det giller derivatkontrakt, kraven pé centrala motparter
och kraven pa transaktionsregister bidrar till att minska systemrisken genom att 6ka transparensen pd OTC-derivat-
marknaden och minska motpartskreditrisken och den operativa risken i samband med OTC-derivattransaktioner.

(2) En forenkling pa vissa omradden som omfattas av férordning (EU) nr 648/2012 och ett mer proportionellt angreppssitt nar
det giller dessa omraden dr i 6verensstimmelse med kommissionens Refit-program (om lagstiftningens dndamalsenlighet
och resultat) som framhéller vikten av kostnadsminskningar och férenkling for att unionens politik ska uppné sina mal s&
effektivt som mojligt och som framfor allt syftar till att minska regelbérdan och den administrativa bordan utan att det
paverkar det vergripande malet att bevara den finansiella stabiliteten och minska systemriskerna.

3) Effektiva och motstandskraftiga efterhandelssystem och marknader for sikerheter ar av grundliggande betydelse for en vil
fungerande kapitalmarknadsunion och forstirker anstringningarna att frimja investeringar, tillvixt och sysselsittning i
enlighet med kommissionens politiska prioriteringar.

) EUTCL..J[...]s.[...]

) EUTCL..L[...Ls. [...]

) Europaparlamentets stindpunkt av den ... (EUT...) och rddets beslut av den [....].
)

Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(EUTL 201, 27.7.2012,s.1).
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“) Under 2015 och 2016 genomforde kommissionen tvd offentliga samrad om tillimpningen av Europaparlamentets och
rédets forordning (EU) nr 648/2012. Kommissionen fick dven in synpunkter pa tillimpningen av forordningen fran
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (nedan kallad Esma), Europeiska systemrisknimnden (nedan kallad
ESRB) och Europeiska centralbankssystemet (nedan kallad ECBS). Dessa offentliga samrdd visade att malen med férordning
(EU) nr 648/2012 hade intressenternas stdd och att det inte behévdes ndgon mer genomgripande dndring av forordningen.
Den 23 november 2016 antog kommissionen en Gversynsrapport i enlighet med artikel 85.1 i forordning (EU)
nr 648/2012. Aven om alla bestimmelser i forordning (EU) nr 648/2012 4nnu inte borjat tillimpas fullt ut och en fullstin-
dig utvirdering av forordningen dérfor inte dr mojlig pekade rapporten pd omraden dir det behovs riktade dtgarder for att
sikerstilla att mélen med férordning (EU) nr 648/2012 uppnds pé ett mer proportionellt, effektivt och dndamalsenligt stt.

(5) Férordning (EU) nr 648/2012 bor omfatta alla finansiella motparter som kan utgéra en betydande systemrisk for det finan-
siella systemet. Definitionen av finansiella motparter bor dirfor dndras.

(6) Vissa finansiella motparter har en verksamhet pd OTC-derivatmarknaderna som ir for begrinsad for att utgdra en bety-
dande systemrisk for det finansiella systemet och || for begransad for att central clearing ska vara ekonomiskt genomforbar.
Dessa motparter, vanligen kallade smd finansiella motparter, bor undantas fran clearingkravet men dven fortsittningsvis
omfattas av kravet pa utvixling av sakerheter for att minska eventuell systemrisk. Om clearingtroskeln overskrids av en
liten finansiell motpart f6r dtminstone en klass av OTC-derivat bor detta emellertid utlosa ett clearingkrav for alla klasser
av OTC-derivat med tanke pé de inbordes kopplingarna mellan finansiella motparter och den systemrisk som kan uppsté
for det finansiella systemet om dessa derivatkontrakt inte clearas centralt.

(7) Icke-finansiella motparter har farre inbordes kopplingar dn finansiella motparter. Deras verksamhet inskranker sig dessu-
tom ofta till bara en klass av OTC-derivat. Darfor utgor deras verksamhet en mindre systemrisk for det finansiella systemet
4n finansiella motparters verksamhet. Clearingkravets tillimpning pd icke-finansiella motparter bor darfor inskrankas, sa
att icke-finansiella motparter endast omfattas av clearingkravet avseende den tillgdngsklass eller de tillgangsklasser som
overskrider clearingtroskeln | .

(7a) Eftersom finansiella motparter och icke-finansiella motparter medfor olika risker dr det nédvindigt att utarbeta tvd
separata clearingtrosklar. For att ta hinsyn till utvecklingen pd finansmarknaderna bor dessa troskelvirden uppdate-
ras regelbundet.

8) Kravet att vissa OTC-derivatkontrakt som ingdtts innan clearingkravet tridde i kraft ska clearas skapar ovisshet kring

rittsldget och praktiska svdrigheter samtidigt som dess nytta dr begriansad. Kravet ger framfor allt upphov till ytterligare
kostnader och bordor fér motparterna i dessa kontrakt och kan dven paverka marknadens goda funktion utan att leda till
ndgon betydande forbittring av den enhetliga och konsekventa tillimpningen av férordning (EU) nr 6482012 eller av
skapandet av lika spelregler for marknadsdeltagarna. Detta krav bor dirfor avskaffas.

9 Motparter med en begrinsad aktivitet pd OTC-derivatmarknaden har svért att f3 tillgang till central clearing bdde som kun-
der till en clearingmedlem och genom indirekta clearingarrangemang. Kravet att clearingmedlemmar ska mojliggora
indirekt clearing pa skiliga villkor dr darfor inte andamalsenligt. Det bor dirfor finnas ett uttryckligt krav att clearingme-
dlemmar och clearingmedlemmars kunder som tillhandahéller andra motparter clearingtjdnster direkt eller indirekt
genom att tilldta att deras egna kunder tillhandahéller andra motparter dessa tjanster ska gora detta pd rittvisa, skaliga, icke-
diskriminerande och transparenta villkor.

(10) Clearingkravet bor kunna upphivas tillfilligt under vissa forhéllanden. Ett tillfilligt upphévande bor vara méjligt om de kri-
terier enligt vilka en viss klass av OTC-derivat har understallts clearingkravet inte lingre uppfylls. Detta kan vara fallet om
en klass av OTC-derivat inte lingre dr lamplig for obligatorisk central clearing eller om det har skett en visentlig f6randring
av sidana kriterier avseende en sarskild klass av OTC-derivat. Ett tillfilligt upphdvande av clearingkravet bor dven vara
mojligt om en central motpart upphdr att erbjuda en clearingtjinst for en sarskild klass av OTC-derivat eller for en sirskild
typ av motpart och andra centrala motparter inte tillrickligt snabbt kan trida in och 6verta dessa clearingtjinster. Ett tillfdl-
ligt upphévande av clearingkravet bor dven vara mojligt om detta anses vara nodvandigt for att undvika ett allvarligt hot
mot den finansiella stabiliteten i unionen.
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(11) Retroaktiv rapportering av transaktioner har visat sig vara svér eftersom det saknas vissa uppgifter som inte behovde rap-
porteras innan férordning (EU) nr 648/2012 tradde i kraft men som krévs i dag. Detta har lett till en kraftig underrapporte-
ring och till att de inrapporterade uppgifterna ar av dalig kvalitet, samtidigt som den borda som rapportering av dessa
transaktioner medfor dr betydande. Det dr ddrfor mycket sannolikt att dessa retroaktiva uppgifter inte kommer att anvén-
das. Nir tidsfristen for retroaktiv rapportering 16per ut kommer flera av dessa transaktioner dessutom redan ha forfallit och
dirmed dven de exponeringar och risker som ér forbundna med dem. For att ritta till denna situation bor kravet pa retroak-
tiv rapportering av transaktioner avskaffas.

(12) Transaktioner inom grupper med icke-finansiella motparter utgor en relativt liten andel av alla OTC-derivattransaktioner
och anvinds frimst for intern sikring inom grupper. Dessa transaktioner bidrar dérfor inte i visentlig grad till systemrisker
och graden av sammankoppling, samtidigt som skyldigheten att rapportera dessa transaktioner medf6r betydande kostna-
der och bordor for icke-finansiella motparter. Alla transaktioner mellan dotterbolag inom grupper dir minst en av mot-
parterna dr en icke-finansiell motpart bér dérfér undantas frin rapporteringsskyldigheten, oavsett den icke-finansiella
motpartens etableringsort.

(13) Kravet pd rapportering av borshandlade derivatkontrakt (ETD) ligger en betydande bérda pa motparter pa grund av den
stora volym ETD-kontrakt som ingds dagligen. Kommissionens offentliga samrdd om kontroll av dndamalsenligheten
i tillsynsrapporteringen, som publicerades den 1 december 2017, syftar till att samla in uppgifter om kostnaden for
efterlevnad av de befintliga tillsynsrapporteringskraven pd unionsnivd, samt om enhetligheten, samstimmigheten,
dndamadlsenligheten, effektiviteten och unionsmervirdet av dessa krav. Detta samrdd ger en mojlighet for myndighe-
terna att holistiskt bedéma ETD-rapporteringen tillsammans med alla befintliga och framtida lagstadgade rapporte-
ringssystem, gor det mdojligt for myndigheterna att ta héinsyn till den nya rapporteringsmiljon till foljd av
genomforandet av forordning (EU) nr 600/2014 (*)och ger majlighet att ligga fram forslag for att effektivt minska bor-
dan pd marknadsaktorer som dr skyldiga att rapportera ETD-transaktioner. Kommissionen bor beakta dessa resultat
for att foresld framtida dndringar av rapporteringskraven enligt artikel 9.1 avseende ETD-rapportering.

(14) For att minska rapporteringsbérdan {or icke-finansiella motparter som inte omfattas av clearingkravet bor den finansiella
motparten vara ensam ansvarig, dven juridiskt sett, for rapportering av en enskild uppsittning uppgifter om OTC-deri-
vatkontrakt som ingds med en icke-finansiell motpart som inte omfattas av clearingkravet samt for att sikerstalla att de
inrapporterade uppgifterna ir korrekta. For att sikerstdlla att den finansiella motparten har de uppgifter som krivs for
att uppfylla sin rapporteringsskyldighet bor den icke-finansiella motparten tillhandahdlla de uppgifter som ror de
OTC-derivattransaktioner som den finansiella motparten rimligen inte kan forvintas inneha. Det bor dock vara
mdjligt for en icke-finansiell motpart kan vilja att rapportera sina OTC-derivatkontrakt. I detta fall bor den icke-
finansiella motparten informera den finansiella motparten om detta och forbli ansvarig, iiven juridiskt sett, for rappor-
tering av dessa uppgifter och for sikerstillande av att de ir korrekta.

(15) Det bor dven faststillas vem som ska ansvara for rapportering av andra derivatkontrakt. Det bor dirfor nirmare anges att
forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (UCITS) ska vara ansvariga, dven juri-
diskt sett, for rapportering for sddana UCITS-fonders rikning av OTC-derivatkontrakt som ingds av sddana UCITS-fonders
samt for att sikerstilla att de inrapporterade uppgifterna ar korrekta. P4 samma sitt bor forvaltare for alternativa investe-
ringsfonder (AIF) vara ansvariga, dven juridiskt sett, for rapportering for sidana AlF-fonders rikning av OTC-derivat-
kontrakt som ingds av sddana AIF-fonder samt for att sakerstilla att de inrapporterade uppgifterna dr korrekta.

(16) For att undvika inkonsekvenser i tillimpningen av riskbegransningstekniker inom unionen bér tillsynsmyndigheter
godkdnna riskhanteringsforfaranden som kraver en utvixling av sikerheter mellan motparterna som sker i tid, r korrekt
och pa lampligt vis separerad, eller betydande dndringar av sddana frfaranden, innan de tillimpas.

(°) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173,12.6.2014, 5. 84).
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(16a) For att undvika internationella regleringsmissiga skillnader och med beaktande av den sirskilda karaktiren i handeln
med sidana derivat bor den obligatoriska utvixlingen av variationsmarginaler pd fysiskt avvecklade valutaterminer
och fysiskt avvecklade valutaswapderivat endast gilla for transaktioner mellan de mest systemviktiga motparterna,
namligen kreditinstitut och virdepappersforetag.

(16b) Tjdnster for att minska efterhandelsrisken, sdsom portfiljkompression, kan leda till en minskning av systemrisken.
Genom att minska riskerna i befintliga derivatportfoljer, utan att forindra portféljens overgripande marknadsposi-
tion, kan de minska de motpartsexponeringar och motpartsrisker som ir forknippade med 6kande utestiende bruttopo-
sitioner. ” Portféljkompression” definieras i artikel 2.1 i férordning (EU) nr 600/2014 och omfattas inte av den
handelsskyldighet som foreskrivs i artikel 28 i forordning (EU) nr 600/2014. For att anpassa denna forordning till
forordning (EU) nr 600/2014, dir s kriivs, med beaktande av skillnaderna mellan dessa tvd forordningar och mojlighe-
ten att kringgd clearingkravet, bor kommissionen, i samarbete med Esma och ESRB, bedoma vilka riskreduce-
ringstjinster efter handel som kan beviljas undantag frin clearingkravet.

(17) For att 6ka transparensen och forutsidgbarheten nir det giller inledande marginalsikerheter och fi centrala motparter att
avhélla sig frén att dndra sina modeller for inledande marginalsikerheter pé ett sitt som kan vara procykliskt bor centrala
motparter ge sina clearingmedlemmar verktyg att simulera sina krav pé inledande marginalsikerheter och en detaljerad
oversikt over de modeller for berdkning av inledande marginalsikerheter som de anvinder. Detta ér i Gverensstimmelse
med de internationella standarder som offentliggjorts av CPMI (Committee on Payments and Market Infrastructures) och
losco (International Organization of Securities Commissions) och i synnerhet med de regler om informationslimnande
som offentliggjordes i december 2012 (%) och de standarder for centrala motparters limnande av kvantitativ information
som offentliggjordes 2015 (’), vilka ir relevanta for att frimja en rattvisande bild av de risker och kostnader som ar forbun-
dna med clearingmedlemmars deltagande i en central motpart och for att 6ka centrala motparters transparens gentemot
marknadsdeltagare.

(18) Osikerhet kvarstar om i vilken utstrickning tillgdngar pa kunders samlingskonton (omnibuskonton) eller pa individuellt
separerade konton dr insolvensskyddade. Det dr dirfor oklart under vilka omstindigheter centrala motparter med
tillrdcklig rittslig sakerhet kan overfora kundpositioner om en clearingmedlem fallerar eller under vilka omstandigheter
centrala motparter med tillracklig réttslig sdkerhet kan betala ut intdkterna frdn en likvidation direkt till kunderna. For att
uppmuntra och forbittra tillgdngen till clearing bor reglerna rorande dessa tillgdngars och positioners insolvensskydd for-
tydligas.

(19) De béter som Esma kan utdoma for transaktionsregister som stdr under myndighetens direkta tillsyn bor vara tillrackligt
effektiva, proportionerliga och avskrickande for att gora Esmas tillsynsbefogenheter verkningsfulla och oka transparensen
for positioner i och exponeringar mot OTC-derivat. De avgiftsbelopp som ursprungligen foreskrevs i forordning (EU) nr
648/2012 ar inte tillrdckligt avskrackande med tanke pa transaktionsregistrens nuvarande omsittning, vilket potentiellt
kan begrinsa verkningsfullheten hos Esmas tillsynsbefogenheter enligt den férordningen i forhéllande till transaktionsre-
gister. Taket for avgifternas basbelopp bor darfor hojas.

(20) Myndigheter i tredjeland bor ha tillgang till uppgifter som rapporteras till transaktionsregister i unionen om det berorda
tredjelandet uppfyller vissa villkor rérande behandlingen av dessa uppgifter och har en rattsligt bindande och verkstillbar
skyldighet som ger unionens myndigheter direkt tillgéng till uppgifter som rapporteras till transaktionsregister i detta tred-
jeland.

(21) Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 (%) fir transaktionsregister som redan har registrerats i
enlighet med forordning (EU) nr 6482012 och som vill utvidga denna registrering till att dven omfatta tillhandahédllandet
av tjanster i samband med transaktioner for virdepappersfinansiering omfattas av ett forenklat registreringsforfarande. Ett
liknande forenklat registreringsforfarande bor inforas for registrering av transaktionsregister som redan har registrerats i
enlighet med forordning (EU) 2015/2365 och som vill utvidga denna registrering till att dven omfatta tillhandahéllande av
tjanster i samband med derivatkontrakt.

(®) http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

http:/fwww.bis.org/cpmi[publ/d125.pdf

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2365/2015 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for virdepappersfinansier-
ing och om 4teranvindning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,23.12.2015,s. 1).
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(22) Att kvaliteten och transparensen hos uppgifter som tas fram av transaktionsregister ar otillricklig innebar att det 4r svart
for enheter som har beviljats tillgang till dessa uppgifter att anvinda dem for att 6vervaka derivatmarknader, och forhindrar
reglerings- och tillsynsmyndigheter frin att i god tid uppticka risker for den finansiella stabiliteten. For att forbattra uppgif-
ternas kvalitet och transparens och anpassa rapporteringskraven enligt forordning (EU) nr 648/2012 till kraven i f6rord-
ning (EU) 2015/2365 och férordning (EU) nr 600/2014 krévs att rapporteringsregler och rapporteringskrav harmoniseras
ytterligare och i synnerhet en ytterligare harmonisering av datastandarder, metoder och arrangemang for rapportering,
samt forfaranden som transaktionsregister ska tillimpa for validering av inrapporterade uppgifters fullstindighet och kor-
rekthet samt f6r avstdimning av uppgifterna mot andra transaktionsregister. Transaktionsregister bor dessutom pé begiran
ge motparter tillgdng till alla uppgifter som rapporteras for deras rikning, s att motparterna kan kontrollera att uppgif-
terna 4r korrekta.

(22a) For att minska den administrativa bordan och 6ka matchningen av handelstransaktioner bor Esma infora en gemensam
EU-standard for rapportering till transaktionsregister. Eftersom centrala motparter och andra finansiella motparter tar pa
sig delegerade rapporteringsskyldigheter skulle ett enhetligt format 6ka effektiviteten for alla deltagare.

(23) Nir det giller de tjanster som tillhandahalls av transaktionsregister har konkurrensférhéllanden upprittats genom f6rord-
ning (EU) nr 648/2012. Motparter bor dirfor kunna vilja vilket transaktionsregister de vill rapportera till och kunna byta
transaktionsregister om de s 6nskar. For att underldtta byten och sikerstilla att uppgifterna fortsatt ér tillgdngliga utan att
det krdvs upprepade forfaranden bor transaktionsregister faststilla limpliga riktlinjer for att sakerstilla att Gverforing av
inrapporterade uppgifter till andra transaktionsregister sker under ordnade former om ett rapporteringsskyldigt foretag
begir detta.

(24) [ forordning (EU) nr 648/2012 faststills att clearingkravet inte bor tillimpas pd pensionssystem innan de centrala motpar-
terna har utvecklat en lamplig teknisk 16sning for overforing av icke-kontanta sikerheter som tilliggssikerheter (varia-
tionsmarginal). Eftersom ingen lamplig 16sning for att mojliggora central clearing for pensionssystem hittills har tagits fram
bor detta tillfilliga undantag forlingas och gilla i ytterligare tvd dr for den stora merparten av pensionssystemen. Central
clearing bor emellertid fortsitta att vara det yttersta médlet med tanke pa att utvecklingen pé regleringsomradet och pé
marknaden gor det mojligt for marknadsdeltagare att ta fram limpliga tekniska [6sningar inom denna tidsperiod. Kommis-
sionen bor med bistdnd frdn Esma, EBA, Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten (nedan kallad Eiopa)
och ESRB 6vervaka de framsteg som gors av centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem mot lampliga
16sningar som gor det littare for pensionssystem att delta i central clearing och sammanstilla en rapport om dessa
framsteg. Denna rapport bor dven behandla losningarna och relaterade kostnader for pensionssystem och ddrmed ta hin-
syn till utvecklingen pé regleringsomradet och pd marknaden, t.ex. dndringar av vilken typ av finansiell motpart som
omfattas av clearingkravet. | Kommissionen bor ha befogenhet att forlinga detta undantag i ytterligare ett dr, om den
anser att de beréra partnerna enats om en losning och ytterligare tid behovs for dess genomforande.

(24a) Smd pensionssystem, forutom de som klassificeras som smd finansiella motparter, medfor inte samma risker som storre
pensionssystem och det ir limpligt att tillita dem ett Lingre undantag frin clearingkravet. For sddana pensionssystem
bor kommissionen utvidga undantaget frin denna skyldighet till tre 4r. Om kommissionen vid utgdingen av denna
period anser att de smd pensionssystemen har gjort nodvindiga anstringningar for att utveckla limpliga tekniska 10s-
ningar for att delta i central clearing och att de negativa effekterna av central clearing av derivatkontrakt pd pen-
sionsformdnerna forblir oforindrade, bor kommissionen ha mojlighet att forlinga undantaget med ytterligare tvd dr.
Efter det att undantaget upphor att gilla bér smd pensionssystem omfattas av denna forordning pd samma sitt som
alla andra enheter inom dess tillimpningsomrdde. Med tanke pd de ligre volymer av derivatkontrakt som ingds av smd
pensionssystem kan man forvinta sig att de inte kommer att overstiga de trosklar som utloser clearingkravet. Detta
betyder att de flesta smd pensionssystem, dven efter det att undantaget upphdr, fortfarande inte skulle omfattas av
clearingkravet.

(24b) Undantaget for pensionssystem bor fortsitta att tillimpas fran och med dagen for ikrafttridandet av denna forordning
och om denna forordning trider i kraft efter den 16 augusti 2018 bor det ocksd gilla retroaktivt for alla OTC-derivat-
kontrakt som utfors efter detta datum. Den retroaktiva tillimpningen av denna bestimmelse dr nédvindig for att und-
vika ett gap mellan utgdingen av tillimpningen av det nuvarande undantaget och det nya undantaget, dd bada tjinar
samma syfte.
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(25) Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt bor delegeras till
kommissionen ndr det giller det ndrmare faststdllandet av vilka villkor for tillhandahéllandet av clearingtjinster som ska
anses vara rattvisa, skiliga, transparenta och icke-diskriminerande, samt nir det giller forlingningen av den period under
vilken clearingkravet inte ska tillimpas pd pensionssystem.

(26) Kommissionen bor tilldelas genomférandebefogenheter for att sikerstdlla enhetliga villkor for genomférandet av denna
forordning och i synnerhet nar det géller tillgdngen for tredjeldnders relevanta myndigheter till information hos transak-
tionsregister i unionen. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1822011 ().

(27) For att sikerstilla en enhetlig harmonisering av regler om riskbegransningsforfaranden, registrering av transaktionsregister
och rapporteringskrav bor kommissionen anta forslag till tekniska tillsynsstandarder utarbetade av EBA, Eiopa och Esma
nér det giller tillsynsforfaranden for att sakerstilla att den inledande och den fortlopande valideringen av riskhanteringsfor-
faranden som forutsitter en utvixling av sikerheter som sker i tid, dr korrekt och pé lampligt vis separerad, nirmare
bestdimmelser om en forenklad ans6kan om utvidgning av ett transaktionsregisters registrering enligt forordning (EU)
2015/2365, nirmare bestimmelser om de forfaranden som transaktionsregister ska tillimpa for att kontrollera den rap-
porterande motpartens eller inlimnande enhetens uppfyllande av rapporteringskraven, den inrapporterade informa-
tionens fullstindighet och korrekthet och nirmare bestimmelser om forfarandena for avstimning av uppgifter mellan
transaktionsregister. Kommissionen bor anta dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder genom delegerade akter enligt
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och i enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 ('%), Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 (') och
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 (*2).

(28) Kommissionen bor dven ges befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder utarbetade av Esma genom
genomforandeakter enligt artikel 291 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010 nr det giller datastandarder for den information som ska rapporteras om olika klasser av
derivat, och metoder och arrangemang for rapportering.

(29) Eftersom malen med denna forordning, dvs. att sikerstilla att regler som leder till onddiga administrativa bordor och
kostnader for regelefterlevnad blir proportionella utan att dventyra den finansiella stabiliteten, samt att 6ka genomlysnin-
gen av positioner i och exponeringar mot OTC-derivat, inte i tillrdcklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna och
dirfor, pa grund av deras omfattning och effekter, bittre kan uppnds pé unionsniva, kan unionen vidta atgirder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gdr denna forordning inte utéver vad som dr noédvandigt for att uppnd dessa mal.

(30) Tillimpningen av vissa bestimmelser i denna f6rordning bor skjutas upp for att faststilla alla nddvindiga
genomforandedtgirder och ge marknadsdeltagarna majlighet att vidta de dtgarder som krévs for att efterleva bestimmel-
serna.

(31) Samrédd har i enlighet med artikel 28.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 45/2001 (**) 4gt rum med

Europeiska datatillsynsmannen, som limnade ett yttrande den [...].

(°) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststdllande av allmidnna regler och principer for
medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomférandebefogenheter (EUTL 55, 28.2.2011,s. 13).

(*%) Europaparlamentets och rddets f6rordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska bankmyndigheten), om édndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUTL 331,
15.12.2010,s.12).

(M) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/79/EG (EUT L 331,15.12.2010, s. 48).

('») Europaparlamentets och rddets f6rordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/77EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskapsinstitutionerna och
gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rérligheten for sddana uppgifter (EGT L 8,12.1.2001, s. 1).
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(32) Forordning (EU) nr 648/2012 bor dérfor dndras i enlighet med detta.
(32a) Clearingkravet for derivat enligt forordning (EU) nr 648/2012 och handelsskyldigheten for derivat enligt forordning

(EU) nr 600/2014, bir bringas i samklang ndr sd dr nodvindigt och limpligt. Dirfor bor kommissionen utarbeta
enrapport om de dndringar som gjorts av clearingkravet for derivat via denna forordning, i synnerhet gillande vilka
enheter som dr foremdl for clearingkravet och upphivandemekanismen, vilket dven bor goras for handelsskyldigheten
for derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande sitt:

-1.

-la.

Artikel 1.4 ska ersittas med foljande:

” 4. Forordning ska inte tillimpas pa foljande:

a) Centralbanker och andra offentliga organ som har i uppdrag att forvalta eller deltar i forvaltningen av statsskulder.
b) Banken for internationell betalningsutjimning (BIS).

¢) Multilaterala utvecklingsbanker enligt forteckningen i artikel 117.2 i férordning (EU) nr 575/2013.”

I artikel 1 punkt 5 ska led a utgd.

1.

Artikel 2.8 ska ersittas med foljande:

”8. finansiell motpart: ett virdepappersforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65[EU (1), ett kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med direktiv 2013/36/EU,
ett forsikringsforetag eller dterforsikringsforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG (3), ett fondforetag (UCITS) som auktoriserats i enlighet med direktiv 2009/65/EG,
utom dd denna UCITS-fond avser en aktiekopsplan for anstdllda, ett tjanstepensionsinstitut i den mening
som avses i artikel 6a i direktiv 2003/41/EG, en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i
direktiv 2011/61/EU, som antingen dr etablerat i unionen eller som forvaltas av en forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-forvaltare) som auktoriserats eller registrerats i enlighet med direktiv 2011/61/EU,
utom dd denna AIF-fond avser en aktiekdpsplan for anstillda, och, i tillimpliga fall, vars AIF-forvaltare ir
etablerad iunionen, och en virdepapperscentral som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och
rédets forordning (EU) nr 909/2014 () .

(') Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader f6r finansiella instrument
och om dndring av direktiv 2002/92EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173,12.6.2014, s. 349).

(3) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av
forsakrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009,s. 1).

(}) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad virdepappersa-
vveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26 [EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012 (EUTL 257,28.8.2014,s.1).”

Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska led a dndras pé foljande sitt:
i) Leden i-iv ska ersdttas med foljande:

”{)  mellan tva finansiella motparter som omfattas av villkoren i artikel 4a.1 andra stycket,
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ii) mellan en finansiell motpart som omfattas av villkoren i artikel 4a.1 andra stycket och en icke-

finansiell motpart som omfattas av artikel 10.1 andra stycket,
ii)  mellan tva icke-finansiella motparter som omfattas av villkoren i artikel 10.1 andra stycket,

iv)  mellan, 4 ena sidan, en finansiell motpart som omfattas av villkoren i artikel 4a.1 andra stycket
eller en icke-finansiell motpart som omfattas av villkoren i artikel 10.1 andra stycket och, & andra
sidan, en i ett tredjeland etablerad enhet som skulle omfattas av clearingkravet om den var etable-
rad i unionen,”.

Punkt 1 b ska ersittas med foljande:

"b)  De har ingitts eller fornyats antingen

i) pd eller efter den dag dd clearingkravet borjar gilla, eller

ii)  pdeller efter den dag dd de bada motparterna uppfyller kriterierna som anges i punkt a.”

Foljande punkter ska inforas:

” 3a. Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjinster, oavsett om det sker direkt eller
indirekt, ska tillhandahélla dessa tjanster pé rittvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta villkor.
Sddana clearingmedlemmar och kunder ska vidta alla rimliga dtgirder som syftar till att identifiera, fore-
bygga, hantera och 6vervaka intressekonflikter inom en grupp av anknutna enheter, sirskilt mellan handel-
senheten och clearingenheten, som pd ett negativt sitt kan paverka ett rittvist, skdligt, icke-diskriminerande
och transparent tillhandahdllande av clearingtjinster.

Clearingmedlemmar eller kunder ska tillitas kontrollera riskerna forknippade med de clearingtjinster som

erbjuds.

3b. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststilla de forhdllanden under vilka villkor for clearingtjinster, som hinvisas
till i punkt 3a, anses vara rittvisa, skliga, icke-diskriminerande och transparenta.

Esma ska overlimna forslagen till de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommis-
sionen senast den ... [sex mdnader efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

3. Foljande artikel ska ldggas till som artikel 4a:

” Artikel 4a

Finansiella motparter som omfattas av ett clearingkrav

1.

En finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt fdr pa drsbasis berdkna sin aggregerade genoms-

nittliga position vid ménadsslutet for de foregdende tolv ménaderna i enlighet med punkt 3.

Om den finansiella motparten inte beriknar sin position eller om resultatet av berikningen overskrider de clea-
ringtrosklar som faststills enligt artikel 10.4 b ska den finansiella motparten

a)

omedelbart underritta Esma och den relevanta behériga myndigheten om detta,
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b) omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for framtida OTC-derivatkontrakt, oavsett for vilken till-
géngsklass eller vilka tillgdngsklasser clearingtroskeln har overskridits, och

) cleara de kontrakt som avses i led b senast fyra manader efter det att den finansiella motparten borjade omfattas
av clearingkravet.

2. Enfinansiell motpart som har borjat omfattas av clearingkravet i enlighet med punkt 1 och senare visar fér den
relevanta behériga myndigheten att dess aggregerade genomsnittliga position vid ménadsslutet for de foregdende
tolv manaderna inte lingre 6verskrider den clearingtroskel som avses i punkt 1, ska inte lingre omfattas av clearingkra-
vet i artikel 4.

2a. Om en finansiell motpart som tidigare undantagits frin clearingkraven nu omfattas av dessa krav i enlighet
med punkt 1 ska den cleara sina OTC-derivatkontrakt inom fyra manader efter det att den birjade omfattas av clea-
ringkravet.

3. Vid berikning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten inkludera alla OTC-derivat-
kontrakt som ingdtts av den finansiella motparten eller av andra enheter inom den grupp som den finansiella mot-
parten tillhor.”

4. Lartikel 5.2 skaled c utga.

4a.  lartikel 6.2 ska foljande led liggas till efter led d:

”da) Inom varje klass av OTC-derivat som avses i led d, nirmare uppgifter om de kontraktstyper som relevanta
centrala motparter har auktoriserats att cleara samt de datum dd dessa centrala motparter auktoriserades
att cleara dessa kontrakt.”

5. Lartikel 6.2 ska led e utga.
6. Foljande artikel ska liggas till som artikel 6b:
" Artikel 6b
Tillfalligt upphévande av clearingkravet i andra situationer idn vid resolution

1. Under andra omstindigheter 4n de som avses i artikel 6a.1 f&r Esma begira att kommissionen endast tillfilligt
upphiver clearingkravet i artikel 4.1 for en sérskild klass av OTC-derivat eller for en sirskild motpart om nagot av fol-
jande villkor dr uppfyllt:

a) Klassen av OTC-derivat 4r inte lingre limplig for central clearing pd grundval av kriterierna i artikel 5.4 forsta
stycket och 5.5.

b) En motpart kommer sannolikt att upphora med clearing av just den klassen av OTC-derivat och ingen annan
central motpart kan cleara just den klassen av OTC-derivat utan avbrott.

) Ett tillfélligt upphédvande av clearingkravet for en sirskild klass av OTC-derivat eller for en sirskild typ av mot-
part dr nodvindigt for att undvika eller hantera ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten i unionen och ett
sadant tillfalligt upphdvande star i proportion till detta syfte.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska Esma fore sin begiran samrada med ESRB.

Om Esma begir att kommissionen endast tillfilligt ska upphéva det clearingkrav som avses i artikel 4.1 ska den ligga
fram skil och bevis for att dtminstone ett av villkoren i forsta stycket dr uppfyllt. Kommissionen ska utan drojsmdl
informera Europaparlamentet och rddet om Esmas begiran.

la. En begiran om upphivande frin Esma som avses i punkt 1 i denna artikel kan begiras av en behérig myndi-
ghet som utsetts i enlighet med artikel 22. Om den behiriga myndigheten begir att Esma limnar in en begiran om
tillfilligt upphivande ska den ligga fram skdl och bevis for att dtminstone ett av villkoren i punkt 1 forsta stycket

dr uppfylit.
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Esma ska inom 48 timmar frin att ha mottagit en begiran frin den behoriga myndigheten och pd grundval av de
skiil och bevis som den behoriga myndigheten lagt fram antingen begira att kommissionen tillfilligt upphiver clea-
ringkravet for den sirskilda klassen av OTC-derivat eller for den sirskilda typ av motpart som avses i punkt 1, eller
avsld begiran om tillfilligt upphivande. Esma ska informera den behériga myndigheten om sitt beslut och limna en
detaljerad motivering som forklarar beslutet.

2. Denbegiran som avses i punkt 1 ska inte offentliggoras.

3. Kommissionen ska inom 48 timmar frin den begiran som avses i punkt 1 och pd grundval av de skl och bevis
som Esma har lagt fram antingen tillfilligt upphava clearingkravet for den sdrskilda klassen av OTC-derivat eller for den
sirskilda typ av motpart som avses i punkt 1, eller avsld begiran om tillfilligt upphivande. Kommissionen ska infor-
mera Esma om sitt beslut och limna en detaljerad motivering som forklarar beslutet. Kommissionen ska direfter
utan dréjsmdl vidarebefordra denna information till Europaparlamentet och rddet.

4. Kommissionens beslut att tillfilligt upphava clearingkravet ska | offentliggoras i Europeiska unionens officiella
tidning, pd kommissionens webbplats och i det offentliga register som avses i artikel 6.

5. Etttillfalligt upphdvande av clearingkravet i enlighet med denna artikel ska vara giltigt i en period som inte overs-
tiger en mdnad fran det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning.

6.  Om skdlen for upphivandet fortsitter att 4ga giltighet fir kommissionen, efter samrdd med Esma och ESRB, for-
linga det tillfilliga upphivande som avses i punkt 5 med en eller flera perioder om en mdnad, vilka sammanlagt inte
far overstiga sex mdnader riknat frin utgdngen av den inledande upphivandeperioden. Forlingningar av det tillfal-
liga upphévandet ska offentliggoras i enlighet med artikel 4.

Vid tillimpning av punkt 1 ska kommissionen underritta Esma och informera Europaparlamentet och ridet om sin
avsikt att forlinga ett tillfilligt upphdvande av clearingkravet. Esma ska inom 48 timmar fran denna underrittelse
utfirda ett yttrande om forldngningen av det tillfilliga upphéivandet.”

7. Artikel 9 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

" 1. Finansiella motparter, icke-finansiella motparter som uppfyller de villkor som avses i artikel 10.1
andra stycket och centrala motparter ska se till att uppgifter om varje derivatkontrakt som de har ingdtt och
varje dndring eller avslutande av kontraktet rapporteras in i enlighet med punkt 1a till ett transaktionsregister
som registrerats i enlighet med artikel 55 eller godkants i enlighet med artikel 77. Uppgifterna ska rapporteras
in senast den forsta arbetsdagen efter varje ingdende, dndring eller avslutande av kontraktet.

Rapporteringskravet ska gilla de derivatkontrakt ]| som ingicks den 12 februari 2014 eller senare.

Oaktat artikel 3 ska rapporteringsskyldigheten inte gilla OTC-derivatkontrakt inom en och samma grupp
om minst en av motparterna ir en icke-finansiell motpart eller skulle klassas som en icke-finansiell motpart
om den var etablerad i unionen, under forutsittning att

a) bdda motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering,

b) bdda motparterna omfattas av limpliga centraliserade forfaranden for bedomning, mitning och
kontroll av risker, och

c) moderbolaget inte ir en finansiell motpart.”
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Foljande punkter 1a och 1b ska inforas:

” 1a. Ndrmare uppgifter om de derivatkontrakt som avses i punkt 1 ska rapporteras enligt foljande:

b) Nirmare uppgifter om OTC-derivatkontrakt som ingdtts mellan en finansiell motpart och en icke-
finansiell motpart som inte uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket ska rapporteras enligt fol-
jande:

i) Finansiella motparter ska vara ensamt ansvariga, iiven juridiskt sett, for att rapportera in en
enskild uppsiittning uppgifter och for att sikerstilla att de inrapporterade uppgifterna ir kor-
rekta. For att sikerstilla att den finansiella motparten har de uppgifter som krivs for att
uppfylla sin rapporteringsskyldighet bor den icke-finansiella motparten tillhandahdlla den
finansiella motparten de nirmare uppgifterna avseende OTC-derivatkontrakt som ingitts
mellan dem och som den finansiella motparten rimligen inte kan forvintas inneha. Den icke-
finansiella motparten ska ansvara for att dessa uppgifter iir korrekta.

ii) Oaktat led i fdr icke-finansiella motparter som redan har investerat i inrittandet av ett rap-
porteringssystem vilja att rapportera uppgifterna om sina OTC-derivatkontrakt med finan-
siella motparter till ett transaktionsregister. I sd fall ska den icke-finansiella motparten i
forvig informera de finansiella motparterna med vilka den har ingdtt OTC-derivatkontrakt
om sitt beslut. Ansvaret, inbegripet det juridiska ansvaret, for rapportering och for sikerstdl-
lande av korrektheten av dessa uppgifter ska i detta fall ligga kvar hos de icke-finansiella mot-
parterna.

ba)  Om OTC-derivatkontrakt ingds av en icke-finansiell motpart som inte omfattas av villkoren i artikel
10.1 andra stycket med en enhet som dr etablerad i ett tredjeland som skulle vara en finansiell mot-
part om den vore etablerad i unionen, ska en sddan icke-finansiell motpart inte vara dlagd att rappor-
tera enligt artikel 9 och ska inte vara juridiskt ansvarig for rapportering eller for sikerstillande av
korrektheten av uppgifterna i sidana OTC-derivatkontrakt om

i) det berérda tredjelandets rittsordning for rapportering har bedomts vara likvirdig i enlighet
med artikel 13 och den finansiella motparten i tredjelandet har rapporterat sadana uppgifter i
enlighet med sitt tredjelands rittsordning for rapportering,

ii)  det berorda tredjelandets rittsordning for rapportering inte har forklarats vara likvirdig i
enlighet med artikel 13, den finansiella motparten i tredjelandet viljer att, som om den vore en
finansiell motpart etablerad i unionen, omfattas av kraven i denna artikel och registrerar sig
hos Esma.

Esma ska gora ett unionsomfattande register 6ver de finansiella motparter i tredjelinder som viljer
att omfattas av denna artikel i enlighet med led ii) offentligt tillgingligt pd sin webbplats.

0) Forvaltningsbolaget for ett fondforetag ska vara ansvarigt for rapportering av nirmare uppgifter om
OTC-derivatkontrakt i vilka fondforetaget dr motpart och for att sikerstilla de inrapporterade uppgif-
terna dr korrekta.

d) Forvaltaren av en alternativ investeringsfond ska vara ansvarig for rapportering av nirmare uppgifter

om OTC-derivatkontrakt i vilka den alternativa investeringsfonden dr motpart och for att sikerstilla de
inrapporterade uppgifterna dr korrekta.

€) Motparter och centrala motparter som rapporterar in OTC-derivatkontrakt till ett transaktionsregis-
ter ska sikerstilla att uppgifterna om deras derivatkontrakt rapporteras korrekt och inte mer dn en géng.

Motparter och centrala motparter som omfattas av den rapporteringsskyldighet som avses i punkt 1 far
delegera denna rapporteringsskyldighet.

1b. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de uppgifter som ska
limnas av en finansiell motpart for den registrering hos Esma som avses i led ba ii) i forsta stycket i punkt
la.
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Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den ... [sex
mdnader efter dagen for denna indringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. For att sikerstdlla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkterna 1 och 3 ska Esma, i nira samarbete
med ECBS, utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder for att nirmare ange foljande:

a) Datastandarder och format fér den information som ska rapporteras, vilka dtminstone ska omfatta fol-
jande:

i) Globala identifieringskoder for juridiska personer (nedan kallade LEI-koder).
ii) Internationella standardnummer for vardepapper (nedan kallade ISIN-koder).

iii) Unika transaktionskoder (nedan kallade UTI-koder).

b) Metoder och arrangemang for rapportering.
0) Rapporteringsfrekvens.
d) Det datum da derivatkontrakten ska rapporteras in, inbegripet varje successivt inférande for derivat-

kontrakt som ingdtts fore det datum fran vilket rapporteringsskyldigheten borjar galla.

Vid utarbetande av dessa forslag till tekniska standarder ska Esma ta hinsyn till den internationella utvecklingen
och standarder som har 6verenskommits inom unionen eller pa global nivé och deras 6verensstimmelse med
rapporteringskraven i artikel 4 i férordning (EU) 2015/2365 () och artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska genomforandestandarder for kommissionen senast [EUT: 12
mdnader efter denna dndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket i enli-
ghet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

() Europaparlamentets och rdets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i
transaktioner for virdepappersfinansiering och om dteranvindning samt om 4ndring av forordning (EU) nr
648/2012 (EUTL 337,23.12.2015,s.1).”

8. Tartikel 10 ska punkterna 1-4 ersdttas med foljande:

1. En finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrake fdr pa arsbasis berikna sin aggregerade genoms-
nittliga position vid minadsslutet for de foregdende tolv manaderna i enlighet med punkt 3.

Om den finansiella motparten inte beriknar sin position eller om resultatet av den berikning som avses i forsta sty-
cket overskrider de clearingtrosklar som faststills enligt artikel 10.4 b ska den finansiella motparten

a) omedelbart underritta Esma och den myndighet som har utsetts i enlighet med punkt 5 om detta,

b) om den inte har beriknat sin position, omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for framtida OTC-
derivatkontrakt for alla tillgingsklasser och pd de villkor som anges i artikel 11.3,

ba)  om resultatet av den berikning som avses i forsta stycket verskrider de clearingtrisklar som faststdllts
enligt punkt 4 b, omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for framtida OTC-derivatkontrakt for den
tillgdngsklass eller de tillgdngsklasser for vilka clearingtroskeln har 6verskridits och undantas frin de krav som
faststills i artikel 11.3 i den andra tillgingsklassen eller de andra tillgidngsklasserna for vilka clearingtrés-
keln har overskridits,
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<) cleara de kontrakt som avses i led b senast fyra manader efter det att den finansiella motparten bérjade omfattas
av clearingkravet.

2. En icke-finansiell motpart som har bérjat omfattas av clearingkravet i enlighet med punkt 1 andra stycket och
senare visar for den myndighet som har utsetts i enlighet med punkt 5 att dess aggregerade genomsnittliga position vid
ménadsslutet for de foregdende tolv ménaderna ett visst 4r inte lingre overskrider den clearingtroskel som avses i punkt
1 ska inte lingre omfattas av clearingkravet i artikel 4.

3. Vid berdkningen av positionerna enligt punkt 1 ska den icke-finansiella motparten inkludera alla de OTC-derivat-
kontrakt som den icke-finansiella motparten eller andra icke-finansiella motparter inom den grupp som den icke-finan-
siella motparten tillhor har ingdtt, som inte pa ett objektivt métbart sitt minskar de risker som ir direkt kopplade till
den icke-finansiella motpartens eller denna grupps affirsverksamhet eller likviditetsforvaltning.

4. Foratt sikerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, efter att ha hort ESRB och andra relevanta
myndigheter, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger foljande:

a) Kriterier for att faststdlla vilka OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt métbart sitt minskar de risker som ar
direkt kopplade till den affirsverksamhet eller likviditetsforvaltningsverksamhet som avses i punkt 3. and

b) Virden for clearingstrosklarna, som ska faststillas med utgdngspunkt i vilken systemvikt en motparts samlade
nettopositioner och nettoexponeringar har per klass av OTC-derivat.

Esma fir ta fram olika clearingtrosklar for finansiella och icke-finansiella motparter med beaktande av samman-
kopplingsgraden mellan finansiella motparter och deras hégre systemrisk.

Efter att ha genomfort ett 6ppet offentligt samrad ska Esma 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 30 september 20120ch regelbundet uppdatera dem.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska, efter samrdd med ESRB och andra berorda myndigheter, regelbundet se 6ver de troskelvirden som avses i
punkt b och vid behov, sirskilt fir att sikerstilla kat deltagande i central clearing, {oresla tekniska standarder for
tillsyn for att indra dem.”

8a.  lartikel 11 ska féljande punkt liggas till:

” 1a. De krav som avses i punkt 1 i denna artikel ska inte gilla de transaktioner inom grupper som avses i artikel 3
om en av motparterna dr en icke-finansiell motpart som inte omfattas av clearingkravet i enlighet med artikel 10.1
andra stycket.”

8b.  Iartikel 11 ska punkt 3 iindras pa foljande sitt:

” 3. Finansiella motparter ska ha riskhanteringsforfaranden som kriver en utvixling av siikerheter som sker i tid,
ar korrekt och pd limpligt vis separerad niir det giller OTC-derivatkontrakt som har ingdtts den 16 augusti 2012
eller direfter. De icke-finansiella motparter som avses i artikel 10 behiver inte tillimpa de riskhanteringsforfaran-
den som kriver en utvixling av sikerheter som sker i tid, dr korrekt och pd limpligt vis separerad niir det giiller
OTC-derivatkontrakt i den tillgingsklass eller de tillgangsklasser for vilken clearingtroskeln inte har overskridits.”

9. Artikel 11.15 ska dndras pa foljande sitt:

a) Led a ska ersittas med foljande:

»

a)  Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivder pd och den typ av sikerhets- och separeringssystem
som avses i punkt 3 samt dirmed forbundna tillsynsforfaranden for att sikerstilla inledande och fort-
16pande validering av dessa riskhanteringsforfaranden.”
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b) Andra stycket forsta meningen ska ersittas med foljande:

” ESA-myndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
[12 manader efter denna dndringsforordnings ikrafttridande].”

10.  Tartikel 38 ska foljande laggas till som punkterna 6 och 7:

” 6. En central motpart ska tillhandahalla ett simuleringsverktyg till sina clearingmedlemmar som gor det mojligt for
dem att faststilla den mingd ytterligare inledande marginalsikerheter, pa bruttobasis, som den centrala motparten kan
krdva vid clearing av en ny transaktion. Detta verktyg ska endast vara tillgingligt genom sikrad dtkomst och resultatet
av simuleringen ska inte vara bindande.

7. En central motpart ska ge sina clearingmedlemmar information om de modeller for inledande marginalsakerheter
som den anvinder. Informationen ska uppfylla samtliga foljande villkor:

a) Den ska tydligt redogora for hur modellen for berikning av inledande marginalsikerheter dr konstruerad och
fungerar.
b) Den ska tydligt beskriva nyckelantaganden och begrinsningar i modellen for berdkning av inledande margi-

nalsakerheter samt under vilka omstandigheter dessa antaganden inte lingre 4r giltiga.
c) Den ska vara dokumenterad.”
11.  Iartikel 39 ska foljande punkt 11 liggas till:

” 11. Medlemsstaternas nationella insolvensritt ska inte hindra en central motpart frin att agera i enlighet med
artikel 48.5-7 med avseende pd de tillgingar och positioner som redovisas pd konton som det hinvisas till
i punkterna 2-5 i denna artikel.”

12.  Artikel 56 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
”1. Vid tillimpning av artikel 55.1 ska ett transaktionsregister limna ndgot av foljande till Esma:
a) En ans6kan om registrering.

b) En ansokan om utvidgning av en registrering om transaktionsregistret redan ér registrerat enligt kapitel
111 i forordning (EU) 2015/2365.”.

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

” 3. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska tillsynss-
tandarder som nirmare faststaller foljande:

a) Narmare bestimmelser om den ans6kan om registrering som avses i punkt 1 a.
b) Nérmare bestimmelser om den férenklade ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt
1b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder for kommissionen senast [EUT: 12 mdnader
efter denna dndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1095/2010.”

) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

" 4. For att sikerstilla enhetliga villkor vid tillimpningen av punkt 1 ska Esma utarbeta forslag till tekniska
genomforandestandarder for att ndrmare ange foljande:

a) Formatet for den ansokan om registrering som avses i punkt 1 a.
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b) Formatet for den ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 1 b.
Nir det giller punkt 1 b ska Esma utarbeta ett férenklat format.

Esma ska ligga fram dessa forslag till tekniska genomférandestandarder for kommissionen senast [EUT: 9 mdna-
der efter denna dndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomfoérandestandarder som avses i forsta stycket i enli-
ghet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”.

1 artikel 62 ska punkt 5 utgd.
I artikel 63 ska punkt 1 ersittas med foljande:

1. Fér att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nidvindiga kontroller pd
plats i foretagslokaler eller pd egendom som tillhor de juridiska personer som avses i artikel 61.1. Om det krivs for
kontrollernas korrekta genomforande och effektivitet fir Esma genomfora kontrollen pd plats utan forhand-
sanmilan.”

1 artikel 63 ska punkt 2 ersiittas med foljande:

” 2. Tjinstemdin och andra personer som Esma bemyndigat att genomfira en kontroll pd plats ska ha tilltride till
alla foretagslokaler eller egendom som tillhér de juridiska personer som dr foremdl for ett utredningsbeslut som
antagits av Esma och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 62.1. De ska dven ha befogenhet att forse-
gla foretagslokaler, rikenskaper eller affirshandlingar sd linge och i den omfattning det dr nodvindigt for
kontrollen.”

1 artikel 63 ska punkt 8 utgd.
1 artikel 64 ska punkt 4 dndras pad foljande sitt:

” 4. Nir utredaren limnar dossiern med resultaten till Esma ska denne underriitta de personer som dr féremdl for
utredningarna om detta. Sddana personer ska ha ritt att fd tillgdng till dossiern, med forbehdll for andra personers
berittigade intresse av att deras affirshemligheter skyddas. Ritten att fd tillging till dossiern ska inte omfatta
konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande handlingar.”

1 artikel 64 ska punkt 8 ersiittas med foljande:

” 8. Esma ska overlimna irenden till de limpliga myndigheterna for utredning och eventuell lagforing om den vid

fullgorandet av sina uppgifter enligt denna férordning uppticker att det finns allvarliga indikationer pd att det
skulle kunna fireligga sakforhdllanden som den vet utgor brott enligt tillimplig lagstiftning. Dessutom ska Esma
inte dligga avgifter eller viten i de fall dir den kinner till ett tidigare frikinnande eller en tidigare fillande dom som
bygger pd identiska eller visentligen samma sakforhillanden, som redan har vunnit laga kraft som ett resultat av
straffrittsliga forfaranden enligt nationell ritt.”

I artikel 65.1 ska andra stycket utgd.

Artikel 65.2 ska dndras pd foljande sitt:

a) Iled a ska"20 000 EUR” ersittas med "200 000 EUR”.
b) Iled b ska ”10 000 EUR” ersittas med "100 000 EUR”.
9] Foljande led ska ldggas till som led c:

”¢)  For de overtrddelser som avses i bilaga [ avsnitt IV ska avgiftsbeloppen uppgé till minst 5 000 EUR och
hogst 10 000 EUR.”
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13a. 1artikel 67.1 ska foljande stycke liggas till:

” Forsta stycket ska inte tillimpas om bridskande dtgirder krivs for att forhindra att det finansiella systemet lider
visentlig och omedelbar skada eller for att forhindra visentlig och omedelbar skada for finansmarknadernas inte-
gritet, transparens, effektivitet och korrekta funktionssitt, diribland stabilitet eller korrekthet for de uppgifter som
registreras i transaktionsregister. Esma fdr i sidana fall anta ett interimistiskt beslut och ska ge de berirda perso-
nerna mojlighet att horas snarast mojligt efter det att Esma har fattat sitt beslut.”

14.  Artikel 72.2 ska ersittas med foljande:

" 2. Det avgiftsbelopp som tas ut av ett transaktionsregister ska ticka Esmas samtliga skdliga administrationskostna-
der for registrering och tillsyn samt st i proportion till det berorda transaktionsregistrets omsittning och typen av
registrering och tillsyn.”

15.  Foljande artikel ska inforas som artikel 7 6a:
” Artikel 76a
Omsesidig direkt tillgng till uppgifter

1. Relevanta myndigheter i tredjelinder dir ett eller flera transaktionsregister ar etablerade ska, om det 4r nodvin-
digt for att de ska kunna fullgora sitt uppdrag, ha direkt tillgdng till information i transaktionsregister som ér etablerade
i unionen, under forutsittning att kommissionen har antagit en genomforandeakt om detta i enlighet med punkt 2.

2. Omde myndigheter som avses i punkt 1 inkommer med en begiran fir kommissionen anta genomforandeakter i
enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 86.2 i vilka det faststills om den rittsliga ramen i den
begirande myndighetens tredjeland uppfyller alla f6ljande villkor:

(@)  Transaktionsregister som dr etablerade i detta tredjeland har auktoriserats pa vederborligt stt.

(b)  Transaktionsregister i detta tredjeland ér fortlopande foremal for effektiv tillsyn och kontroll av att de uppfyller
sina skyldigheter,

() Garantier for tystnadsplikt finns, inklusive skydd for affirshemligheter som myndigheterna delar med tredje
parter, som dtminstone ar likvardiga med dem som foreskrivs i denna forordning.

(d)  Det foreligger en rittsligt bindande och verkstillbar forpliktelse for transaktionsregister som auktoriserats i
detta tredjeland att ge de enheter som avses i artikel 81.3 direkt och omedelbar tillgang till uppgifter.”.

16.  lartikel 78 ska foljande inf6ras som punkterna 9 och 10:
" 9. Ett transaktionsregister ska faststilla f6ljande forfaranden och riktlinjer:
a) Forfaranden for effektiv avstimning av uppgifter mellan transaktionsregister.
b) Forfaranden for att sikerstilla att inrapporterade uppgifter 4r fullstindiga och korrekta.

) Riktlinjer for overforing under ordnade former av uppgifter till andra transaktionsregister pa begiran av de mot-
parter eller centrala motparter som avses i artikel 9 eller i andra fall dér detta dr nodvandigt.

10.  For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandar-
der som nirmare faststaller foljande:

a) Forfaranden for avstimning av uppgifter mellan transaktionsregister.
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b) De forfaranden som transaktionsregistret ska tillimpa for att kontrollera att den rapporterande motparten eller
inlimnande enheten uppfyller rapporteringskraven och for att kontrollera att den information som inrapporte-
ras enligt artikel 9 4r fullstindig och korrekt.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den ... [12 mdnader efter
denna d@ndringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

17.  Artikel 81 ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande led q ska liggas till i punkt 3:

»

q)  Relevanta myndigheter i ett tredjeland med avseende pa vilka en genomférandeakt har antagits enligt
artikel 76a.”

b) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

” 3a. Ett transaktionsregister ska tillhandahdlla de motparter och centrala motparter som avses i artikel 9.1a
andra stycket information som inrapporterats for deras rikning.”

) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

75. 1 syfte att sakerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, efter samrdd med ECBS:s
medlemmar, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som narmare anger fljande:

a) Den information som ska offentliggoras eller goras tillginglig i enlighet med punkterna 1 och 3.
b) Hur ofta den information som avses i punkt 1 ska offentliggoras.
0) De operativa standarder som krévs for att aggregera och jimféra uppgifter mellan transaktionsregister

och for att de enheter som avses i punkt 3 ska fd tillgdng till denna information.

d) Villkor, arrangemang och vilken dokumentation som kravs for att transaktionsregister ska bevilja till-
géng for de enheter som avses i punkt 3.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder for kommissionen senast [EUT: 12 mdnader
efter denna dndringsforordnings ikrafttridande].

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder ska Esma sikerstilla att offentliggorandet av den infor-
mation som avses i punkt 1 inte rojer identiteten hos ndgon av parterna i ett kontrakt.

Kommissionens ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

18.  Artikel 82.2 ska ersittas med foljande:

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 4.3, 64.7, 70, 72.3, 76a och 85.2 ska
ges till kommissionen pa obestimd tid.”

19.  Artikel 85 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Senast den ... [tre dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska kommis-
sionen bedoma tillimpningen av denna férordning och uppritta en allmin rapport. Kommissionen ska
lagga fram denna rapport for Europaparlamentet och radet, atfoljd av eventuella lampliga forslag.”
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aa)  Foljande punkt ska inforas:

” 1a. Senast den ... [tre dr efter dagen for denna iindringsforordnings ikrafttridande] ska Esma ligga

fram en rapport till Europaparlamentet, ridet och kommissionen med en analys av effekten pd
marknadsaktiorerna av de dndringar av rapporteringssystemet som inforts genom forordning (EU)
2018/... [denna dndringsfirordning]. Denna rapport ska sirskilt omfatta en bedomning av inféran-
det och genomforandet av respektive bestimmelser som tilliter delegering av rapportering till finan-
siella motparter och kriver rapportering av kontrakt av centrala motparter samt en undersokning av
huruvida dessa nya bestimmelser har haft avsedd verkan att minska rapporteringsbordan for mindre
motparter. I rapporten ska det dven undersikas hur dessa nya bestimmelser har piverkat konkurren-
sen mellan transaktionsregister och huruvida och i vilken utstrickning de har lett till en mindre
konkurrensutsatt miljé och mindre valmdjligheter for clearingmedlemmar och deras kunder.”

b) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

" 2. [Ett dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] och varje dr direfter fram till
... tvd dr efter dagen for denna indringsforordnings ikrafttridande] uppritta en rapport med
en bedomning av om lampliga tekniska 16sningar har utvecklats for pensionssystems 6verforing av kon-
tanta och icke-kontanta sikerheter som tillaggssakerheter (variationsmarginaler) och behovet av even-
tuella dtgarder for att underlatta dessa tekniska losningar.

Esma ska, senast [sex mdnader efter dagen for denna dndringsférordnings ikrafttradande] och varje dr
direfter fram till ... [tvd dr efter denna dndringsforordnings ikrafttridande] och i samarbete med
Eiopa, EBA och ESRB ldgga fram en rapport till kommissionen med en bedémning av foljande:

a) Om centrala motparter, clearingmedlemmar och pensionssystem har gjort rimliga anstrin-
gningar och utvecklat limpliga tekniska 16sningar som gor det ldttare for pensionssystem att
delta i central clearing genom att stalla kontanta och icke-kontanta sikerheter som tillaggssa-
kerheter (variationsmarginaler), inbegripet vilka implikationer dessa l6sningar har for
marknadslikviditet och procyklikalitet och deras mdjliga réttsliga och andra implikationer.

b) Pensionssystems aktivitet pd marknaderna for clearade och oclearade OTC-derivat, fordelat pa
tillgdngsklass, i friga om volym och typ samt eventuella relaterade systemrisker for det finansiella
systemet.

0 Konsekvenserna av att pensionssystemen uppfyller clearingkravet for deras investeringsstrate-
gier, inbegripet eventuella forandringar av fordelningen mellan deras kontanta och icke-kontanta
tillgangar.

d) Implikationerna av de clearingtrosklar som avses i artikel 10.4 for pensionssystem.

e) Effekten av andra rittsliga krav pa kostnadsskillnaden mellan clearade och oclearade OTC-deri-

vattransaktioner, inbegripet marginalsikerhetskrav for oclearade derivat och berdkning av brut-
tosoliditetsgraden enligt forordning (EU) nr 575/2013.

f) Om ytterligare dtgirder dr nddvindiga for att underlitta en clearingldsning fér pensionssystem.

Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att f6rldnga den tredrsperiod som
avses i artikel 89.1 med tva r vid ett tillfille om den drar slutsatsen att ingen lamplig teknisk l6sning har
utvecklats och att den negativa effekten av central clearing av derivatkontrakt pd framtida pensionirers
pensionsformaner dr oférandrad.”
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c) Punkt 3 ska ersittas med fljande:

”3. Senast den ... [tvd dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska kommis-
sionen antingen

a) ligga fram ett forslag till en annan bindande losning in permanenta eller ytterligare tillfilliga
undantag frdn clearingkravet for pensionssystem, om den anser att de berérda parterna inte
hittat nigon losning, eller

b) anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 om forlingning av den tvddrsperiod som avses
iartikel 89.1 en gdng, med ett dr, men endast om den anser att en losning dr inom rickhdll for
de berorda parterna och att ytterligare tid kriivs for denna lisnings genomfirande, eller

0 ldta undantaget lopa ut, samtidigt som de berorda parterna uppmuntras att dessforinnan
genomfora sin losning, om den anser att en losning har hittats.”

ca)  Foljande punkter ska inféras:

” 3a. Senast den ... [tre dr efter dagen for denna dndringsforordning ikrafttridande] ska kommis-
sionen anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att forlinga den tredrsperiod som avses i
artikel 89.1a en gdng, med tvd dr, men endast om den anser att de smd pensionssystem som avses i
artikel 89.1a har gjort nédvindiga anstringningar for att utveckla limpliga tekniska losningar och
att de negativa effekterna av central clearing av derivatkontrakt for pensionirers pensionsformdner
forblir oforindrade.

3b. Esma ska senast ... [12 mdnader efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande]
ligga fram en rapport till kommissionen med en bedomning av huruvida férteckningen over finan-
siella instrument som anses vara mycket likvida med minimala kredit- och marknadsrisker, i enlighet
med artikel 47, skulle kunna utvidgas och huruvida denna forteckning skulle kunna inbegripa pen-
ningmarknadsfonder som auktoriserats enligt forordning (EU) 2017/1131.”

e Foljande punkter ska liggas till:

” 6. Senast den ... [sex mdnader efter denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska kommis-
sionen, efter samrdd med Esma, ligga fram en rapport for Europaparlamentet och ridet om anpass-
ningen av handelsskyldigheten for derivat enligt forordning (EU) nr 600/2014 till dndringar enligt
forordning (EU) 2018/ ... [denna dndringsférordning] av clearingkravet for derivat, sirskilt for att
faststiilla vilka enheter som ska omfattas av clearingkravet samt upphivandemekanismen. Om en
sddan anpassning anses nodvindig och limplig ska rapporten dtfoljas av ett lagforslag om inforande
av de nédvindiga dndringarna.

7. Esma ska senast ... [18 mdnader efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande]
och i samarbete med Eiopa och EBA ligga fram en rapport till kommissionen med en bedomning av
huruvida principen om rittvisa, skdliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor enligt
artikel 4.3a har varit dndamdlsenlig vad giller underlittande av tillgdng till clearing.

Kommissionen ska senast den... [tvd dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande]
ligga fram en rapport till Europaparlamentet och ridet med en bedomning av huruvida principen om
rittvisa, skdliga, icke-diskriminerande och transparenta handelsvillkor har blivit dndamdlsenlig vad
giiller underlittande av tillgdng till clearing och, om sd krivs, med forslag till forbittringar av den
principen. I rapporten ska de resultat fran den rapport som det hinvisas till i det forsta stycket beak-
tas. Rapporten ska, om sd dr limpligt, dtféljas av ett lagforslag.
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8.  Senast den ... [12 mdnader efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska
kommissionen utarbeta en rapport om bedomning av huruvida handel som dr ett direkt resultat av
riskreduceringstjinster efter handel, inbegripet portfoljkompression, bor undantas fran det clearing-
krav som avses i artikel 4.1. I denna rapport ska kommissionen sirskilt beakta i vilken utstrickning
de minskar riskerna, i synnerhet motpartskreditrisker och operativa risker samt majligheterna att
clearingkravet kringgds och att negativa incitament uppstdr for central clearing. Kommissionen ska
ligga fram rapporten till Europaparlamentet och rddet, tillsammans med eventuella limpliga lag-
forslag.

For att bisti kommissionen vid utarbetandet av den rapport som avses i forsta stycket ska Esma
senast den... [sex mdnader efter dagen for denna indringsforordnings ikrafttridande], i samarbete
med ESRB, éversinda en rapport till kommissionen med en bedomning av huruvida handel som dr ett
direkt resultat av riskreduceringstjinster efter handel, inbegripet portfoljkompression, bor undantas
fran clearingkravet. I denna rapport ska en utredning goras av portféljkompression och andra tillgin-
gliga icke prisbildande riskreduceringstjinster efter handel som reducerar icke-marknadsrisker i
derivatportfiljer utan att marknadsrisken dndras for portfoljerna, sisom ombalanseringstransaktio-
ner. Den ska ocksd forklara syftena med och funktionen av sidana riskreduceringstjinster efter han-
del, utstrickningen i vilken de minskar risker, i synnerhet motpartskreditrisker och operativa risker,
och en bedomning ska goras av behovet av att cleara sddan handel, eller av att undanta den frin clea-
ring, i syfte att hantera systemrisker. En bedomning ska ocksd giras av i vilken utstrickning even-
tuella undantag frin clearingkravet for sidana tjinster kan leda till negativa incitament for central
clearing och till att motparter kringgdr clearingkravet.

9.  Pd grundval av bland annat resultaten frin kommissionens offentliga samrdd om kontroll av
dndamadlsenligheten rorande tillsynsrapportering som offentliggjordes den 1 december 2017 och den
rapport som Esma limnat enligt andra stycket, ska kommissionen, senast den [tolv mdnader efter
denna indringsforordnings ikrafttridande], se 6ver och rapportera om tillimpningen av artikel 9.1a.
Kommissionen ska ligga fram rapporten till Europaparlamentet och rddet, tillsammans med even-
tuella limpliga lagstiftningsforslag. Vid éversynen av tillimpningen av artikel 9.1a ska kommis-
sionen bedoma huruvida skyldigheten att rapportera transaktioner enligt artikel 26 i forordning
(EU) nr 600/2014 skapar onddigt dubbelarbete av transaktionsrapportering for derivat som inte dr
OTC-derivat och huruvida kraven om att rapportera transaktioner som inte ir OTC-transaktioner
enligt artikel 9.1a skulle kunna reduceras utan otillbérlig forlust av information i syfte att forenkla
rapporteringskedjan for derivat som inte dr OTC-derivat for alla motparter, i synnerhet for icke-
finansiella motparter som inte omfattas av clearingkravet som det hinvisas till i artikel 10.1 andra
stycket.

Esma ska senast den ... [sex mdnader efter denna dndringsforordnings ikrafttridande] och i samar-
bete med ESRB ligga fram en rapport till kommissionen med en bedémning av foljande:

a) Overensstimmelsen mellan rapporteringsskyldigheterna for derivat som inte ir OTC-derivat
enligt forordning (EU) nr 600/2014 och enligt artikel 9 i denna forordning, bide vad giller
uppgifter om derivatkontrakt som rapporteras och tillgdng till uppgifter av de relevanta enhe-
terna.

b) Huruvida det ir mojligt att anpassa rapporteringskraven for derivat som inte ir OTC-derivat
enligt forordning (EU) nr 600/2014 och enligt artikel 9 i denna forordning, bide vad giller
uppgifter om derivatkontrakt som rapporteras och tillgang till uppgifter av de relevanta enhe-
terna.

c) Majligheten att forenkla rapporteringskedjorna for alla motparter, inbegripet alla indirekta
kunder, med beaktande av behovet av rapportering i riitt tid och de bestimmelser som antagits
i enlighet med artikel 4.4 i denna forordning och artikel 30.2 i forordning (EU) nr 600/2014.”

Lartikel 89 ska punkt 1 forsta stycket ersittas med foljande:

*1. Framtill ... [tvd dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande] ska clearingkravet i arti-
kel 4 inte gilla OTC-derivatkontrakt som pa ett objektivt métbart sitt minskar investeringsrisker med direkt
anknytning till pensionssystemens solvens eller enheter som etableras for att ersitta medlemmar iett pen-
sionssystem om ett pensionssystem fallerar.
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Pensionssystem, centrala motparter och clearingmedlemmar ska gora sitt bista for att bidra till utarbetan-
det av tekniska losningar som underlittar clearing av sidana OTC-derivatkontrakt av pensionssystem.

Kommissionen ska inritta en expertgrupp bestiende av foretridare for pensionssystem, centrala motparter,
clearingmedlemmar och andra relevanta parter av sddana tekniska losningar for att 6vervaka deras anstrin-
gningar och bedoma de framsteg som gors inom utarbetandet av tekniska losningar som underlittar clea-
ring av sidana OTC-derivatkontrakt av pensionssystem. Denna expertgrupp ska sammantrida dtminstone
var sjitte minad. Kommissionen ska beakta de anstringningar som gjorts av pensionssystem, centrala mot-
parter och clearingmedlemmar vid utarbetande av sina rapporter i enlighet med artikel 85.2 forsta stycket.”

1 artikel 89 ska féljande punkt liggas till:

” 1a. Oaktat vad som siigs i punkt 1 ska fram till och med den... [tre dr efter dagen for denna dndrings-
forordnings ikrafttridande] clearingkravet i artikel 4 inte gilla OTC-derivatkontrakt som pd ett objektivt
miitbart sitt minskar investeringsrisker med direkt anknytning till den finansiella solvensen for pen-
sionssystem som hor till kategorin smd pensionssystem och enheter som etablerats for att ge ersittning till
medlemmar i dessa pensionssystem i hindelse av en sddant pensionssystems fallissemang.

Kommissionen ska anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att komplettera denna forordning
genom att avgora vilka pensionssystem som kan anses vara smd pensionssystem enligt det forsta stycket i
denna punkt, med beaktande av att kategorin smd pensionssystem inte fir utgora mer din 5 % av de derivat-
kontrakt som ingds av pensionssystem.”

Bilaga I ska dndras i enlighet med bilagan till denna forordning.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna férordning ska tillimpas fran och med den ... [5 mdnader efter denna dndringsforordnings ikrafttridande].

Oaktat vad som anges i det andra stycket i denna artikel ska artikel 1.7 d och artikel 1.8, 1.10 och 1.11 tillimpas fran och med [ |]
sex mdnader efter dagen for denna andringsforordnings ikrafttridande] och artikel 1.2 ¢, artikel 1.7 e, artikel 1.9, artikel 1.12 led b och ¢ och
artikel 1.16 fran och med [ | 18 manader efter dagen for denna andringsforordnings ikrafttridande].

Om denna forordning trider i kraft efter den 16 augusti 2018 ska artikel 89.1 giilla retroaktivt for alla OTC-derivatkontrakt som
utfirs av pensionssystem efter den 16 augusti 2018 och fire dagen for ikrafttridandet av denna forordning.

Utfirdadi ...

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Pé Europaparlamentets vignar Pé rddets vignar

Ordférande Ordforande



C28/148 Europeiska unionens officiella tidning 27.1.2020

Tisdagen den 12 juni 2018

BILAGA
Bilaga I ska dndras pd foljande sitt:
1. [ avsnitt [ ska f6ljande led i, j och k ldggas till:
”i) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.9 a om det inte faststiller tillrdckliga forfaranden for avstimning av
uppgifter mellan transaktionsregister.
j) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.9 b om det inte faststéller tillrdckliga forfaranden for att sikerstilla att de

inrapporterade uppgifterna ar fullstindiga och korrekta.

k) Ett transaktionsregister bryter mot artikel 78.9 c om det inte faststaller tillrackliga riktlinjer for overforing under ord-
nade former av uppgifter till andra transaktionsregister om detta begirs av de motparter och centrala motparter som
avses iartikel 9 eller 4r nodvindigt av andra skal.”

2. Lavsnitt IV ska foljande led d Liggas till:

"d)  Ett transaktionsregister bryter mot artikel 55.4 om det inte i tid underrittar Esma om visentliga dndringar av villkoren
for dess registrering.”
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