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Transaktion

1. Rédgivande kommittén (12 medlemsstater) dr enig med kommissionen om att den anmalda transaktionen utgor en
koncentration i den mening som avses i artikel 3.1 a i rddets forordning (EG) nr 139/2004 (') (nedan kallad koncen-
trationsforordningen).

Unionsdimension

2. Rédgivande kommittén (12 medlemsstater) instimmer med kommissionen att den anmilda transaktionen har en
EU-dimension enligt artikel 1.2 i koncentrationsférordningen.

Produktmarknad

3. Rédgivande kommittén instimmer i de definitioner av de relevanta produktmarknaderna som kommissionen ger
i sitt utkast till beslut i syfte att bedoma transaktionen med hansyn till

a) Marknaden for obligationer och segmenteringen av denna (12 medlemsstater).
b) Marknaden for dterkopsavtal (repor) och segmenteringen av denna (12 medlemsstater).
¢) Markanden for avslutnings- och forvaringstjanster och segmenteringen av denna (12 medlemsstater).

d) Marknaden for hanteringstjdnster for sikerheter, en eventuell segmentering av denna och det faktum att dessa
tjdnster inte utgor en del av samma marknad som 6vriga efterhandelstjanster (12 medlemsstater).

¢) Marknaden for derivat och segmenteringen av denna (11 medlemsstater). En minoritet av medlemsstaterna
(1 medlemsstat) avstar frén att rosta.

Geografisk marknad

4. Rdadgivande kommittén (12 medlemsstater) instimmer i de definitioner av de relevanta geografiska marknaderna
som kommissionen ger i sitt utkast till beslut.

5. Rédgivande kommittén (12 medlemsstater) instimmer med kommissionens slutsatser att foljande ska gilla vid
bedomningen av den aktuella transaktionen:

a) Den relevanta marknaden for clearing av obligationer av en central motpart och aterkopsavtal som handlas via
alternativa handelssystem och clearas av en central motpart omfattar hela EES-omradet.

b) Frigan om den exakta geografiska omfattningen av marknaden for avslutnings- och forvaringstjanster som
tillhandahalls av internationella virdepapperscentraler och stora forvaringsinstitut vad avser virdepapper med
fast avkastning, hanteringstjdnster for sikerheter samt derivat kan limnas oppen.

Konkurrensbedémning

6. Radgivande kommittén instimmer med kommissionens bedomning att den anmilda transaktionen leder till ett
patagligt hinder for en effektiv konkurrens pa de relevanta marknaderna for foljande marknader.

a) Marknaden for clearing av obligationer (12 medlemsstater).
b) Marknaden for icke-trepartsaterkopsavtal (icke-trepartrepor) som handlas via alternativa handelssystem och clea-
ras av en central motpart eller, alternativt for clearing av aterkopsavtal (repor) som handlas via alternativa han-

delssystem (12 medlemsstater).

¢) Marknaden for handel med som clearing av trepartsaterkopsavtal (trepartsrepor) som handlas via alternativa han-
delssystem och clearas av en central motpart (12 medlemsstater).

d) Marknaden for avslutnings- och forvaringstjdnster vad avser virdepapper med fast avkastning som tillhandahélls
av internationella virdepapperscentraler och stora forvaringsinstitut (12 medlemsstater).
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e) Marknaden for hantering av sikerheter (12 medlemsstater).

f) Marknaden for handel med och clearing av enstaka aktiederivat som ar baserade pa belgiska, franska eller neder-
landska underliggande instrument eller alternativt EES-baserade underliggande instrument (11 medlemsstater). En
minoritet av medlemsstaterna (1 medlemsstat) avstar frdn att rosta.

Ataganden

7. Rédgivande kommittén (10 medlemsstater) instimmer med kommissionen i att de slutliga dtaganden som de anmi-
lande parterna gjorde den 27 februari 2017 loser konkurrensproblem p& marknaden for handel med och clearing
av enstaka aktiederivat. En minoritet av medlemsstaterna (1 medlemsstat) dr av avvikande &sikt. En minoritet av
medlemsstaterna (1 medlemsstat) avstdr fran att rosta.

8. Den rddgivande kommittén (11 medlemsstater) instimmer i kommissionens analys av dtagandena av den
27 februari 2017 och framfor allt att dessa dtaganden, som inlimnades pa dag 80 av forfarandet, inte uppfyller de
rittsliga normerna for sena dtaganden och inte fullstindigt och otvetydigt 16ser konkurrensproblemen pd markna-
derna for trepartsaterkopsavtal och icke-trepartsdterkopsavtal som handlas via alternativa handelssystem och clearas
av en central motpart samt clearing av obligationer dir transaktionen leder till de facto-monopol. En minoritet av
medlemsstaterna (1 medlemsstat) avstar frdn att rosta.

Forenlighet med den inre marknaden

9. Rédgivande kommittén (11 medlemsstater) instimmer i kommissionens dsikt att den anmilda koncentrationen bor
forklaras oforenlig med den inre marknaden och EES-avtalet, i enlighet med artikel 2.3 och artikel 8.3 i koncentra-
tionsforordningen och artikel 57 i EES-avtalet. En minoritet av medlemsstaterna (1 medlemsstat) avstdr fran att
rosta.

10. Rédgivande kommittén (10 medlemsstater) instimmer i att konkurrensbedémningen vad giller clearing av OTC-
rintederivat, handel med och clearing av borshandlade rintederivat, handel med och clearing av italienska enstaka
aktiederivat och integrerade clearingtjanster bor limnas oppen i det slutliga beslutet. En minoritet av med-
lemsstaterna (2 medlemsstater) avstar frén att rosta.
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