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1. INLEDNING

Genom rédets férordning (EG, Euratom) nr 480/2009 av den 25 maj 2009" (kodifierad
version) upprattades en garantifond for atgarder avseende tredjeland (nedan kallad
fonden) for att betala EU:s borgendarer i de fall mottagaren av ett 1an som beviljats
eller garanterats av EU inte fullgor sina skyldigheter. Enligt artikel 7 i forordningen
har kommissionen &verlamnat den ekonomiska forvaltningen av fonden till
Europeiska investeringsbanken (EIB) pa grundval av ett avtal som gemenskapen slét
med Europeiska investeringsbanken (EIB) den 23 november 1994 i Bryssel och den
25 november 1994 i Luxemburg (nedan kallat avtalet), och som dérefter andrats den
17/23 september 1996, den 8 maj 2002, den 25 februari 2008, den 20 oktober 2010
och den 9 november 2010.

| artikel 8 i forordningen faststalls att kommissionen senast den 31 maj pafoljande
rakenskapsar ska Overlamna en arsrapport till Europaparlamentet, radet och
revisionsratten om fondens stallning och forvaltning under foregaende rakenskapsar.

Denna rapport och kommissionens arbetsdokument innehaller denna information. |
enlighet med avtalet ar rapporten baserad pa uppgifter fran EIB.

! EUT L 145, 10.6.2009, s. 10.



2. FONDENS FINANSIELLA STALLNING PER DEN 31 DECEMBER 2014

Fondens finansiella stéllning & summan av alla kapitalrérelser sedan fonden
inrdttades 1994.

2.1. Fondens kapitalrorelser

Fondens tillgdngar uppgick till 2137753 047,57 euro (se bilagan till
arbetsdokumentet: EIB:s redogorelse for fondens finansiella stéllning den 31
december 2014). Nedan visas de sammanlagda kapitalrorelserna sedan fonden

upprattades:

Garantifonden

Belopp per den
31.12.2014

Belopp per den
31.12.2013

Forandring

Bidrag fran budgeten till
fonden

3743 236 312,00

3598 826 794,00

144 409 518,00

Balanserade nettoresultat
fran tidigare rakenskapsar

908 051 618,54

878 284 248,11

29 767 370,43

Atervinning av fondens
utbetalningar for uteblivna
betalningar

578 854 353,78

578 854 353,78

Ovriga skulder (inklusive
ansprak pa annu inte
utbetalda garantier samt
EIB:s administrativa
avgifter)

23 084 839,03

23 066 612,47

18 226,56

Straffavgifter for sena
aterbetalningar (under
2002)

5090 662,91

5090 662,91

Aberopande av fondens
medel (inklusive ansprak pa
annu inte utbetalade
garantier)

-644 939 881,42

-584 704 389,46

-60 235 491.96

Gradvisa aterbetalningar till
budgeten (inklusive
extraordinara
aterbetalningar till budgeten
till f0ljd av anslutningen av
nya medlemsstater)

-2 531726 712,72

-2 531726 712,72

Justering av portféljvardet i
enlighet med IFRS

56 101 855,45

36 665 073,82

19 436 781,63




Fondens bokforingsvarde 2 137 753 047,57 2 004 356 642,91 133 396 404,66

Fondens bokforingsvérde 6kade med cirka 133 miljoner euro under 2014. Detta beror
pa foljande:

Okning

Bidraget fran budgeten (avsattningsbeloppet) pa 144,4 miljoner euro for att
justera fonden till malbeloppet pa 9 %.

Nettointakterna fran finansiella transaktioner uppgick till 30 miljoner euro.

Portfoljvardet 6kade med 19 miljoner euro till f6ljd av anpassningen av dess
varde till marknadsvérdering.

Minskning

2.2.

1)

()

Finansiering fran fonden for att tacka installda betalningar fran Syrien till ett
totalt belopp pa 60 miljoner euro, varav 22 miljoner euro annu inte hade
betalats ut den 31 december 2014 (6vriga skulder).

Avsevarda transaktioner

Sedan november 2011 har EIB stéllts infor forsenade aterbetalningar av
Syriens statliga lan. | enlighet med garantiavtalet mellan EU och EIB har
EIB darfor tagit fonden i ansprak 21 ganger till och med den 31 december
2014 till ett belopp pa totalt 165 miljoner euro (se punkt 4.1 Installda
betalningar).

| februari 2014 beréknades bidraget fran budgeten till fonden i enlighet med
artiklarna 3 och 5 i férordningen:

| artikel 3 i forordningen? foreskrivs att fondens tillgdngar ska uppga till ett
malbelopp som faststélls till 9 % av gemenskapens samlade atagande, dvs.
saval kapitalbelopp som upplupen ranta, i samband med varje enskild
transaktion.

Enligt artikel 5 i forordningen ska det belopp som ska Overforas fran
budgeten till fonden ar n+1 berdknas pa grundval av skillnaden mellan
malbeloppet och vardet pa fondens nettotillgangar i slutet av ar n-1,
beréknade i borjan av ar n.

For att justera fonden till 9 % av det samlade atagandet avsattes i 2015 ars
budget 144,4 miljoner euro till fonden. Den 31 december 2013 var
malbeloppet 2 124,8 miljoner euro, vilket motsvarar 9 % av de totala
utestaende garanterade transaktionerna (23 609 miljoner euro). Skillnaden
mellan malbeloppet och fondens nettotillgangar pa 1 980,4 miljoner euro
uppgick den 31 december 2013 till 144,4 miljoner euro.

Enligt forordningen ska fondens garantier for transaktioner med anslutningslander fortsétta att
omfattas av EU:s garantier efter anslutningsdagen. Fran den dagen upphor de emellertid att

vara externa EU-atgarder och omfattas direkt av Europeiska unionens allmanna budget, i

stallet for av fonden.




Under 2015 begédrdes det beloppet som avséttning for fonden, vilket
godkandes av radet och Europaparlamentet i november 2014 som en del av
godkéannandet av 2015 ars budget. Beloppet erkandes darefter som ett
tillgodohavande for fonden fran budgeten.

3) | februari 2014 6verfordes ett belopp pa 58,43 miljoner euro fran budgeten
till fonden, vilket motsvarar avsattningsbeloppet for 2014 (fér narmare
uppgifter se punkt 3.2.1 Avsattning till fonden).

2.3. Avsevarda transaktioner efter rapporteringsdagen

| februari 2015 6verfordes 144,4 miljoner euro fran budgeten till fonden,
vilket motsvarar avsattningarna for 2015.

2.4.  Arsredovisning
2.4.1. Grund for utarbetandet

Fondens finansiella bokslut (samt fondens bokslut fore konsolidering) har
sammanstallts i enlighet med de redovisningsregler som antagits av Europeiska
kommissionens rakenskapsforare, framforallt "Redovisningsregel 11 - Finansiella
instrument” sdsom forklaras 1 kommissionens arbetsdokument.

2.4.2.  Fondens bokslut fore konsolidering per den 31 december 2014

Fondens bokslut fore konsolidering har sammanstallts sd att det innehaller
transaktioner som inte ingar i fondens bokslut som utarbetats av EIB (se
arbetsdokumentet), vilket innebdr en skillnad mellan vardet av fondens totala
tillgangar i de finansiella rapporter som utarbetats av EIB (2 137 753 047,57 euro)
och det totala vérdet av fondens tillgadngar i fondens bokslut fore konsolidering
(2 016 490 714,57 euro). Fondens bokslut fore konsolidering innehaller eventuella
obetalda forfallna skulder plus upplupen ranta pa forsenade betalningar och andra
upplupna kostnader/intakter® tills alla aterbetalningar till fonden har gjorts. P& sa stt
kommer det att finnas fullstandiga bokslut for fonden vid arets utgang, som sedan ska
inga i EU:s konsoliderade bokslut. Omsattningstillgangarna i fondens bokslut fore
konsolidering omfattar ocksa en tillfallig fordran fran EIB pa 22 086 899 euro for
aberopade garantier som annu inte betalats plus dartill hérande belopp, dar EIB ar
fordringségare till Syrien till dess fordran betalats. De kortfristiga skulderna
inkluderar en fordran som ska betalas till EIB pa 22 846 081 euro for aberopade
garantier som &nnu inte betalats plus dartill horande belopp.

Garantifonden: Balansrékning fore konsolidering

Balansrakningen fore konsolidering &r den balansrakning som utarbetats for att inga i
EU:s konsoliderade bokslut. De viktigaste punkterna forklaras i noten till
balansrakningen.

Balansrakning — Tillgangar

31 december 2014 31 december 2013

Ovriga upplupna kostnader/intakter inbegriper véaxelkursskillnader och aterbetalningsavgifter
till EIB.




ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1499 128 901 1432 206 953
Finansiella tillgangar som kan séljas 1499 128 901 1432 206 953
OMSATTNINGSTILLGANGAR 517 361 813 621219474
Finansiella tillgangar som kan séljas 346 281 423 361 614 283
Fordringar 23 147 185 107 502 078
Likvida medel och motsvarigheter till 147 933 205 152 103 112
likvida medel

TOTALA TILLGANGAR 2016 490 714 2 053 426 427
Balansrakning — Skulder

31 december 2014 31 december 2013

MEDEL FRAN 1991 699 974 2029 113 846

BIDRAGSGIVARNA

Europeiska kommissionens bidrag 1 067 100 081 1 008 667 787
Reserv for verkligt véarde 56 101 855 36 665 074
Ej utdelade vinstmedel 868 498 038 983 780 985
LANGFRISTIGA SKULDER - -
KORTFRISTIGA SKULDER 24 790 740 24 312581
Leverantdrsskulder 24 790 740 24 312 581
BIDRAGSGIVARES TOTALA 2016 490 714 2 053 426 427

RESURSER + SKULDER




Anmérkningar till balansrakningen:

e “Kortfristiga fordringar” innehaller lan som har &beropats, men énnu inte betalats
ut (betalning i januari — mars 2015), plus tillhérande belopp.

e Differensen mellan ”Ej utdelade vinstmedel” i eget kapital jamfort med fondens
finansiella stéllning i kommissionens arbetsdokument forklaras av successiva
aterbetalningar till fonden av forpliktelser och straffavgifter.

e “Kortfristiga skulder” omfattar aberopade garantier som &nnu inte betalats pa
balansdagen plus dértill hérande belopp, upplupna aterbetalningsavgifter till EIB,
EIB:s forvaltningsavgift och revisionsavgifter.

Garantifonden: Resultatrékning fore konsolidering

Pa samma sdtt som balansrakningen utarbetas resultatrakningen fore konsolidering for
att inga i EU:s konsoliderade bokslut.

2014 2013

Intakter fran l6pande verksamhet 263 355 -
Utgifter fran l6pande verksamhet (1516 968) (1671 934)
RESULTAT FRAN LOPANDE (1253 614) (1671 934)
VERKSAMHET

Finansiella intakter 35209 330 35234728
Finansiella kostnader (149 238 663) -
FINANSIELLT RESULTAT (114 029 333) 35234 728
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (115 282 947) 35 562 793

Anmarkningar till resultatrakningen

e “Finansiella kostnader” bestir av nedskrivningar av overtagna lan kopplade till
instéllda betalningar (se avsnitt 4.1)

3. BETALNINGAR TILL ELLER UR FONDEN
| detta avsnitt forklaras kapitalrorelser till eller ur fonden.
3.1. Rattslig grund for betalningar till fonden fran den allméanna budgeten

Genom radets forordning 480/2009, som upprattade fonden, majliggors en effektivare
anvandning av budgetmedlen genom att det gors avsattningar till fonden utifran
konstaterade utestaende garanterade lan. Néar vérdet pa utestdende skulder okar, okar
ocksa det bidrag fran EU:s budget som behdvs for att halla malbeloppet for fonden.



Malbeloppet dr 9 % av beloppet pa utestdende lan och garanterade Ian, inbegripet alla
typer av transaktioner (EIB-lan, makroekonomiskt stodlan, Euratomlan) utanfor EU.
Skillnaden mellan malbeloppet och vardet pa fondens nettotillgangar kommer att leda
till anslag fran budgetpost 01.03.06 ”Avsittningar till garantifonden” till fonden eller
betalningar fran fonden till budgeten om Gverskott uppstar.

3.2. Betalningar till eller ur den allméanna budgeten under budgetaret
3.2.1. Avsattning till fonden

Pa grundval av de utestdende garanterade transaktionerna per den 31 december 2012
(23 099 miljoner euro) infordes ett belopp pa 58,43 miljoner euro under budgetrubrik
01.03.06 “Avsittningar till garantifonden” 1 inkomstberdkningen i1 Europeiska
unionens allmanna budget for 2014. Beloppet betalades fran budgeten till fonden i en
transaktion i februari 2014.

3.2.2. Ranta pa placeringar av fondens likvida medel
Investeringspolitik

Fondens likvida medel placeras enligt principerna for forvaltning av likvida medel
som anges i bilagan till avtalet, i dess andrade lydelse®. 20 % av fondens medel maste
foljaktligen placeras i kortfristiga investeringar (upp till ett ar). Dessa placeringar
inbegriper vardepapper med rorlig ranta, oberoende av 16ptid, och vardepapper med
fast ranta med en resterande I6ptid pa hogst 1 ar, oberoende av den ursprungliga
I6ptiden. For att behalla balansen mellan de olika instrument som ger den nddvandiga
likviditeten placeras minst 100 miljoner euro i penningmarknadsinstrument, framst
banktillgodohavanden.

Kommissionen och EIB har kommit 6verens om vilka banker som far ta emot
inlaning fran fonden. Forteckningen Gver dessa banker har regelbundet reviderats for
att ta hansyn till andringar i bankernas kreditvardighetsbetyg. Samtliga banker har
kreditvardighet fran Moody's pa minst P1 for kortfristig inlaning eller en motsvarande
kreditvardighet fran Standard & Poor’s eller Fitch. Placeringar i dessa banker gors
enligt regler som borgar for en konkurrenskraftig avkastning och undviker varje
koncentration av risk.

Upp till 80 % av fonden kan placeras i en portfélj av obligationer med en aterstaende
I6ptid pa hogst 10 ar och 6 manader fran dagen for utbetalningen. Den genomsnittliga
I6ptiden for samtliga fondtillgangar far inte overstiga fem ar. Investeringar i
obligationer bor uppfylla vissa kriterier sasom likviditet, kreditbetyg, motparternas
beréttigande och koncentrationsgranser. For att sakerstélla en 1amplig riskspridning
far det totala belopp som investerats i obligationer per enskild emittent inte dverstiga
10 % av portfoljens totala nominella belopp.

Resultat

Fonden gav en absolut avkastning pa 2,55 % under 2014, vilket Oversteg
referensvérdet med en Overavkastning pa 0,19 %.
Fondens referensvarde &r sammansatt av frdmst iBoxx-index (sérskilt indexen

Andrat genom tilldggsavtal nr 1 av den 17/23 september 1996, tillaggsavtal nr 2 av den 26
april/8 maj 2002, tillaggsavtal nr 3 av den 25 februari 2008 och tillaggsavtal nr 4 av den 9
november 2010.



Eurozone Sovereign och Collateralized Covered Bond i euro) och Euribid for
kortfristiga exponeringar.

Inledande tillvdxt och inflationsforvantningarna sjonk under 2014, sarskilt i
euroomradet. Samtidigt forsokte ECB genom atgarder pa det ackommoderande
penningpolitikomradet ~ och  genom  kommunikationsinsatser  ateruppratta
inflationsforvantningarna till malet pa under, men nara 2 %. | detta sammanhang
sjonk euroreferensrantan och nadde negativa nivaer omkring femarig 16ptid. Fondens
kapitalinvesteringar under 2014 stéddes av minskningen av avkastningen och den
motsvarande 6kningen av vardet hos vardepapper med fast avkastning i portfoljen (se
avsnitt 2.4.2 ”Verksamhetsresultat™ i arbetsdokumentet for ndrmare uppgifter).

3.2.3. Intékter fran finansiella transaktioner
Rantorna pa fondens likvida medel, pa vérdepapperslan och upplupna intakter fran

overtagna lan uppgick ar 2014 till 35 209 330 euro, fordelade enligt foljande:

Beskrivning: 2014 2013
Ranteintakter pa likvida medel 267 136,21 208 412,77
Ranteintakter fran kortfristig inlaning 266 031,63 205 694,91
Forandring av upplupna rantor pa kortfristig inlaning -2 802,56 -10 794,39.
Ranteintakter fran avistakonton 3907,14 13 512,25
Ranfe_lnjcakter fran tillgangar tillgangliga for 20274 967,00 | 31299 159,53
forsaljning
R.anf[.e_ln_takter fran tillgangar tillgangliga for 32 894 240,86 36 599 210,68
forséljning
F_orqndn_ng ay up.pIL.J.p_er_] ranta fran tillgangar -2303 550,35 12642 922.24
tillgéngliga for forséljning
Over-/underkurs -1315723,51 -2 657 128,91
Intakter fran vardepapperslan 99 651,26 83 827,76
Realolsatlonsvmst pa forsaljning av finansiella 1162 566,88 1364 029,81
tillgangar
Upplupna réantor pa évertagna lan 4405 009,00 | 2279 297,84
Ranta pa fondens investerade tillgangar 35209 330,35 | 35234 727,71
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3.2.4. Intékter och kostnader fran lI6pande verksamhet

Resultaten fran loépande verksamhet uppgick till -1 253 614 euro, vilket omfattar
EIB:s administrativa avgifter pa 844 873 euro, dévriga verksamhetskostnader pa
170 678 euro, externa revisionsarvoden pa 39 500 euro, orealiserade véxelkursvinster
pa Overtagna lan pa 263 355 euro och upplupna aterbetalningsavgifter till EIB pa 461
918 euro.

4. FONDENS SKULDER

Fondens skulder motsvarar fondens samtliga finansiella ataganden.

4.1. Instéllda betalningar

o Aberopanden av garantifonden till féljd av instéllda betalningar.

Till foljd av den forsamrade situationen i Syrien fattade radet (utrikes fragor),
Europaparlamentet och radet under 2011 ett antal beslut gentemot landet. Framfor allt
forbjod de utbetalningar fran EIB i samband med befintliga lanearrangemang och
avbrét EIB:s avtal om tekniskt bistand for Syriens egna projekt i landet. Detta beslut
har darefter konsoliderats i radets beslut 2011/782/Gusp av den 1 december 2011 och
radets forordning (EU) nr 36/2012 av den 18 januari 2012.

Inga nya finansieringstransaktioner har darfér genomforts av EIB sedan maj 2011 och
alla I6pande utbetalningar och allt tekniskt bistand till den arabiska republiken Syrien
har tills vidare stéllts in sedan november 2011.

Under senare ar har Syrien betalat tillbaka sina lan i tid till banken, men sedan
november 2011 har EIB stallts infor forsenade aterbetalningar pa Syriens statliga lan.
| enlighet med garantiavtalet mellan EU och EIB har EIB darfor tagit EU:s
garantifond i ansprak 21 ganger till och med den 31 december 2014 till ett belopp pa
totalt 165 miljoner euro. De tre andra ianspraktagandena (22 miljoner euro) forfaller
till betalning forsta kvartalet 2015.

o Handelser efter rapporteringsdagen

Fram till februari 2015 har fonden tagits i ansprak ytterligare en gang for installda
betalningar i Syrien till ett totalt belopp pa 7,9 miljoner euro.

4.2. Ersattning till EIB

EIB:s ersattning bestdr av administrativa avgifter och aterbetalningsavgifter. De
administrativa avgifterna tacker fondens forvaltning. Aterbetalningsavgifterna ticker
EIB:s insatser for att fordringarna ska aterbetalas efter installda betalningar som tacks
av EU-garantin for EIB:s finansieringstransaktioner utanfor unionen.
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Administrativa avgifter

| ett andra tillaggsavtal till det avtal som undertecknades den 26 april och den 8 maj
2002 anges att bankens ersattning ska beréknas genom tillampning av gradvis
avtagande arliga avgifter for varje del av fondens tillgangar. Denna erséttning ska
beréknas utifran fondens genomsnittliga arliga tillgangar.

Ersattningen till banken for rakenskapsaret 2014 faststalldes till 844 873 euro, som
forts in i resultatrakningen och bokfdrts som upplupna och forutbetalda kostnader
bland skulderna i balansrakningen.

Aterbetalningsavgifterna till EIB berdknas p& grundval av det befintliga
aterbetalningsavtal som undertecknades mellan kommissionen och Europeiska
investeringsbanken i juli 2014. | slutet av 2014 uppgick det upplupna beloppet for
aterbetalningsavgifterna till 1 060 285 euro.
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