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1. Inledning

Europaparlamentets och rédets férordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvarderingsinstitut® antogs som
en av atgarderna till foljd av den finansiella krisen for att ateruppratta fortroendet for marknaden och
Oka skyddet for investerare. Genom den férordningen, som reviderades 20112 och 20133, infordes krav
pa auktorisering och registrering for kreditvarderingsinstitut med en enda tillsynsmyndighet i EU,
namligen Europeiska vérdepapperss och marknadsmyndigheten (Esma), samt regler for
intressekonflikter, transparens och utldmnande av information for kreditvarderingsinstitut.

Forordning (EG) nr 1060/2009, andrad 2011, ger kommissionen befogenhet att anta delegerade akter i
fraga om fdljande:

e Avgifter som kreditvérderingsinstitut ska betala till Esma for registrering och tillsyn
(artikel 19.2).

e Forfaranderegler for Esmas utévande av befogenheten att dagga boter eller viten
(artikel 23e.7).

o Atgarder for att narmare ange eller andrakriteriernafor tredjelanders likvérdighet (artikel 5.6).
e Andring av bilagornatill férordning (EG) nr 1060/2009 (artikel 37).
2. Rattdlig grund

Denna rapport kravs enligt artikel 38a.1 i férordning (EG) nr 1060/2009. | enlighet med den
bestammel sen ska befogenheterna att anta en delegerad akt gestill kommissionen for en period pafyra
ar fran den 1 juni 2011, och kommissionen ska utarbeta en rapport om delegationen av befogenheter
senast sex manader innan perioden pafyraar 16pt ut.

3. Utovande av delegering
A) Avgifter for registrering och tillsyn

| enlighet med artikel 19.1 i férordning (EG) nr1060/2009 ska Esma ta ut avgifter av
kreditvarderingsinstitut i enlighet med den foérordningen och kommissionens delegerade férordning.
Avgifterna ska helt tdcka Esmas nddvandiga kostnader som & hanforliga till registreringen,
certifieringen och tillsynen av kreditvarderingsinstitut och for ersdttning av alla kostnader som de
behdriga myndigheterna kan adra sig nar de utfor uppgifter enligt denna forordning, sarskilt som ett
resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 30 i férordning (EG) nr 1060/2009.

Enligt artikel 19.2 i foérordning 1060/2009 ska kommissionen anta en delegerad akt om avgifter som
sarskilt faststéller typerna av avgifter och i vilkafall avgifter ska betalas, avgiftsbel oppens storlek, hur
de ska betalas och hur Esma ska ersétta de behoriga myndigheterna for varje kostnad som de kan adra
sig ndr de utfér uppgifter enligt forordning (EG) nr 1060/2009, sarskilt som ett resultat av en
delegering av uppgifter i enlighet med artikel 30 i den férordningen. Den avgift som tas ut av ett
kreditvéarderingsinstitut ska tacka alla administrativa kostnader och sta i proportion till det berorda
kreditvarderingsinstitutets omsattning.

Europeiska kommissionen bad om tekniska rad fran Esma den 24 februari 2011, som den mottog den
17 maj 2011. | samband med utarbetandet av sina tekniska rad holl Esma ett offentligt samrad den 14—
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27 april 2011. Kommissionen radfragade bland andra nationella experter om utkastet till delegerad
forordning. | slutet av november 2011 rédfragades Europeiska vardepapperskommitténs expertgrupp
genom ett skriftligt forfarande.

Kommissionen antog den delegerade forordningen® den 7 februari 2012 och underréttade
Europaparlamentet och radet. Europaparlamentet och rédet underréttade i mars 2012 kommissionen
om att de inte hade for avsikt att gora nagra invandningar. Den delegerade akten offentliggjordes
dérefter i Europeiska unionens officiella tidning den 28 mars 2012.

B) Forfaranderegler

| forordning (EG) nr 1060/2009 foreskrivs nar Esmas tillsynsstyrelse ska fatta beslut om att dlagga
kreditvérderingsinstitut boter eller viten.

I enlighet med artikel 23e.7 ska kommissionen anta ytterligare forfaranderegler for utévande av
befogenheten att 8lagga boter eller viten, inbegripet bestdmmelser om rétten till forsvar, tidsfrister, och
for indrivande av boter eller viten, och ska anta detaljerade regler om preskriptionstiden nér det géller
dlaggande och verkstallighet av sanktioner.

Europeiska vardepapperskommitténs expertgrupp radfrégades av kommissionen vid utarbetandet av
denna delegerade akt och radfragades ocksa i juni 2012 om utkastet till delegerad forordning genom
skriftligt forfarande.

Kommissionen antog den delegerade forordningen® den 12 juli 2012 och underréttade
Europaparlamentet och rédet. Varken Europaparlamentet eller radet har inkommit med nagra
invandningar under invandningsperioden och ingen av dem forlangde heller invandningsperioden. Den
delegerade akten offentliggjordes darefter i Europeiska unionens officiella tidning den 16 oktober
2012.

C) Likvérdighetskriterier

Kommissionen har befogenhet att, genom en delegerad akt, for att ta hansyn till utvecklingen pa
finansmarknaderna, anta dtgarder for att nérmare ange eller andra kriteriernai artikel 5.6 andra stycket
for faststallandet av huruvida ett tredjelands réttsliga och tillsynsméassiga ramar far anses vara
likvardiga med férordning (EG) nr 1060/2009. Bland andra ska kreditvarderingsinstitut i tredjelander
varaforemdl for réttsligt bindande bestdmmelser som &r likvérdiga med dem i EU®.

Genom 2013 &s andring av forordning (EG) nr 1060/2009 angavs dven narmare med vilka
bestdmmelser i férordning (EU) nr 1060/2009 de réttsligt bindande reglerna i tredjelander ska vara
likvardiga'. | artikel 2.2.1 i férordning (EG) nr 462/2013 faststélls dessutom att ett antal av de réttsliga
krav som infordes for kreditvarderingsinstitut under 2013 skulle bli en del av villkoren for
faststéllande av likvéardighet forst fran och med den 1 juni 2018.

Mot bakgrund av detta och eftersom kommissionen, sedan befogenheten att anta den del egerade akten
2011 infordes i forordning (EG) nr 1060/2009%, inte har funnit att de finansiella marknaderna
utvecklats pa ett sitt som foranleder ytterligare specifikationer eller andring av kriterierna for
likvardighet, har ingen delegerad akt hittills antagits.
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Kommissionen har antagit genomférandebeslut om erkdnnande av de réttsliga ramarna och
tillsynsramarna i nio jurisdiktioner som likvérdiga med kraven i férordning (EG) nr 1060/20009, i
enlighet med det forfarande som avses i artikel 38.3 i den férordningen. De nio jurisdiktionerna &r
foljande: Japan®, USA™, Kanada™, Australien®?, Argentina®®, Brasilien®, Mexiko™, Hongkong'® och
Singapore"’.

D) Bilagor till forordning (EG) nr 1060/2009

For att ta hansyn till utvecklingen, déribland den internationella utvecklingen, pa de finansiella
marknaderna, sarskilt i fraga om nya finansiella instrument, anges i artikel 37 i férordning (EG)
nr 1060/2009 att kommissionen far anta, genom delegerade akter, atgarder for att andra bilagorna, med
undantag av bilagalll.

Eftersom bemyndigandet ait anta en delegerad akt infordes i forordning (EG) nr 1060/2009 under
2011", &ndrades den forordningen genom férordning (EU) nr 462/2013 under 2013, bland annat i
form av andringar av bilagorna. Forst maste effekterna av dessa andrade regler for finansmarknaderna
beaktas, innan man anvander sig av bemyndigandet.

4. Slutsats

Kommissionen har utdvat sina del egerade befogenheter pa korrekt sétt och vid rétt tidpunkter for att se
till att nodvandiga bestammelser fanns for att Esma skulle kunna utféra sina uppgifter som
tillsynsmyndighet for kreditvarderingsinstitut i EU.

Kommissionen anser att delegering av befogenheter bor behdllas. Detta & sarskilt relevant om det i
framtiden skulle behdvas en dversyn av kommissionens delegerade férordningar om avgifter och om
forfaranderegler for béter och viten nér man vunnit ytterligare erfarenhet om hur dessa regler fungerar
i praktiken.

K ommissionen uppmanar Europaparlamentet och radet att ta del av denna rapport.
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