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Rekommendation till

RADETSREKOMMENDATION

i syfte att fa situationen med ett alltfor stort offentligt underskott i Spanien att upphora

EUROPEISKA UNIONENS RAD UTFARDAR DENNA REKOMMENDATION

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sirskilt artikel 126.7,

med beaktande av Europeiska kommissionens rekommendation, och

av foljande skal:

(1

2

3)

4)

)

Enligt artikel 126 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget)
ska medlemsstaterna undvika alltfor stora underskott i sina offentliga finanser.

Stabilitets- och tillvéxtpakten grundas pa malet om sunda offentliga finanser, som ett
sétt att stirka fOrutsdttningarna for prisstabilitet och stark varaktig tillvixt som kan
bidra till 6kad sysselséttning.

Den 27 april 2009 fastslog rddet i enlighet med artikel 104.6 i fordraget om
upprittandet av Europeiska gemenskapen (EG-fordraget) att det foreldg ett alltfor stort
underskott i Spanien. Det rekommenderade att det alltfor stora underskottet skulle
korrigeras senast 2012, i1 enlighet med artikel 104.7 1 EG-fordraget och artikel 3 1
radets forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997 om paskyndande och
fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott'.

Den 2 december 2009 fastslog radet i enlighet med artikel 3.5 i radets forordning (EG)
1467/97 att effektiva atgirder hade vidtagits och att ovintade negativa ekonomiska
hindelser med stora negativa effekter for de offentliga finanserna hade intriffat efter
antagandet av den rekommendationen®  De mycket forsamrade tillvixtutsikterna till
foljd av den globala ekonomi- och finanskrisen hade stora negativa effekter pa de
offentliga finanserna. Dérfor antog radet en reviderad rekommendation enligt artikel
126.7 1 EUF-fordraget om att det alltfor stora underskottet skulle korrigeras pa ett
trovérdigt och varaktigt sétt senast 2013 genom atgirder pa medellang sikt.

Den 15 juni 2010 drog kommissionen slutsatsen att Spanien hade vidtagit effektiva
atgirder for att folja rddets rekommendation av den 2 december 2009 om att fa ner det

EGT L 209, 2.8.1997, s. 6.
Alla handlingar som ror forfarandet vid alltfor stora underskott i friga om Spanien finns pa:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/deficit/countries/spain_en.htm
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offentliga underskottet under referensvirdet pa 3 % av BNP. Den ansdg darfor att det
inte krdvdes négra ytterligare steg i forfarandet vid alltfor stora underskott.

Den 10 juli 2012 faststédllde radet i enlighet med artikel 3.5 i rddets forordning (EG) nr
1467/97 att effektiva atgirder vidtagits, men att det hade intriffat ovéintade negativa
ekonomiska héndelser med stora negativa effekter for de offentliga finanserna efter
antagandet av den reviderade rekommendationen 2009. Framfor allt fick de
forsamrade tillvaxtutsikterna och dvergangen till en mindre skatteintensiv tillvaxt stora
negativa finanspolitiska foljder. Dérfor antog rédet en reviderad rekommendation
enligt artikel 126.7 i EUF-fordraget och rekommenderade Spanien att korrigera det
alltfor stora underskottet senast 2014. For att f4 ner det nominella underskottet under
referensvérdet pa 3 % av BNP senast 2014 rekommenderades Spanien att forbéttra det
strukturella saldot med 2,7 % av BNP under 2012, 2,5 % under 2013 och 1,9 % under
2014, baserat pa kommissionens uppdaterade vérprognos 2012. De nominella
underskottsmalen faststélldes till 6,3 % av BNP for 2012, 4,5 % for 2013 och 2,8 %
for 2014. Spanien rekommenderades ocksa att genomfora atgérderna i 2012 ars budget
och i de autonoma regionernas omfordelningsplaner och senast i slutet av juli 2012
anta den aviserade flerdriga budgetplanen for 20132014, inbegripet en finanspolitisk
strategi pd medelléng sikt, som i detalj skulle innehélla de strukturdtgirder som krévs
for att korrigera det alltfor stora underskottet senast 2014.

Den 14 november 2012 drog kommissionen pa grundval av kommissionens
hostprognos 2012 slutsatsen att Spanien hade vidtagit effektiva atgiarder for att folja
radets reviderade rekommendation av den 10 juli 2012 och att det inte krdvdes nagra
ytterligare steg i forfarandet vid alltfor stora underskott.

Enligt artikel 3.5 1 forordning (EG) nr 1467/97 far rddet pad kommissionens
rekommendation anta en dndrad rekommendation enligt artikel 126.7 i EUF-fordraget,
om effektiva dtgédrder har vidtagits och ovintade negativa ekonomiska héndelser med
stora negativa effekter pd de offentliga finanserna intrdffar efter det att
rekommendationen har antagits. Sddana ekonomiska hédndelser ska bedémas mot
bakgrund av den ekonomiska prognos som lag till grund for radets rekommendation.

I enlighet med artikel 126.7 1 EUF-fordraget och artikel 3 i radets forordning (EG) nr
1467/97 ska radet ldmna rekommendationer till den berérda medlemsstaten i syfte att
fa situationen med ett alltfor stort underskott att upphéra inom en viss tid. I
rekommendationen ska den berdérda medlemsstaten fa hogst sex manader pa sig att
vidta effektiva atgidrder for att korrigera det alltfor stora underskottet. I
rekommendationen om att korrigera ett alltfor stort underskott ska radet ocksd som ett
riktmirke begira att arliga budgetmal uppnés som, pa grundval av den prognos som
ligger till grund for rekommendationen, &r forenliga med en arlig forbéttring av det
strukturella saldot pd minst 0,5 % av BNP, dvs. det konjunkturrensade saldot
exklusive engangsatgirder och andra tillfdlliga atgérder.

Efter en kortvarig dterhdmtning 2011 befinner sig ekonomin ater i recession, med
negativ real BNP-tillvéxt varje kvartal sedan det tredje kvartalet 2011. P4 &rsbasis foll
BNP med 1,4% under 2012. Enligt kommissionens vérprognos 2013 kommer
recessionen att fortsdtta under 2013, d& den positiva nettoexporten inte klarar av att
uppviga den stidndigt sjunkande inhemska efterfrigan. Det vintas en stabilisering av
produktionen mot slutet av 2013. Enligt prognoserna krymper real BNP med 1,5 %
under 2013 for att borja vixa igen med 0,9 % under 2014 (med antagande om
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oforandrad politik). Vid tidpunkten for rddets senaste rekommendation berdknades real
BNP krympa med 1,9 % och 0,3 % under 2012 respektive 2013, och vixa med 1,1 %
under 2014. Att tillvixten for 2012 inte blev sa 14g som man forutspadde berodde
framst pd en ndgot mer motstdndskraftig inhemsk efterfrdgan, mojligen tack vare den
likviditet som kom fran aterbetalningsprogrammet av de kommersiella skulder som
regionerna och de lokala myndigheterna samlat pa sig fore den 1 januari 2012 (27,4
miljarder euro eller 2,6 % av BNP). Enligt kommissionens vérprognos for 2013
kommer real BNP att krympa mer under 2013 f6ljt av en modest aterhdmtning 2014.
Under bada &ren kommer den inhemska efterfrigan att falla hiftigt och
sysselsittningen minska ldngsamt. De forsdmrade makroekonomiska utsikterna &r
delvis kopplade till ytterligare konsolideringsatgérder i budgetplanen for 2013-2014
och att man har beaktat budgeten f6r 2013.

Enligt kommissionens varprognos 2013 uppgick den offentliga sektorns underskott till
10,6 % av BNP for 2012, jamfort med det mal pd 6,3 % av BNP som satts upp av
regeringen och inom forfarandet vid alltfor stora underskott, och ett underskott pé
9,4 % av BNP for 2011. Med en justering for kapitaltransfereringar till banker (som
behandlas som engangstransaktioner) uppgick underskotten till 7,0 % respektive 9,0 %
av BNP for 2012 och 2011. Minskningen av det nominella saldot motsvarar en
forbéttring av primirsaldot pa 2,4 procentenheter (exklusive kapitaltransfereringar till
banker), mot bakgrund av en krympande ekonomi och en tillvixt som ger ligre
skatteintdkter. Kommissionens varprognos 2013 pekar pd en forbittring av det
strukturella underskottet med 1,8 procentenheter 2012, jamfort med en
rekommenderad forbattring pa 2,7 procentenheter. Den potentiella tillvaxten har alltsé
skrivits ner ndgot sedan radets senaste rekommendation, men den fOrvéntade
finanspolitiska insatsen dr densamma. Den berdknade forandringen av det strukturella
saldot paverkades mycket av det ovintade intdktsbortfallet, som uppgick till cirka 1,0
procentenhet. Om de hidr effekterna beaktas, skulle den justerade finanspolitiska
insatsen Oka till 2,9 procentenheter, vilket 4r mer dn den rekommenderade insatsen
enligt den reviderade rekommendationen enligt forfarandet vid alltfor stora underskott.
Forutom rekapitaliseringsatgérderna ar avvikelserna 1 budgeten for 2012 kopplade till
en kombination av ldgre intdkter &n véntat (med beaktande av effekten av
diskretiondra atgirder och baseffekten) och hdgre insatsforbrukning och sociala
transfereringar. En tillvixt som genererade ldgre skatteintdkter och en mer markant
forsdmring pa arbetsmarknaden innebar stora intdktsbortfall, frimst i form av direkta
och indirekta skatter, och hogre sociala utgifter. Spanien beslutade om ansenliga
konsolideringséitgdrder under 2012, motsvarande cirka 4 % av BNP, inklusive cirka
1,5 % av BNP pa intdktssidan och 2,5 % av BNP pé utgiftssidan. Dessa étgérder
kompenserade delvis for en underliggande forsdmring i det strukturella saldot pa
grund av 6kande rantebetalningar och hogre sociala transfereringar.

Enligt kommissionens varprognos 2013 kommer 2013 ars offentliga underskott att
sjunka till 6,5 % av BNP, jamfort med malet pd 4,5 % av BNP enligt forfarandet vid
alltfor stora underskott. Primérsaldot vintas forbattras med 4,5 procentenheter (0,9
procentenheter efter avdrag for kapitaltransfereringar till banker). Efter radets senaste
rekommendation lade den spanska regeringen 1 augusti 2012 fram en flerdrig
budgetplan for 2013-2014, dar man beskrev vissa inslag i konsolideringsstrategin pé
medellang sikt. Totalt sett vantas de diskretiondra dtgdrdernas budgeteffekter under
2013 bli cirka 1 % av BNP pa utgiftssidan och cirka 1,5 % av BNP pa intdktssidan.
Den viéntade budgetavvikelsen pd runt 2 % av BNP jimfort med malet enligt
forfarandet vid alltfor stora underskott kan delvis forklaras med det forsdmrade

SV



SV

(13)

(14)

(15)

utgdngsldget. Men huvudfaktorn bakom avvikelsen 4r den ogynnsamma
tillvixtsammansittningen, dir den privata konsumtionen sjonk mer och
arbetsmarknadsldget blev vdrre 4n vad som fOrutsigs 1 den reviderade
rekommendationen enligt forfarandet vid alltfor stora underskott. Kommissionens
varprognos 2013 pekar pa en forbattring av det strukturella underskottet med 1,1
procentenheter for 2013, jamfort med en rekommenderad fOrbéttring pd 2.5
procentenheter. Med korrigering for dndringen av den berdknade potentiella tillvixten
och storre intéktsbortfall dn véntat, forbéttras den berdknade finanspolitiska insatsen
med 1,4 procentenheter, vilket ger en justerad finanspolitisk insats pa 2,5 % av BNP, i
linje med den rekommenderade insatsen i den reviderade rekommendationen enligt
forfarandet vid alltfor stora underskott. I sitt stabilitetsprogram for 2013 aviserade den
spanska regeringen ett mal for det offentliga underskottet pa 6,3 % av BNP for 2013,
som ska fa draghjélp av ytterligare konsolideringsatgdrder pa runt 3 miljarder euro
(0,3 % av BNP) som ska antas och genomforas 1 ar.

For 2014 véntas det nominella underskottet oka till 7,0 % av BNP jamfort med malet
for forfarandet vid alltfor stora underskott pa 2,8 % av BNP. Det priméra underskottet
vintas 6ka med 0,4 % av BNP. Forutom baseffekten speglar den véntade avvikelsen
framst att de tillfilliga atgirder som vidtagits under tidigare ar upphor och att de
planerade konsolideringsatgdrderna for 2014 inte hade beskrivits tillrickligt i den
flerdriga budgetplanen frdn augusti 2012 for att kunna inkluderas i kommissionens
prognos. Dessutom kommer den ekonomiska tillvixten att fortsdtta generera laga
skatteintikter, da sociala avgifter och indirekta skatter inte dkar i samma takt som
nominella BNP. Rintebetalningarna skulle ocksé fortsitta att 6ka pa grund av en storre
skuld. Enligt kommissionens varprognos 2013 véntas det strukturella underskottet 6ka
med 1,1 procentenheter, jimfort med en rekommenderad forbéttring pa 1,9 % av BNP.
Med justering for forandringen i den forvintade potentiella tillvixten och ovéntade
intéktsbortfall, 6kar gapet med ytterligare 0,2 procentenheter.

Nar det géller den finanspolitiska styrningen har stora framsteg gjorts i frdga om
rapporteringen av budgetgenomforandet pd ldgre forvaltningsnivaer. Men reglerna i
lagen om budgetstabilitet om tidig varning och korrigerande mekanismer for att
begrinsa budgetavvikelser har inte varit helt effektiva och insynen i genomforandet
kan forbéttras. Trots framstegen i1 budgetrapporteringen pa regional niva skulle ckad
insyn i de offentliga finanserna krdva en fullstdndigare, enhetligare och snabbare
rapportering, ocksa om budgetplaner, pa grundval av konsoliderade offentliga
rdkenskaper i enlighet med ENS 95. Ett finanspolitiskt rdd, som &r institutionellt och
ekonomiskt oberoende, har dnnu inte inréttats.

Den offentliga sektorns bruttoskuld steg till cirka 84 % av BNP under 2012, jamfort
med 80,9 % av BNP som forutspaddes i kommissionens uppdaterade varprognos
2012. Okningen i skuldkvoten berodde pa ett hogre underskott &n vintat, ligre
nominell BNP-tillvédxt, kostnaden for bankrekapitaliseringarna och aterbetalningen av
den offentliga forvaltningens utestdende skulder. Enligt kommissionens varprognos
2013 viéntas skuldkvoten oka ytterligare och Overstiga 95 % for 2014, med ett
antagande om ofordndrad politik, varfor fordragets referensviarde kommer att
overskridas alla 4r.
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Den 10 april 2013 drog kommissionen i sin fordjupade granskning av Spanien for
2013 enligt forfarandet vid makroekonomiska obalanser’ slutsatsen att Spanien har
alltfor stora makroekonomiska obalanser. Korrigeringen av dessa obalanser, som
byggdes upp under rekorddren, och i synnerhet absorberingen av den mycket stora
privata och externa skuldséttningen, har stora negativa effekter pd den ekonomiska
tillvixten, den finansiella stabiliteten och de offentliga finanserna. En varaktig
korrigering av det alltfor stora underskottet pd medelldng sikt krdver parallella
framsteg med korrigeringen av de makroekonomiska obalanserna, med stéd av
strukturreformer for att fa fart pa tillviaxt och sysselséttning och for att minska de
strukturella stelheter som himmar anpassningen av ekonomin.

Enligt kommissionens varprognos for 2013 kommer Spanien inte att nd de nominella
finanspolitiska mal som faststills i rddets rekommendation av den 10 juli 2012.
Spanien genomforde dock strukturdtgarder under 2012 och 2013 som, med beaktande
av den ovéntat negativa ekonomiska utvecklingen jaimfort med tidpunkten dd rddets
rekommendation utfirdades, dr i linje med den reviderade rekommendationen enligt
forfarandet vid alltfor stora underskott. Den ovéntat negativa ekonomiska utvecklingen
har haft stora negativa effekter for de offentliga finanserna. Framfor allt har de stora
intdktsbortfallen med koppling till den pagéende omléggningen av ekonomin mot en
mindre skatteintensiv tillvaxt och tillhérande negativa effekter pa intiktselasticiteterna
lett till en betydande forsdmring av budgetlidget. Recessionen har dessutom péverkat
sysselsittningen negativt och arbetslosheten har stigit kraftigt. Mot bakgrund av de hér
faktorerna verkar det motiverat att forlinga tidsfristen for att korrigera det alltfor stora
underskottet i Spanien med tva &r till 2016, vilket dr forenligt med reglerna for
stabilitets- och tillvixtpakten och beaktar behovet av att korrigera de alltfor stora
makroekonomiska obalanserna som har stora negativa effekter for de offentliga
finanserna.

Mot bakgrund av den stora osékerheten kring den ekonomiska och finanspolitiska
utvecklingen, bor det budgetmél som rekommenderas for korrigeringsperiodens sista
ar faststéllas pd en niva klart under referensvirdet, for att garantera en effektiv och
varaktig korrigering inom den begérda tidsfristen.

De mellanliggande nominella underskottsmalen som ska leda till en korrigering av det
alltfor stora underskottet senast 2016 faststélls till 6,5 % av BNP for 2013, 5,8 % av
BNP for 2014, 4,2 % av BNP for 2015 och 2,8 % av BNP for 2016. For att nd malen
krdavs en drlig forbattring av primédrsaldot (exklusive engingsatgirder) pd 1,3 % av
BNP i genomsnitt under perioden 2013-2016 och, pd grundval av kommissionens
varprognos 2013 som utokats till 2016, en forbéttring av det strukturella budgetsaldot
pa 1,1 % av BNP for 2013, 0,8 % av BNP for 2014, 0,8 % av BNP for 2015 och 1,2 %
av BNP for 2016. Den hiar mer stegvisa anpassningen beaktar det nuvarande svara
ekonomiska ldget och den pdgdende stora strukturomvandlingen i den spanska
ekonomin och kommer att behova stod av ambitidsa strukturreformer. Den vintas 1 sig
stodja avvecklingen av externa och interna makroekonomiska obalanser och mildra de
negativa Kkortsiktiga effekterna av budgetkonsolideringen pa den ekonomiska
tillvixten, samtidigt som den fortfarande stabiliserar och vidnder pa den uppatgéende
trenden for den offentliga sektorns skuld.

http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional _paper/2013/op134 en.htm
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Enligt kommissionens varprognos 2013 som utokats till 2016, som bygger pa ett
antagande om of6rindrad politik, verkar inga ytterligare atgédrder krévas just nu for att
klara av den rekommenderade forbattringen 1 det strukturella saldot for 2013 (och det
nya underskottsmilet pd 6,5% av BNP), men budgetplanerna for alla
forvaltningsnivaer maste genomforas till punkt och pricka. For perioden 2014-2016
kommer det att krdvas omfattande strukturella finanspolitiska dtgiarder forutom de som
redan ingadr i kommissionens vérprognos 2013 for att varaktigt fA ner underskottet
under fordragets referensvirde. Atgirderna, som uppgar till cirka 2 % av BNP for
2014, 1 % av BNP for 2015 och 1,5 % av BNP for 2016, bor beakta behovet av att
kompensera for negativa bieffekter, potentiell negativ tillvixt samt Okande
ridntebetalningar och sociala utgifter.

I stabilitetsprogrammet f6r 2013 beskrivs en anpassning som 1 stort dr forenlig med en
justering av det alltfor stora underskottet senast 2016 och stiller upp mal for det
nominella underskottet pa 6,3 % av BNP for 2013, 5,5 % {or 2014, 4,1 % for 2015 och
2,7 % for 2016. For 2013 bygger malet pa ytterligare konsolideringséatgarder pa runt 3
miljarder euro enligt programmet, som dock méste beskrivas i detalj.

Atgirder for att konsolidera de offentliga finanserna bor kunna sikerstilla en varaktig
forbéttring av saldot i den offentliga sektorns finanser samtidigt som de bor inriktas pa
att hoja de offentliga finansernas kvalitet och stirka ekonomins tillvixtpotential.

Spanien dr exponerat for hoga risker i fraga om héllbarhet pa medelldng sikt och
medelhoga risker pd lang sikt. Att komma tillbaka till en situation med ett hogre
strukturellt primérsaldo, cirka minus 0,5 % av BNP, som det var i genomsnitt under
perioden 1998-2012, skulle bidra till att hélla riskerna under kontroll. Reformen av
systemet fOr fortida pensioner fran 2013 véntas bidra till den 14ngsiktiga hallbarheten 1
socialforsakringssystemet. Det verkar dock nddvéndigt med ytterligare atgirder for att
halla tillbaka Okningen 1 4ldersrelaterade utgifter, t.ex. genom att skriva in
héllbarhetsfaktorn i lagen enligt planerna i 2011 ars pensionsreform, inklusive att ange
att pensionsaldern ska stiga i takt med den forvantade livslangden.

Med tanke pa att de offentliga finanserna &dr decentraliserade bor Spaniens
finanspolitiska anpassning fa stéd av en trovirdig medelfristig konsolideringsstrategi
som omfattar 1) en detaljerad flerarig budgetplan med en komplett beskrivning av
atgiarder for 2014-2016, 1i1) ytterligare effektivisering av den institutionella ramen
(genom att ytterligare stirka insynen i genomforandet av lagen om budgetstabilitet och
genom att inrétta ett sjalvstandigt finanspolitiskt rad), iii) konkreta atgirder for att fa
kontroll pd det vixande strukturella underskottet i socialforsdkringssystemet, samt iv)
storre tonvikt vid konsolideringens tillvdxtvéinliga sida (bland annat genom att
systematiskt se dver utgifter och skattesystemet).

Parallellt med de regelbundna Oversynerna av det finansiella stodet frdn ESM till
rekapitaliseringen av finansinstituten i Spanien® och enligt samforstindsavtalet som
undertecknades den 23 juli 2012 kommer framstegen med att genomféra Spaniens
ataganden enligt forfarandet vid alltfor stora verskott att dvervakas varje kvartal.

Spanien uppfyller villkoren for en senareldggning av tidsfristen for att korrigera det
alltfor stora offentliga underskottet, i enlighet med artikel 3.5 i férordning (EG) nr

http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance _eu_ms/spain/index _en.htm
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1467/97 om paskyndande och fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor
stora underskott.

HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

(1) Spanien bor f& den rddande situationen med ett alltfor stort underskott i de offentliga
finanserna att upphora senast 2016.

(2) Spanien bor nd malen for det nominella underskottet pd 6,5 % av BNP for 2013,
5,8 % av BNP for 2014, 4,2 % av BNP for 2015 och 2,8 % av BNP for 2016, som, pa
grundval av kommissionens véarprognos 2013 som utokats till 2016, dr forenligt med
en forbattring av det strukturella saldot med 1,1 %, 0,8 %, 0,8 % respektive 1,2 % av
BNP under dren 2013-2016.

3) Spanien bor genomfora de atgirder som antagits i budgetplanerna for 2013 pé alla
forvaltningsnivder och vara redo att vidta korrigerande atgérder om det uppstér
avvikelser fran budgetplanerna. Myndigheterna bor stirka den medelfristiga
finanspolitiska strategin med noggrant beskrivna strukturatgérder for &ren 2014—
2016 som &r nodvindiga for att korrigera det alltfor stora underskottet senast 2016.

(4) Rédets faststiller en tidsfrist till den 1 oktober 2013 f6r den spanska regeringen att
vidta effektiva atgérder och att, i enlighet med artikel 3.4a i radets forordning (EG)
nr 1467/97, 1 detalj rapportera om den konsolideringsstrategi som ska uppna malen.

Dessutom bor de spanska myndigheterna 1) effektivisera den institutionella ramen genom att
ytterligare stirka insynen i genomforandet av lagen om budgetstabilitet och genom att inrétta
ett sjalvstiandigt finanspolitiskt rdd som ska analysera, ge rdd och Overvaka att finanspolitiken
foljer landets och EU:s finanspolitiska regler, i1) vidta konkreta dtgérder for att f kontroll pa
det vixande strukturella underskottet i socialforsakringssystemet samt iii) ligga storre tonvikt
vid konsolideringens tillvixtvinliga aspekter, bland annat genom att systematiskt se over
utgifter och skattesystemet. For att sikerstélla att strategin for finanspolitisk konsolidering
krons av framgang kommer det dessutom att vara viktigt att stodja den finanspolitiska
konsolideringen med omfattande strukturreformer, i linje med rédets rekommendationer till
Spanien inom den europeiska planeringsterminen och forfarandet vid makroekonomiska
obalanser.

Denna rekommendation riktar sig till Konungariket Spanien.

Utfdardad i Bryssel den

P& radets vagnar
Ordférande
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