SV

EUROPEISKA
KOMMISSIONEN

*
*
*

*

Bryssel den 18.4.2013
COM(2013) 211 final

KOMMISSIONENS RAPPORT TILL EUROPAPARLAMENTET OCH RADET

om garantier som tacksav den allménna budgeten.
Situationen den 30 juni 2012

{SWD(2013) 130 final}

SV



3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

4.1.
4.2.
4.3.
43.1.
4.3.2.
4.4,

5.1
5.2.
5.3.

6.1.
6.2.
6.3.

7.1.
1.2.

INNEHALLSFORTECKNING

Fp1T="o 1071 o SRS 3
Typer av insatser som budgeten omfattar .............ccceveeveeieciese e 3
Handel ser sedan rapporten per den 31 december 2011..........cccocoeevveiieceeveccie e, 4
Betalningsbal ansstod till medlemsstater utanfor euroomradet ...........ccoveveveveveveennnee. 4
MaKroeKonomiSKE SEOA.........cveueiririeirieriei st 4
BUFBIOM ... s 4
Den europeiska finansiella stabiliseringsmekanismen...........ccccoccvveeveececceesecce e 4
Budgetgaranti for EIB:sexternafinanSiering .........ccccccvvveeveeve e 5
Uppgifter om risker som tacks av budgeten............ccoecvveeveece e, 5
DEFINITION BV TSK. ...ttt et 5
Riskernas sSammanSattNiNg .........ccvevueieeieeieieese et se e e ae e nas 5
Arlig risk SOm tACKS @V DUAGELEN ...........cveeececeseeeee et 7
Risker som avser MEdIEMSSIALEN ..........ccoiiiieireeee s 7
Risker som avser tredj€l@NdEr ..........cocveieiie e 8
S (0 17 ] o 9
Betal ningsforsummel ser, ianspréktagande av garantier som belastar budgeten samt
ULEStAENAE FOIAIINGAN ........cvceiiieectceceeee et bbb 12
Nyttjande av lTKvidamedel ... 12
Utbetalningar fran BUAQELEN.............c.ccuiieieiceeeeec e 12
Utnyttjande av garantifonden for atgéarder avseende tredjeland ...........ccceeveveevnnenee. 12
GARANTIFOND FOR ATGARDER AVSEENDE TREDJELAND.........cceeuue.. 13
AREIVINNING w..cevveeeee ettt ettt nnee s e anans 13
THIGANGAN ..ttt ettt e bbb e st et be e s s benenas 13
MAIDEIOPP ..ttt ettt ettt st ae e 13
RI SKBED_C'_')M NING: EKONOM _I_SKT OCH FINANSIELLT LAGE
TREDJELANDER MED DE STORSTA EXPONERINGARNA ... 13
IMEBL .ttt bbbttt bttt et et s n s s s nn e 13
Metoder fOr riskDedOMNING.........ceiveieeriee e e 13



1. INLEDNING

Den hér rapporten ska kartlagga de kreditrisker som belastar Europeiska unionens budget till
foljd av de garantier som stéllts och de utlaningstransaktioner som genomforts direkt av
Europeiska unionen eller indirekt via EIB:s externa mandat.

Denna rapport ldmnas i enlighet med budgetférordningen som kréver att kommissionen ska
rapportera till Europaparlamentet och rédet om de budgetgarantier som gemenskapen stéller
och riskerna med dessa’. Den kompletteras av ett arbetsdokument fr&n kommissionen med ett
antal detaljerade tabeller och forklarande anmérkningar (nedan kallat ar betsdokumentet).

2. TYPER AV INSATSER SOM BUDGETEN OMFATTAR

Riskerna for Europeiska unionens budget (nedan kallad budgeten) hanfér sig till flera olika
typer av |&ne- och garantitransaktioner och kan delasin i tva kategorier:

— Lan med makroekonomiska mal som Europeiska unionen beviljar, dvs. lan for
makroekonomiskt stod? (MFA) till tredjelander och — i samarbete med Bretton Woods-
institutionerna — |&n for att stotta betalningsbalansen® i medlemsstater utanfor euroomradet
som har drabbats av betalningsbalansproblem. Tillkommer 1an inom ramen for den
europeiska finansiella stabiliseringsmekanismen (nedan kallad EFSM)* for att stétta
medlemslander i euroomradet som drabbas eller alvarligt hotas av en alvarlig ekonomisk
och finansiell stérning orsakad av extraordinara handelser som de inte rader over.

— Lan med mikroekonomiska mal, dvs. Euratomlan och framfor allt utlaning frén Europeiska
investeringsbanken (nedan kallad EIB) for finansiering av insatser i tredjeland ("EIB:s
externafinansiering”), vilkatacks av EU-garantier®.

EIB:s utlaning till tredjeland, Euratomldnen och lanen for makroekonomiskt stod har sedan
1994 t&ckts av garantifonden for atgarder avseende tredjeland (nedan kallad fonden),® medan
betal ningsbal anslan och EFSM-lan direkt técks av budgeten.

Fonden tacker uteblivna betalningar pa l1an och lanegarantier som beviljats tredjelander eller
for projekt i tredjeldnder. Den uppréttades for att

— tillhandahdlla en "likviditetsbuffert”, sa att inte budgeten maste utnyttjas varje gang en
betalning uteblir eller en betalning pa ett garanterat 1an forsenas, samt

! COM(2012) 609 final och SEK(2012) 347 utgor den foregaende rapporten om de garantier som técks
av budgeten per den 31 december 2011.
Lan for makroekonomiskt stod kan ocksd beviljasi form av bidrag till tredjelander.

3 Rédets forordning (EG) nr 332/2002 av den 18 februari 2002 om uppréttandet av ett system for
medelfristigt ekonomiskt stéd till medlemsstaters betalningsbalans (EGT L 53, 23.2.2002, s. 1).

4 Radets forordning (EG) nr 407/2010 av den 11 maj 2010 (EUT L 118, 12.5.2010, s. 1).

> Hanvisningar till réttsliga grunder fortecknasi tabell A4 i arbetsdokumentet.

6 Radets forording (EG, Euratom) nr 480/2009 av den 25 maj 2009 om uppréttande av en garantifond for

atgarder avseende tredje land (kodifierad version), nedan kallad garantifondsforordningen (EUT L 145,
10.6.2009, s. 10).



— Skapa ett instrument for budgetdisciplin genom en finansiell ram for att utveckla EU:s
garantipolitik for kommissionens och EIB:s|&n till tredjelander’.

Om tredjelander blir medlemsstater, téacker fonden inte langre lan till dessa lander och risken
maste béras direkt av budgeten. Fonden tillfors medel fran EU:s budget och maste motsvara
en viss procentandel av de utestdende |an och lanegarantier som fonden técker. Denna
procentandel kallas malsatsen och & for narvarande 9 %. Om fondmedlen inte &r tillrackliga,
kommer de nodvandiga medien att tillhandahallas genom budgeten.

3. HANDEL SER SEDAN RAPPORTEN PER DEN 31 DECEMBER 2011

3.1. Betalningsbalansstdd till medlemsstater utanfor eur oomr adet

Inga insatser gjordes under forsta halvaret 2012. Det forebyggande finansiella EU-stodet till
Rumanien pa medellang sikt hade inte utnyttjats per den 30 juni 2012.

3.2. M akr oekonomiskt stod

Den andra och sista delutbetalningen pa 39 miljoner euro till Armenien betalades ut i februari
medan 19 miljoner euro &erbetal ades (Bosnien och Hercegovina 2 miljoner, f.d. jugoslaviska
republiken Makedonien 5 miljoner och Tadzjikistan 12 miljoner).

3.3. Euratom

Inga l&neutbetalningar har skett under rapporteringsperioden. Aterbetalda belopp bestod av
10,5 miljoner euro fran Bulgarien och 2,8 miljoner fran Ukraina.

3.4. Den europeiska finansiella stabiliseringsmekanismen

Utbetalningar till Irland och Portugal uppgick till 4,5 miljarder respektive 6 miljarder euro
under de sex forsta manaderna 2012.

Utestaende belopp per den 30 juni 2012 for de fyra lanearrangemangen redovisasi tabell 1.

Som en del av krishanteringen har ytterligare tva mekanismer inréttats. De medfor dock inte
nagrarisker for budgeten:

- Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten (nedan kallad EFSF®) och den
europeiska stabilitetsmekanismen (ESM®) som garanteras av de deltagande
medlemsstaterna pa proportionell grund, och

Aven om EU-budgeten técker externa risker, fungerar garantifonden som ett instrument for att skydda
EU-budgeten mot riskerna for uteblivna betalningar. For en utférlig rapport om hur fonden fungerar
hanvisas till COM(2012) 399 final och det bifogade arbetsdokumentet fran kommissionen (SEC(2012)
217).

8 Om EFSF: http://www.efsf.europa.eu

Om ESM: http://www.esm.europa.eu



- Laneinstrumentet for Grekland™® som finansieras genom bilaterala 1&n fr&n andra
medlemsstater i euroomradet och centralt administreras av kommissionen.

3.5. Budgetgaranti for EIB:sexternafinansiering

Under det externa mandatet 2007-2013 okade antalet tecknade 1an med 3 % under forsta
halvaret 2012 och uppgick till 605 miljoner euro. Lanebelopp pa 1065 miljoner euro
betalades ut. Det sammanlagda |&nebelopp som betalats ut inom ramen for mandatet uppgick
darmed till 9 626 miljoner euro per den 30 juni 2012, en 6kning med 12,5 % jamfért med
situationen per den 31 december 2011.

4, UPPGIFTER OM RISKER SOM TACKSAV BUDGETEN
4.1. Definition av risk

Riskerna for budgeten harrér fran utestaende kapital och ranta for transaktioner som tacks av
garantier.

| denna rapport anvands tva metoder for att bedoma riskerna for budgeten (antingen direkt
eler indirekt viafonden):

— "Sammanlagd risktackning” baseras pa summan av de berérda transaktionernas totala
utestdende kapital vid en given tidpunkt, inklusive upplupen réanta*.

— Den budgetmetod som definieras som "den éarliga risken for budgeten” baseras pa
berakningen av det htgsta belopp som EU skulle behdva betala ut under ett budgetér, om
inga garanterade 18n skulle &terbetal as'™.

4.2. Risker nas sasmmansattning

Till 2010 hanforde den maximala risken sig i huvudsak till insatser for tredjelander och
harrorde fran de samlade téackta utestdende beloppen. Sedan 2011 har finanskrisen fatt
alvarliga konsekvenser for medlemsstaternas offentliga finanser, vilket o©kat EU:s
utléningsverksamhet for att tillgodose det 6kade of fentliga finansi eringsbehovet.

Foljaktligen har riskernas sasmmanséttning forandrats. Per den 30 juni 2012:

. 73 % av det totala utestdende garanterade beloppet rorde upplaning kopplad till 1an
som beviljats medlemsstater och som direkt tacks av budgeten (jamfort med 45 %
per den 31.12.2010).

10 L &neinstrumentet fér Grekland — ECFIN — Europei ska kommissionen:

http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance eu_ms/greek_loan_facility/index_en.htm

n Setabell 1i rapporten.

12 Vid sidan berdkning antas det att 18n som inte &terbetalas heller inte 6kar, dvs. endast férfallna
betalningar beaktas (se dven tabellerna 2 och 3 i rapporten samt tabell A2 i arbetsdokumentet).
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http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/greek_loan_facility/index_en.htm

Den totalarisken for budgeten per den 30 juni 2012 angesi foljande tabell 1.

Tabell 1: Totala utestdende belopp som tacks av budgeten per den 30 juni 2012 (i

miljoner euro)

Utestaende | Upplupenranta| Summa %
kapital
M edlemsstater*
M akroekonomiskt 25 0 25 <1%
stod
Euratom 393 2 395 1%
Betalningsbalansstod 11 400 145 11545 15%
EIB*** 2838 24 2 862 4%
EFSM 38 500 444 38944 52 %
Delsumma 53 156 615 53771 73%
medlemsstater
Tredjelénder**
M akroekonomiskt 585 21 606 1%
stod
Euratom 41 0 41 <1%
EIB*** 21 205 171 21 376 26 %
Delsumma tredjeldnder 21831 192 22 024 27 %
Summa 74 987 808 75795 100%

* Denna risk tacks direkt av budgeten. Géler daven makroekonomiskt stod samt Euratom- och EIB-lan
som beviljats till lander infor deras anslutning till EU.

** Dennarisk tacks av fonden.

*** Omkring 82 % av EIB:s utlaningstransaktioner (utldning till stater och organ pa |agre nivd) omfattas
av en heltéckande garanti, medan bara EIB:s politiska risker tacks vid 6vriga transaktioner.




| tabellerna A1, A2, A3 och A4 i arbetsdokumentet terfinns narmare uppgifter om dessa
utestdende belopp, sarskilt i fraga om tak, utbetal ade belopp och garantinivaer.

Det totala utestdende kapitalbelopp plus upplupen rénta som técks av budgeten har fortsatt att
Oka, framst pa grund av beloppen som beviljats inom ramen for EFSM.

4.3.  Arligrisk som tacks av budgeten

Direkt och via fonden kan budgeten fér andra halvaret 2012 técka 1 871 miljoner euro™. Det
motsvarar de belopp (kapital och rantor) som forfaller till betalning under denna period.
Tabell A2 i arbetsdokumentet innehdller detaljerade uppgifter om varje lands viktning, nar det
gdler detotalt tackta riskerna.

43.1. Risker somavser medlemsstater
De risker som avser medlemsstater hanfér sig till foljande:

a) EIB-1an och/eller makroekonomiskt stdd och/eller Euratom-lan som beviljades fore EU-
anslutningen.

b) La&n som beviljats genom systemet for betal ningsbal ansstod.

c) Lan som beviljats genom EFSM.

13 Detta motsvarar de belopp som forfaller till betalning under andra halvéret 2012 (av totala utestdende
lanebelopp per den 30 juni 2012) men forutséitter att andelen nodlidande 1an inte dkar (fér narmare
uppgifter setabell A2 i arbetsdokumentet).



Tabell 2: Medlemsstaternas rangordning med avseende pa den hogsta budgetrisken under
andra halvéret 2012 (i miljoner euro)

Rangordning | Land Lan Maximal | Landets viktning | Landets
risk i forhallande till | viktning i
medlemsstaternas | forhallande till
totalarisk total risk
(medlemsstater
och
tredjelénder)
1 Portugal c 207,6 25,9 % 11,1 %
2 Irland c 192,7 24,0 % 10,3 %
3 Rumanien a+b 160,4 20,0 % 8,6 %
4 Ungern at+b 79,0 9,9 % 4,2 %
5 Bulgarien a 43,4 54 % 2,3%
6 Polen a 40,2 5,0 % 2,2%
7 Tjeckien a 35,1 4,6 % 19%
8 Slovakien a 22,1 2,8 % 1,2%
9 Lettland a+b 8,5 1,1% 0,5%
10 Slovenien a 57 0,7 % 0,3%
11 Cypern a 39 0,5% 0,2 %
12 Litauen a 2,6 0,3% 0,1%
13 Malta a 0,4 0,0% 0,0 %
Summa 801,5 100 % 42,8 %
4.3.2. Risker somavser tredjelander

Fonden téacker garanterade 1an till tredjelander med IGptider fram till 2042. N&r det galler den
maximala arliga risken som avser tredjelander, kommer fonden att béra htgst 1 070 miljoner
euro (57 % av den totala arliga risken).

Nedan rangordnas de tio tredjelander (av totalt fyrtiosex) som star for de storsta totala
utestaende beloppen. Dessa lander star for 841 miljoner euro eller 78,6 % av den arligarisken
for fonden. Den ekonomiska situationen i dessa lénder analyseras och kommenteras i punkt 3



i arbetsdokumentet. Kreditvardigheten enligt kreditvarderingsinstitutens betyg anges ocksa i

varje lands tabell.

Tredjelanders risker hanfor sig till EIB-lan och/eller makroekonomiskt stod och/eller
Euratom-1&n (ndrmare uppgifter angesi tabell A3b och A4 i arbetsdokumentet).

Tabell 3: Rangordning av de 10 viktigaste tredjelander som svarade for den storsta
riskexponeringen for fonden under andra halvaret 2012 (i miljoner euro)

Landets Landets
viktning i viktning i
forndllandetill | forhdlandetill
Rangordnin Land Maximal | tredjelanderna den totala
9 9 risk stotalarisk risken
(medlemsstater
och
tredjelénder)
1 Turkiet 249,4 23,3% 13,3 %
2 Serbien 103,1 9,6 % 5,5 %
3 Tunisien 96,8 9,1% 5,2 %
4 Egypten 95,8 9,0 % 51%
5 Marocko 93,4 8,7% 50%
6 Sydafrika 57,5 54% 3,1%
7 Libanon 48,8 4,6 % 2,6 %
8 Syrien 41,5 39% 22%
9 Bosnien och Hercegovina 28,0 2,6 % 1,5%
10 Jordanien 26,8 2,5% 1,4 %
Summa.for 841,1 78,6 % 45,0 %
dessa 10

4.4, Riskutveckling

Osakerhetsnivan &r fortfarande hdg, eftersom den globala ekonomiska och finansiella krisen
fortsatt paverkar den ekonomiska aterhamtningen i EU och den globala tillvéxten.
Geopolitiska spanningar som paverkar vissa lander i sodra Medelhavsomradet har ocksa
medfort osakerhet om den ekonomiska aterhamtningen i vissa tredjelander.




e Systemet for betal ningsbal ansstod

For att hjalpa Ungern aktiverades i november 2008 EU:s ekonomiska stod pa medellang sikt
genom systemet fOr betalningsbalansstod. | januari och maj 2009 hjélptes sedan Lettland och
Rumanien for att aterfA marknadens fortroende. Det totala dtagandet uppgick till 14,6
miljarder euro. Av dessa kommer 1,2 miljarder euro inte att utbetalas, eftersom tidsfristen for
utbetalning har 16pt ut.

Utdver de 5 miljarder euro i betalningsbalansstdd till Ruménien som redan lamnats, besl 6t
radet den 12 maj 2011 att tillhandahalla landet forebyggande finansiellt stod med hogst 1,4
miljarder euro™ av vilket inga utbetalningar &nnu gjorts.

Systemet med betalningsbalansstod har ett sammanlagt tak pa 50 miljarder euro. Med dess
aterstaende kapacitet pa 37,2 miljarder euro kan vid behov ytterligare betalningsbal ansstod
tillhandahallas.

e Den europeiska finansiella stabiliseringsmekanismen (EFSM)

Under forsta halvéret 2012 var spanningarna pa statspappersmarknaderna fortfarande stora.
Emissionsvillkoren for statspapper i euroomradets randomraden & fortfarande anstrangda,
trots aktivering av EFSF och EFSM (i kombination med bilaterala 1an). Under de kommande
manaderna och dren kommer det fortfarande att vara besvarligt att tillfredsstélla de ckade
refinansi eringsbehoven for medlemsstaternas offentliga sektorer.

| dutsatserna fran Ekofinrédet faststélls att mekanismen maximalt ska omfatta 60 miljarder
euro™, men den réttsliga grénsen anges i artikel 2.2 i radets forordning, dér det utestiende
beloppet begransas till vad som &r tillgangligt under taket for egna medel ™.

Efter rédets beslut att bevilja ekonomiskt unionshistand till Irland"’ och Portugal'®, uppgér
utbetalningarnatill Irland till 18,4 miljarder euro och till Portugal till 20,1 miljarder euro.

Av EFSM:s maximala volym pa 60 miljarder euro &terstod 21,5 miljarder euro den 30 juni
2012 och kan vid behov anvéndas for ytterligare bistand™®.

14 Rédets beslut (2011/288/EU) av den 12 maj 2011 om tillhandah8llande av férebyggande medelfristigt
finansiellt EU-st6d till Ruménien (EUT L 132, 19.5.2011, s. 15).

1 Se pressmeddelandet frén det extrainsatta motet i Ekofinradet den 9-10 maj 2010:
(http://lwww.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdatal/en/ecofin/114324.pdf)

16 Rédets forordning (EU) nr 407/2010 av den 11 maj 2010 om inrdttandet av en europeisk finansiell

stabiliseringsmekanism (EUT L 118, 12.5.2010, s. 1).
Rédets genomfdérandebesiut av den 30 maj 2011 om beviljande av ekonomiskt bistand fran unionen till
Portugal (EUT L 30, 4.2.2011, s. 34).

18 Rédets genomférandebesiut 2011/344/EU av den 30 maj 2011 om beviljande av ekonomiskt bistand
fran unionen till Portugal (EUT L 159, 17.6.2011, s. 88) samt rattelse av rédets genomforandebesiut av
den 30 ma 2011 om beviljande av ekonomiskt bistdnd frdn unionen till Portugal (EUT L 178,
10.7.2012, s. 15).

For ytterligare information om EFSM, se &en kommissionens rapport om Europeiska unionens upp-
och utlaningsverksamhet 2011 (KOM(2012) 419).
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e Lan for makroekonomiskt stod (MFA)

Efter Lissabonfordragets ikrafttradande fattas MFA-beslut inte langre av radet ensamt, utan
enligt det ordinarie lagstiftningsforfarandet (medbeslutande). Kommissionen antog den 4 juli
2011 ett nytt forslag till ramforordning for makroekonomiskt stod, for att forbéttra
besl utsprocessen enligt Lissabonfordraget®.

Enligt forslaget till ramférordning skulle MFA-forfarandet likna forfarandet for andra externa
finansieringsinstrument. Déarigenom skulle kommissionen ha behérighet att fatta beslut om
beviljande av makroekonomiskt stéd under dverinseende av en kommitté med foretradare for
medlemsstater, i enlighet med det granskningsférfarande som inférdes genom de nya
kommittéforfaranden som tradde i kraft den 1 mars 2011%. Under 2012 fortsatte
Europaparlamentet och radet diskussionerna om den foreslagna forordningen, inklusive
forfarandet fOr besl utsfattandet om makroekonomiskt stod.

e Euratomlan

Euratoms utldning till medlemsstater eller i vissa beréttigade tredjelander (Ryska
federationen, Armenien, Ukraind) har ett tak pa 4 miljarder euro, och cirka 85 % av detta
belopp har redan anvénts. Aterstdende cirka 600 miljoner euro skulle kunna anvéndas for
finansiering av nya projekt.

e EIB-lan

Inom ramen for EIB:s almanna mandat for perioden 2007—2013 hade totalt 19 998 miljoner
euro tecknats per den 30 juni 2012, varav 9 626 miljoner euro hade betalats ut vid den
tidpunkten (se tabell A6 i arbetsdokumentet). For nérmare uppgifter om de lander som téacks
av EIB-garantierna, hanvisastill tabellerna A1 och A2 i arbetsdokumentet.

Vid utgdngen av 2011 borjade EIB drabbas av den syriska regeringens
betal ningsforsummelser betréffande vissa réantebetalningar och lanedterbetalningar (se punkt
5.3 nedan).

20 KOM (2011) 396 slutlig — 2011/0176 (COD) av den 4 juli 2011.

2 Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststallande
av alménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina
genomférandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13), som ersatter radets beslut 1999/468/EG.
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5. BETALNINGSFORSUMMEL SER, IANSPRAKTAGANDE AV GARANTIER SOM BELASTAR
BUDGETEN SAMT UTESTAENDE FORDRINGAR

5.1. Nyttjande av likvida medel

Om en lantagares betalningar till EU forsenas, utnyttjar kommissionen sina likvida medel for
att undvika forseningar med &tféljande kostnader for den egna uppl&ningsverksamheten®.

5.2. Utbetalningar fran budgeten

Eftersom det under forsta halvaret 2012 inte registrerades nagra betal ningsférsummelser fran
medlemsstaternas sida, begéardes inga anslag inom ramen fér budgetpost 01 04 01 —
"Europeiska unionens lanegarantier for upptagna EU-lan och Euratomlén samt for EIB:s
utldning”.

5.3. Utnyttjande av garantifonden for atgarder avseendetredjeland

Vid forsenad betalning av 1an till tredje lander som EU beviljat eller garanterat, ska fonden
téacka den uteblivna betalningen inom tre manader efter begéran®.

EIB drabbades av betalningsférsummelser, nar det galler vissa rantebetalningar och
|anedterbetalningar fran den syriska regeringen. Eftersom officiella betalningskrav blivit utan
resultat, begéarde EIB i ma 2012 att garantifonden skulle betala 15,5 miljoner euro som
motsvarade betalningsférsummelserna fér november och december 2011. Detta belopp
utbetal ades fran garantifondens konto i augusti 2012. For den syriska regeringens obetalda lan
har begéran om tre andra betalningar av 8,6 miljoner, 2,6 miljoner respektive 15,4 miljoner
euro skickats som fonden skulle betala banken i november 2012 respektive januari och
februari 2013. Under tiden har banken &tervunnit 2,1 miljoner euro. Om inte landets situation
forbéttras, kan fler utnyttjanden forvantas.

Garanterade |an med koppling till Syrien uppgar totalt till 551 miljoner euro, med en langsta
|6ptid till 2030. Nér EU har gjort en utbetalning inom ramen fér EU-garantin, ska i enlighet
med garantiavtalen EIB:s réttigheter och ansprék Overlatas. EIB ska kréva in de Overlatna
bel oppen.

2 Seartikel 12 i r&dets forordning (EG, Euratom) nr 1150/2000 av den 22 maj 2000 om genomférandet av
beslut 2007/436/EG, Euratom, om systemet for gemenskapens egna medel (EGT L 130, 31.5.2000, s.
1).

Sedan inréttandet 1994 har fonden tagits i ansprak for sammanlagt 493 miljoner euro. For ndrmare
uppgifter hanvisastill avsnitt 2.5.3 i arbetsdokumentet.
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6. GARANTIFOND FOR ATGARDER AVSEENDE TREDJELAND
6.1.  Atervinning®

Per den 30 juni 2012 hade fonden inte nagra efters dpande betalningar att krava in, eftersom
inga utbetalningar gjorts.

6.2. Tillgangar
Per den 30 juni 2012 uppgick fondens nettotillgangar® till 1 839 956 496,39 euro.
6.3. M albelopp

Fonden méste na en lamplig niva (malbeloppet) som faststalts till 9 % av transaktionernas
samlade &aganden i form av kapitalbelopp och upplupen rénta. Per den 31 december 2011 var
kvoten mellan fondens egna medel (175543 miljoner euro) och de utestdende
kapital dtagandena®™ (21 234,34 miljoner euro) enligt fondforordningen lagre an mélbeloppet.
Déarfor infordes en avséttning pa 155,66 miljoner euro i budgetforslaget for 2013.

| februari 2012 dverfordes 260,17 miljoner euro fran budgeten till fonden, enligt avséttningen
i 2012 &rs budgetforslag och i enlighet med garantifondsférordningen (malbel oppet pa 9 %).

7. RISKBEDOMNING: EKONOMISKT OCH FINANSIELLT LAGE |
TREDJELANDER MED DE STORSTA EXPONERINGARNA

7.1. Mal

| rapportens foregdende avsnitt redogors for de kvantitativa aspekterna pa riskerna som
belastar budgeten nar det galler tredjelander. Avsnitt 3 i arbetsdokumentet innehdller en
makroekonomisk analys av de tredjelander som innebdr de stérsta exponeringarna for
budgeten eller som utnyttjar EU:s lanearrangemang (makroekonomiskt stéd och Euratomlan).

7.2 Metoder for riskbeddmning

Arbetsdokumentets riskbeddmning baseras pa uppgifter om den ekonomiska och finansiella
situationen, kreditvardighetsbetyg och andra kénda fakta om de lander som mottagit
garanterade lan. | bedomningen ingdr inte skattningar av forvantade forluster och
atervinningsbel opp som av nodvandighet & mycket osakra.

Landriskindikatorer i arbetsdokumentets tabeller anger hur risken for uteblivna betalningar
har utvecklats. Denna analys aterfinns i avsnitt 3 i arbetsdokumentet for de lander som den 30
juni 2012 svarade for storst risker for och exponering mot budgeten (inklusive
makroekonomiskt stod och Euratomlan).

2 Sedan inrédttandet 1994 har fonden atervunnit sammanlagt 576 miljoner euro (har ingdr &erbetalda

kapital- och rantebelopp, plus straffrantor for betalningsforsummelser, plus konstaterade
vaxelkursvinster och vaxelkursforluster).

Fondens totalatillgangar med avdrag for upplupna skulder (EIB-avgifter och revisionsavgifter).
Inklusive upplupnarantor.
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