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P7_TC1-COD(2010)0353
Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 13 september 2012

infér antagandet av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr ...[2012 om |
kvalitetsordningar for jordbruksprodukter och livsmedel

(Eftersom det ndddes en overenskommelse mellan parlamentet och radet, motsvarar parlamentets standpunkt den
slutliga rattsakten, forordning (EU) nr 1151/2012.)

Bilaga till lagstiftningsresolutionen

Uttalande frin Ridet

"Réadet dr medvetet om hur stor vikt Europaparlamentet fister vid att systemet for hantering av produktionen av SUB- och
SGB-mirkt ost utvidgas till att omfatta andra SUB- och SGB-mirkta produkter.

Rédet atar sig att diskutera frdgan om styrningen av utbudet av SUB- och SGB-mirkta produkter inom ramen for
forhandlingarna med Europaparlamentet om kommissionens forslag till reform av den gemensamma jordbrukspolitiken
avseende forordningen om en samlad marknadsordning, vilket inbegriper bestimmelser om instrument for reglering av
utbudet péd jordbruksmarknaderna."

Europeiska fonder for socialt féretagande ***I

P7_TA(2012)0345

Europaparlamentets dndringar antagna den 13 september 2012 om forslaget till Europaparlamentets

och riddets forordning om europeiska fonder for socialt foretagande (COM(2011)0862 -
C7-0489/2011 — 2011/0418(COD)) (!)

(2013/C 353 E/49)

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
[Andring Nr 2]
EUROPAPARLAMENTETS ANDRINGAR (¥)
till kommissionens forslag
(1) Arendet aterforvisades till det ansvariga utskottet for ytterligare behandling enligt artikel 57.2 andra stycket i arbets-

ordningen (A7-0194/2012).
(*) Andringar: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och strykningar med symbolen | .

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om europeiska fonder for socialt foretagande

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

— med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,
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— med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

— efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

— med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

— 1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1a)

(3a)

I takt med att investerare i allt storre utstrickning efterstrivar sociala mal i stillet for att endast soka
ekonomiskt avkastning har en marknad for sociala investeringar uppstétt i unionen, delvis i form av
investeringsfonder med inriktning pé sociala féretag. Sddana investeringsfonder anskaffar medel till
sociala foretag som fungerar som drivkrafter for social forindring genom att erbjuda innovativa
l6sningar pé sociala problem, som t.ex. kan bidra till hanteringen av de sociala konsekvenserna
av finanskrisen och ge virdefulla bidrag till anstringningarna att nd malen i Europa 2020-strategin.

Denna forordning ingdr i initiativet for socialt foretagande som presenterades av kommissionen i
dess meddelande av den 25 oktober 2011 Initiativ for socialt foretagande — Skapa forutsitt-
ningar for att framja sociala foretag inom ramen for social ekonomi och innovation”.

Det bor faststillas ett gemensamt regelverk for anvindning av beteckningen "Europeisk fond for
socialt foretagande” (EuSEF-fond). Sirskilt bor detta avse sammansittningen av portfoljer med fonder
med denna beteckning, dessas godkinda investeringsmdl, tilldtna investeringsverktyg och vilka kate-
gorier av investerare som far investera i sddana fonder enligt enhetliga bestimmelser i unionen. Utan
sddana ramar finns det risk for att medlemsstaterna vidtar sinsemellan skiljaktiga dtgdrder pd nationell
niva, vilket direkt skulle fd negativa foljder f6r den inre marknaden och hindra den frdn att fungera
vil, eftersom fonder som vill vara verksamma i hela unionen da skulle omfattas av olika regler i olika
medlemsstater. Dessutom skulle skiljaktiga kvalitetskrav pd portf6ljsammansittning, investeringsmal
och godkinda investerare kunna leda till olika nivder pd investerarskyddet och skapa forvirring kring
investeringsforslag som forknippas med “Europeisk fond for socialt foretagande” (EuSEF-fond). Inve-
sterare bor ocksd kunna jaimfora investeringserbjudanden frdn olika EuSEF-fonder. Det dr nddvindigt
att undanréja visentliga hinder for gransoverskridande kapitalanskaffning for EuSEF-fonder och att
undvika snedvridningar i konkurrensen mellan fonderna. Forhindras maste ocksa ytterligare potenti-
ella hinder for handeln och betydande snedvridning av konkurrensen i framtiden. Darfor dr den
lampliga rattsliga grunden artikel 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt, tolkad enligt
Europeiska unionens domstols fasta rattspraxis.

Det dr nodvandigt att anta en forordning om enhetliga bestimmelser for EuSEF-fonder och om
inforande av motsvarande skyldigheter for deras forvaltare i alla medlemsstater som vill anskaffa
kapital i hela EU under beteckningen "EuSEF-fond”. Dessa krav bor skapa fortroende bland investe-
rare som vill investera i sddana fonder.

Denna forordning dr inte tillimplig pd existerande nationella arrangemang avsedda for investe-
ringar i socialt foretagande och som inte anvinder beteckningen "EuSEF-fond”.

() EUT C 175, 19.6.2012, s. 11.
() EUT C 229, 31.7.2012, s. 55.
(’) Europaparlamentets stindpunkt av den ...
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(4)  Genom att kvalitetskraven pd anvindningen av beteckningen “EuSEF-fond” definieras i en forord-
ning, sdkerstills att dessa krav direkt blir tillimpliga pé forvaltare av fondféretag som anskaffar kapital
under denna beteckning. Detta avser att garantera enhetliga villkor for beteckningens anvindning
genom att undvika skiljaktiga nationella krav till foljd av inforlivandet av ett direktiv. Denna for-
ordning innebdr att fondforetag som anvander denna beteckning skulle behéva folja samma regler i
hela unionen, vilket ocksa skulle oka fortroendet bland investerare som vill investera i fonder som
inriktar sig pd socialt foretagande. En forordning skulle ocksd minska lagstiftningens komplexitet och
sianka forvaltarnas kostnader for att folja ofta skiljaktiga nationella bestimmelser som reglerar sddana
fonder, sirskilt for forvaltare som vill anskaffa kapital 6ver granserna. En forordning bor ocksd bidra
till att eliminera snedvridning av konkurrensen.

(4a) En EuSEF-fond bor kunna forvaltas bdde externt och internt. Nir en EuSEF-fond forvaltas intern
dr fonden dven forvaltare och bor dirfor félja alla bestimmelserna for forvaltare av EuSEF-fonder
enligt denna forordning samt registreras som sidan. En EuSEF-fond som forvaltas internt bor
dock inte fd vara extern forvaltare av andra foretag for kollektiva investeringar eller fondforetag.

(5)  For att klargora forhdllandet mellan denna forordning och andra bestimmelser om fondféretag och
deras forvaltare, maste det faststillas att denna forordning endast bor omfatta forvaltare av andra
fondforetag dn fondforetag enligt artikel 1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Gverlatbara vardepapper (fondféretag) ('). De ska vara etablerade inom unionen och
vara registrerade hos den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat i enlighet med Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (%), under forutsittning att dessa forvaltare forvaltar portfiljer for EuSEF-fonder. EuSEF-
forvaltare som ir registrerade i enlighet med denna forordning och som ir externa forvaltare far
dock dven forvalta fondforetag om de dr auktoriserade i enlighet med direktiv 2009/65/EG.

(5a) Dessutom omfattar denna forordning endast || forvaltare av sddana foretag for kollektiva investe-
ringar vilkas forvaltade tillgingar totalt inte Gverstiger det troskelvirde som avses i artikel 3.2 b i
direktiv 2011/61/EU. Detta innebir att berdkningen av triskelvirdet enligt denna forordning ska
ske i enlighet med artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU. Dock far EuSEF-forvaltare som dr
registrerade i enlighet med denna forordning och vilkas totala tillgingar vixer si att de Gver-
skrider det troskelvirde som avses i artikel 3.2 b i direktiv 2011/61/EU, och som sdlunda, i
enlighet med artikel 6 i det direktivet, mdste vara auktoriserade av den behiriga myndigheten i
sina medlemsstater, fortsitta att anvinda beteckningen “EuSEF-fond” vid marknadsforing av
EuSEF-fonder i unionen, under forutsittning att de foljer bestimmelserna i det direktivet och
att de fortsdtter att i samband med EuSEF-fonder alltid félja vissa bestimmelser for anvindning
av beteckningen "EuSEF-fond” som specificeras i denna forordning. Detta giller bdde existerande
EuSEF-fonder och EuSEF-fonder som har etablerats efter att de har éverskridit troskelvirdet.

(6) I de fall forvaltare av fondforetag inte vill anvinda beteckningen "EuSEF-fond” 4r denna f6rordning
inte tillimplig. I de fallen bor befintliga nationella regler och allminna unionsregler fortsatt gilla.

(7)  Denna forordning bor faststilla enhetliga regler for vad som bor kdnneteckna EuSEF-fonder, sarskilt
om de foretagsportfoljer dessa fonder ska tilldtas att investera i, liksom vilka investeringsinstrument
som ska anvindas. Detta dr nodvindigt, si att en tydlig avgrinsning kan goras mellan en EuSEF-
fond och andra alternativa investeringsfonder som har andra, mindre specialiserade investerings-
strategier, t.ex. foretagsuppkop, som denna forordning inte dr avsedd att frimja.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
() EUT L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(7a)

(7b)

(7¢)

(8a)

(8b)

I linje med syftet att noggrant avgrinsa foretag for kollektiva investeringar som kommer att
omfattas av denna forordning och for att garantera att man behdller fokus pd kapitalforsorj-
ningen dt sociala foretag, bor EuSEF-fonder anses vara sddana fonder som avser att investera
minst 70 procent av sitt sammanlagda kapitaltillskott, inklusive ej inbetalda kapitalitaganden, i
sddana foretag. EuSEF-fonder bor inte fd investera mer dn 30 procent av sitt sammanlagda
investerade kapital och ej inbetalda kapitalitaganden i andra tillgangar dn godkinda investering-
ar. Detta innebdr att 30 procent alltid bor vara maxgrinsen for icke godkinda investeringar,
medan 70-procentsgrinsen bor reserveras for godkinda investeringar under EuSEF-fondens loptid.
De ovan nimnda begrinsningarna bor beriknas pd basis av investeringsbara belopp efter avdrag
for alla relevanta kostnader och innehav kontanter och kontantliknande likvida medel. I denna
forordning bor det specificeras vilka detaljer som krévs for att berikna de nimnda investerings-
grdnserna.

For att sakerstdlla nodvandig tydlighet och rittssikerhet bor denna férordning ocksa faststilla en-
hetliga kriterier for att identifiera sociala foretag som stodberittigande portfoljforetag. Ett socialt
foretag dr en aktor inom den sociala ekonomin, vars framsta mdl dr att skapa sociala effekter
snarare dn att skapa vinst for sina dgare eller partner. Det dgnar sig dt att forse marknaden med
varor eller tjdnster, och anvinder sina vinster primdrt till att nd sociala mal. Det forvaltas pd ett
ansvarsfullt och transparent sitt, sdrskilt genom att involvera anstillda, kunder och intressenter
som berors av dess kommersiella verksambhet.

Eftersom sociala foretag har strivan att uppnd positiva sociala effekter som sitt huvudsakliga mal
snarare 4n att maximera sina vinster bor denna forordning endast framja stod till godkinda port-
foljforetag som har som inriktning att uppnd en mitbar och positiv social effekt. En mitbar och
positiv social effekt kan t.ex. vara tillhandahdllande av stod till invandrare som inte dr stodbe-
rittigade eller dterintegrering av marginaliserade grupper pd arbetsmarknaden genom att till-
handahdlla anstillning, stéd eller utbildning. Dessa foretag anvinder sina vinster for att uppnd
sina primdra sociala mal och | forvaltas pa ett ansvarsfullt och transparent sitt. I de, generellt sett,
undantagsfall, d& ett godkint portfoljforetag onskar dela ut vinster till aktiedgare och dgare, bor det
godkinda portfoljforetaget pa forhand ha definierat forfaranden och regler om hur vinstmedel kan
delas ut till aktiedgare och dgare. Dessa regler bor nirmare precisera att vinstutdelningar inte under-
graver det primira sociala malet.

Sociala foretag omfattar ett stort antal foretag, med olika rittslig form, som tillhandahéller sociala
tjanster eller varor till sdrbara, marginaliserade, missgynnade eller utestingda personer. Dessa tjanster
inbegriper tillgang till bostad, sjukvdrd, stod for aldre eller personer med funktionshinder, barn-
omsorg, tillgdng till sysselsittning och utbildning liksom hantering av beroendeférhéllanden. Sociala
foretag innefattar ocksd foretag som tillimpar en metod for framstillning av varor eller tjanster som
uttrycker deras sociala indamadl, men vars verksamhet kan tinkas omfatta annat 4n tillhandahdllande
av sociala varor eller tjanster. De verksamheterna omfattar social och yrkesmissig integration genom
tilltrade till arbetsmarknaden for personer som dr missgynnade sarskilt pd grund av bristande kva-
lifikationer eller sociala eller yrkesmassiga problem som leder till att de utestings och marginaliseras.
Dessa verksamheter kan ocksi avse miljoskydd med samhilleliga effekter, t.ex. bekimpning av
fororeningar, dtervinning och fornybar energi.

Syftet med denna forordning dr att stodja de sociala foretagens tillvixt i unionen. Investeringar i
godkinda portfoljforetag som dr etablerade i tredjelinder kan ge mer kapital till EuSEF-fond och
dirigenom gynna sociala foretag i unionen. Dock far investeringar aldrig under ndigra omstin-
digheter goras i portfoljforetag i tredjelinder som befinner sig i skatteparadis eller ej samarbets-
villiga jurisdiktioner.

En EuSEF-fond bor inte vara etablerad i skatteparadis eller ej samarbetsvilliga jurisdiktioner, t.ex.
tredjelinder som sirskilt karaktdriseras av inga eller forsumbara skatter, saknar ordentliga sam-
arbetsarrangemang mellan de behéoriga myndigheterna i EuSEF-forvaltarens hemmedlemsstat och
tillsynsmyndigheterna i det tredjeland dir EuSEF-fonden dr etablerad, eller saknar effektiva ar-
rangemang for informationsutbyte i skattefrdgor. En EuSEF-fond bér inte heller investera i juris-
diktioner som kinnetecknas av ndgot av ovanstdende kriterier.
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(8c) EuSEF-forvaltare bor ha mdjlighet att attrahera ytterligare kapitalinsatser under en fonds loptid.
Sddana ytterligare kapitalinsatser under fondens 1optid bor beaktas nir man Gverviger ndsta
investering i ¢j godkdnda tillgangar. Ytterligare kapitalinsatser bor tillitas i enlighet med kriterier
och villkor som specificeras i reglementet eller fondbestimmelserna for en EuSEF-fond.

(9)  Med tanke pd de sociala foretagens sirskilda finansieringsbehov dr det nodvindigt att skapa klarhet
om vilka typer av instrument en EuSEF-fond bér anvinda for sidan finansiering. Denna férordning
faststdller darfor enhetliga bestimmelser om vilka instrument en EuSEF-fond tillits anvinda for
investeringar, inberdknat egetkapital- eller hybridkapitalinstrument, skuldinstrument, blLa. lopande
skuldebrev och sparcertifikat, investeringar i andra EuSEF-fonder, lin med eller utan sikerhet samt
bidrag. For att forhindra att investeringarna i godkinda portfiljforetag inte spids ut bor en
EuSEF-fond fd investera i andra EuSEF-fonder endast nir dessa fonder sjilva inte har investerat
mer dn 10 procent av sitt sammanlagda investerade kapital och ej inbetalda kapitalitaganden i
andra EuSEF-fonder.

(9a) EuSEF-fondernas kdrnverksamhet dr att tillhandahdlla finansiering for sociala foretag genom
primdrinvesteringar. EuSEF-fonder bir inte medverka i systemviktiga bankverksamheter utanfor
det vanliga tillsynsregelverket (sd kallad ”skuggbankverksamhet”). De bor inte heller folja typiska
private equity-strategier, exempelvis linefinansierade foretagsuppkap.

(10) For att bibehélla nodvindig flexibilitet i sin investeringsportfolj fir EuSEF-fonder | investera i andra
tillgdngar 4n investeringar som uppfyller kriterierna (godkinda investeringar) i den mén dessa inve-
steringar inte overstiger 30 procentsgrinsen for ej godkianda investeringar. Innehav av kontanter och
kontantliknande likvida medel ska inte beaktas vid berikningen av detta trioskelvirde, eftersom
kontanter och kontantliknande likvida medel inte ska betraktas som investeringar. EuSEF-fonder-
nas hela portfolj bor vara engagerad i investeringar som stimmer Gverens med fondernas etiska
investeringsstrategier; de bor t.ex. inte investera i vapenindustrin eller gora investeringar som
riskerar att leda till krinkning av mdnskliga rittigheter eller som har kopplingar till dumpning
av elektroniskt avfall.

(11) For att sakerstilla att beteckningen "EuSEF-fond” ar tillforlitlig och latt att kdnna igen for investerare i
hela unionen bor denna forordning sld fast att endast EuSEF-forvaltare som foljer de enhetliga
kvalitetskriterier som anges i denna forordning bor ha ritt att anvinda beteckningen vid marknads-
foring av EuSEF-fonder i unionen.

(12) For att se till att EuSEF-fonder har en tydlig och identifierbar profil som passar deras syfte, bor det
finnas enhetliga regler for portfoljens sammansittning och om fondernas tilldtna investeringsmetoder.

(13) For att sikerstilla att EuSEF-fonder inte bidrar till systemrisker och | att deras investeringar inriktas
pa att stodja godkinda portfoljfretag, bor | skuldsittning pé fondniva inte tillitas. EuSEF-forvaltare
fér lina, utfirda skuldforbindelser eller limna garantier pi EuSEF-fondsnivd, endast under for-
utsdttning att sidana lin, skuldforbindelser eller garantier ticks av de ej inbetalade kapitaldta-
gandena, och sdledes inte okar fondens riskexponering utover nivin for dess kapitalutfistelser.
Med detta angreppssitt 6kar likvida forskottsbetalningar fran EuSEF-fondens investerare, som dr
helt tickta av kapitalutfistelser frin dessa investerare, inte EuSEF-fondens exponering, och bor
darfor tilltas. Kortfristiga lin bor ocksd tillitas, under forutsittning att de inte overskrider de ej
inbetalade kapitaldtagandena, for att fonden ska kunna ticka exceptionella likviditetsbehov som
kan uppstd frin det att kapital infordras fran investerare till dess att kapitalet faktiskt betalats in.
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(14)

Vissa speciella sikerhetsatgirder bor faststillas for att se till att EuSEF-fonder endast marknadsfors till
investerare som har den | erfarenhet, kunskap och expertis som fordras for att kunna fatta sina
egna investeringsbeslut och korrekt bedoma riskerna hos dessa fonder, och for att bevara investe-
rarnas fortroende for och tillit till EuSEF-fonder. Dérfoér bor EuSEF-fonder | bara marknadsforas till
investerare som ar professionella kunder eller kan behandlas som sddana enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument | (!).
For att fa en tillrackligt bred investerarbas i europeiska EuSEF-fonder dr det ocksd onskvirt att vissa
andra investerare ges mojlighet att investera i dessa fonder, inklusive f6rmogna privatpersoner. For
dessa andra investerare bor dock sirskilda skyddsmekanismer faststillas, for att se till att EuSEF-
fonder bara marknadsfors till investerare med en limplig profil for att gora sddana investeringar.
Sddana skyddsmekanismer utesluter marknadsforing med anvindning av tidsbundna sparplaner. Des-
sutom bor det vara mojligt for foretagsledare, direktorer eller Gvriga anstillda som dr verksamma
inom en EuSEF-forvaltare att investera i de fonder som de forvaltar, eftersom sddana personer har
tillrickligt med kunskap for att gora sidana investeringar.

For att sdkerstilla att endast forvaltare av EuSEF-fonder som uppfyller enhetliga kvalitetskriterier pd
marknadsbeteende anvinder beteckningen "EuSEF-fond”, bor denna forordning faststilla regler for hur
affirsverksamheten ska bedrivas och for forhallandet mellan EuSEF-forvaltaren och fondens investe-
rare. Av samma skal bor det i denna forordning ocksa foreskrivas enhetliga villkor for hur sidana
forvaltare ska hantera intressekonflikter. I dessa regler bor det dven krivas att forvaltaren har infort
erforderliga organisatoriska och administrativa rutiner som tryggar korrekt hantering av intressekon-
flikter.

(15a) Dd en EuSEF-forvaltare avser att delegera uppgifter till tredje part, bor forvaltarens skyldigheter

(16)

gentemot EuSEF-fonden och dess investerare inte pdverkas av att EuSEF-forvaltaren har delegerat
uppgifter till tredje part. Vidare bor en EuSEF-forvaltare inte delegera uppgifter i sidan omfatt-
ning att denne i sjilva verket inte lingre kan anses vara en EuSEF-forvaltare utan i stillet har
blivit en brevlideenhet. EuSEF-forvaltaren bor forbli ansvarig for att de delegerade uppgifterna
utfars korrekt och att denna forordning alltid efterlevs. Delegeringen av uppgifter bor inte for-
svira en effektiv tillsyn av EuSEF-forvaltaren och i synnerhet inte hindra EuSEF-forvaltaren frin
att agera, eller EuSEF-fonden frdn att forvaltas, i investerarnas intresse.

Investeringsfonder med inriktning pd sociala foretag kinnetecknas framst av att de férutom att ge
investerare ekonomisk avkastning efterstrdvar att uppnd positiva sociala effekter, vilket skiljer dem
frin andra typer av investeringsfonder. Denna forordning bor dirfor kriva att EuSEF-forvaltare
inrittar forfaranden for att || mita de positiva sociala effekter som ska uppnds genom investeringar
i godkinda foretag for portfoljinvesteringar.

(16a) Fonder som dr inriktade pd sociala resultat eller effekter utvirderar och kollationerar for nirva-

rande vanligtvis information om i vilken utstrickning som sociala foretag uppndr de resultat som
de strivar efter. Det finns ett brett spektrum av olika sociala resultat eller effekter som ett socialt
foretag kan fokusera pd. Olika sdtt att identifiera och mita de sociala effekterna har dirmed
utvecklats. Till exempel kan ett foretag som dr inriktat pd att hjilpa missgynnade personer rap-
portera hur mdnga sidana personer som blivit hjilpta, exempelvis hur mdnga som fdtt anstillning
som annars inte hade fitt det. Ett foretag som strivar efter att dterintegrera frigivna fingar i
samhillet kan mita sitt resultat via dterfallsfrekvensen. Fonderna hjdilper foretagen att ta fram
och tillhandahdlla information om sina mdl och resultat, och samlar in denna information for
investerare. Information om sociala effekter ar mycket viktig for investerarna, men det dr svdrt att
jamfora mellan olika sociala foretag och olika fonder, bdde p.g.a. skillnaderna mellan de sociala
mdl som efterstrivas och olikheterna i rddande tillvigagdngssitt. For att uppmuntra till storsta
overensstammelse och jamforbarhet pd ling sikt nir det giller sidan information samt storsta
effektivitet i de forfaranden varigenom informationen erhdlls dr det énskvidrt att utveckla delege-
rade akter inom detta omrdde. Sddana delegerade akter bor ocksi garantera storre tydlighet for
tillsynsmyndigheter, EuSEF-fonder och sociala foretag.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.



3.12.2013

Europeiska unionens officiella tidning C 353 E[261

Torsdagen den 13 september 2012

(17) For att garantera integriteten i beteckningen "EuSEF-fond”, bor denna forordning bér dven innehélla
kvalitetskriterier for forvaltningen av EuSEF-fonder. Forordningen bor dirfor faststilla enhetliga, vil
avvigda krav pd limpliga tekniska resurser och personalresurser |

(17a) For att garantera en korrekt forvaltning av EuSEF-fonden och forvaltarens formdga att ticka
potentiella risker som uppstdr i verksamheten bor denna forordning faststilla enhetliga, propor-
tionella krav pd EuSEF-forvaltaren att inneha tillrickliga egna medel. Dessa egna medel bor vara
tillrickligt omfattande for att garantera EuSEF-fondens fortlevnad och korrekta forvaltning.

(18) Med hanvisning till investerarskyddet dr det nodvindigt att se till att EuSEF-fonder utvirderas or-
dentligt. Dirfor bor reglementet eller fondbestimmelserna for EuSEF-fonder innehdlla regler for
virdering av tillgdngar. Detta bor trygga varderingens integritet och Gverblickbarhet.

(19) Enhetliga bestimmelser om drsredovisning bor faststillas, for att sikerstilla att EuSEF-forvaltare som
anvinder beteckningen "EuSEF-fond” i tillrdcklig utstrickning redovisar sin verksambhet.

(20) For att gentemot investerarna garantera integriteten i beteckningen "EuSEF-fond” krivs att beteck-
ningen endast anvdndas av fondforvaltare som ar helt 6ppna om sin investeringspolitik och sina
investeringsmél. Denna forordning bor darfor faststdlla enhetliga regler om upplysningskrav som en
EuSEF-forvaltare madste iaktta i forhdllande till sina investerare. I dessa krav igdr de inslag som
sarskiljer investeringar i sociala foretag fran andra investeringar, sé att storre enhetlighet och jam-
forbarhet av sddan information kan uppnds. Detta inbegriper information om de kriterier och for-
faranden som anvinds for att vilja ut sdrskilda portfoljféretag som uppfyller kraven som mojliga
investeringsobjekt. I detta ingdr ocksd information om de positiva sociala effekter som man avser att
uppné genom denna investeringspolicy och hur detta bor Gvervakas och utvirderas. For att sdkerstilla
det fortroende och den tillit som krévs bland investerare for sddana investeringar inbegrips hiri ocksé
information om de tillgdngar i EuSEF-fonder som inte har investerats i godkidnda portfoljféretag och
hur dessa har valts ut.

(21) For att garantera en effektiv overvakning av de enhetliga kraven i denna forordning, ska den behériga
myndigheten i hemmedlemsstaten kontrollera att EuSEF-forvaltare foljer de enhetliga krav som anges
i denna forordning. En EuSEF-forvaltare som onskar marknadsfora sin fond under beteckningen
"EuSEF-fond” bor i detta syfte informera den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat om sin
avsikt. Den behoriga myndigheten bor registrera fondforvaltaren om alla nédvindiga uppgifter har
lamnats och om det finns lampliga arrangemang for att uppfylla kraven i denna forordning. Denna
registrering bor gilla i hela unionen.

(21a) For att underlitta en effektiv grinsoverskridande marknadsforing av EuSEF-fonder bér registre-
ringen av forvaltaren ske sd snabbt som mdojligt.

(21b) Aven om det i denna forordning finns skyddsmekanismer som garanterar att medel anvinds pa ett
korrekt sitt, bor tillsynsmyndigheterna vara vaksamma nir de forvissar sig om att dessa skydds-
mekanismer fungerar.

(22) For att se till att efterlevnaden av de enhetliga kriterierna i denna forordning 6vervakas effektivt, bor
forordningen innehélla regler om nér uppgifter som limnats till den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten behover uppdateras.

(23) For en effektiv tillsyn av de faststillda kraven, bor denna férordning ocksd utarbeta ett forfarande for
gransoverskridande anmilningar mellan de behoriga tillsynsmyndigheterna som ska utlosas av regi-
streringen av EuSEF-forvaltaren i dennes hemmedlemsstat.
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(24)

For att uppritthalla éverblickbara villkor for marknadsforingen av EuSEF-fonder i hela unionen, bor
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)) som
inrittats genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 () anfortros upp-
giften att underhilla en central databas over alla EuSEF-forvaltare och de EuSEF-fonder som de
forvaltar och som dr registrerade i enlighet med denna forordning.

(24a) Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har tydliga och pdvisbara skdl att tro att

EuSEF-forvaltaren overtrider denna forordning inom dess territorium, bér den snarast informera
den behiriga myndigheten i hemmedlemsstaten om detta. Denna myndighet bor vidta limpliga
dtgarder.

(24b) Om EuSEF-forvaltaren fortsitter att agera pd ett sitt som tydligt bryter mot denna forordning,

(25)

(26)

trots de dtgirder som den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten har vidtagit eller om den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten inte agerar inom rimlig tid, far den behoriga myndig-
heten i virdmedlemsstaten, efter att ha informerat den behiriga myndigheten i hemmedlemsstaten,
vidta alla dtgirder som krivs for att skydda investerarna, inklusive att eventuellt hindra den
berérda forvaltaren frin att fortsitta med all marknadsforing av sina EuSEF-fonder i virdmed-
lemsstaten.

For att sikerstilla effektiv overvakning av de enhetliga kriterierna enligt denna forordning, bor den
innehalla en forteckning over tillsynsbefogenheter som behériga myndigheter ska ha till sitt for-
fogande.

For att sikerstilla efterlevnaden bor denna forordning innehilla administrativa péfolider och dtgir-
der for overtridelse av dess huvudbestimmelser. Dessa giller portféljsammansittning, skyddsétgédrder
avseende tinkbara investerares identitet och bestimmelser om att endast registrerade EuSEF-forvaltare
ska f3 anvinda beteckningen "EuSEF-fond”. Det bor foreskrivas att en overtridelse av dessa huvud-
bestimmelser medfor forbud mot att anvidnda beteckningen och avregistrering av fondforvaltaren.

Tillsynsinformation bor utbytas mellan de behoriga myndigheterna i hem- och virdmedlemsstaten
och Esma.

Effektivt samarbete pd tillsynsomradet mellan organ som ska Gvervaka efterlevnaden av denna for-
ordnings enhetliga kriterier forutsitter att en hog grad av tystnadsplikt ska gilla for alla berorda
nationella myndigheter och Esma.

(28a) I vad mdn EuSEF-fonder kan bidra till framviixten av en europeisk marknad for sociala investe-

ringar beror pd hur intresserade fondforvaltarna dr av att anvinda beteckningen och hur inve-
sterarna accepterar den samt utvecklingen av ett starkt ekosystem for sociala foretag i hela
unionen, som hjilper dessa foretag att utnyttja de finansieringsmdjligheter som tillhandahdlls. 1
detta syfte bor alla intressenter, inklusive marknadsaktorer, medlemsstaternas behoriga myndig-
heter, kommissionen och andra relevanta aktérer i unionen striva efter att dstadkomma en bred
kunskap om vilka majligheter som erbjuds genom denna forordning.

Tekniska standarder for finansiella tjanster bor sdkerstdlla en konsekvent harmonisering och hog
tillsynsnivd i hela unionen. D4 Esma har mycket specialiserad sakkunskap, skulle det vara dndamals-
enligt och lampligt att ge organet befogenhet att for kommissionen ta fram forslag till tekniska
standarder for tillsyn och genomférande som inte inbegriper politiska val.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(30) Kommissionen bor || ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande genom genom-
forandeakter enligt artikel 291 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor aldggas att utarbeta tekniska genomforande-
standarder for formatet | for det meddelande som avses i denna forordning.

(31) For att specificera de krav som faststills i denna forordning bor befogenheten att anta akter i enlighet
med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen nir
det giller att specificera de typer av varor och tjinster eller de metoder for framstillning av varor
och tjdnster som uttrycker ett socialt mdl och de situationer dd vinsterna kan fordelas bland dgare
och investerare, de typer av intressekonflikter som EuSEF-forvaltare méste undvika och de métt och
steg som ska vidtas i detta sammanhang, den nirmare utformningen av procedurerna for att mita de
sociala effekter som de godkinda portfoliforetagen ska uppnd och innehdllet i och de nirmare
bestimmelserna for informationen till investerarna. Det ir sirskilt viktigt att kommissionen sam-
rader, bl. a. med experter | under sitt forberedande arbete, och tar hinsyn till sjilvreglerande
initiativ och uppforandekoder. Berorda intressenter och Esma bér involveras i det samrdd som
kommissionen genomfor under sitt forberedande arbete med delegerade akter avseende detaljerna i
de procedurer som ska miita de sociala effekter som de godkinda portféljforetagen ska uppnd. Nir
kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta handlingar
oversinds samtidigt till Europaparlamentet och rddet och att detta sker si snabbt som mdjligt och
pad lampligt sdtt.

(33) Senast fyra ar efter den dag d& denna forordning borjar tillimpas bor en 6versyn av den goras, for att
ta hinsyn till hur marknaden for EuSEF-fonder utvecklas. Granskningen bér innehdlla en allmin
genomgdng av hur bestimmelserna i detta direktiv har fungerat och vilka erfarenheter som gjorts
vid tillimpningen av dem. P& grundval av Gversynen bor kommissionen ligga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet, i forekommande fall atfoljd av lagforslag.

(33a) Dessutom bér kommissionen senast den 22 juli 2017 inleda en 6versyn av samspelet mellan denna
forordning och andra bestimmelser om foretag for kollektiva investeringar och deras forvaltare,
sdrskilt de som avses i direktiv 2011/61/EU. Denna oversyn bor sirskilt ta upp denna forordnings
rickvidd, och utvirdera huruvida det ir nodvindigt att utvidga rickvidden sd att storre forvaltare
av alternativa investeringsfonder kan utnyttja beteckningen “EuSEF-fond”. Pd grundval av over-
synen bor kommissionen ligga fram en rapport for Europaparlamentet och rddet, i forekommande

fall atféljd av lagforslag.

(33b) Inom denna oversyn bor kommissionen utvirdera eventuella hinder som kan ha pdverkat investe-
rares intresse for fonderna negativt, inklusive hur institutionella investerare piverkas av andra
regleringar av tillsynskaraktir som kan gilla for dem. Dessutom bor kommissionen samla in
uppgifter for att utvirdera EuSEF-fondernas bidrag till andra unionsprogram, t.ex. Horisont 2020,
som ocksd syftar till att stodja innovation inom unionen.

(33¢) I samband med kommissionens genomgdng av skattehinder for grinsoverskridande riskkapital-
investeringar, vilken foreskrivs i kommissionens meddelande av den 7 december 2011 med ru-
briken "En handlingsplan for att forbittra smd och medelstora foretags tillgdng till finansiering”
och Gversynen av denna forordning bor kommissionen Gverviga att gora en likadan genomgdng av
eventuella skattehinder for fonder for socialt firetagande och utvirdera eventuella skatteincita-
ment som skulle kunna uppmuntra socialt foretagande i unionen.

(33d) Esma bor gora en bedomning av sina personal- och resursbehov som filjer av myndighetens
befogenheter och uppgifter enligt denna forordning och oversinda en rapport till Europaparla-
mentet, radet och kommissionen.
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(34) I denna forordning respekteras de grundliggande rattigheter och iakttas de principer som erkdnns
sarskilt i Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna, inklusive ritten till respekt
for privat- och familjeliv samt néringsfriheten.

(35) Nar det giller denna forordning regleras medlemsstaternas behandling av personuppgifter i medlems-
staterna av Europaparlamentets och Radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for
enskilda personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana
uppgifter (!). Detta dr foremal for tillsyn av medlemsstaternas behoriga myndigheter, sarskilt de
offentliga oberoende myndigheter som medlemsstaterna utsett. Europaparlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskapsinstitu-
tionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rérligheten for sddana
uppgifter (3) innehdller bestimmelser om den behandling av personuppgifter som utfors av Esma
inom ramen for denna forordning och under &vervakning av Europeiska datatillsynsmannen.

(36) Eftersom mélet med denna forordning, ndmligen att utveckla en inre marknad for EuSEF-fonder
genom att det faststills en ram for auktorisation av EuSEF-forvaltare for att underldtta marknads-
foringen av EuSEF-fonder i hela unionen, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlems-
staterna och det dirfor, pi grund av dess omfattning och verkningar, bdttre kan | uppnis pé
unionsnivd, fdr unionen | vidta dtgirder enligt subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i EU-fordraget. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir forordningen inte utver vad som ar
nodvindigt for att uppnd dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
Artikel 1

[ denna forordning faststills enhetliga krav och villkor for de foretag som forvaltar kollektiva investeringar
och som vill anvinda namnet "EuSEF-fond” i samband med sin marknadsforing av EuSEF-fonder i
unionen, och dirmed bidra till en vil fungerande inre marknad.

[ denna forordning faststills dven enhetliga regler f6r marknadsforing av EuSEF-fonder till godkinda in-
vesterare i hela unionen, for EuSEF-fondernas portfoljsammansittning, f6r de investeringsinstrument och
investeringsmetod som ar godkidnda, samt for organisation, transparens och uppforande f6r EuSEF-forvaltare
som marknadsfor EuSEF-fonder i hela unionen.

Artikel 2

1. Forordningen ska tillimpas pd foretag som forvaltar kollektiva investeringar enligt definitionen i
artikel 3 b vilkas forvaltade tillgingar totalt inte overskrider det troskelvirde som avses i artikel 3.2
d i direktiv 2011/61/EU, som ir ctablerade inom unionen och som ska registreras hos de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat i enlighet med artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EG, forutsatt att dessa
forvaltare har portfoljer av EuSEF-fonder under forvaltning |

()
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la.  EuSEF-forvaltare som dr registrerade i enlighet med artikel 14 i denna forordning och vilkas
totala tillgdngar vixer sd att de overskrider det troskelvirde som avses i artikel 3.2 b i direktiv
2011/61/EU, och som i enlighet med artikel 6 i det direktivet dirfor mdste vara auktoriserade av den
behoriga myndigheten i sina medlemsstater, fir fortsitta att anvinda beteckningen “EuSEF-fond” vid
marknadsforing av EuSEF-fonder i unionen, under forutsittning att de foljer bestimmelserna i direktiv
2011/61/EU och att de fortsitter att i samband med EuSEF-fonder alltid folja artiklarna 3, 5, 9, 12.2,
samt 13.1 ¢, d och e i den hir forordningen.

3a.  EuSEF-forvaltare som dr registrerade i enlighet med denna forordning kan ocksd forvalta fond-
foretag om de dr auktoriserade i enlighet med direktiv 2009/65/EG, forutsatt att de ir externa forvaltare.

Artikel 3

1. I denna forordning avses med

(a) Europeisk fond for socialt foretagande (EuSEF-fond):

ett foretag for kollektiva investeringar som

(i) avser att investera minst 70 % av sina sammanlagda kapitaltillskott och ej inbetalda kapitalata-
ganden i tillgdngar som utgoér godkinda investeringar inom en tidsperiod som dr faststilld i
EuSEF-fondens reglemente eller fondbestimmelser,

(ii) aldrig anvinder mer dn 30 % av fondens sammanlagda kapital och ej inbetalade kapitaldta-
ganden till forvirv av ej godkinda tillgdngar,

(iii) dr etablerad i en medlemsstat, eller i ett tredjeland under forutsittning att detta tredjeland

— inte har skattebestimmelser som tilliter inga eller forsumbara skatter eller beviljar for-
mdner dven utan att det forekommer ndgon verklig ekonomisk verksamhet och ekonomisk
nirvaro i det tredjeland som erbjuder sidana skatteformdner,

— har ordentliga samarbetsarrangemang med de behoriga myndigheterna i EuSEF-forvalta-
rens hemmedlemsstat vilka garanterar ett effektivt informationsutbyte, enligt vad som avses
i artikel 21 i denna forordning, sd att den behoriga myndigheten kan fullgéra sina upp-
gifter i enlighet med denna férordning,

— inte dr upptaget i forteckningen over icke samarbetsvilliga linder och territorier av arbets-
gruppen for finansiella dtgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism (FATF),

— har undertecknat en Gverenskommelse med EuSEF-forvaltarens hemmedlemsstat och med
varje annan medlemsstat dir andelarna eller aktierna i EuSEF-fonden dr avsedda att mark-
nadsforas, sd att det dr sikerstillt att tredjelandet till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och formogenhet och garanterar ett effektivt
informationsutbyte i skatteirenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal.

Begrinsningarna i leden i och ii bor beriknas pd basis av investeringsbara belopp efter avdrag for
alla relevanta kostnader och innehav av kontanter och kontantliknande likvida medel.
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(aa) relevanta kostnader: alla avgifter och utgifter som direkt eller indirekt birs av investerarna och som
godkints av forvaltaren av och investerarna i EuSEF-fonderna.

(b) foretag for kollektiva investeringar: en AIF-fond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv
2011/61/EU.

(o) godkinda investeringar: nigot av foljande instrument:

(i) Egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som har

— utfirdats av ett godkint portfoljforetag och direkt forvirvats av den europeiska fonden for
socialt foretagande fran det godkinda portfoljforetaget, |

— emitterats av ett berdttigat portfoljforetag i utbyte mot ett egetkapitalinstrument som utfardats
av det godkdnda portfoljforetaget, eller

— emitterats av ett foretag som det godkinda portfoljforetaget dr majoritetsigt dotterforetag till
och dir den europeiska fonden for socialt foretagande forvirvat kapitalet i utbyte mot aktier
som det godkinda portfoljféretaget emitterat.

(ii) Vardepapperiserade och icke virdepapperiserade skuldinstrument, som utfirdats av ett godkint
portfoljforetag.

(i) Andelar eller aktier i en eller flera EuSEF-fonder, under forutsittning att dessa fonder sjilva inte
har investerat mer dn 10 procent av sitt sammanlagda investerade kapital och ej inbetalda
kapitaldtaganden i andra EuSEF-fonder.

(iv) Lin med eller utan sikerhet som EuSEF-fonder beviljar godkinda portfoljforetag.

(v) Varje annan typ av deldgande i ett godkant portfoljforetag.

(d) godkant portfoljforetag: ett foretag som vid tidpunkten f6r den investering som gors av EuSEF-fonden
inte dr upptaget till handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) enligt definitionerna i artikel 4.1.14 och 4.1.15 i direktiv 2004/39/EG, | och som

(i) dr etablerad i en medlemsstat, eller i ett tredjeland under forutsittning att detta tredjeland

— inte har skattebestimmelser som tilliter inga eller forsumbara skatter eller beviljar for-
mdner dven utan att det forekommer ndigon verklig ekonomisk verksamhet och ekonomisk
ndrvaro i det tredjeland som erbjuder sidana skatteforminer,

— inte dr upptaget i forteckningen Gver icke samarbetsvilliga linder och territorier av arbets-
gruppen for finansiella dtgdrder mot penningtvitt och finansiering av terrorism (FATF),

— har undertecknat en Gverenskommelse med EuSEF-forvaltarens hemmedlemsstat och med
varje annan medlemsstat dir andelarna eller aktierna i EuSEF-fonden dr avsedda att mark-
nadsforas, sd att det dr sikerstillt att tredjelandet till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och formiogenhet och garanterar ett effektivt
informationsutbyte i skatteirenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal,
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(i) har uppndendet av mitbara, positiva sociala effekter som sitt primira mal enligt sin bolagsord-
ning, sina stadgar eller andra bestimmelser eller instrument for faststillande av firetagets
verksamhet, dir foretaget

— ] tilthandahaller tjanster eller varor till utsatta, marginaliserade, missgynnade eller utestingda
personer, |

— | anviinder en metod for produktion av varor eller tjanster som uttrycker dess sociala mal,
eller

— ger finansiellt stod uteslutande till sociala foretag enligt definitionen i de forsta tvd streck-
satserna,

(i) anvinder sina vinster i forsta hand for att uppnd sina primira sociala mal enligt sin bolags-
ordning, sina stadgar eller andra bestimmelser eller instrument for faststillande av foretagets
verksamhet; dessa bestimmelser eller instrument for faststillande av foretagets verksamhet
ska innehalla pa forhand definierade forfaranden och regler for varje situation d& vinst delas ut till
aktiedigare och bolagsigare, for att garanterar att en eventuell vinstutdelning inte dventyrar
foretagets primira madl, och

(iii) drivs pé ett ansvarsfullt och transparent sitt, sirskilt genom att involvera anstillda, kunder och
intressenter som péverkas av dess affirsverksamhet.

(e) eget kapital: dgarandel i ett foretag i form av aktier eller andra former av andelar i det godkinda
portfoljforetagets kapital som emitterats till dess investerare.

(ea) hybridkapital: varje typ av finansieringsinstrument som kombinerar eget kapital och lin och dir
avkastningen av instrumentet dr kopplad till det godkinda portfiljfiretagets vinst eller forlust, och
ddr dterbetalningen av instrumentet vid konkurs inte dr helt garanterad.

() marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa initiativ av EuSEF-forvaltaren eller
for dennes rikning, av andelar eller aktier i en EuSEF-fond som denne forvaltar och som riktar sig till
investerare med hemvist eller stadgeenligt site i unionen.

(g) kapitalitagande: varje dtagande i enlighet med vilken en investerare dr skyldig att inom den tidsperiod
som faststills i EuSEF-fondens reglemente eller fondbestimmelser forvirva andelar i EuSEF-fonden
eller ge den ett kapitaltillskott.

(h) forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande (EuSEF-forvaltare): en juridisk person vars
huvudsakliga verksamhet bestér i f6rvaltning av minst en EuSEF-fond.

()  hemmedlemsstat: den medlemsstat didr EuSEF-forvaltaren ar etablerad och dr foremdl for registrering
hos de behoriga myndigheterna i enlighet med artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EU.

()  vdrdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom hemmedlemsstaten, dir EuSEF-forvaltaren marknadsfor
EuSEF-fonder i enlighet med denna f6rordning.

(k) behorig myndighet: den nationella myndighet som hemmedlemsstaten genom lag eller andra forfatt-
ningar dlagger att handldgga registreringen av foretag som forvaltar kollektiva investeringar enligt vad
som avses i artikel 2.1.
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(ka) fondforetag (UCITS): ett foretag for kollektiva investeringar i overlitbara virdepapper som dr
auktoriserat i enlighet med artikel 5 i direktiv 2009/65/EG.

Med hdinsyn till led h i forsta stycket, enligt vilket den rittsliga formen for EuSEF-fonder gor det majligt
med intern forvaltning, ska EuSEF-fonden, nir fondens styrelse viljer att inte utse en extern forvaltare,
sjilv registreras som EuSEF-forvaltare. En EuSEF-fond som dr registrerad som intern EuSEF-férvaltare
kan inte registreras som extern EuSEF-forvaltare som forvaltar andra foretag for kollektiva investering-
ar.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24, dir det anges
vilka typer av varor eller tjdnster och vilka produktionsmetoder for varor och tjanster som inbegriper ett
socialt mal enligt vad som avses i led 1 i punkt 1 d i denna artikel med hinsyn tagen till de olika typer av
godkinda portfoljforetag och de omstindigheter under vilka vinster kan delas ut till d4gare och investerare.

KAPITEL 1I
VILLKOR FOR ANVANDNING AV BETECKNINGEN "EuSEF-fond”
Artikel 4

EuSEF-forvaltare som uppfyller de krav faststills i detta kapitel ska ha rdtt att anvdnda beteckningen
”EuSEF-fond” i samband med marknadsforingen av EuSEF-fonder over hela unionen.

Artikel 5

1. Eusef-forvaltare ska sdkerstilla att ndr de forvdrvar andra tillgdngar 4n godkinda investeringar hogst
30 % av fondens sammanlagda kapitaltillskott samt ej inbetalade kapitaldtaganden anvinds for forvirv av
andra tillgdngar 4n godkinda investeringar. Dessa 30 % ska beriknas pd basis av investeringsbara belopp
efter avdrag for alla relevanta kostnader. Kontantinnehav och likvida tillgingar ska inte beaktas vid
berdkningen av denna grins eftersom kontanter och kontantliknande likvida medel inte ska betraktas
som investeringar.

2. EuSEF-forvaltaren fir inte | pd EuSEF-fondsnivd ] anvinda ndgon som helst metod som | okar
fondens riskexponering utdver nivin for dess kapitalutfdstelser, oberoende av om det sker genom lan av
likvida medel eller virdepapper, utnyttjande av derivatinstrument eller pd ndgot annat sitt.

2a.  EuSEF-forvaltaren fir lina, utfirda skuldforbindelser eller limna garantier pi EuSEF-fondsnivd,
endast under forutsittning att sidana lin, skuldforbindelser eller garantier ticks av ej inbetalade ka-
pitaldtaganden.

Artikel 6

1.  Forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande ska marknadsfora de andelar och aktier i de
europeiska fonder for socialt foretagande som de forvaltar enbart till investerare som betraktas som pro-
fessionella kunder enligt avsnitt I i bilaga II till direktiv 2004/39/EG eller som pa begdran kan behandlas
som professionella kunder enligt avsnitt II i bilaga II till det direktivet, eller till andra investerare varvid

(a) dessa andra investerare atar sig att investera minst 100 000 euro, och
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(b) dessa andra investerare, i ett frdn det avtal som ingds for investeringsdtagandet separat dokument,
skriftligen intygar att de d4r medvetna om de risker som ar forenade med det planerade dtagande,

la. Punkt 1 ska inte gilla investeringar som gors av foretagsledare, direktorer eller 6vriga anstillda
som dr verksamma inom en EuSEF-forvaltare, nir de investerar i de EuSEF-fonder som de forvaltar.

Artikel 7

EuSEF-forvaltare ska, i forhillande till de EuSEF-fonder som de forvaltar

(@ handla hederligt, med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg samt rdttvist under utférandet av
sin verksambhet,

(b) tillimpa limpliga riktlinjer och forfaranden for att forhindra oegentligheter som rimligen torde strida
mot investerares och de godkinda portfoljféretagens intressen,

(c) bedriva sin affirsverksamhet si att den pd bésta sitt gagnar de positiva sociala effekterna av de
godkinda portfiljforetag som de har investerat i, intressena for de EuSEF-fonder som de forvaltar,
for investerarna i dessa EuSEF-fonder samt marknadens integritet,

(d) sorgfilligt 6vervidga och lopande Gvervaka investeringar i godkinda portfoljforetag och deras positiva

sociala effekter,

() ha tillracklig kunskap om och insikt i de godkinda portfoljforetag som de investerar i,

(ea) behandla sina investerare rittvist,

(eb) se till att ingen investerare ges formdnsbehandling, sivida inte uppgifter om sidan formdnsbehand-
ling limnas i EuSEF-fondens reglemente eller fondbestimmelser.

Artikel 7a

1. Nir en EuSEF-forvaltare avser att delegera uppgifter till tredje part ska forvaltarens ansvar gente-
mot EuSEF-fonden och dess investerare inte piverkas av att forvaltaren har delegerat uppgifter till tredje
part, och forvaltaren far inte heller delegera uppgifter i sidan omfattning att denne i sjilva verket inte
lingre kan anses vara en EuSEF-forvaltare utan i stillet har blivit en brevlideenhet.

2. Delegeringen av uppgifter fir inte forsvira en effektiv tillsyn av EuSEF-forvaltaren och i synnerhet
inte hindra EuSEF-forvaltaren frdan att agera, eller EuSEF-fonden frdn att forvaltas, i investerarnas bésta
intresse.

Artikel 8

1.  EuSEF-forvaltare ska vidta alla rimliga dtgirder for att undvika intressekonflikter och, om sddana inte
kan undvikas, for att identifiera, hantera och, vid behov, direkt offentliggéra dessa intressekonflikter i syfte
att hindra dem frdn att pdverka EuSEF-fondens och dess investerares intressen negativt och se till att de
EuSEF-fonder som de forvaltar behandlas rittvist.
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2. EuSEF-forvaltare ska sirskilt identifiera de intressekonflikter som kan uppstd mellan

(@) EuSEF-forvaltare, de personer som i praktiken leder verksamheten i dessa, anstillda eller personer som
direkt eller indirekt kontrollerar eller kontrolleras av EuSEF-forvaltaren, och den EuSEF-fond som
forvaltas av den forvaltaren eller investerarna i dessa fonder,

(b) en EuSEF-fond eller investerarna i den fonden, och en annan EuSEF-fond som forvaltas av den EuSEF-
forvaltaren, eller investerarna i denna andra EuSEF-fond,

(ba) en EuSEF-fond eller investerarna i den fonden, och ett foretag for kollektiva investeringar eller
fondforetag som forvaltas av samma EuSEF-forvaltare eller investerarna i detta foretag for kollek-
tiva investeringar eller fondforetag.

3. EuSEF-forvaltare ska uppritthélla och tillimpa effektiva organisatoriska och administrativa forfaranden
for att uppfylla de krav som faststills i punkt 1 och 2.

4. Offentliggéranden om intressekonflikter enligt punkt 1 ska goras, i de fall EuSEF-forvaltaren har
organisatoriska férfaranden for att beldgga, forhindra, hantera och overvaka intressekonflikter, men dir
dessa inte ar tillrickliga for att med rimlig sdkerhet forhindra att investerarnas intressen skadas. EuSEF-
forvaltaren ska tydligt och klart informera investerarna om allminna intressekonflikter eller intressekon-
flikters orsaker, innan den dtar sig att gora affirer pd deras vignar.

5. Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24 for att ange

(a) olika kategorier av sddana intressekonflikter som avses i punkt 2,

(b) rimliga atgirder som EuSEF-forvaltare ska vidta i friga om strukturer och organisatoriska och administ-
rativa rutiner i syfte att identifiera, forhindra, hantera, 6vervaka och informera om intressekonflikter.

Artikel 9

1. EuSEF-forvaltare ska for varje EuSEF-fond som de forvaltar tillimpa forfaranden for att mita ] i vilken
utstrackning som de godkdnda portfoljforetag som dessa fonder investerar i uppndr de positiva sociala
effekter som de utfist sig att uppnd. Forvaltarna ska se till att dessa forfaranden dr tydliga och trans-
parenta och innehdller indikatorer som, beroende pd det godkinda portfiljforetagets sociala mdl och
kinnetecken, kan innehdlla en eller flera av nedanstdende parametrar:

(a) Sysselsittning och arbetsmarknader,

(b) normer och rittigheter i fraga om kvalitet i arbetet,

(c) social integration och skydd av sirskilda grupper, lika behandling och lika mdjligheter, icke-dis-
kriminering,

(d) folkhilsa och trygghet,

(e) tillgang till och effekter for socialt skydd och hilso- och utbildningssystem.
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2. Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24, som nirmare
specificerar de forfaranden som avses i punkt 1 i denna artikel ndr det géller olika godkinda portfoljforetag.

Artikel 10

EuSEF-forvaltare ska vid alla tillfallen ha tillrackliga egna medel och anvinda de fullgoda och limpliga
minskliga och tekniska resurser som krivs for en korrekt forvaltning av EuSEF-fonder.

Det dligger EuSEF-forvaltare att se till att de alltid kan garantera att deras egna medel dr tillrickliga for
verksamhetens fortlevnad, och i enlighet med specifikationerna i artikel 13 redogéra for sin motivering
till varfor dessa medel dr tillrickliga.

Artikel 11

1. Regler for virdering av tillgdngar ska faststillas i EuSEF-fondernas reglemente eller fondbestimmelser,
och ska garantera ett sunt och transparent virderingsforfarande.

la.  De virderingsforfaranden som anvinds ska sikerstilla att tillgingarna virderas korrekt och att
tillgangsvirdet berdknas minst en gdng om dret.

1b.  For att dstadkomma samstimdhet nir det giller virderingen av tillgingarna i godkinda port-
filiforetag ska Esma utarbeta riktlinjer med gemensamma principer for behandlingen av investeringar i
sddana foretag, och dirvid beakta att deras huvudmdl ir att dstadkomma mitbara positiva sociala
effekter, och att deras vinster i forsta hand ska anvindas till att uppnd dessa mdl.

Artikel 12

1. EuSEF-forvaltare ska ge den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten en arsrapport for varje god-
kind riskkapitalfond som de forvaltar senast 6 mdanader efter rikenskapsirets utgdng. Rapporten ska
innehdlla en redogorelse for sammansittningen av EuSEF-fondens portfolj och det gangna drets verksamhet.
Den ska ocksd redovisa EuSEF-fondens vinst vid slutet av dess loptid och, i tillimpliga fall, de vinster
som delas ut under dess loptid. Den ska innehdlla det reviderade bokslutet for EuSEF-fonden. Gransk-
ningen, som ska genomforas minst en gdang per dr, ska bekrifta att pengar och tillgingar innehas i
fondens namn och att EuSEF-forvaltaren har upprittat och uppritthdllit adekvata register och kontroller
nir det giller anvindningen av mandat eller kontroll 6ver EuSEF-fondens och dess investerares pengar
och tillgingar. Arsrapporten ska utformas i enlighet med gillande redovisningsstandarder och de som
avtalats mellan EuSEF-forvaltaren och investerarna. EuSEF-forvaltare ska pd begdran limna rapporten till
investerare. EuSEF-forvaltare och investerare fir sinsemellan komma 6verens om att limna ytterligare upp-
lysningar.

2. Den tekniska rapporten ska omfatta dtminstone foljande delar:

(a) Narmare uppgifter, ndr s ar lampligt, om de vergripande sociala resultat som har uppnétts med hjilp
av investeringsstrategin och den metod som anvinds for att mata dessa resultat.

(b) En uppgift om alla eventuella avyttringar som giller godkinda portf6ljforetag.

(c) En redogorelse for huruvida avyttringar i forhallande till andra tillgdngar i EuSEF-fonden som inte
investerats i godkdnda portfoljforetag skett pd grundval av de kriterier som avses i artikel 13.1 e.
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(d) En sammanfattning av den verksamhet som EuSEF-forvaltaren har bedrivit i forhéllande till de god-
kinda portfoljforetagen enligt artikel 13.1 k.

(da) Uppgifter om art och indamdl nir det géller andra investeringar in godkdinda portfiljinvesteringar
som avses i artikel 4.1.

3. I de fall EuSEF-forvaltaren ir skyldig att offentliggéra en arsredovisning for EuSEF-fonden i enlighet
med artikel 4 i Europaparlamentets och rddets direktiv. 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar upptagna till
handel pé en reglerad marknad (') fir den information som avses i punkterna 1 och 2 limnas antingen
separat eller som ett komplement till drsredovisningen.

Artikel 13
1. EuSEF-forvaltare ska i forbindelse med de EuSEF-fonder som de forvaltar informera sina investerare

pd ett tydligt och begripligt sitt om | foljande faktorer, innan dessa fattar sina investeringsbeslut:

(@) EuSEF-forvaltarens identitet och identiteten for eventuella andra tjdnsteleverantorer som denne anlitar
for sin forvaltning samt en beskrivning av deras arbetsuppgifter.

(aa) De egna medel som EuSEF-forvaltaren forfogar over samt en detaljerad redogorelse for varfor
EuSEF-forvaltaren bedomer dessa medel som tillrickliga for att uppritthdlla de adekvata personella
och tekniska resurser som krivs for en korrekt forvaltning av dess EuSEF-fonder.

(b) En beskrivning av EuSEF-fondens investeringsstrategi och syfte, inklusive
(i) de olika typerna av godkinda portfoljféretag som fonden avser att investera i,
(ii) eventuella andra EuSEF-fonder som fonden avser att investera i,

(iii) de typer av godkinda portfiljforetag som eventuella andra EuSEF-fonder, som avses i led i,
avser att investera i,

(iv) vilka ej godkinda foretag som fonden avser att investera i,
(v) vilka tekniker som fonden avser att anvinda, och
(vi) eventuella tillimpliga investeringsbegransningar.

(c) De positiva sociala effekter som EuSEF-fondens investeringsstrategi inriktar sig pa att uppnd, inklusive i
tillimpliga fall, prognoser 6ver sddana resultat dir s ar rimligt samt information om tidigare uppnadda
resultat pd detta omrade.

(d) Den metodik som bor anvindas for att mita sociala effekter.

(¢) En beskrivning av andra tillgdngar dn godkinda portfoljféretag och det forfarande och de kriterier som
anvinds for att vilja ut dessa tillgdngar sdvida det inte ror sig om kontanter eller kontantliknande
likvida medel.

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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En beskrivning av riskprofilen for EuSEF-fonden och de eventuella risker som ir forenade med de
tillgdngar som fonden fir investera i eller med de investeringstekniker som far anvindas.

En beskrivning av virderingsforfarandet i EuSEF-fonden och av dess prissittningsmetod vid virderingen
av tillgdngarna, inklusive vdrderingsmetoder for godkidnda portfoljforetag.

En beskrivning av alla relevanta kostnader och av de maximala beloppen for dessa |

En beskrivning av hur ersittningen till EuSEF-forvaltaren berdknas.

Den historiska avkastningen for EuSEF-fonden, om sddana uppgifter ar tillgingliga.

Affarsstodtjanster och annan stodverksamhet som EuSEF-forvaltaren tillhandahdller eller organiserar
genom tredje man for att underlitta utveckling, tillvixt eller andra aspekter av de godkinda portfolj-
foretagens lopande verksamhet som en EuSEF-fond investerar i eller, om dessa tjanster eller denna
verksamhet inte tillhandahalls, en forklaring till detta.

En beskrivning av de former under vilka EuSEF-fonden kan dndra sin investeringsstrategi och/eller
investeringspolicy.

All information som det hanvisas till i punkt 1 ska vara rittvisande, tydlig och far inte vara vilsele-

dande. Den ska uppdateras och ses 6ver regelbundet ndr sd dr limpligt.

3.

I de fall EuSEF-forvaltaren ar skyldig att offentliggora ett prospekt i enlighet med Europaparlamentets

och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggéras nar
virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel () eller i enlighet med nationell lagstiftning
som ror EuSEF-fonder, kan den information som avses i punkt 1 i denna artikel limnas antingen separat
eller som en del av prospektet.

4.

(@)

(b)

1.

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 24 for att ange

innehéllet i den information som avses i punkt 1 b—e och k i denna artikel,

hur den information som avses i punkt 1 b—e och k i denna artikel kan presenteras pa ett enhetligt sitt
for att sikerstilla hogsta mojliga nivad av jamforbarhet.
KAPITEL 1II
OVERVAKNING OCH ADMINISTRATIVT SAMARBETE
Artikel 14

EuSEF-forvaltare som avser att anvinda av beteckningen "EuSEF-fond” vid marknadsféringen av sina

EuSEF-fonder ska underritta den behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat om denna avsikt och till-
handahalla foljande uppgifter:

(@)

()

Vilka personer som i praktiken skoter forvaltningen av EuSEF-fonderna.

Vilka EuSEF-fonders andelar eller aktier som ska marknadsforas samt deras investeringsstrategier.

() EUT L 345, 31.12.2003, s. 64.
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(c) Vilka atgarder som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel II.

(d) En forteckning over medlemsstater i vilka EuSEF-forvaltaren avser att marknadsfora var och en av
EuSEF-fonderna.

(da) En forteckning over medlemsstater och tredjelinder dir EuSEF-forvaltaren har etablerat eller avser
att etablera EuSEF-fonder.

2. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska | registrera EuSEF-forvaltaren endast om myn-
digheten ar forvissad om att foljande villkor dr uppfyllda:

(-a) De personer som i praktiken skéter forvaltningen av EuSEF-fonderna har erforderligt gott anseende
och tillricklig erfarenhet, dven i fraga om de investeringsstrategier som EuSEF-forvaltaren foljer.

(@) Den information som det hinvisas till i punkt 1 4r fullstindig.

(b) De étgirder som anmdlts enligt punkt punkt 1 ¢ dr lampliga for att uppfylla kraven i kapitel IL

(ba) Den forteckning som tillhandahdllits i enlighet med punkt 1 da visar att samtliga EuSEF-fonder ir
etablerade i enlighet med artikel 3.1 a iii i denna forordning.

3. Registreringen ska vara giltig inom hela unionen och ska tillita EuSEF-forvaltare att i hela unionen
marknadsfora EuSEF-fonder under beteckningen "EuSEF-fond”.

Artikel 15

EuSEF-forvaltaren ska uppdatera de uppgifter som limnats till den behoriga myndigheten i den hemmed-
lemsstat dar EuSEF-forvaltaren avser

(a) att marknadsfora en ny EuSEF-fond.

(b) Att marknadsfora en befintlig EuSEF-fond i en medlemsstat som inte ndmns i den forteckning som det
hanvisas till i artikel 14.1 d.

Artikel 16

1. Omedelbart efter registreringen av en EuSEF-forvaltare, tilligg av en ny EuSEF-fond, tilligg av en ny
hemvist for etablering av en EuSEF-fond eller tilligg av en ny medlemsstat dir EuSEF-forvaltaren avser
att marknadsfora EuSEF-fonder ska den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten informera de med-
lemsstater som avses i artikel 14.1 d samt Esma om detta.

2. De virdmedlemsstater som avses i artikel 14.1 d i denna férordning far inte infora eventuella krav
eller administrativa forfaranden for den EuSEF-forvaltare som registrerats i enlighet med artikel 14, vad
giller marknadsforingen av dess EuSEF-fonder, och ska inte heller kriva nigot forhandsgodkinnande av
marknadsforingen.

3. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel, ska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten utarbeta forslag till tekniska standarder for faststillande av anmilans format.
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4. Esma ska oOverlimna dessa forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen senast

den ... (¥

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta de forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17
Esma ska pa internet ha en for allménheten tillginglig central databas som innehéller alla EuSEF-forvaltare

som registrerats i unionen liksom de EuSEF-fonder som de forvaltar och de linder dir de ir verksamma i
enlighet med denna férordning.

Artikel 18

1.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska overvaka att kraven i denna forordning efterlevs.

la. Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har tydliga och pdvisbara skdl att tro att
EuSEF-forvaltaren overtrider denna forordning inom dess territorium, ska den snarast informera den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten om detta. Denna myndighet ska vidta limpliga dtgirder.

1b.  Om EuSEF-forvaltaren fortsitter att agera pd ett sitt som tydligt bryter mot denna forordning,
trots de dtgirder som den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten har vidtagit eller om den behdoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten inte agerar inom rimlig tid, far den behoriga myndigheten i vird-
medlemsstaten, efter att ha informerat den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, vidta alla dt-
gdrder som krivs for att skydda investerarna, inklusive att eventuellt hindra den berorda forvaltaren frin
att fortsitta med all marknadsforing av sina EuSEF-fonder i virdmedlemsstaten.

Artikel 19

Behoriga myndigheter ska, i enlighet med nationell lagstiftning, ha alla tillsyns- och undersokningsbefogen-
heter de behover for att utféra sina uppgifter. De ska sirskilt ha befogenhet att

(a) begdra tillgdng till och kopiera eller fd en kopia av varje handling, oberoende av dess form,

(b) kriva att forvaltaren av EuSEF-fonder limnar upplysningar utan drojsmal,

(c) begdra upplysningar frdn varje person med anknytning till EuSEF-forvaltarens verksamhet eller EuSEF-
fonden,

(d) genomféra inspektioner pa plats med eller utan foranmalan,

(e) vidta lampliga dtgarder for att sikerstilla att en EuSEF-forvaltare fortsitter att uppfylla kraven i denna
forordning.

(f) utfirda ett foreliggande for att sikerstilla att en EuSEF-forvaltare uppfyller kraven i denna férordning
och upphor med beteenden som kan strida mot den.

(*) Nio manader efter det att denna forordning har trétt i kraft.
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Artikel 20

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om vilka administrativa ] sanktioner och dtgdrder som ska gilla
vid overtridelser av bestimmelserna i denna forordning och vidta alla nédvindiga atgarder for att se till att
de tillimpas. De administrativa sanktioner och dtgdrder som foreskrivs ska vara effektiva, proportionella
och avskrickande.

2. Senast den ... (*) ska medlemsstaterna meddela kommissionen och Esma de regler som avses i forsta
stycket. De ska omedelbart underritta kommissionen och Esma om eventuella dndringar av reglerna.

Artikel 21

1. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska, med beaktande av proportionalitetsprincipen,
vidta de limpliga atgirder som avses i punkt 2 nir en EuSEF-forvaltare

(a) i strid med artikel 5 underlater att uppfylla kraven pa portféljsammansittning.

(b) i strid med artikel 6 marknadsfoér en EuSEF-fonds andelar och aktier till ej tillitna investerare.

() anvinder beteckningen "EuSEF-fond” utan att vara registrerad hos den behoriga myndigheten i sin
hemmedlemsstat i enlighet med artikel 14.

(ca) anvinder beteckningen “EuSEF-fond” vid marknadsforingen av fonder som inte dr etablerade i
enlighet med artikel 3.1 a iii i denna forordning.

(cb) har blivit registrerad genom oriktig information eller genom varje annan oriktighet i strid med
artikel 14.

(cc) inte handlar hederligt, med vederbirlig skicklighet och aktsamhet samt rittvist vid utévande av sin
verksamhet, och dirmed bryter mot artikel 7 a.

(cd) inte tillimpar adekvata riktlinjer och forfaranden for att forhindra oegentligheter, och dirvid bryter
mot artikel 7 b.

(ce) upprepade gdinger bryter mot bestimmelserna i artikel 12 om drsrapporter.

(cf) upprepade gdnger bryter mot skyldigheten att informera investerarna i enlighet med artikel 13.

2. 1 de fall som avses i punkt 1 ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten vid behov vidta
foljande atgarder:

(-a) Se till att EuSEF-forvaltaren uppfyller kraven i artiklarna 3.1 a iii, 5, 6, 7 a, 7 b, 12, 13 och 14 i
denna forordning.

(a) Forbjuda anvindningen av beteckningen “EuSEF-fond” och avfora EuSEF-forvaltaren frin registret.

(*) 24 manader efter det att denna forordning tritt i kraft.
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3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan drdjsmdl underritta de behoriga myndig-
heterna i virdmedlemsstaterna enligt artikel 14.1 d samt Esma om att EuSEF-forvaltaren avforts fran det
register som avses i punkt 2 a i denna artikel.

4.  Ritten att i unionen marknadsfora en eller flera EuSEF-fonder under bendmningen ”"EuSEF-fond” ska
med omedelbar verkan upphora att gilla frdn och med den dag da den behoriga myndigheten fattar det
beslut som avses i punkt 2 a.

Artikel 22

1. Behoriga myndigheter och Esma ska samarbeta med varandra for att fullgora sina respektive uppdrag
enligt denna forordning, i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

2. De behiriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information och dokumentation som krévs for
ett de ska kunna fullgora sina respektive skyldigheter enligt denna forordning, i enlighet med forordning
(EU) nr 1095/2010, sdrskilt for att beligga och avhjilpa 6vertridelser av denna férordning.

Artikel 22a

I fall av oenighet mellan medlemsstaternas behériga myndigheter nér det giller en utvirdering, dtgird
eller underldtenhet frin en behiérig myndighets sida i samband med omrdden dir denna forordning
foreskriver samarbete eller samordning mellan behoriga myndigheter i mer dn en medlemsstat, far de
behoriga myndigheterna hinskjuta drendet till Esma som fdr agera i enlighet med sin behirighet enligt
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010, forutsatt att oenigheten inte hinfor sig till artikel 3.1 a(iii)
eller artikel 3.1 d -i i denna forordning.

Artikel 23

1. Alla personer som arbetar eller har arbetat pd behoriga myndigheter eller Esma samt de revisorer och
sakkunniga som de behoriga myndigheterna och Esma har anlitat ska vara bundna av tystnadsplikt. Ingen
konfidentiell information som dessa personer mottagit i tjdnsten far rojas till annan person eller myndighet,
utom i sammandrag eller sammanstéllningar som omojliggor att enskilda EuSEF-forvaltare och enskilda
EuSEF-fonder kan identifieras, dock med forbehdll f6r fall som omfattas av straffrittslig lagstiftning och
forfaranden enligt denna férordning.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter eller Esma fir inte hindras frin att utbyta information i
enlighet med denna forordning eller annan unionslagstiftning som ér tillimplig p& EuSEF-forvaltare och
EuSEF-fonder.

3. Om de behoriga myndigheterna och Esma mottar konfidentiell information i enlighet med punkt 1,
far de endast anvinda den vid fullgérandet av sina uppdrag och for administrativa och rattsliga forfaranden.

KAPITEL IV
OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 24

1.  Kommissionens ritt att anta delegerade akter giller pd de villkor som faststalls i denna artikel.



C 353 E[278 Europeiska unionens officiella tidning 3.12.2013

Torsdagen den 13 september 2012

2. Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 3.2, 8.5, 9.2 och 13.4 ska tilldelas kommis-
sionen for en period av fyra &r frdn ... (*). Kommissionen ska senast nio mdnader fore fyradrsperiodens
utgdng rapportera om de delegerade befogenheterna. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgi-
vande forlingas med perioder av samma lingd, om inte Europaparlamentet eller ridet motsitter sig en
sddan forlangning senast tre manader fore utgdngen av perioden i friga

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 8.5, 9.2 och 13.4 far nir som helst dterkallas
av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Beslutet pdverkar inte sddana delegerade akter
som redan tritt i kraft.

4. S4 snart kommissionen antar en delegerad akt ska kommissionen samtidigt delge Europaparlamentet
och rddet denna.

5. En delegerad akt trdder i kraft endast om Europaparlamentet eller ridet inte har gjort ndgra invind-
ningar inom tre mdnader fran det att akten anmildes till Europaparlamentet och ridet, eller om Europa-
parlamentet och rddet, innan den perioden 16per ut, bdda har underrittat kommissionen om att de inte har
ndgra invindningar. Denna period ska forlingas med tre mdnader pa begiran av Europaparlamentet eller
radet.

Artikel 25

1. Senast fyra dr efter den dag dd denna forordning borjar tillimpas ska kommissionen se Gver den.
Denna granskning ska innehélla en allmidn genomgédng av hur detta direktivs regler fungerat och vilka
erfarenheter som gjorts vid tillimpningen av dem, bland annat f6ljande:

(@ I vilken utstrickning beteckningen “EuSEF-fond” har anvints av EuSEF-forvaltare i olika medlems-
stater, oberoende av om det giller inom landet eller pd gransoverskridande basis.

(aa) EuSEF-fonderna geografiska placering, och huruvida det dr nédvindigt med ytterligare dtgdrder for
att garantera att EuSEF-fonderna etableras i enlighet med artikel 3.1 a(iii);

(ab) Den geografiska och sektoriella fordelningen av de investeringar som EuSEF-fonderna har gjort.

(b) Anvindningen av de olika godkidnda investeringar som EuSEF-fonderna har gjort och hur detta har
paverkat utvecklingen av sociala foretag inom hela unionen.

(ba) Lampligheten av att infora en europeisk mirkning for “sociala foretag”.
(bb) Madijligheten att utstricka marknadsforingen av EuSEF-fonder till icke-professionella investerare.

(c) Den praktiska tillimpningen av kriterierna for att identifiera godkdnda portfoljforetag, vilka effekter
detta har fatt pa utvecklingen av sociala foretag inom hela unionen och deras positiva sociala effekter.

(ca) En analys av de forfaranden som EuSEF-forvaltarna har anvint for att mdta de positiva sociala
effekter som de godkinda portfiljforetag som avses i artikel 9 har dstadkommit samt en utvir-
dering av mdjligheterna att inféra harmoniserade standarder for mdtning av de sociala effekterna
pd unionsnivd, pd ett sitt som éverensstimmer med unionens socialpolitik.

(*) Forordningens ikrafttradande.
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(cb) Lampligheten av att komplettera denna forordning med ett system med forvaringsinstitut.
(cd) Lampligheten av att inkludera EuSEF-fonder bland godkinda tillgdngar enligt direktiv 2009/65/EG.

(ce) Andamdlsenligheten ndr det giller informationskraven enligt artikel 13, sirskilt huruvida de dr
tillrickliga for att investerarna ska kunna fatta vil underbyggda investeringsbeslut.

(¢f) En genomgdng av eventuella skattehinder for EuSEF-fonder och en utvirdering av eventuella
skatteincitament som skulle kunna uppmuntra socialt foretagande i unionen.

(cg) En utvirdering av eventuella hinder som kan ha pdverkat investerares intresse for fonderna nega-
tivt, inklusive hur institutionella investerare piverkas av andra regleringar av tillsynskaraktir.

2. Efter den Gversyn som avses i punkt 1 och efter samrdd med Esma ska kommissionen limna en
rapport till Europaparlamentet och rddet, i férekommande fall dtfoljd av ett forslag till rattsake.

Artikel 25a

1. Kommissionen ska senast den 22 juli 2017 inleda en éversyn av samspelet mellan denna for-
ordning och andra bestimmelser om foretag for kollektiva investeringar och deras forvaltare, sirskilt de
som avses i direktiv 2011/61/EU. Denna oversyn ska behandla forordningens réickvidd. Uppgifter ska
samlas in sd att man kan utvirdera huruvida det ir nodvindigt att utvidga rickvidden sd att forvaltare
som forvaltar EuSEF-fonder vilkas totala tillgingar verskrider troskelvirdet i artikel 2.1 kan bli EuSEF-
forvaltare.

2. Efter den Gversyn som avses i punkt 1 och efter samrdd med Esma ska kommissionen limna en
rapport till Europaparlamentet och rddet, i forekommande fall dtfoljd av ett forslag till rittsakt.

Artikel 26

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 22 juli 2013, med undantag av artiklarna 3.2, 8.5, 9.2 och 13.4, vilka
ska tillimpas fran och med dagen for forordningens ikrafttridande.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i

Pd Europaparlamentets vignar P radets vignar
Ordforande Ordforande
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