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Artikel 41a
Esmas personal och resurser
Senast den 31 december 2011 ska Esma bedoma personal- och resursbehoven till foljd av de befogenheter
och uppgifter Esma fir enligt denna férordning, och foreligga Europaparlamentet, rdadet och kommis-
sionen en rapport.
Artikel 42

Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frin och med den [1 juli 2012].
Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel.

Pa Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
Ordférande Ordférande

System for ersittning till investerare ***]
P7_TA(2011)0313

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 5 juli 2011 om forslaget till Europaparlamentets
och radets direktiv om dndring av Europaparlamentets och ridets direktiv 97/9/EG om system for
ersittning till investerare (KOM(2010)0371 - C7-0174/2010 - 2010/0199(COD))

(2013/C 33 E/[37)
(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfirdar denna resolution
— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet (KOM(2010)0371),

— med beaktande av artikel 294.2 och artikel 53.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, i
enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C7-0174/2010),

— med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
— med beaktande av yttrandet frdn utskottet for rittsliga fragor 6ver den foreslagna rattsliga grunden,

— med beaktande av de motiverade yttrandena om att utkastet till lagstiftningsakt inte ar forenligt med
subsidiaritetsprincipen, vilka av Sveriges riksdag och Forenade Kungarikets underhus framlagts med st6d
av protokoll (nr 2) om tillimpningen av subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen

— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

() EUT C 99, 31.3.2011, s. 1.
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— med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

— med beaktande av betdnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafrdgor och yttrandet fran utskottet

1.

2.

for rattsliga frigor (A7-0167/2011).

Europaparlamentet antar nedanstdende standpunkt vid forsta behandlingen.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att ldgga fram en ny text for parlamentet om den har for

avsikt att visentligt dndra sitt forslag eller ersitta det med ett nytt.

3.

Europaparlamentet uppdrar it talmannen att 6versinda parlamentets stindpunkt till rddet, kommis-

sionen och de nationella parlamenten.

P7_TC1-COD(2010)0199

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid den forsta behandlingen den 5 juli 2011 infor
antagandet av Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/...[EU om indring av direktiv

97/9/EG om system for ersittning till investerare

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionsstt, sarskilt artikel 53.1 i detta,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skl:

(1)

I en rapport som utfors pa begdran av kommissionen och som offentliggjordes den 25 februari 2009
av en expertgrupp pa hog nivd med Jacques de Larosiere som ordférande drogs slutsatsen att ramarna
for tillsynen behovde stirkas for att minska risken for och svérighetsgraden av framtida finanskriser.
Rapporten rekommenderade ldngtgdende reformer av tillsynsstrukturen for finanssektorn i Europeiska
unionen. Expertgruppen fann dven att ett europeiskt system for finansiell tillsyn borde inrattas, med
en tillsynsmyndighet for virdepapperssektorn, en for forsakrings- och tjanstepensionssektorn och en
for banksektorn samt en europeisk systemrisknimnd. I sitt meddelande av den 4 mars 2009, "Frimja
dterhamtning i Europa”, foreslar kommissionen att unionens rittsliga ram for finansiella tjanster
forstirks och sdrskilt att forstirka skyddet for investerare. I september 2009 lade kommissionen
fram lagforslagspaketet for att infora de nya myndigheterna, bland annat den europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som inrittats genom
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (%), vars uppgift sdrskilt ska vara att
bidra till en konsekvent tillimpning av EU-lagstiftningen och bidra till upprittandet av gemensamma
standarder och metoder av hog kvalitet for reglering och tillsyn.

() EUT C 99, 31.3.2011, s. 1.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 5 juli 2011.
() EUT L 331, 15.12.2010, 5. 84.
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(2)

Europaparlamentets och rddets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for ersittning till
investerare () mdste dndras for att fortroendet for det finansiella systemet ska bevaras och for att ge
investerare ett battre skydd med hansyn till utvecklingen av unionens lagstiftning, finansmarknadernas
utveckling och de problem med tillimpningen av det direktivet som har uppstitt i medlemsstaterna
ndr virdepappersforetag inte har kunnat dterlimna tillgdngar de har innehaft for kunders rikning.

Vid den tidpunkt da direktiv 97/9/EG antogs kompletterade det radets direktiv 93/22/EEG av den
10 maj 1993 om investeringstjdnster inom virdepappersomrddet () for att sikerstdlla att varje
medlemsstat skulle inrdtta ett system for ersittning till investerare som skulle garantera en lagsta
gemensam skyddsnivd, dtminstone for mindre investerare, om ett virdepappersforetag inte skulle vara
i stdnd att fullgora sina skyldigheter gentemot sina kunder. Nar Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (*) upphivde
direktiv 93/22[EEG infordes samtidigt en ny forteckning over investeringstjanster och investerings-
verksamheter for att hela utbudet av investerarorienterade verksamheter skulle omfattas, for att
sakerstilla den harmonisering som kravdes for att investerare skulle kunna erbjudas en hog skydds-
nivd och for att virdepappersforetag skulle kunna erbjuda tjanster i hela unionen. Darfor madste
direktiv 97/9/EG anpassas till direktiv 2004/39/EG for att sdkerstdlla att systemen dven i fortsitt-
ningen i tillrcklig grad omfattar tillhandahédllande av alla investeringstjanster och investeringsverk-
samheter.

Vid den tidpunkt dd direktiv 97/9/EG antogs tog direktivet hansyn till tillimpningsomradet for och
funktionen av insdttningsgarantisystem enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 94/19/EG av
den 30 maj 1994 om system for garanti av insdttningar (). Darfor dr det lampligt att dven i
fortsittningen ta hdnsyn till eventuella dndringar av direktiv 94/19/EG.

Det kan hinda att investerare inte ir medvetna om grinserna{érvirdepappersféretagsatt virdepap-

persforetag kan sakna eller ha begrinsade auktorisationer. Dirfor mdste investerarna skyddas i
situationer ndr virdepappersforetag handlar utan eller i strid med sin auktorisation, sirskilt nir det
giller innehav av kunders tillgdngar eller tillhandahallande av tjanster till en viss typ av kund utan
eller i strid med villkoren for auktorisationen. Dirfér bor systemen omfatta kundtillgdngar som i
praktiken innehas av virdepappersforetag i samband med all investeringsverksamhet. [Andr. 1]

Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet av Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten
i virdepappersforetag och definitioner for tillimpning av det direktivet (°) tilliter att vdardepappers-
foretag placerar finansiella instrument som de innehar for sina kunders rikning pa ett konto eller
konton som oppnats hos en tredje part. Den tredje parten ar inte nodvandigtvis féremal for specifik
reglering och overvakning. Oavsett efterlevnaden av direktiv 2006/73/EG kan den tredje partens
underlatenhet paverka investerarnas rattigheter om den tredje parten inte kan dterlimna de finansiella
instrumenten till virdepappersforetaget. For att stirka investerarnas fértroende dr det lampligt att
utvidga ersittningen enligt direktiv 97/9/EG, utan att det paverkar tillimpliga nationella system for
ansvarsskyldighet, till ett virdepappersforetags oforméga att dterlimna kunders finansiella instrument
pa grund av tredje parts underldtenhet nér de finansiella instrumenten har placerats av virdepappers-
foretaget eller dess sikerhetsdepdhallare.

84, 26.3.1997, s. 22.
141, 11.6.1993, s. 27.

135, 31.5.1994, s. 5.
241, 2.9.20006, s. 26.

() EGT L
() EGT L
() EGT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EGT L
() EGT L
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(7)  Enligt direktiv 2006/73/EG mdste virdepappersforetag placera alla kundmedel som de tar emot direkt
pa ett eller flera konton som 6ppnats hos en tredje part. Dessa tredjeparter innefattar centralbanker,
kreditinstitut, banker som auktoriserats i ett tredje land eller en kvalificerad penningmarknadsfond.
Det strikta system som sikerstills genom direktiv 2006/73/EG innebir att det inte 4r nodvindigt att
utvidga tillimpningsomradet till underlatenhet frn tredje part hos vilken medlen har placerats.

[ de fall da
tillgdngar som innehas av banker skulle kunna omfattas av direktiven
94/19/EG eller 97/9/EG bor investerare —Dirfér-bérinvesteraren—i-dessa—fallersittas enligt direktiv
94/19[EG. [Andr. 2]

(9)  For att medel som har utbetalats som ersittning ska kunna dterfis bor system som betalar ut
ersittning till investerare for underldtenhet frin ett forvaringsinstitut eller en tredje part ha ritt att
trida i investerarens; eller virdepappersforetagets ellerfondféretagets stille avseende ritten—tillett
belopp motsvarande de som betalats ut. Detta direktiv bor inte minska virdepappersforetags elter
fondforetagsansvar for att dtervinna tillgdngar frén ett forvaringsinstitut eller en sikerhetsdepahdllare.
[Andr. 3]

(10) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper
(fondforetag) (1) kraver att fondforetagens tillgdngar ska forvaras av ett forvaringsinstitut. ©m Kom-
missionen kommer under 2011 att ligga fram forslag for att dndra direktiv 2009/65/EG for att
klargora forvaringsinstitutets ansvar ndr forvaringsinstitutet eller ndgon av dess underdepdhéllare
underldter att uppfylla sina dtaganden och inte kan &terlimna de finansiella instrument som forvaras.
Efter Gversynen av direktiv 2009/65/EG bér kommissionen analysera de situationer dir péverkar
dettavirdet av fondforetagets andelar eller aktier skulle kunna pdverkas om ett fondforetags for-
varingsinstitut eller underdepdhdllare underldter att uppfylla sina dtaganden. En rapport om

denna analys bor overlamnas till Europaparlamentet och radet vid behov ttllsammans med lags—

ttftnmgsforslag B a

k&ﬂfm—be%fa—s&hr&ﬁ—aﬁ—les&—m—éem—ﬂﬁ%ée—aﬂser—éet—lamphgk [Andr 4] '

(11) Direktiv 97/9/EG utesluter redan ersittning frdn system f6r ersittning till investerare krav som harrér
fran transaktioner i samband med ndgot for vilket en fillande dom fér penningtvatt har meddelats
enligt direktiv Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om
atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt och finansiering av
terrorism (?).Det dr ocksd lampligt att utesluta krav pd ersittning ndr berorda tillgdngar harror frin
beteenden som dr forbjudna enligt Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG av den 28 ja-
nuari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (%) i vilka den
skadelidande har varit delaktig.

(12) Miniminivdn for ersittning faststilldes 1997 och har inte dndrats sedan dess. Denna nivd bor hojas
till 56-060—eure 100 000 EUR for att ta hdnsyn till utvecklingen pa finansmarknaderna och av
unionslagstiftningen. Detta belopp tar hiansyn till inflationseffekterna i unionen och behovet av en
bittre anpassning av ersittningen till det genomsnittliga vérdet av investeringar som innehas av icke-
professionella kunder i medlemsstaterna. For att ge investerarna ett bittre skydd méste medlems-
staternas befintliga mojligheter att begrinsa eller utesluta medel i andra valutor 4n medlemsstaternas
fran ersittningssystemens tillimpningsomrade tas bort. [Andr. 5]

() EGT L 302, 17.11.2009, s. 32.
() EGT L 309, 25.11.2005, s. 15.
() EGT L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(13)

(14)

(15a)

(16)

For att sikerstilla att investerare fir den ersittning som direktiv 97/9/EG foreskriver och ett jam-
forbart investerarskydd i alla medlemsstater maste gemensamma regler inféras for finansieringen av
systemen for ersittning till investerare. Systemen bor finansieras i forhdllande till sina dtaganden. En
lamplig forfinansiering bor sikerstillas och systemen bor ha tillrickliga arrangemang for att bedoma
och uppna sin malnivd for finansiering innan nagon forlust som har relevans enligt direktiv 97/9/EG
intriffar. En gemensam miniminivd for finansiering bor nds sd snart som mdjligt, och i alla héin-

delser inom en tiedrsperiodfemdrsperiod. [Andr. 6]

Vid behov bor undantagsvis begiranden om bidrag frdn medlemmarna i systemet eller tillgdng till
kreditkallor, till exempel affirsbanker eller offentliga institutioner pd kommersiell grund, kunna
anvindas for att i tid sakerstdlla tickning av behov som inte ticks av medel som har samlats in
fran medlemmarnai systemet innan férlusten intraffade.

Systemens funktionssitt skiljer sig avsevirt mellan medlemsstaterna och detta direktiv syftar till okad
harmonisering samtidigt som medlemsstaterna har kvar viss flexibilitet nar det giller detal}orgamsa-
tionen av systemen. Kemfmsﬂeﬂefrbewafa%eheﬁg Befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) bor delegeras
till kommissionen for vissa nodvindiga egenskaper hos systemens funktionssittentigt—artikel 296+
fordraget. Sarskilt bor delegerade akter antas ndr det giller metoden for att faststilla systemens
potentiella ansvarsskyldighet, vilka faktorer som madste beaktas vid bedémning av om ytterligare
bidrag kan dventyra stabiliteten hos en medlemsstats finansiella system, alternativa finansieringsarran-
gemang som system madste ha for att vid behov kunna erhélla kortfristig finansiering, kriterier for att
bestimma bidragen frdn organ som omfattas av systemen. Esma:Befogenheten att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 290 i EUF-férdraget bor ocksa delegeras till kommissionen nar det giller
faststillande av den metod for berdkning av mélnivan for finansiering som ska inforas av systemen
och dndring av denna malnivd, procentandelen av det faststillda taket for medel som ska finns
tillgingliga for utlanmg mellan natlonella system for ersattnmg, forfarandet for att hantera 1nveste-
rares krav och de e g—av er—de

faele—akfef dndringar av den procentand;elnav medlen som finns tillgngliga for utlinin, med héinsn
till utvecklingen pa finansmarknaderna [Andr. 7 och indr. 12]

For att detska—sgaattfaststalla sikerstilla enhetliga villkores for tillimpning av bestimmelserna om
finansiering av systemen boér Esma utveckla forslag till tekniska genomforandestandarder for de
uppgifter som ska offentliggoras av systemen

For att sdkerstilla att investerarna far ersittning i god tid bor en sista utvdg i form av en kreditme-
kanism mellan systemen for ersittning till investerare i unionen inforas. Kreditmekanismen bor
innebdra att system for ersittning till investerare i undantagsfall kan ldna medel frdn andra system
om de tillfalligt saknar finansiering. Darfor ska en andel av forhandsfinansieringen for varje system
finnas tillgdnglig for utldning till andra system for ersittning till investerare.

(16a) Behoriga myndigheter bor nira samarbeta med varandra och med Esma for att uppticka och

forhindra bedrigerier, administrativa oegentligheter eller fel i hanteringen som girs av virdepap-
persforetag i unionen. [Andr. 8]
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(16b) For att forhindra ytterligare ersittningsfall bor medlemsstaterna uppmuntra en institutionaliserad

(17)

(19)

(20)

(21)

(22)

dialog mellan konsumentskyddsorganisationer och myndigheter, behoriga myndigheter och syste-
men for ersittning till investerare. Medlemsstaterna bor etablera en ram for dialoger for att
uppticka problem pd ett tidigt stadium, och rapportera till tillsynsorgan och till systemen for
ersittning till investerare om problem som t.ex. dysfunktionell marknadspraxis eller misstinkta
leverantorer, produkter eller foretagsstrukturer. [Andr. 9]

Kreditmekanismen bor inte inkrdkta pd medlemsstaternas skatteansvar. De lanande systemen ska
kunna utnyttja den kreditmojlighet som foreskrivs i detta direktiv efter att ha uttémt medel som
har samlats in for att nd mdlnivin for finansiering och ytterligare begiranden om bidrag frin
systemets medlemmar. Esma bor respektera att system for ersittning till investerare Gvervakas av
medlemsstaterna men bor bidra till uppndendet av maletgenem att gora det lattare for investering-

virdepappersforetag att genomfora sin verksamhet, samtidigt som in-
vesterare garanteras effektivt skydd. I detta syfte bor Esma bekrifta att villkoren for lan mellan system
for ersdttning till investerare enligt direktiv 97/9/EG ar uppfyllda och bér inom ramen for de stringa
granser som anges i detdirektivetange de belopp som varje system ldnar ut, den ursprungliga riantan
samt lanets 16ptid. I detta sammanhang bor Esma ocksd samla information om system for ersittning
till investerare, och sirskilt om méingden tickta medel och finansiella instrument i varje system, enligt
bekriaftelse frin de behoriga myndigheterna. Esma bor informera de ovriga systemen for ersittning till
investerare om deras skyldighet att lana ut. [Andr. 10]

For att forenkla laneprocessen om mer én ett system finns i en medlemsstat bor medlemsstaten utse
ett system som fungerar som utlanande system for den medlemsstaten och bor underritta Esma om
detta. Kreditmojligheten ska vara begrinsad till att ticka ersdttning enligt direktiv 97/9/EG

Det maste sikerstdlla att de totala medel som finns tillgdngliga for utlining kan anvindas for att
tillmotesgd flera ansokningar fran ldnande system. Darfor far inget ldn overstiga en forutbestimd
grins for medel som dr tillgiangliga for utlaning.

For att skynda pé ersittningsforfarandet bor en behorig myndighet sd snabbt som mojligt faststilla
om ett virdepappersforetag inte kan uppfylla dtaganden som uppkommer genom investerares krav.

De forfaranden som kravs for att faststilla det berattigade i kravet och beloppet for ersittningen, vilka
ofta beror pd nationella lagar och andra forfattningar om insolvens, kan orsaka langa f6rdrojningar av
utbetalningarna till investerare. For att forkorta utbetalningsfristerna i system eller situationer nir det
berittigade i kravet och beloppet beror pa insolvensforfaranden eller rittsliga forfaranden som ror de
organ som inte uppfyller sina dtaganden mdste det sikerstillas att systemen kan delta i forfarandena.
Dessutom bor en prelimindr utbetalning av en delersittning foreskrivas vid utbetalningsfrister som
overstiger tolv manader for att investerare ska kunna fi en del av den ersittning de begir. Det bor
finnas mekanismer for att dterlimna pengarna till systemet om det faststdlls att kravet inte var
berittigat.

Enligt direktiv 97/9/EG far medlemsstaterna utesluta professionella och institutionella investerare frin
systemen, men den relevanta forteckningen dr inte anpassad till klassificeringen av kunder hos
virdepappersforetag i direktiv 2004/39/EG. For att sikerstdlla overensstimmelse mellan direktiven
97/9/EG och 2004/39[EG, for att forenkla ersittningssystemens bedomning och for att begrinsa
mojligheterna till uteslutning nar det géller foretag till stora foretag bor direktiv 97/9/EG hinvisa till
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investerare som betraktas som professionella kunder enligt direktiv 2004/39/EG. For att sikerstdlla
en adekvat skyddsnivd for alla berérda investerare bor medlemsstaterna kunna lita mikroforetag,

icke

vinstdrivande organisationer och lokala myndigheter omfattas av direktiv 97/9/EG.

[Andr. 11]

(23) [Skal

23 ir flyttat till skal 15]

(24) Direktiv 97/9/EG bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av direktiv 97/9/EG

Direktiv 97/9/EG ska édndras pa foljande sitt:

1. Artikel

1 ska dndras pé foljande sitt:

(a) Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:

2.

"investeringsverksamhet": investeringstjanster och investeringsverksamheter sdsom dessa be-
grepp definieras i artikel 4.1.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (*) samt den tjanst som avses i punkt 1
i avsnitt B i bilaga I till det direktivet.

"instrument": de instrument som dr upptagna i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2004/39/EG,” [Andr. 13]

“investerare": i forhdllande till investeringsverksambhet, en fysisk eller juridisk person, inklusive
mikrofiretag, icke vinstdrivande organisationer och lokala myndigheter, som har anfortrott

pengar eller instrument t111 en 1nvester1ngsverksamheteeh+€eﬂaal+&nde+ﬂ4—ﬁeﬂéfefefags—veﬂe

[Andr 14] '

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

(b) [Innehdllet i punkt (b) ir flyttat till punkt (a)]

(c) Punkt 7 ska ersdttas med foljande:

”

(*)
(*)

7. "behoriga myndigheter": de behoriga myndigheter som definieras i artikel 4.1.22 i direktiv

2004/39/EG +[Andr. 15]

Dir det i detta direktiv hinvisas till Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (**) (Esma) ska system for ersittning till
investerare for den forordningens syften anses vara behoriga myndigheter enligt artikel 4.3.iii i
den forordningen.

EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.”
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(d) Foljande punkter ska liggas till:

"8

»g.

10.

11.

(*)
(")

[Andr. 15]

forvaringsinstitut. i-forhallande a9
amkel—}l—l—a—l—dﬁekﬁv—}!-@é)l)%é%EGl[Andr 16]

“tredje part": i forhéllande till investeringsverksamhet, en institution hos vilken ett virdepap-
persforetag har placerat finansiella instrument som foretaget innehar for sina kunders rakning
sd som beskrivs i artikel 17 i kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006
om genomférandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad giller organi-
satoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for till-
ldmpning av det dlrektlvet *) eller hos Vllka en sadan institution har slutforvarat de fmanswlla
1nstrumenten et R g REtoretag

"lagrisktillgdngar": tillgdngar som faller inom ndgon av de kategorierna inom férsta och andra
kategorin i tabell 1 i punkt 14 i bilaga I till Europaparlamentets och ridets direktiv
2006/49[EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinsti-
tut (**) men som utesluter tillgdngar som definieras som kvalificerade poster i punkt 15 i den

bilagan.

*) EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.

EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.”

[Andr 1 5]

2. Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:

(@) T punkt 1 ska forsta stycket ersdttas med f6ljande:

1.

Varje medlemsstat ska sikerstilla att ett eller flera system for ersattning till investerare infors

och officiellt erkdnns inom dess territorium. Foérutom under sidana omstindigheter som avses i
andra stycket i denna artikel och i artikel 5.3, fir inget vdrdepappersforetag som ar auktoriserat i

medlemsstaten ellerfondforetag—som—ar—auktoriserati—medlemsstatenbedriva 1nvestermgsverksam-
heteller—verksamhet-som—fondforetag om det inte 4r anslutet till ett sddant system.” [Andr. 18]

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

"2.

Ett system for ersittning till investerare ska omfatta investerare i forhallande till investerings-

verksamhet enligt artikel 4 ndr ndgot av foljande villkor har uppfyllts:

(@)

De behoriga myndigheterna har konstaterat att ett virdepappersforetag av skil som direkt hor
samman med dess finansiella stdllning eller den finansiella stdllningen for en tredje part hos
vilken virdepappersforetaget har placerat finansiella instrument eller medel som inte omfattas
av direktiv 94/19/EG verkar sakna formdga att kunna uppfylla sina forpliktelser med anledning
av investerarnas krav och att denna oformdga inte endast ar tillfallig.
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(b) En rittslig myndighet har av orsaker som direkt hor samman med ett viardepappersforetags
finansiella stdllning eller den finansiella stillningen for en tredje part hos vilken virdepappers-
foretaget har placerat finansiella instrument eller medel som inte omfattas av direktiv
94/19/EG meddelat ett avgorande som innebir att investerares mojlighet att framstilla krav
mot foretaget eller foretagets mojlighet att framstilla krav mot tredje part tillfalligt upp-
hivs.[Andr. 19]

Medlemsstaterna ska sakerstilla att behoriga myndigheter gor det konstaterande som avses i punkt a
i forsta stycket sd snart som mojligt och under alla omstindigheter inom tre manader efter det att
de har blivit medvetna om att ett virdepappersforetag inte har uppfyllt sina forpliktelser som harror
fran investerares krav.

2a.  Det skydd som avses i punkt 2 ska tillhandahéllas enligt rittsliga och avtalsmissiga villkor
tillimpliga pd krav som harror frdn ett virdepappersforetags oférmaga att

(a) betala tillbaka pengar som tillkommer eller tillhor investerare och som innehas for deras
rikning i samband med investeringsverksamhet, eller

(b) till investerare limna tillbaka instrument som tillhor dem och som innehas, handhas eller
forvaltas for deras rikning i samband med investeringsverksamhet, under forutsittning att
virdepappersforetagets eller den tredje partens oformdga beror pd bedrigeri, administrativa
oegentligheter, fel i hanteringen eller ddliga rdd, ndr det giller uppforanderegler for till-
handahdllande av investeringstjinster till kunder. [Andr. 20]

Medlemsstaterna ska sakerstdlla att systemen for ersittning till investerare ger skydd nir finansiella
instrument eller pengar innehas, handhas eller forvaltas for en investerares rakning, oavsett vilken
typ av investeringsverksamhet foretag utfor och oavsett om foretaget handlar i enlighet med ndgon
begrinsning som anges i dess auktorisation.”
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amhet” [Andr. 22]
(c) [Innehéllet i punkt (c) sdsom dndrat ar flyttad till punkt (b)]
(d) Punkt 3 ska ersdttas med f6ljande:

"3, Sddana krav som avses i punkt 2a pd ett kreditinstitut som i en viss medlemsstat skulle
kunna ge ersittning bdde enligt det hir direktivet och enligt direktiv 94/19/EG ska hanteras endast
enligt direktiv 94/19/EG. Inget krav ska kunna ge ersdttning mer 4n en ging enligt dessa direktiv.”

3. Artikel 3 ska ersittas med foljande:

"Artikel 3

Filjande krav ska uteslutas frdn ersittning enligt system for ersittning till investerare:

a) Krav som hérror fran transaktioner i samband med ndgot for vilket en fillande dom for penningtvatt
har meddelats, enligt definition i artikel 1.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av
den 26 oktober 2005 om étgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for penning-
tvitt och finansiering av terrorism (¥).

b) Krav eller som hirror frin beteende som ir forbjudet enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (**).

¢) Krav som direkt eller indirekt ir kopplade till finansieringen av terroristgrupper som ir foremdl
forrddets rekommendation av den 9 december 1999 om samarbete i kampen mot ﬁnans1mng av
terroristgrupper (***).

(") EUT L 309, 25.11.2005, s. 15.
() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
(**) EUT C 373, 23.12.1999, s. 1.” [Andr. 23]

4. Artikel 4 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersdttas med f6ljande:

"1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att systemen for ersittning till investerare tillhandahéller ett
skydd som uppgér till 56-666—eure 100 000 EUR per investerare vad giller krav som avses i
artikel 2.2aeller2:2e.

Medlemsstater som tillhandahéller skydd for mer in 56-600—eure 100 000 EUR den ... (*) nér
detta—direktiv—antasfar behdlla den skyddsnivan i hogst tre ar fran det datumet. Dérefter ska dessa
medlemsstater sikerstilla att skyddsnivan ir 56-606-eure100 000 EUR.

Medlemsstater som omriknar beloppen i euro till sina nationella valutor ska initialt anvdnda den
vixelkurs som giller den ... (*).

Medlemsstaterna far avrunda de belopp som erhdlls genom omrikningen, forutsatt att avrund-
ningen inte Overstiger 2 500 eureEUR.

(") Det datum da dndringsdirektivet trider i kraft
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Utan att det paverkar fjarde stycket ska medlemsstaterna justera de skyddsnivder som omraknas till
annan valuta justeras till det belopp som avses i denna punkt vartfemte vartannat ir. Medlems-
staterna kan efter samrdd med kommissionen genomfora tidigare justeringar av skyddsnivderna i fall
av oforutsedda hindelser som fluktuationer i vixelkursen.” [Andr. 22, dndr. 25, indr. 26 och
punkt 1 i rittelsen ()]

(b) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Kommissionen fir—genomska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 13a for att justera den skyddsnivd som avses i punkt 1, med hansyn till foljande parametrar:
[Andr. 27]

(a) Inflationen i unionen, pa grundval av forandringar av det harmoniserade konsumentprisindex
som offentliggors av kommissionen.

(b) Det genomsnittliga belopp for medel och finansiella instrument som innehas av virdepappers-
foretag for icke-professionella investerares rikning.”

(c) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. En medlemsstat far foreskriva att vissa investerare ska uteslutas frin skydd genom systemen
for ersittning till investerare for sddana krav som avses i artikel 2.2a eller att dessa investerare ska
beviljas en ligre skyddsnivd. Dessa undantag finns angivna i bilaga 1" [Andr. 22]

(d) Artikel 4 ska utga.
5. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 4a

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att systemen for ersittning till investerare innehdller limpliga
delsystem for att faststdlla deras potentiella ansvarsskyldighet. Medlemsstaterna ska sikerstilla att finan-
sieringen av system for ersittning till investerare stir i proportion till systemens ansvarsskyldighet.
Medlemsstaterna ska regelbundet forse Esma med relevant information om potentiell ansvarsskyl-
dighet och dirmed sammanhingande proportionerlig finansiering. [Andr. 28]

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att varje system for ersittning till investerare faststiller en malniva
for finansiering pd minst 6;50,3 procent av virdet av de medel och finansiella instrument som innehas,
handhas eller forvaltas av virdepappersforetag ellerfondféretag och omfattas av skyddet frin system for
ersittning till investerare. Vardet av de medel och finansiella instrument som omfattas av skyddet ska
berdknas arligen den 31 december. [Andr. 29]

Kommissionen ska genomges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 13a ech—pé

for att faststilla metoden for den berdkning
av virdet av medel och finansiella instrument som omfattas av skyddet frin systemen for ersittning till
investerare som anvands for att faststalla systemens malmva for ﬁnanswnngﬁﬂaﬂﬁefmgsnwa—eeh

() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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Kommissionen ska, med beaktande av virdet pd de tickta medel som beriknas drligen i enlighet med
forsta stycket och med beaktande av utvecklingen pd finansmarknaderna och behovet att sikerstilla
en effektiv ersittning till investerare, iven ges befogenhet att anta delegerade akter for att dndra
minimimdlnivdn for finansiering i enlighet med artikel 13a. Kommissionen ska under alla omstin-
digheter, senast den ... (*) till Europaparlamentet och rddet dverlimna en rapport om behovet av att
justera den madlnivd for finansiering som avses i denna punkt.

For att kommissionen ska kunna berikna en limplig mdlnivd for finansiering i enlighet med tredje
stycket, ska varje medlemsstat drligen forse kommissionen och Esma med nodvindiga uppgifter om
finansieringen av systemen for ersittning till investerare inom deras territorium per den 31 decem-
ber. Medlemsstaterna ska Gverlimna uppgifterna till kommissionen senast den 31 mars pifiljande
dr.

Medlemsstaterna ska ocksd forse kommissionen och Esma med féljande uppgifter:

a) Den mingd tickta virdepapper och medel som innehas av virdepappersforetag for investerarnas
rdakning.

b) Virdet av de tickta medel och finansiella instrument som innehas eller forvaltas.
c) Antal kunder.

d) Inkomster fran investeringsverksamhet.

e) Kapitalnivin for varje virdepappersforetag.

f) Det hogsta ersiittningsbeloppet per kund.

g) Den genomsnittliga omsdttningen for forsdljning och forvirv av virdepapper.

h) Antal godkinda personer eller handlare. [Andr. 30]

3. Malnivan for finansiering ska vara finansierad fére och oberoende av handelser som har relevans
enligt artikel 2.2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att malnivan for finansierings for varje system for
ersittning till investerare nds senast ... (*¥) i i0 i ; irekti dtti
keaftoch att varje system antar och foljer en limplig plan fér att uppfylla detta mal. [Andr. 21 och 31]

Bidrag som insamlas for att uppnd mélnivén for finansiering ska endast investeras i kontantdepositioner
och lagrisktillgdngar med en dterstdende 1optid pd 24 manader eller mindre som kan avvecklas inom en
tidsperiod som inte overstiger en ménad.

3a.  Varje medlems bidrag till systemet for ersittning till investerare ska faststillas utifrin den
risk de tar. For att tillimpningen av denna punkt till viss grad ska harmoniseras i medlemsstaterna,
ska kommissionen anta delegerade akter i enlighet med artikel 13a for att klargora hur varje
medlems bidrag till ett system for ersittning till investerare ska faststillas. [Andr. 32]

3b.  Behoriga myndigheter far minska bidragen frin medlemmarna av systemet for ersittning till
investerare for de medlemmar som frivilligt vidtar ytterligare dtgirder for att minska de operativa
riskerna.

(") Tvd dr fran och med det datum dd dndringsdirektivet trider i kraft.
(**) Fem dr fran och med det datum dd dndringsdirektivet trider i kraft
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Behoriga myndigheter fir ocksd minska bidragen nir medlemmar av systemet for ersittning till
investerare kan visa att de underdepdhdllare som de anlitar uppfyller samma standarder nir det
giller att minska de operativa riskerna.

Systemets madlnivd for finansiering ska inte pdverkas av ndgra sidana minskningar. [Andr. 33]

3c.  For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpning av punkt 3b, ska Esma utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder for att faststilla villkoren for minskning av bidragen till ett
system for ersittning till investerare.

Esma ska drligen overlimna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i forsta
stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Bedomningen av villkoren for riskbaserad minskning ska utgd frdn kriterier sisom penningvolym
och finansiella instrument, kapitalkrav och varje medlems stabilitet, med beaktande av deras ritts-
liga status och det rittssystem som giller dir de har sitt site. [Andr. 34]

4. Medlemsstaterna ska tillita att systemen for ersdttning till investerare begir extra bidrag fran
systemets medlemmar i det fall malnivan for finansiering ar otillracklig for betalning av sddana ersitt-
ningskrav som avses i artikel 9.2. Dessa ytterligare bidrag ska inte 6verstiga 0,53 procent av de
skyddade medel och finansiella instrument som avses i punkt 2i-dea—har—artikeln. Dessa ytterligare
bidrag ska inte dventyra det finansiella systemets stabilitet i den berérda medlemsstaten och ska bygga
pa overkomlighetskriterier. Medlemsstaterna far kriva ytterligare bidrag efter att ha rddfrigat Esma
och den europeiska systemrisknimnden, som inrittats genom Europaparlamentets och rddets for-
ordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet
pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (*). [Andr. 35]

5. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att systemen for ersittning till investerare har tillrackliga alterna-
tiva finansieringsarrangemang for att kunna erhalla kortfristig finansiering for att tillgodose krav pa
systemet ndr det forfinansierade beloppet har uttomts. Dessa arrangemang kan inkludera kreditméijlig-
heter kommersiella linearrangemang och faciliteter for lin fran affirsbanker och offentliga institu-
tioner—De-kan-ocksa-inkluderakreditmojligheter; inklusive fran medlemsstaterna, forutsatt att dessa
majligheter bygger pd kommersiella grunder. [Andr. 36]

6. Medlemsstaterna ska sakerstilla att kostnaden for finansiering av systemen for ersittning till
investerare slutligen birs i forhallande till investeringsverksamhet och endast av virdepappersforetag

som omfattas av systemet eHer—u%emsE&eﬂde—sakefhefsdepa-haﬂafemnvesterlngsverksamhet

fefagsveflesamhet—sem—emﬁa&as—av—sysfemet Regelbundna b1drag ska samlas in arligen.
[Andr. 37]

For att gora det dnnu enklare for systemen for ersittning till investerare att fungera vil ska
medlemsstaterna se till att

a) systemen kan ta ut bidrag av sina medlemmar for att fullgora betalningar inom den frist som
faststills i artikel 9.2 innan och efter att betalningarna har genomforts, enligt behov,

b) behiriga myndigheter har befogenhet att vidta dtgirder mot varje foretag som inte pd begdiran
betalar ett bidrag. [Andr. 38]
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7. Medlemsstaterna ska drligen informera Esma om malnivén for finansiering enligt punkt 2 och
finansieringsnivdn enligt punkt 3 for systemen for ersittning till investerare inom deras territorium.
Denna information ska bekréftas av de behoriga myndigheterna och tillsammans med denna bekréftelse
skickas till Esma darligen, senast den 31 januari.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att den information som avses i forsta stycket offentliggors pa
webbplatserna for systemen for ersittning till investerare minst en gdng per ar.

7a.  Medlemsstaterna ska se till att systemen for ersittning till investerare fran sina medlemmar,
nir som helst och pd lindernas begiran, kan fd den information som krivs for att forbereda
dterbetalning till investerare. [Andr. 39]

8.  Medlemsstaterna ska sakerstilla att 540 procent av det forhandsfinansieringsbelopp for systemen
for ersittning till investerare som avses i artikel4a2 punkt 2 finns tillgangligt for utlaning till andra
system for ersdttning till investerare pd de villkor som faststills i artikel 4eartikel 4b. En sddan
finansieringsmetod ska anvindas endast nir inga normala finansieringssitt finns att tillgd.

9.  Kommissionen ska antadelegerade akter enligt artikel for att faststilla

(a) metoden for att bestimma den potentiella ansvarsskyldigheen for systemen for ersittning till
investerare enligt punkt 1 och de riskbaserade bidragen, [Andr. 41]

(b) de faktorer som ska beaktas vid bedomning av huruvida de ytterligare bidrag som avses i punkt 4
riskerar att dventyra stabiliteten hos en medlemsstats finansiella system,

(c) de alternativa finansieringsarrangemang som kravs for systemen for ersittning till investerare for att
dessa vid behov ska kunna erhélla kortfristig finansiering,

(d) de kriterier som ska anvindas for att bestimma bidragen frén organ som skyddas enligt punkt 6.

10.  For att garantera enhetliga villkor for tillimpning av punkt 7.2 ska Esma utveckla forslag till
tekniska genomforandestandarder standarder for de uppgifter som systemen ska offentliggora.

Esma ska 6verlimna de dessa forslag pa tekniska standardersomavsesiforsta—styeket genomforande-
standarder till kommissionen senast den 31 december 2012.

Kommissionen kan ges befogenhet att anta de férslag—tilltekniska standarder genomforandestandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med 8 t i—art] i—£6 i
{ESMAY artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 42]
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Artikel 4b

1. Efter den ... (***) far ett system for ersittning till investerare ska—ha—+sdttatt lana frin alla andra
system for ersittning till investerare som avses i artikel 2 i Europeiska unionen, forutsatt att alla
nedanstdende villkor uppfylls: [Andr. 43]

(@) Det lanande systemet for ersdttning till investerare dr oformaoget att uppfylla sina dtaganden enligt
artikel 2.2a eller-artikel 22epd grund av tidigare utbetalningar som har gjorts for att uppfylla dessa

dtaganden.

(b) Det linande systemet for ersittning till investerare
hade tidigare uppndtt den mdlnivd for finansiering som

p&nkt—afrde&afsfyeke%efer—pafbﬁﬁt—pa
anges i artikel 4a.2 enligt-artikel 4a:3: [Andr. 44]

(c) Det lanande systemet for ersittning till investerare har tillgripit de extra bidrag som avses i
artikel 4a.4.

(d) Det lanande systemet for ersittning till investerare har gjort det rattsliga dtagandet att lanade medel

kommer att anvindas for att ersitta krav enligt artikel 2.2a ech-artikel-22e. [Andr. 22]
(e) [Punkten flyttad ner till ett nytt tredje stycke]
(f) Det lanande systemet for ersittning till investerare har angett den begirda linesumman.

() Det lanande systemet for ersittning till investerare harutan dr6jsmal underrdttat Esma att det avser
att lana fran ett annat system for ersittning till investerare och har angett hur villkoren ii punktera a
-f dr uppfyllda samtpenningsumman som det avser att 1anas.

Det belopp som avses i punkt f i forsta stycket ska faststillas pa foljande satt:

[kravbelopp som ska betalas enligt artikel 2.2a eeh-artike22¢] — [finansieringsnivd enligt artikel 4a.7]
+ [maximalt belopp for extra bidrag enligt artikel 4a.4] [Andr. 22]

Ett system for ersittning till investerare som inte har dterbetalat ett ldn till andra system enligt denna
artikel ska varken lana till eller léna frin andra system for ersitning till investerare.

Ovriga system for ersitning till investerare ska fungera som utlinande system. For detta dndamal ska
medlemsstater i vilka mer dn ett system finns utse ett system som utldnande system och underritta
Esma om detta. Medlemsstaterna ska vidta de dtgirder som krivs for att alla intressenter ska bli
informerade om vilket system som stir for utlining, och hur detta fungerar. Medlemsstaterna far
besluta om och hur det utlinande systemet ska fi ersittning fran andra system for ersitning till
investerare i samma medlemsstat. [Andr. 45]

2. Foljande villkor ska galla for lanet:

(@) Med forbehdll for den grins som faststills i andra stycket ldnar varje system for ersittning till
investerare ett belopp som star i proportion till beloppet av skyddade medel och finansiella in-
strument i varje system utan hansyn till det lanande systemet for ersittning till investerare. Beloppet
beriknas utifrdn de senaste uppgifter som avses i artikel 4a.2.

(***) Fem dr frin och med det datum dd dndringsdirektivet trider i kraft
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(b) Det lnande systemet for ersittning till investerare dterbetalar linet senast inom fem &r. [Andra
meningen ir onvandlad till ett tredje stycke]

(c) Rénta—skatas—ut-motsvarande Rintan under kreditperioden motsvarar rintesatsen for Europeiska
i ili itperiodenutldningsfaciliteten hos den centralbank som
ger ut den valuta i vilket linet utstilldes. [Andr. 46]

Det totala belopp som ldnas ut till varje lanande system for ersittning till investerare ska inte Gverstiga
20 procent av det totala belopp f6r medel tillgangliga pd EU-niva for utldning som avses i artikel 4a.8.

Aterbetalning enligt forst stycket punkt b far ske genom &rliga amorteringar. Rinta ska erliggas endast
vid tidpunkten for dterbetalning.

3. Esma ska bekrifta att de villkor som avses i punkt 1 dr uppfyllda, ange ldnebeloppet for varje
system for ersittning till investerare berdknat enligt punkt 2 a och den initiala rdntesatsen enligt punkt
2 ¢ ovan samt lanets 6ptid.

Esma ska oversinda bekriftelsen tillsammans med de uppgifter som avses i punkt 1 g till de utlanande
systemen inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av dessa uppgifter frin de ldnande systemen. De
utldnande systemen ska utan drojsmdl, och under alla omstindigheter inom 15 arbetsdagar efter
mottagandet av bekriftelsen och uppgifterna frin Esma, effektuera utbetalning av lanet till det lanande
systemet for ersittning till investerare.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de bidrag som tas upp av det lanande systemet for ersittning
till investerae ricker for att ersitta det linade beloppet och s snart som mojligt, och senast inom en
tiodrsperiod femdrsperiod efter mottagande av lanet, ateretablera mélnivan for finansiering. [Andr. 47]

Alla andra krav ska underordnas kravet fran systemet for ersittning till investerare som beviljade
lanet. Ett sddant systeme for ersttning till investerare ska anses vara en prioriterad fordringsigare
och ska std forst i prioritetsordningen for fordringsigare. [Andr. 48]

Utan att det pdverkar tillimpningen av andra stycket fir medlemsstaterna uppritta andra prioritets-
ordningar mellan olika kategorier av fordringsigare. [Andr. 49]

5. For att underlatta ett effektivt samarbete mellan system for ersittning till investerare ska systemen,
eller i tillimpliga fall behoriga myndigheter, ka ingd skriftliga samarbetsavtal. Dessa avtal ska ta hinsyn
till de villkor som anges i Europaparlamentets och ridets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995
om skydd for enskilda personer med avseende pi behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sidana uppgifter (**). [Andr. 50]

De behoriga myndigheterna ska underrdtta Esma om att sidana avtal som avses i forsta stycket finns
och om deras innehall. Esma kan utfirda yttranden om sidana avtal enligt artikel 8.2 g och artikel 34 i
forordning(EU) nr 1095/2010. Om behoriga myndigheter eller system for ersittning till investerare inte
kan nd en 6verenskommelse eller om en tvist uppkommer om tolkningen av ett sddant avtal ska Esma
16sa tvisten i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Frinvaron av sddana avtal som avses i forsta stycket ska inte paverka krav frin investerare enligt

artikel 2.2a. ellerartikel 22 [Andr. 22]

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
(**) EUT-L-084,26:031997 s 22.EGT L 281, 23.11.1995, s. 31."

6. Artiklarna 5 och 6 ska ersittas med foljande:

"Artikel 5

1. Om ett virdepappersforetagettfondforetag—ettforvaringsinstitut cller en tredje part som enligt

artikel 2.1 dr skyldigt att vara anslutet till ett system inte uppfyller dess forpliktelser som medlem av

detta system, ska de behoriga myndigheter som har utfirdat auktorisationen for viardepappersforetaget

eler—fondféretagunderrittas, och, i samarbete med systemet for ersittning till investerare, vidta alla

lamphga atgarder mkluswe anviandande av sanktioner, for att sikerstilla att virdepappersforetaget;
: i eller den tredje parten uppfyller sina forpliktelser.

2. Om de dtgirder som avses i punkt 1 inte leder till att virdepappersforetaget{fondféretaget;
forvaringsinstitutet eller den tredje parten uppfyller sina forpliktelser, kan systemet for erdttning till
investerare med forbrhall for de behoriga myndigheternas uttryckliga samtycke och med minst telv
manaders sex mdnaders frist, meddela att det dmnar utesluta virdepappersforetaget—{fendforetaget;
forvaringsinstitutet eller den tredje parten frin medlemskap i systemet. Systemet for erdttning till
investerare ska fortsdtta att tillhandahélla skydd enligt artikel 2.2a-eeh—22¢ for investeringsverksamhet
ellerfondféretagsverksamhetsom utforts under denna period. Om virdepappersforetagetfondféretaget;
forvaringsinstitutet eller den tredje parten vid utgdngen av den perioden fortfarande inte har uppfyllt
sina forpliktelser kan systemet for erdttning till investerare, med forbehall for att ha erhallitde behériga
myndigheternas uttryckliga samtycke, utesluta.

3. Ett vardepappersforetag-ett-fondforetagettforvaringsinstitut cller en tredje part som har uteslutits
fran ett system for ersittning till investerare fir fortsitta tillhandahélla investeringstjanster eller—sin

fondféretagsverksamhet cller anfortros investerares ech—fondféretagsfinansiella instrument pd foljande
villkor:

a) Om virdepapprsforetaget eller de tredje parten, innan det uteslots, hade vidtagit andra tgarder for
att garantera ett skydd for investerare ech-fondféretag som dr dtminstone likvardigt med det officiellt
godkinda systemet och att egenskaperna hos sddana alternativa ersittningsarrangemang ar likvardiga
med egenskaperna hos det officiellt erkinda systemet.

b) Om den behériga myndighet som dr ansvarigt for utfirdandet av virdepappersforetagets eller
fondforetagetstillstdnd har bekriftat att villkoren i led a ar uppfyllda.

4. Om ett virdepappersforetag eller-ettfondféretagsom har foreslagits for uteslutning enligt punkt 2
inte kan vidta andra dtgirder som uppfyller de villkor som anges i punkt 3, ska de behoriga myndig-
heter som utfirdade dess auktorisation omedelbart dterkalla autorisationen.

5. Om ettférvaringsinstitut-elleren tredje part som har foreslagits for uteslutning enligt punkt 2 inte
kan vidta andra dtgarder som uppfyller de villkor som anges i punkt 3, far forvaringsinstitutet eller den

tredje parten inte anfortros investerares ellerfondforetagetstillgingar. [Andr. 51]
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Artikel 6

Skyddet enligt artikel 2.2a—ech—22¢ ska fortsitta att gilla efter det att virdepappersforetagets eller
auktorisation aterkallats for investeringsverksamhet som utforts fram till tidpunkten for
aterkallandet.” [Andr. 52]

. Artiklarna 8 och 9 ska ersdttas med foljande:

”Artikel 8

1. Det skydd som avses i artikel 4.1 och 4.3 ska tillimpas pa investerarens sammanlagda krav pa
samma vardepappersforetag ellersamma-fondforetagenligt detta direktiv, oavsett antalet konton, valuta
och lokalisering inom unionen. [Andr. 53]

2. Varje investerares andel i en gemensam investeringsverksamhet ska tas med i berdkningen av det
skydd som avses i artikel 4.1 och 4.3.

Om-sirskilda-bestimmelser—saknas;-skall-krav{ordelaslika-mellan-investerarna;[ Andr. 54]

En investerare vars krav inte till fullo kan skyddas ska dtnjuta samma grad av skydd for det
sammanlagda kravet. [Andr. 55]

Medlemsstaterna kan besluta att krav som hanfor sig till en gemensam investeringsverksamhet som tvd
eller flera personer dr berittigade till som medlemmar i ett kompanjonskap, en sammanslutning eller en
gruppering av liknande natur, som inte dr en juridisk person, kan liggas samman och behandlas som
om de kom frin en investering gjord av en enda investerare vid berikning av de beloppsgrinser som
anges i artikel 4.1 och 4.3.

3. Om inte investeraren ar berittigad till de innehavda medlen eller virdepappereninstrumenten, ska
den person som ar faktiskt berittigad erhélla ersdttningen, forutsatt att den personen har blivit iden-
tifierad eller kan identifieras fére dagen for det konstaterande eller det avgorande som avses i arti-

kel 2.26eh22b.

Om flera personer dr berittigade ska, dd de beloppsgrinser som anges i artikel 4.1 och 4.3 beriknas,
hinsyn tas till vars och ens andel enligt de for férvaltningen av medlen eller vérdepapperen instru-
menten gillande arrangemangen. [Andr. 56]

Artikel 9

1. I systemet for ersittning till investerare ska limpliga atgdrder vidtas for att informera investerare
om det konstaterande eller det avgorande som avses i artikel 2.2 eeh22b, om de ska fi ersittning,
betala ut denna till dem s& snart som mojligt. Systemet far faststilla en tidsfrist inom vilken investerare
ska inkomma med sina krav. Denna period fir inte vara kortare d4n fem mdanader fran dagen for det
konstaterande eller avgorande som avses i artikel 2.2 eeh—22b eller fran dagen nir konstaterandet eller
avgorandet offentliggors.

Att en sddan tidsfrist som avses i forsta stycket har 16pt ut far inte dberopas av systemet for ersittning
till investerare i syfte att vdgra en investerare heltdckande skydd, nir denne varit oférmogen att i tid
framfora sina ansprik. [Andr. 57]

Viirdepappersforetag ska pd sina webbplatser offentliggora all information om villkoren avseende
skydd och de dtgirder som ska vidtas for att fd betalning i enlighet med detta direktiv. [Andr. 58]

2. I systemet for erttning till investerare ska ersittning med anledning av investerares krav kunna
betalas ut sd fort som mojligt och under alla omstindigheter inom tre manader fran det att det
berittigade i kravet och ett belopp har faststallts.
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Under exceptionella omstindigheter far ett system for erdttning till investerare ansoka hos den behoriga
myndigheten om en forlingning av tidsfristen. En sddan forlingning far inte overstiga tre manader.
Behoriga myndigheter ska omedelbart underritta Esma om forlingningar som beviljats ett system for
erdttning till investerare och de omstindigheter som motiverar en sddan forlingning.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att system for ersattning till investerare kan delta i insolvensforfaranden
eller rdttsliga forfaranden som kan ha relevans for att faststilla det berdttigade i kravet och kravbelop-

pet.

Tredje stycket ska inte hindra system for ersittning till investerare fran att anta andra metoder for att
faststilla det berittigade i ett krav.

Om slutbetalning inte har gjorts inom nio mdnader frin det konstaterande eller det avgérande som
avses i artikel 2.2 eller22b ska medlemsstaterna sikerstilla att systemet for ersittning till investerare
foreskriver att en prelimindr delutbetalning ska goras av minst en tredjedel av kravet, baserat pd en
initial uppskattning av kravet. Aterstoden ska utbetalas inom tre ménader efter att det berittigade i
kravet och kravbeloppet har faststillts. Medlemsstaterna ska sikerstilla att systemet for ersittning till
investerare har medel for att dtervinna prelimindrt utbetalda belopp om det faststalls att kravet inte var
berittigat.[Andr. 21]

Kommissionen ska anta genomférandedtgirdergenomdelegerade akter i enlighet med artikel 13a eeh
eﬁhghet—meé—beseaﬂfrmelsefna—l—aﬁﬂeel—l%l%eeh—lée for att ndrmare ange forfarandet for att hantera

3. Om en investerare eller en annan person som ar berittigad till eller har ett intresse i en investe-
ringsverksamhet har anklagats for, nir det giller pengar som omfattas av detta direktiv, en lagover-
tradelse som har samband med penningtvitt enligt definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2005/60/EG, som
hirror fran ett beteende som ir forbjudet enligt direktiv 2003/6/EG, eller som har samband med direkt
eller indirekt finansiering av terroristgrupper som dr foremdl for rddets rekommendation av den
9 december 1999 om samarbete i kampen mot finansiering av terroristgrupper, kan systemet for
ersattning till investerare tillfalligt inhibera alla betalningar i vintan pd domstolens dom eller beslut fan
en behorig myndighet, oavsett den tidsfrist som faststills i punkt 2.” [Andr. 60]

8. Artikel 10.1 ska ersittas med f6ljande:

"l.  Medlemsstaterna ska sikerstdlla att varje virdepappersforetag eller—fondféretagvidtar limpliga
atgarder for att ge personer som redan har gjort eller avser att gora investeringar tillgdng till den
information som de behover for att avgora vilket system for ersittning till investerare som vardepap-
persforetaget ellerfondforetagetoch dess filialer dr anslutna till inom Europeiska unionen eller vilka
andra alternativa dtgarder som har vidtagits enligt artikel 2.1 andra stycket eller artikel 5.3. Investerarna
ska informeras om bestimmelserna for investerarskyddssystemet eller andra alternativa atgarder som
har vidtagits, inklusive nivin pa och omfattningen av det skydd som systemet for ersattning till
investerare ger och andra bestimmelser som medlemsstaterna faststallt enligt artikel 2.3. Informationen
ska goras tillginglig pa ett littforsteligt sitt. [Andr. 61]

Péd begiran ska information ocksé ges om villkoren for ersittning och de formaliteter som ska uppfyllas
for att ersittning skall erhallas.

Den information som tillhandahélls ska vara rittvisande, tydlig och far inte vara vilseledande. Sarskilt
giller att den ska forklara vilka situationer och krav som omfattas av det relevanta systemet for
ersittning till investerare och hur systemet tillimpas i grinsoverskridande situationer. Denna infor-
mation ska dven ge exempel pa situationer och krav som inte omfattas av skydd enligt systemet.
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la. Medlemsstaterna ska sikerstilla det belopp som en investerare betalar till ett system for
ersittning till investerare dr tydligt angivet och Gppet. Det belopp som varje enskild investerare
avkrdvs for ett system, antingen som procent av investeringarna eller som ett belopp utover sjilva
investeringen, ska tydligt meddelas denne investerare eller potentielle investerare." [Andr. 62]

. Artikel 12 ska ersittas med foljande:

"Artikel 12

1. Utan att det paverkar eventuella rattigheter enligt nationell lagstiftning far system for ersittning till
investerare som betalar ut ersittning till investerare vara berattigade att vid likvidationsférfaranden trada
iinvesterarnas de berdrdas stille avseende ritten till ett belopp motsvarande det som betalas ut.
[Andr. 63]

2. Vid forlust pa grund av den finansiella stillningen for en tredje part som innehar finansiella
instrument som tillhor en investerare i samband med investeringsverksamhet enligt artikel 2.2 far
system for ersittning till investerare som gor utbetalningar for att ersitta investerare vara berittigade
att vid likvidationsforfarandet trida i investerarnas stille avseende ritten till ett belopp motsvarande det
som betalas ut.

4. Om den tredje part som innehar finansiella instrument som tillhor en investerare i samband med
investeringsverksamhet eller—det{férvaringsinstitut—eller—den—tredje—part—till~vitken{fondforetagets—ill-
sangar-haranfortrotsir lokaliserad i ett tredje land i vilket rattssystemet inte tilldter att systemet for
ersdttning till investerare trader i Vardepappersforetagets ellerfondféretagetsstille, ska medlemsstaterna
sakerstilla att virdepappersforetagetellerfondféretaget till systemet for ersttning till investerare dter-
limnar belopp motsvarande eventuella utbetalningar de mottar vid likvidationsforfarandet." [Andr. 65]

Foljande artikellar13a—13b-oeh—13eska inforas:

"Artikel 13a

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommtsswnen med forbehall for de villkor som
faststalls i denna arttkel St

la. Befogenheten att anta delegerade akter som avses i artikel 4.1a, 4a.2 andra och tredje stycket,
4a.3a, 4a.3c tredje stycket, 4a.9 och artikel 9.2 sjitte stycket ska delegeras till kommissionen for en
period pd fyra dr frin och med ... (*). Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenheter senast sex mdnader innan perioden pd fyra dr lopt ut. Delegeringen av befogenheter
ska automatiskt forlingas for perioder av samma lingd om inte Europaparlamentet eller rddet
motsitter sig en sddan forlingning.

1b.  Delegeringen av befogenheten som avses i artikel 4.1a, 4a.2 andra och tredje stycket, 4a.3a,
4a.3c tredje stycket, 4a.9 och artikel 9.2 sjitte stycket fdr nir som helst dterkallas av Europapar-
lamentet eller rddet. Ett beslut om dterkallelse innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges
i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det pdverkar inte giltigheten
av delegerade akter som redan har trdtt i kraft.

(") For in det datum dd dndringsdirektivet trider i kraft
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2. Nir kommissionen antagit en delegerad akt, ska den samtidigt underrdtta Europaparlamentet och
radet.

2a. En delegerad akt som antas enligt artikel 4.1a, 4a.2 andra och tredje stycket, 4a.3a, 4a.3c
tredje stycket, 4a.9 och artikel 9.2 sjitte stycket ska trida i kraft endast om varken Europaparla-
mentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre mdnader
fran den dag dd akten delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bdde Europaparlamentet och
rddet, fore utgingen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invinda. Denna period ska forlingas med tre mdnader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.”

11. Foljande artikel ska inforassem—artikelt4a:

"Artikel 14a

Medlemsstaterna fir sluta samarbetsavtal om utbyte av information med behoriga myndigheter i tredje
lander i enlighet med artikel 63 i direktiv 2004/39/EG och artikel 102 i direktiv 2009/65/EG."
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12. Bilaga I ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Professionella investerare som avses i punkterna 1 till 4 i avsnitt I i bilaga II till direktiv
2004/39/EG om marknaderna for finansiella instrument.”

(b) Punkterna 2, 3 och 8 ska utga.

Artikel 2
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... (¥) anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast overlimna texten till dessa be-
stimmelser tillsammans med en jimforelsetabell for dessa bestimmelser och detta direktiv.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med ... (**), férutom bestimmelser som inforlivar artikel 4b,
vilka ska tillimpas fran och med den 31 december 2013.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hanvisning till detta direktiv eller atf6ljas
av en sddan hinvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje
medlemsstat sjalv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlimna texten till de centrala bestimmelser i nationell
lagstiftning som de antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

2a. Genom undantag fran punkterna 1 och 2 ska medlemsstater som enligt anslutningsfordrag
dtnjuter dvergdngsperioder avseende inforlivandet av artikel 4 i direktiv 97/9/EG folja punkterna 1
och 2 i den artikeln frin det datum dd deras respektive overgdangsperioder loper ut. [Andr. 67]

Artikel 2a

Rapport och oversynfran-ESMA

Esma ska senast den 31 december 2012 gira en bedémning av de personal- och resursbehov som uppstdr
till foljd av befogenheterna och uppgifterna enligt detta direktiv och oversinda en rapport till Europa-
parlamentet, rddet och kommissionen.

Kommissionen ska senast den 31 juli 2012, och efter ett ppet samrdd med intressenterna, versinda en
rapport till Europaparlamentet och ridet med en analys av for- och nackdelarna med att infora ett
forsikringsavtalssystem for att komplettera eller ersitta det nuvarande systemet for ersittning till
investerare.

For att sikerstilla samma skyddsnivd for investerare, vare sig de investerar direkt genom virdepappers-
foretag eller indirekt genom fondforetag, ska rapporten ocksd, utifrin kommissionens kommande forslag
om fondforetagens forvaringsinstitut och efter ett Gppet samrdd med intressenterna, identifiera luckorna
i regelverket, dven nir det giller likvirdig ersittning, och bedoma kostnaderna och nyttan med att utéka
tillimpningsomrddet for direktiv 97/9/EG till fondforetag. Rapporten ska vid behov innehdlla lagstift-
ningsforslag om de praktiska arrangemangen for utokningen av tillimpningsomrddet till fondforetag.
[Andr. 68 och punkt 2 i rittelse ()]

(*) tolv mdnader efter detta direktivs ikrafttradande.
(**) 18 ménader efter detta direktivs ikrafttridande
() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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Artikel 3
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

Artikel 4
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i
Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
Ordférande Ordférande

Medlemsstaternas mojlighet att begrinsa eller forbjuda odling av genetiskt
modifierade organismer inom sina territorier ***I

P7 TA(2011)0314

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 5 juli 2011 om forslaget till Europaparlamentets

och radets forordning om indring av direktiv 2001/18/EG vad giller medlemsstaternas mdjlighet att

begrinsa eller forbjuda odling av genetiskt modifierade organismer inom sina territorier
(KOM(2010)0375 - C7-0178/2010 — 2010/0208(COD))

(2013/C 33 E/38)
(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfardar denna resolution
— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet (KOM(2010)0375),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt, i enlighet
med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C7-0178/2010),

— med beaktande av yttrandet frdn utskottet for rittsliga fragor over den foreslagna rittsliga grunden,
— med beaktande av artiklarna 294.3 och 192.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av yttrandet frdn Europeiska ekonomiska och sociala kommittén av den 9 december
2010 (1),

— med beaktande av yttrandet fran Regionkommittén av den 28 januari 2011 (3),
— med beaktande av artiklarna 55 och 37 i arbetsordningen,

— med beaktande av betinkandet frdn utskottet f6r miljo, folkhélsa och livsmedelssikerhet och yttrandet
fran utskottet for jordbruk och landsbygdens utveckling (A7-0170/2011).

() EUT C 54, 19.2.2011, s. 51.
() EUT C 104, 2.4.2011, s. 62.
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