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MOTIVERING

1. ALLMANNA KOMMENTARER

Fondféretagsdirektivet', som antogs 1985, syftade till att skapa stérre affars- och investerings-
mojligheter for savd branschen som investerarna genom att integrera EU:s marknad for
investeringsfonder. Det har skapat grundforutsattningar for att utveckla investeringsfondernai
Europa. | juni 2007 forvaltade fondforetagen tillgangar till ett varde av 6 biljoner euro. De stéar
for cirka 75 % av marknaden for investeringsfonder i Europa. Pa grund av det effektiva
inbyggda investerarskyddet har fondforetagen ocksa nétt omfattande erkannande utanfor EU:s
granser.

Trots denna positiva utveckling har det under &en framstétt allt klarare att direktivet var
altfor begransande och hindrade fondforvaltarna fran att fullt ut utnyttja alla utvecklings-
maojligheter. Genom andringar under 2001 fick fondforetagen utvidgade investerings
befogenheter, men ingenting gjordes & de hinder som fanns for en 6kad effektivitet inom
branschen. Betydande forsuttna mojligheter har pavisats, och det berdknas att potentialen for
arliga besparingar inom branschen uppgar till flera miljarder euro.

Under 2005 inleddes en offentlig diskussion om behovet (och den eventuella omfattningen)
av atgéarder pa EU-niva genom kommissionens gr'c')nbok om investeringsfonder?. Ett & senare
forutskickades i vitboken om investeringsfonder® bland annat en uppséttning riktade andringar
av fondforetagsdirektivet.

Detta fordag har tva syften: dels att kodifiera de andringar som gjorts av fondforetags-
direktivet sedan 1985, dels att omsétta de atgarder som forutskickades i vitboken i konkreta
lagbestammel ser.

2. SAMRAD MED INTRESSENTER OCH BERORDA PARTER
2.1. Samrad med intressenter och berdrda parter

Under arbetet med att se 6ver de rattsiga ramarna for fondforetagen har kommissionen hela
tiden fort en regelbunden dialog med intressenterna. Den har syftat till att inhdmta asikter fran
olika aktorer pa fondmarknaden (investerare, branschforetradare och offentliga myndigheter)
som har legat till grund for utformningen av |0sningar som pa ett effektivt satt skulle kunna
besvara alla berérda parters fragor och férvantningar.

Dialogen har forts i flera former, bland annat inom tva expertgrupper och vid tre offentliga
utfrégningar, tva arbetsseminarier om forenklade prospekt och fyra offentliga samrad enligt
nedanstaende tabell.

! Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepapper (fondféretag) (EGT L 375,
31.12.1985, s. 3 med foljande &ndringar) (sefotnot 5).

2 Grénbok om férbéttrande av EU:s ramar for investeringsfonder — KOM(2005) 314.
3 Vitbok om férbéttrade ramar fér den inre marknaden for investeringsfonder — KOM (2006) 686.
2
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2.2. Konsekvensanalys

Under 2004 pavisade expertgruppen for kapitalforvaltning ett klart behov av att effektivisera
den europeiska marknaden for investeringsfonder. Det foljande inriktades darfor pa att
identifiera de omraden dér det krévdes atgarder pa EU-niva och faststalla dessa atgarders
omfattning. De prioriteringar som gjorts och utformningen av de foreslagna |Gsningarna
bygger till stor del pa ett omfattande samrad med allaintressenter.

Dessa l6sningar har analyserats i tva etapper: En forsta konsekvensanalys genomfordes 2006
infor vitboken om investeringsfonder i syfte att pavisa de omraden dér det krévdes andringar
av fondforetagsdirektivet. En andra konsekvensanalys har gjorts under utarbetandet av detta
fordlag till rattsakt.

| denna analyseras tva slag av andringar av lagstiftningen: sddana som syftar till att fa
befintliga bestammelser att fungera béttre (t.ex. ndr det gédler anmaningsférfarande,
forvatningsbolagspass och forenklade prospekt) och sddana som avser inforandet av nya
friheter pa den inre marknaden (genom att skapa ramar som underléttar fusioner mellan
fondforetag och sammanlaggning av tillgangar). Véagledande for analysen har varit strévan
efter effektiva marknader och investerarskydd. Sarskild uppméarksamhet har &gnats behovet av
att minska de administrativa kraven.

2.2.1. Forvaltningsbolagspasset

Kommissionen inser hur vérdefullt ett forvaltningsbolagspass skulle kunna vara nér det galler
ait ge fondbranschen i Europa Okad effektivitet och storre flexibilitet i utdvandet av
verksamheten. Under arbetet med konsekvensanalysen har det dock framkommit att det finns
vissa svarigheter med att ge verkan & forvaltningsbolagspasset (som ger majlighet for
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fondforvaltare att forvalta fonder som &r registrerade i andra medlemsstater). Kommissionens
intensiva forberedande arbete nar det géller denna fraga har hittills visat pa foljande:

— Risker: Det & nodvandigt att sarskilja vilka afféarsfunktioner och darmed sammanhangande
regler som bor hanforas till forvaltarens respektive fondens medlemsstat. Om sd inte sker
finns risk for att det uppstar normkonflikter, Gverlappningar och luckor i tillsynen som
skulle kunna motverka fondinvesterarnas intressen.

— Genomdrivande: Det finns sdrskilda problem med att skapa en ansvarsfordelning mellan de
olika tillsynsmyndigheterna som skulle kunna hindra ett effektivt genomdrivande av
bestammelserna om forvaltning 6ver nationsgranserna av fonder grundade pa avtal — som
utgor majoriteten av fonderna och i manga medlemsstater & det enda férekommande slaget
av fonder.

— Kostnad: Parallella rapporteringsvagar och redovisningsskyldighet gentemot flera tillsyns-
myndigheter och andra aktorer riskerar att leda till hoga fullgérandekostnader som skulle
kunna dta upp de kapital besparingar som passet forvantas ledatill.

Det & darfor nddvandigt att inhéamta CESR:s (Europeiska vardepapperstillsynskommitténs)
synpunkter pa hur frégorna om tillsyn och riskhantering bast bor behandlas. CESR kommer
att uppmanas att ge rad till stod for kommissionens arbeta med att ta fram bestammellser som
medger att ett forvaltningsbolagspass infors pa villkor som &r férenliga med en hog niva pa
skyddet av investerarna. CESR kommer dérvid att uppmanas att senast den 1 november 2008
ge kommissionen vagledning om vilken struktur och vilka principer som skulle kunna ligga
till grund fér de eventuella kommande andringar av fondforetagsdirektivet som kan komma
att bnehdvas for att ge verkan at forvaltningsbolagspasset nar det géller fondforetag. Efter att
ha mottagit denna vagledning kommer kommissionen att 1&gga fram ett lampligt forslag i tid
for att det ska kunna antas under nuvarande mandatperiod.

2.2.2. Forvantade fordelar

De foreslagna atgarderna forvantas leda till ekonomiska besparingar i form av bade statiska
kostnadsminskningar for branschen och investerarna och dynamiska fordelar till f6ljd av 6kad
konkurrens och produktivitetsvinster. De direkta arliga vinsterna uppgér till flera miljarder
euro. Om fondfdretagen ges storre flexibilitet nér det géller organisationen och driften av sin
verksamhet och foérfarandena forenklas bor nya affarsmojligheter kunna skapas och
fondbranschens konkurrenskraft 6kas. Ocksa en ytterligare integrering av marknaden for
investeringsfonder kommer att ge de europeiska investerarna ett storre urval av béttre
presterande fonder. | det langa loppet kommer dessa positiva effekter att bidra tiol att
effektivisera ekonomin och ©Oka dess konkurrenskraft och déarigenom forverkliga
Lissabonstrategins mal inom denna viktiga sektor.
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3. Y TTERLIGARE UPPLYSNINGAR

3.1 Forenklingar

Forslaget ingar i kommissionens |6pande forenklingsprogram. Det foljer av kommissionens
&tagande att kodifiera regelverket pd omrédet for finansiella tjanster®. Konkret har de
foredagna andringarna foljande bada syften: a) Att inféra nya friheter for att ytterligare
effektivisera och integrera den inre marknaden for fondféretag. b) Att effektivisera
tilldmpningen av de géllande bestdmmelserna om marknadsfoéring av fonder Over nations-
granserna och om offentlighetskrav.

Den harmonisering av forfarandet vid fusioner som de nya bestdmmel serna syftar till kommer
att vasentligt minska det administrativa arbete som nu maste utforas av stiftare av fonder som
onskar sla samman fonder som &r registrerade i skilda medlemsstater. De kommer inte langre
att behova folja olika nationella krav, vilket kommer att betydligt minska vantetiderna och
kostnaderna vid fusionsforfarandet. Detta harmoniserade forfarande bor innebara fordelar for
saval fondbranschen (direkt) som investerarna (indirekt). Nar det galler bade fusioner och
sammanléggning av tillgangar syftar dessutom rekommendationerna till att maximalt
rationalisera det foreslagna regelverket genom att klart formulera de respektive
ansvarsomradena for branschen och de behdriga myndigheterna.

Nedanstaende tabell ger en kortfattad Gversikt Gver de viktigaste férenklingar som ska uppnas
genom andringarna av de befintliga bestammel serna.

Fraga Nu gallande krav Forenklingsatgéar der Forvantade vinster
och vinnare
Fondféretag som onskar | ¢ Anmalningshandling:
marknadsfora sitt utbud i harmoniserat innehall.
en annan medlemsstat Branschen: fler
méste anméla denna avsikt | ¢ Vardmedlemsstat: afférsmajligheter,
till de behdriga myndig- ingen befogenhet att | mindre kostnader.
heterna i den medlems begéra ytterligare
staten. Dérvid ska ett antal handlingar eller kréva
. dokument o6verldmnas. De |  andringar. .
Anmgnlng behtriga myndigheterna i Im’;!;m s_to(;re
torfarandet | Vardmediemsstaten har tvd | o Minskad  tidséigang Erv - mindre
manader p& sig for att| (marknadsféring ostnader.
godkéanna att det utlandska omedel bart efter
fondforetaget marknadsfor anmalan).
sina produkter inom deras ) o Inre marknaden:
territorium. . lI(Enklare Oversattnings- okad integrering och
rav.
konkurrens.
o Elektronisk dverféring
Forenklade | <MY pa att tillhandahdlla| ¢ Harmoniserat innehdl | Branschen: mindre
ett forenklat prospekt med (enda till&tna andring:

KOM (2006) 690.

Kommissionens arbetsdokument; Forsta lagesrapporten om strategin for forenkling av lagstiftningen —
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prospekt | uppgift om investeringens Oversattning). kostnader.
karaktar till investerarna
innan de tecknar andelar i | ¢ Kort och enkelt

en fond. dokument.
Investerarna:  béttre
e Ansvarsfrdgorna skydd, mindre
reglerade. kostnader.

e Mygjlighet att anvanda

elektronisk leverans.
Inre marknaden:

Okad integrering och
konkurrens.

3.2. Omar betning och upphavande av befintlig lagstiftning

Forslaget har formen av en omarbetad version av 1985 &rs direktiv med senare andringar”. Det
ar utarbetat enligt omarbetningstekniken (interinstitutionellt avtal 2002/C 77/01) som
mojliggor betydande andringar av befintlig lagstiftning samtidigt som andra bestdmmel ser,
som véasentligen kvarstér ofrandrade, kodifieras. Artiklar eller delar av artiklar som har blivit
fordldrade har upphavts. Alla andringar markeras tydligt i texten. Det markeras tydligt néar nya
och vasentliga andringar gors av regelverket for fondforetag.

De manga andringarna av 1985 ars direktiv om fondfdretag har i stor utstréckning ytterligare
komplicerat regelverket for fondforetag. Det befintliga regelverket bestér av nio direktiv som
fyller cirka 100 EUT-sidor.

Det gor det lattare for fondforetagen att utnyttja sina friheter pa den inre marknaden, men
stéller samtidigt omfattande krav pa dem, sarskilt i fraga om informationen till investerarna
och de slag av placeringar som fondféretag far genomfora. Regelverket for fondforetag
alagger ocksa medlemsstaternas behdriga myndigheter betydande skyldigheter, sarskilt i fraga
om auktorisationsférfaranden och kontinuerlig tillsyn Over fondforetag. Det & darfor ett
oeftergivligt krav att regelverket ocksa fortsittningsvis hdlls uppdaterat och att det &ar
|&ttillgangligt och begripligt for intressenterna. En omarbetning av fondforetagsdirektivet
kommer att innebéra ett vasentligt framsteg i detta avseende.

Direktiv 85/611/EEG har andrats genom foljande réttsakter: Europaparlamentets och rédets direktiv
95/26/EG av den 29 juni 1995 (EGT L 168, 18.7.1995, s. 7), Europaparlamentets och rédets direktiv
2000/64/EG av den 7 november 2000 (EGT L 290, 17.11.2000, s. 27), Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/107/EG av den 21 januari 2002 (EGT L 41, 13.2.2002, s. 20), Europaparlamentets och
radets direktiv 2001/108/EG av den 21 januari 2002 (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35), Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av den 9 mars 2005 (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1), Europaparlamentets
och radets direktiv 2005/1/EG av den 9 mars 2005 om &ndring av radets direktiv 73/239/EEG,
85/611/EEG, 91/675/EEG, 92/49/EEG och 93/6/EEG, Europaparlamentets och radets direktiv
94/19/EG, 98/78/EG, 2000/12/EG, 2001/34/EG, 2002/83/EG och 2002/87/EG i syfte att skapa en ny
organisationsstruktur for kommittéer pa omrédet finansiella tjanster (EUT L 79, 24.3.2005, s 9) samt
Europaparlamentets och rédets direktiv 2008/18/EG om andring av direktiv 85/611/EEG med avseende
pé& kommissionens genomfdrandebefogenheter (EUT L 76, 19.3.2008, s. 42).
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4, RATTSLIG GRUND

Forslaget bygger pa artikel 47.2 i fordraget, som & den réttsliga grunden for antagandet av
atgarder som syftar till att fullborda den inre marknaden for finansiella tjanster. Réttsakten &r
ett direktiv, eftersom detta & det |ampligaste réttsliga instrumentet for att nd malen, samtidigt
som medlemsstaterna ges ett visst handlingsutrymme. Bestammelserna i direktivet gar inte
utdver vad som & nodvandigt for att uppna de efterstravade malen.

Genom direktivet tilldelas kommissionen uttkade genomforandebefogenheter i enlighet med
Lamfalussy-metoden som har inforts &en for fondféretag genom direktiv 2005/1°.
Omfattningen av dessa genomfdrandebefogenheter anges i varje relevant artikel. De kommer
att tillampas for att ytterligare definiera de principer som angesi direktivet i syfte att ge tkad
harmonisering och béttre samordning av tillsynen.

Under utdvandet av dessa genomfdrandebefogenheter kommer kommissionen att bitradas av
Europeiska véardepapperskommittén. Kommissionen ska vidta atgarder enligt det
foreskrivande forfarandet samt det foreskrivande forfarandet med kontroll i enlighet med
artiklarna 5, 5 a.1-4 och 7 i beslut 1999/468/EG. Atgérderna kommer att genomforas med
stéd av mandat som tilldelas kommissionen av CESR (Europeiska vardepapperstillsyns-
kommittén)”.

5. KOMMENTARER TILL DE ENSKILDA ARTIKLARNA

| de fdljande kommentarerna redovisas de véasentliga andringar som inférs genom
omarbetningen av fondforetagsdirektivet. Foljande artiklar kvarstar vasentligen oférandrade:
11,12, 134 147, 21ad, 21g-m, 21 0P, 22-7, 3, 5.1, 5.3-5, 6-15, 16.1-4, 16.6—7,
17, 18, 19.2, 19.3 b—, 20-33, 45.1 a-h, 45.2, 4648, 49.1-2, 50, 51.2 punkterna a— i forsta
stycket, 51.2 andra stycket, 52, 63.2, 65.1, 65.4, 68, 71, 78.1 utom led 1 b, 78.2 a utom andra
strecksatsen, 79, 80, 82, 83.1 utom led 1 b, 83.2, 84 utom punkt b, 97-101, 102.1-2), 103.2,
104, 106-109 samt bilagorna ll, Il och IV. For att korrigera ett vasentligt fel i den engelska
versionen av direktivet med beaktande av vad som sagsi artikel 1.3 i det hér direktivet har det
varit nodvandigt att i den sprakversionen andra " unit trusts’ till ”common funds’ i samtliga
darpa foljande fall. Det & ocksd nddvandigt att korrigera vasentliga felaktigheter i de
bulgariska, franska, italienska, |ettiska och spanska versionerna av direktivet..

5.1. Nya bestdmmelser om fusioner

Forslaget ger fondforetagen mojlighet att uppna storre skalfordelar genom att réttsliga ramar
infors i fondforetagsdirektivet for saval nationella som gransoverskridande fusioner. Olika
dag av fusioner kommer att bli mgjliga med stéd av géllande bestdmmelser och praxis i
medlemsstaterna, &ven sddana som & kanda i de medlemsstater som har en ” common law” -
tradition (fusion genom forvarv/avta om nybildad dvertagande enhet).

6 Sefotnot 5.
Europeiska véardepapperstillsynskommittén (CESR) inréttades genom kommissionens beslut
2001/527/EG av den 6 juni 2001 (EGT L 191, 13.07.2001, s. 43).
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5.1.1. Princip, auktorisation och godkannande (kapitel VI avsnitt 1)

Genom artikel 35 foreskrivs som grundldggande princip att alla fondforetag (och deras
delfonder) oberoende av réttslig form har rétt till att genomfdra fusioner. Denna nya
fusionsordningen, inbegripet atgarderna for investerarskydd, kommer att tacka bade grans-
Overskridande och nationella fusioner (de senare kan paverka investerare i andra medlems-
stater).

Genom artikel 36 faststélls principen att de behtriga myndigheterna for det samgaende
foretagets (dvs. den enhet som upphér att existera) i forhand ska godkanna fusionen (och
meddela sitt forhandsgodkénnande inom 30 dagar), innan den léggs fram for andelsdgarna.
Under detta forfarande ska de bedoma de potentiella effekterna av fusion en pa andelsagarnai
savadl det samgdende som det mottagande fondforetaget. Det mottagande fondféretagets
behtriga myndigheter ska underréttas om vad som beslutas i detta avseende. Darvid bor de
kunna kontrollera om den obligatoriska informationen till andelsdgarna i det mottagande
fondforetaget uppfyller kraven i detta direktiv.

Om mer &n ett samgaende fondforetag ingdr i fusionen, och de samgdende foretagen ar
registrerade i olika medlemsstater, kravs godkannande fran varje samgaende foretags behdriga
myndigheter, varvid ett ndra samarbete mellan dessa myndigheter ska genomféras.

Genom artikel 37 foreskrivs skyldighet att upprétta forslag till villkor for fusionen (déribland
en minimiuppsattning obligatoriska villkor) som ska vara gemensamma for vart och ett av de
fondforetag som berdrs av den.

5.1.2. Tredjepartskontroll, information till andelsagarna och andra réttigheter for
andelsagare (kapitel VI avsnitt 2)

Enligt artikel 38 ska det samgaende och det mottagande fondforetagets forvaringsinstitut se
over de gemensamma villkoren for fusionen med avseende pa deras dverensstammelse med
de relevanta bestammelserna i1 direktivet och med de respektive stiftelseurkunderna.
Forvaringsinstituten har dock inte till uppgift att kontrollera om den féreslagna fusionen
ligger i investerarnas intresse.

Enligt artikel 39 ska en oberoende revisor validera de kriterier som tilldmpats vid vérderingen
av tillgangarna och skulderna hos de fonder som berérs av fusionen och vid berdkningen av
utbytesforhallandet.

Genom artikel 40 foreskrivs att samgaende fondforetag ska lamna lamplig och réttvisande
information om den foreslagna fusionen till sina andelsigare, sa att dessa kan fatta val
underbyggda beslut om dess effekter pa deras investeringar. Om ett samgaende fondforetags
behdriga myndigheter beslutar att en foreslagen fusion kan fa foljder for det mottagande
fondféretagets andelsdgare ska dven det foretaget uppmanas att |amna liknande information
till sina andelsigare. Genom artikeln faststdlls ocksa grundldggande principer for den
information till investerare som ska lamnas till andelsdgarna i det samgdende och det
mottagande fondféretaget. Den ndrmare utformningen av denna kommer att faststéllas genom
genomforandedtgarder. Av hansyn till investerarskyddet foreskrivs pa vilket sprak
informationen ska lamnas till investerare i de medlemsstater dér ett foretag har anmalt att det
avser att marknadsfora sina andelar.
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Genom artikel 41 bekréftas att andel sigarnas godkannande endast ska kravas om sa foreskrivs
genom nationell lagstiftning | sa fall skainte mer an 75 % av andelsigarnas roster far kravas
for godkannande.

| artikel 42 foreskrivs rétt for andelsigare (i bade det samgdende och det mottagande
fondforetaget) att kostnadsfritt 16sa in andelar eller aktier fore fusionen fran och med det att
fondforetaget har underréttat dem om forslaget till denna.

5.1.3. Kostnader och ikrafttradande kapitel VI avsnitt 3)

Artikel 43 sékerstdller skydd av investerarna genom att det klargoérs att kostnadsansvaret for
fusionen inte bor dvila andelsdgarnai det samgaende och/eller det mottagande fondforetaget.
Kostnaderna bor béras av forvaltaren/stiftaren.

Enligt artikel 44 far en fusion verkan sa snart som Overforingen av tillgangarna och/eller
skulderna (beroende pa den teknik som valts) har skett och andelarna bytts ut. Genom artikeln
bekréftas den uppgift och det ansvar som forvaringsinstituten for saval det samgaende som det
mottagande fondftretaget har for att genomfora den faktiska Gverféringen av tillgangarna
och/eller skulderna. Investerarna och andra tredje parter bor dérefter underréttas om att
fusionen har fatt verkan. Slutférandet av fusionen ska offentliggoras.

5.2. Nya regler om master-feederstrukturer (kapitel VIII i direktivet)

Den mgjlighet som infors i fondforetagsdirektivet att upprétta master-feederstrukturer
kommer att Oppna nya affarsmgjligheter for fondforvaltarna. De kommer att kunna
rationalisera och effektivisera sin investerings-/placeringsinriktning.

Sardraget hos en master-feederstruktur ar att en feederfond investerar ala eller nastan alla
sina tillgangar i en annan fond, masterfonden. | artikel 53.1 faststélls att minst 85 % av
tillgangarna ska placeras i en masterfond. Artikeln hindrar ocksa feederfonder fran att
investera i mer @n en masterfond. Feederfonden bor kunna utnyttja de aterstdende 15
procenten for kompletterande likvida tillgangar. Den far inte inneha ndgra andra tillgangar &@n
de som namnsi artikel 53.1-2.

En masterfond & enligt artikel 53.3 en fond som minst en feederfond placerar i. For att
forhindra svargenomtrangliga ”kaskadstrukturer” far masterfonden varken sdv vara en
feederfond eller placerai en feederfond.

Enligt artikel 54.1 maste en feederfonds specifika placeringsinriktning godkénnas av de
behdriga myndigheterna i dess hemmedlemsstat. For godkannandet galler de villkor som
angesi kapitel VIII. Ingaandravillkor far stéllas och inga ytterligare dokument far infordras.

Genom artikel 55 infors krav pa att feederfonden och masterfonden ska teckna ett juridiskt
bindande avtal. Detta ska ge feederfonden fullmakt att fullgora sina forpliktel ser.

Om feederfonden och masterfonden har olika forvaringsinstitut® eller revisorer, ska dessa
enligt artiklarna 56-57 inga ett avtal om informationsutbyte.

8 Enligt fondforetagsdirektivet far feederfonden och masterfonden ha samma forvaringsinstitut endast om

de & etablerade i ssmma medlemsstat.
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Genom artikel 55 sakerstélls att det i bade prospekt och feederfondens basfakta for investerare
redovisas att foretaget & en feederfond till en viss masterfond och att de sérskilda
forhallandena for en sadan tvastegsplacering forklaras.

| artikel 59 anges kraven for att en befintlig fond ska kunna ombildas till en feederfond. For
att skydda andel sigarna maste dessa ges forhandsinformation fran det fondforetag som avser
att genomféra en sadan ombildning. Alla andelsigare ska ha rétt att aterkopa eller inlosa
andelar i feederfonden kostnadsfritt inom 30 dagar.

Enligt artikel 60.2 maste feederfonden handla i sina investerares basta intresse och darfor
effektivt Overvaka masterfonden.

Artikel 60.3 behandlar retrocessionsarrangemang, och enligt denna artikel ska i tillampliga
fal ala slag av provisioner som erhdlits fran masterfonden eller dess forvaltningsbolag
Overforas som tillgang till feederfonden.

Genom artikel 61.2 forbjuds masterfonder att dagga feederfonder avgifter vid teckning och
inlosen.

5.3. Nya regler om basfakta foér investerare

De nya reglerna syftar till att forenkla innehdlet i och formerna for overlamnandet av
information till potentiella investerare i fondféretag. Malet & att gora det majligt for icke-
professionella investerare att fatta val underbyggda beslut med stéd av denna information. |
detta syfte ersétts i fordaget den tidigare skyldigheten att kostnadsfritt tillhandahdlla
forenklade prospekt till kunderna innan avtalet ingas med begreppet “basfakta (for
investerare)”. For att minska kostnaderna syftar de nya bestammelserna ocksa till att
sakerstalla att dessa basfakta kan anvandas utan andringar pa hela den inre marknaden.

5.3.1. Vissa allmanna forbattringar i frdga om reglerna for offentliggéranden och
mar knadsforingskommunikation

| artiklarna 64—70 anges de tillampliga reglerna for den information som vid varje tillféle pa
begaran skalamnastill investerarna (prospekt samt ars- och halvarsrapporter).

Genom artikel 72 faststélls principen att den information som ges i marknadsférings-
kommunikationen ska vara opartisk, klart och tydligt uttryckt och inte vilseledande. Den ska
ocksa 6verensstamma med informationen i de obligatoriska offentliggoranden (t.ex. basfakta
for investerare) som foreskrivs i fondforetagsdirektivet.

5.3.2. Basfakta for investerare (avsnitt 3)

Enligt artikel 73 ska vérdepappersforetaget eller (i tillampliga fall) forvaltningsbolaget
upprétta ett kort dokument med basfakta for investerare som ska vara giltigt i samtliga
medlemsstater. Bestdmmelser om hur basfakta ska lamnas faststélls genom artikel 75 (dér det
skiljs mellan direkt och indirekt férsajning).

Basfakta ska innehdlla uppgifter om huvuddragen i den féreslagna investeringen och upplysa
om hur och var investerarna kan fa ytterligare information om den och besked om vissa
praktiska fragor. Narmare bestammelser (t.ex. i frdga om formatet for och innehdllet i
basfakta) kommer att antas genom genomférandedtgarder.
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For att varatill verkligt stod nér icke-professionella investerare fattar sina beslut bor basfakta
utformas kort och koncist med klara och begripliga formuleringar samt presenteras i ett
format som underléttar forstéelsen. De ska vara opartiska, klart och tydligt uttryckta och inte
vilseledande (artikel 74) och darfor forenligamed de relevantadelarnai prospektet.

Genom artikel 74 klargors ocksa att basfakta endast & avsedda for tiden fore avtal stecknande.
Ingen ska kunna stéllas till civilréttsligt ansvar endast pa grund av dem, svida de inte &r
vilseledande, inkorrekta eller of orenliga med prospektet.

5.4. Enklare och battre anmalningsregler
54.1 Battre marknadstilltrade for fondforetag

| det befintliga fondforetagsdirektivet anges gemensamma regler som goér det majligt for ett
fondforetag som &r auktoriserat och stér under tillsyn i en medliemsstat att marknadsfora sina
andelar i vilka andra medlemsstater som helst. Innan ett fondforetag borjar marknadsfora sina
andelar maste det genomfora ett anmalningsforfarande. Det nuvarande forfarandet har kommit
att kréva mycket tid och kraft av fondernas upphovsman. Den tid som det nu tar mellan tiden
for anmélan och det faktiska inledandet av fondforetagets marknadsforing innebér en alvarlig
nackdel i jdmforelse med andra finansiella produkter for icke-professionella investerare for
vilka kraven painformation och investerarskydd ofta & mindre strikta.

For att angripa det problemet foreslas i artikel 88 ett nytt effektiviserat forfarande som bygger
pa kommunikation mellan tillsynsmyndigheterna. Enligt de nya reglerna ska ett fondforetag
som onskar marknadsféra sina andelar i en annan medlemsstat 6verlamna en anmélan till de
behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Denna anmélan ska ha ett harmoniserat
innehdll och huvudsakligen beskriva de arrangemang som gjorts for fondforetagets
marknadsforing i den berdrda medlemsstaten. Flera dokument ska bifogas anmélan
(fondbestammelser, basfakta for investerare). Efter att ha kontrollerat att handlingarna &r
fullstandiga ska de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten automatiskt Oversanda dem
till myndigheten i vardmediemsstaten tillsammans med ett intyg om att fondftretaget
uppfyller sina forpliktelser enligt direktivet. De behtriga myndigheterna i vardmediemsstaten
ska inte ha rétt att omprova, bestrida eller séitta i fraga véardet av den auktorisation av
fondforetaget som meddelatsi hemmed|emsstaten.

5.4.2. Fortydligande av ansvarsfordelningen mellan de behériga myndigheterna

Genom andringarna framhavs den grundldggande principen att en vardmedlemsstat inte kan
ifrégasdtta hemmedlemsstatens exklusiva ansvar for de omraden som omfattas av detta
direktiv.

For att underlétta direkt och omedelbart tilltréde till marknaden i en annan medlemsstat ska
marknadsforingsmetodernas Overensstammelse med de tilldmpliga bestammelserna i
vardmedlemsstaten kontrolleras kontinuerligt, men férst efter det att fondforetaget har
placerat sina andelar pa marknaden i en medlemsstat. Direktivet soker ocksa gora de lokala
marknadsforingsreglerna mer éverblickbara (genom att alagga medlemsstaterna skyldighet att
offentliggora alla tillampliga marknadsforingsregler pa sina webbplatser).

5.4.3. Forbattrat informationsutbyte och samarbete mellan de behtriga myndigheterna

For att det nya anmalningsforfarandet ska fungera val maste informationsutbytet mellan de
behtriga myndigheterna forbéttras. Darfor foreskrivs att formedling av information om
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fondforetag och deras marknadsforingsarrangemang ska ske pa elektronisk vég. Darigenom
bor myndigheterna i vardmedlemsstaten fa béttre forutséttningar for att fortlGpande
kontrollera att marknadsf6ringen dverensstdmmer med reglerna. Fondforetagen kommer dock
att vara skyldiga att informera myndigheterna i vardmediemsstaten direkt om alla andringar
som de gor av sina marknadsforingsarrangemang. P& detta omrade kommer flera
tillampni ngsbestammel ser att antas genom genomforandedtgarder.

5.4.4. Metoder for distributionen av de obligatoriska offentliggérandena i mediemsstaterna

Genom artikel 89 infdrs en ny sprakregim som innebér att fondforetagen endast ar skyldiga att
Oversitta basfakta till det nationella spraket. Det & fondforetagen sava som har att avgora
om andra obligatoriska offentliggéranden ska Oversattas till vardmedlemsstatens sprak eller
till ett sprak som allmént anvands i internationella finanskretsar. Investerarna kommer att fa
kannedom om pa vilket sprak prospektet och ars- eller halvarsrapporterna finns att tillga,
eftersom detta ska anges i basfakta. Beslut om Overséttning (som fondforetaget har det
uteslutande ansvaret for) av andra dokument dn basfakta till vardmedlemsstatens sprak
kommer darfor att vara marknadsdrivna (vilket ligger i linje med sprakregimen i prospekt-
direktivet).

5.5. Bestammelser i syfte att stérka samarbetet mellan tillsynsmyndigheterna

For att bestammelserna i detta forslag ska kunna genomféras med framgang fér inga
kompromisser goras i fraga om den hoga niva pa skyddet av investerarna som fondforetags-
direktivet ger. Darfor kompletteras de foresagna anpassningarna med adtgéarder for att
forbéattra de befintliga mekanismerna for samarbete mellan tillsynsmyndigheterna och inféra
ytterligare instrument som underlé&ttar for tillsynsmyndigheterna att utféra sina uppdrag pa ett
effektivt sitt. Dessa atgarder bygger i stor utstréckning pa bestdmmelser i andra direktiv om
finansiellatjanster som redan trétt i kraft.
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| ¥ 85/611/EEG (anpassad) |
2008/0153 (COD)

Fordag till
EUROPAPARLAMENTETSOCH RADETSDIREKTIV /.../[EG

avden|...]

om samor dning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva

investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om uppréttandet av Europeiska gemenskapen, sarskilt artikel
B2 X 47.2 <X] =detta,

med beaktande av kommissionens férsag,

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i férdraget®, och

av foljande skal:

)

)

ERY |

Rédets direktiv av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper
(fondforetag)’® har andrats flera génger i vésentliga avseenden'. Eftersom nya
andringar ska goras, bor forordningen av tydlighetsskal omarbetas.

Direktiv 85/611/EEG har i stor utstréckning bidragit till att den europeiska
fondbranschen utvecklats framgangsrikt. Trots de forbéttringar som inforts sedan
direktivet antogs, sarskilt under ar 2001, har det dock allt tydligare visat sig att de
réttsliga ramar som inforts genom fondforetagsdirektivet maste andras for att bli
anpassade till 2000-talets finansiella marknader. Genom kommissionens gronbok om
investeringsfonder fr8n 2005" inleddes en offentlig diskussion om hur direktivet

10

11
12

EUTC,,s.[...].

EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
2008/18/EG (EUT L 76, 19.3.2008, s. 42).

Sebilagalll del A.

KOM(2005) 314 dlutlig.
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borde anpassas for att uppfylla de nya kraven. Denna intensiva samradsprocess ledde
hos en stor majoritet av deltagarnatill slutsatsen att vasentliga éndringar krévdes.

|\ 85/611 skél 1 (anpassad) |

3)

WV 85/611/EEG skal 2 och 3
(anpassad)

De nNationella forfattningarna avseende féretag for kollektiva investeringar bor

%\mordnas | syfte att astadkomma en tilln&rmning inom gemenskapen gidmpa
i av_konkurrensvillkoren foér dessa foretag och

%\mtldlgt til Ifor&akra andel gagarna ett effektlvare och enhetl |gare skydd sael% Denna
samordnl ing ke ' Sretay

-------- Hgandet—av—dessa—malsiltnl Hagar—kemmer—at gora det Iattare at ta bort de
h| nder som f|nns mot fn ema%nmg IZ> rorllghet Xl |nom gemenskapen fora»ee andelar
[ IZ> fondforetag :

(4)

| b 85/611/EEG skél 4 (anpassad) |

Med hénsyn till dessa malséttningar bér gemensamma grundregler > foreskrivas

for <] H%epas=em auktormtlon tlllsyn organlsatlon och verksamheter for
22 : 22 nde X> fondfdretag

som ar etabl erade <ZI [ medlemsstaterna och for den mformatlon de ska offentliggora.

|V 85/611/EEG skal 5 (anpassed) |
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Q)

V85/611/EEG skél 6 (anpassad)
och 2001/108/EG skal 2
(anpassad)

Samordnl ngen av medlemsstaternas Iagstlftnl Nng Ska-ti-en-béran bor begransas till att
s : ¢ O fondforetag <X1 av |cke sluten typ som
uthuder sma andelar t|II aIImanheten inom gemenskapen ch-Som

onskvart att@ fondforetagens' ; ke
madjlighet att, som ett led i sin mvestermgs—/placermgs nriktning, mvesteral <ZI andra,
tillrackligt likvida, finansiella instrument @n Overldtbara vérdepapper. Finansiella
instrument som kan ingad som tillgangar i ett fondftretags véardepappersportfolj bor
anges i detta direktiv. Att investera s att en portfolj aterspeglar ett visst index ar en
forvaltningsteknik.

(6)

| 2001/107/EG skal 3 (anpassad) |

x> Aukton%ﬁuon som bev|I Jas <X] Nérett forvatningsbolag X> i deras hemmedlems-
stater <X agkteriserasi-hemts pdet bor sikerstélla skyddet for investerarna sékerstélas,
liksom forvaltni ngsbolagens solvens, i syfte att bidra till det finansiella systemets
stabilitet. Den standpunkt som har intagits & att man bor genomftra den
grundl&ggande harmonisering som & nodvandig och tillracklig for att &akerstalla ett
Omsesidigt erkdnnande av auktorisation och tillsynssystem base pa-forsiktig

praeipen och att darmed gora det mgjligt att lamna en enda, i hdaéaﬁegelg%meﬂea
X> gemenskapen X1 gallande, auktorisation och att |8ta heratandet hemmedlemsstaten
ansvara for tillsynen.

(")

| ¥ 2001/107/EG skal 4

For att skydda investerarna & det nddvandigt att garantera intern éversyn av varje
forvaltningsbolag, sarskilt genom att det finns tva personer i ledningen och genom
tillfredsstallande interna kontrollmekanismer.

(8)

|V 2001/107/EG skal 5 (anpassad) |

For att sakerstélla att forvaltningsbolaget ska kunna uppfylla de skyldigheter som
uppkommer genom dess verksamhet och for att pa sa satt sakerstélla dess stabilitet,
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kravs ett startkapital och ett tilldgg av en ytterligare X> kapitalbas <X] egra+aedet. For
att beakta utvecklingen, séarskilt den som gdller kapitalkrav fOr eperationela
X> operativa<X] risker inom [X> gemenskapen <X] Eurepeiska—drionren och andra
internationella forum, maste > bor X1 dessa krav, inklusive anvandning av garantier,

Ses Over Haertre-Sr.

9)

| 2001/107/EG skal 6 (anpas&ad) \

X> | enlighet med principen om hemlandstillsyn <X] =6
bor forvaltningsbolag med auktorisation i sina hemmedlemsstater hem%el& @ inom
heIagemenskapen@fatlIIhandahall i de tjanster sem
gen—auiktoriserats—att—tiHhandahala: for V|Ika de ar auktorlserade genom att
etablera filialer eller enligt friheten att tillhandahdlla tjanster. Godkannandet av
fondbestdmmelserna fér vardepappersfonder bor Ilgga inom onrvaItnmgsboIagets
hemmedlemsstats bemtand & behorighett & paa—E
fondbestimmelser.

(10)

| ¥ 2001/107/EG skal 7

Néar det galler kollektiv portfoljforvaltning (forvaltning av vardepappersfonder och
investeringsbolag) bor ett forvaltningsbolag som auktoriserats i hemmedlemsstaten
hemlandet ha rétt att bedriva foljande verksamheter i vardmedlemsstaternalandet: att
utbjuda andelar i de harmoniserade vardepappersfonder som forvaltas av bolaget i
hemmedlemsstaten heratandet att utbjuda aktier i de harmoniserade investeringsbolag
som bolaget forvaltar, ai utdva alla andra funktioner och uppgifter som omfattas av
kollektiv portfoljforvaltning,att forvalta tillgangarna i investeringsbolag med site i
andra medlemsstater &n forvaltningsbolagets hemmed|emsstathermland ; och ati=med

pa uggdr@sbass utéva de verksamheter som omfattas av
kollektiv portfoljforvaltning pa sadana forvaltningsbolags vagnar som har sitt séte i
andra medlemsstater ah hemmed| emsstatenhermlandet.

(11)

| ¥ 2001/107/EG skal 8 (anpassad) |

Principenesha om ém M hemlandstillsyn  kraver att
medlemsstaternas de behorlga myndlgheterna |nte beviljar respektive att de aterkallar
auktorisation i sidana fall dar exempelvis verksamhetsplanen, den geografiska
fordelningen eller den faktiskt bedrivna verksamheten klart visar att ett
forvaltningsbolag har valt en viss medlemsstats jurisdiktion i syfte att undga de
strdngare normer som géller i en annan medlemsstat, inom vars territorium det avser
att bedriva eller redan bedriver stérre delen av sin verksamhet. Eshgt Vid
tilldmpningen av detta direktiv bor ett forvaltningsbol ag vara-aukteriserat auktoriseras
i den medlemsstat dar det har sitt séte. Enligt principen om hemlandstillsyn kan endast
den medlemsstat dér férvaltningsbolaget har sitt site anses behérig att godkanna dels
fondbestdmmelserna for de véardepappersfonder som bolaget etablerat, dels valet av
forvaringsinstitut. For att undvika s.k. tillsynsarbitrage och for att framja fortroendet
for effektiviteten i den tillsyn som hemlandets myndigheter utbvar, bor ett krav for
auktorisation av ett fondftretag besta i att det inte i nagon réttslig mening ska vara
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forhindrat fran att saluforas i sin_hemmedlemsstat hemtandet. Detta paverkar inte
fondfdretagets rétt att det-egnabesiutet, nar detfendibrataget val har blivit auktoriserat,
att vélja den—eller—de i vilken eller vilka medlemsstater dirfondféretagets dess
fondandelar ska saluférasi enlighet med detta direktiv.

(12)

| ¥ 2001/107/EG skal 9 (anpassad) |
B Vad

omfattnl ngen av <l

géller

for att hansyn ska tas t||
Iagstlftnl ng och for att forvaltm ngsbol agen ska kunna uppna viktiga stordriftsférdel ar,=

! ¢ O dessa bolag X1 ges tillstand att ocksa forvalta
enskllda kunders mv&termgsportfoher (individuell portfoljforvaltning), vilket aven
omfattar forvaltning av pensionsfonder och vissa bestdmda sidoverksamheter med
anknytning till karnverksamheten. En sadan stvidgring—av X omfattning av <X
forvaltningsbolagents verksamhetssmrdde skulle inte aventyra deras belagess
stabilitet. Det bor dock X> faststéllas <X] #aféras sirskilda regler for att forebygga
intressekonflikter nér ett forvaltningsbolag auktoriseras att bedriva bade kollektiv och
individuell portfoljférvaltning.

(13)

WV 2001/107/EG skal 10
(anpassad)

Forvaltningea av X individuella <XI investeringsportfoljer & en investeringstjanst
som redan omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21

april 2004 om marknader for finansiella instrument och om andring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG

samt ugghavande av radets d| rektiv 93/22/EEG™ 92
& For at %\kerstalla it enhetllgt

rattshgt system pa omradet bor de V|Ilkor for verksamheten som faststélls i det
direktivet aven géllaforvaltningsbolag som &r auktoriserade for dennatjanst.

(14)

| 2001/107/EG skal 11

Ett-hemland En hemmedlemsstat far som regel inféra strangare regler an de som
faststélls i detta direktiv, sarskilt vad avser villkor for auktorisation, tillsynskrav och

regler om rapporteringea och detfaHstandiga prospektet.

13

14

EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet éndrat genom direktiv 2006/31/EG (EUT L 114, 27.4.2006, s.
60).
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(15)

WV 2001/107/EG skal 12
(anpassad)

Det bor faststéllas regler om %{vmkorm for att ett forvaltningsbolag

% pa uppdragsbasi s#as skaf deI egera wssauppglfter och funktloner till
tredje part i_effektiviseringssyfte f&a AEEFay , S et. FOr att

sékerstélla att principenesra om &m iRAa 22 hemlandstlllwn
tillampas pa ratt sétt bor de medlemsstater som tlllater sadan del egering se till att ett
forvaltningsbolag som de auktoriserat inte delegerar hela sin verksamhet till en eller
flera tredje parter sa att bolaget forvandlastill ett brevl&deforetag, och att forekomsten
av sadan delegering inte hindrar en effektiv tillsyn Gver forvaltningsbolaget. Den
omstandigheten att ett férvaltningsbolag har delegerat delar av den egna verksamheten
bor dock under inga omstéandigheter paverka bolagets eller férvaringsinstitutets ansvar
gentemot andel sdgarna och de behériga myndigheterna.

(16)

WV 2001/107/EG skal 13
(anpassad)

For att skydda aktiedgarnas intressen och for att sakerstalla lika villkor pa marknaden
for harmoniserade foretag for kollektiva investeringar kravs ett startkapital for
investeringsbolag. Investeringsbolag som har utsett ett forvaltningsbolag técks
emellertid av forvaltningsbolagets ytterligare > kapitalbas <X] egrasmedel.

(17)

WV 2001/107/EG skil 14
(anpassad)

Bestammelserna i artiklarna > 13 <X] 5g och [X> 14 <X] 5k bor alltid uppfyllas av
auktoriserade investeringsbolag antingen direkt av bolaget i enlighet med artikel
X> 27 <1 43b eller indirekt, pa grund av att ett forvaltni ngsbolg som eft auktoriserat
investeringsbolag véljer att utse € gsbelag, ' gshelagel
auktoriserat i enlighet med > detta<ZI dlrektlvet och alltsa skyldlgt att uppfylla
bestammelsernai artiklarna x> 13 <X] 5g och X> 14 <X] 5h.

(18)

ERY |

Trots att det finns behov av konsolidering mellan fondforetag finns det manga
juridiska och administrativa hinder for fusioner mellan sadana foretag. For att forbéttra
den inre marknadens funktion & det darfor nddvandigt att faststélla gemenskaps-
bestammelser som majliggor fusioner mellan fondforetag (och deras delfonder). Aven
om nagra medlemsstater endast har auktoriserat kontraktsréttsliga fonder bor fusioner
mellan alla slag av fonder (kontraktsréttsliga, associationsrattsliga och ”unit trusts’)
tilldtas och erkdnnas enligt lagstiftningen i samtliga medlemsstater. Detta direktiv
omfattar de fusionstekniker som &r vanligast i medlemsstaterna. Det hindrar dock inte
fondforetagen fran att anvanda andra tekniker, sdval nationellt som pa
gransoverskridande basis. Dessa kommer dock fortfarande att omfattas av de relevanta
bestdmmelsernai nationell lagstiftning.
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(19)

(20)

(21)

(22)

For att skydda investerarnas intressen bor medlemsstaterna foreskriva krav pa
auktorisation, meddelad av deras behtriga myndigheter, for foreslagna fusioner mellan
fondforetag, bade da de omfattas av en medlemsstats jurisdiktion och da de sker pa
gransoverskridande basis, ska . Vid gransoverskridande fusioner bor det kravas att de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten foér det fondféretag som ska upphdra
som galvstandig enhet (det 6verlatande fondforetaget) ska godkanna fuisionen for att
ge tillfredsstéllande skydd &t de andelsagare som faktiskt byter fond. Om mer an ett
fusionerande fondforetag berdrs av fusionen och dessa foretag ar registrerade i olika
medlemsstater, bor det kravas godkdnnande av de behdriga myndigheterna for varje
overlatande fondforetag, och dessa myndigheter bor ha ett néra samarbete. Eftersom
dven andelsigarna i det fondforetag som bestdr efter fusionen (det Gvertagande
fondforetaget) behover ett tillfredsstéllande skydd for sina intressen bor dessa beaktas
av det Overldtande fondforetagets hemmedlemsstat nar den godkanner en
gransdverskridande fusion.

Det &r nodvandigt att sékerstélla ytterligare tredjepartskontroll av fusioner. Forvarings-
instituten for vart och ett av de fondforetag som berdrs av fusionen bor kontrollera att
de foreslagna gemensamma villkoren for fusionen dverensstammer med de relevanta
bestammelserna i detta direktiv och med foretagets fondbestammelser. En oberoende
revisor bor upprétta en revisionsberéttelse for alla fondféretag som berdrs av fusionen
med validering av de metoder for vardering av tillgangar och skulder i dessa foretag
och berakning av utbytesférhallandet som de styrande och/eller administrativa organen
i fondforetagen har angett i de foreslagna gemensamma villkoren. FOr att begransa
kostnaderna for gransoverskridande fusioner bor det vara majligt att upprétta en enda
revisionsberéttelse for alla berdrda fondfdretag, och den lagstadgade revisorn for det
overldtande och/eller det dvertagande fondforetaget bor ges befogenhet till detta. For
att skydda investerarna bor andelsagare ges méjlighet att gratis erhdlla en kopia av
revisionsberéttel sen.

Det & sarskilt viktigt att andelségarna ges tillfredsstéllande information om den
foreslagna fusionen och att deras réttigheter ar tillrackligt skyddade. Aven om det
framfor allt & andelsiagarna i det Overldtande fondforetaget som berdrs, bor dven
andelsigarna i det Overtagande fondforetaget ges skydd i de fall da en foreslagen
fusion kan komma att vasentligt paverka deras investeringar.

Bestammelserna om fusioner i detta direktiv ska inte paverka tilldmpningen av
lagstiftningen om kontroll av foretagskoncentrationer, sarskilt rédets forordning (EG)
nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av féretagskoncentrationer ("EG:s
koncentrationsforordning” )™.

(23)

|V 85/611/EEG skal 7 (anpassed) |

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av fondforetag som fétt tillstand att
placera upp till 100% av sina tillgangar i Overlatbara vardepapper fran samma
emittent (stat, lokal myndighet, etc.) far varken direkt eller indirekt astadkomma
stérningar i kapitalmarknadens funktion eller medlemsstaternas finansiering. eHer

15
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(24)

| ¥ 2001/108/EG skal 3

Den i detta direktiv angivna definitionen av Gverlatbara vardepapper galler endast for
detta direktiv och paverkar inte pa nagot sétt de definitioner som anvands i nationell
lagstiftning i andra sammanhang, exempelvis ndr det gédler beskattning. Denna
definition omfattar foljaktligen inte aktier och andra vardepapper som motsvarar aktier
och som emitteras av sadana organ som hypoteksinstitut och industri- och
utvecklingsfonder, dar dganderétten i praktiken inte kan Gverforas pa annat sétt an att
det emitterande organet dterkoper dem.

(25)

|V 2001/108/EG skal 4

Penningmarknadsinstrument omfattar de kategorier av Gverldtbara instrument som
normalt inte handlas pa reglerade marknader utan som omsétts pa penningmarknaden,
till exempel  statsskuldvaxlar, kommunala  skuldvéxlar,  bankcertifikat,
fOretagscertifikat, omséttningsbara medelfristiga skuldvéxlar och bankaccepter.

(26)

| ¥ 2001/108/EG skal 5

Det & lampligt att sékerstdlla att begreppet "reglerad marknad [ detta dlrektlv
stammer overens med det | d| rektiv 2004/39/EG 93 )

(27)

| ¥ 2001/108/EG skal 6

Fondforetag bor tilldtas att investera sina tillgangar i andelar i andra fondforetag
ochfeller andra foretag for kollektiva investeringar av den Oppna typen som ocksa
investerar i sdana likvida, finansiella tillgangar som omnamns i detta direktiv och
som tillampar principen om riskspridning. Det & nddvéandigt att fondfdretag och andra
foretag for kollektivainvesteringar som fondforetag investerar i ar foremal for effektiv

tillsyn.
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(28)

| 2001/108/EG skal 7 |

Utvecklingen av mdjligheterna for ett fondforetag att investera i fondforetag och i
andra foretag for kollektiva investeringar bor underléttas. Det & darfor vasentligt att se
till att en sddan investeringsverksamhet inte minskar skyddet for investerarna. Pa
grund av fondforetagens dkade mdjligheter att investera i andelar i andra fondfdretag
ochieller foretag for kollektiva investeringar & det nédvandigt att faststdlla vissa
regler om kvantitativa begransningar, tillhandahdllande av information och
forhindrande av uppkomsten av s.k. kaskadfenomen.

(29)

| ¥ 2001/108/EG skal 8 (anpassad) |

For att beakta marknadsutvecklingen och mot bakgrund av genomfdrandet av den
ekonomiska och monetéra unionen bor fondforetag tilldtas att gora placeringar pa
konton i kreditingtitut. For att sékerstélla ea tlllrackllg likviditet for sddana
vesteringar  placeringar ska  dessa—tiHgedshavander kupna betdlas vara
aterbetalningsbara vid anfordran wt—pé-begéran eller vara férenade med uttagsrétt
kuanadrastillbaka. Om tillgodohavandena finns i ett kreditinstitut med séte i > ett
tredjeland <XI en—icke-medlemsstat, bor detta ingtitut omfattas av tillsynsregler
likvardiga med dem som géaller inom gemenskapslagstiftningen.

(30)

| 2001/108/EG skal 9 |

Utbver det fall da ett fondforetag investerar i banktillgodohavanden i enlighet med
sina fondbestammelser eller sin bolagsordning kan det bli nodvandigt att tilldta alla
fondforetag att inneha kompletterande likvida tillgangar, sem exempelvis
avistakonton. Innehav av sadana kompletterande likvida tillgangar kan exempelvis
vara motiverat i foljande fall.=pdmbgen fOr att tacka I0pande eller sarskilda
betal ni ngar V|d forsal jningar under den tid som krévs for aterinvestering frara-tit-dess
----------------- steriavestera | Overldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument
och/eller andraflnanSIeIIatlllgangar som avses i detta direktiv samt for den tid under
vilken det & absolut nddvandigt att uppskjuta bavesteriagen placeringar i Overldtbara
vardepapper, penningmarknadsi nstrument eller andra finansiellatillgangar pa grund av
ogynnsamma marknadsvillkor.

(31)

| 2001/108/EG skal 10 |

Av férsiktighetssial hansyn till aktsamhetsprincipen &r det nbdvandigt att fondféretag,
nar det géaller placeringar Havesteriagar som utsadtter dem for en motpartsrisk, undviker

erimlig alltfor stor koncentration till samma organ eller till organ som tillhdr samma
grupp.
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(32)

| 2001/108/EG skal 11

Fondforetag bor uttryckligen tilldtas att #vestera placera i finansiella
derivatingtrument, saval inom ramen for sin almanna placeringsinriktning
bavesteringspotiey som i syfte att sakratillgangar for att uppna ett finansiellt mal eller
den riskprofil som angetts i prospektet. For att sakerstélla att investerarna skyddas &r
det nodvandigt att begréansa den maximala riskexponeringen i forhallande till
finansiella derivatinstrument sa att den inte Gverskrider det totala nettovardet av
fondforetagets portfolj. For att sakerstélla stdndig medvetenhet om riskerna och
atagandena VId derlvattranwktloner och kontrollera att placeringsbegransningarna
2 Hs, maste dessa risker och dtaganden fortlpande
métas och overvakas Slutllgen for att skapa ett skydd for investerarna genom
tlllhandahaJIande av mformatlon bor fondfdretagen beskriva sina strategier, metoder

tekniker och  placeringsbegrénsningar  for

derlvaItran%lktl oner.

(33)

WV 2001/108/EG skal 12
(anpassad)

For OTC-derivat bor yterdgare krav stéllas upp avseende godtagbara motparter och
instrument, likviditet och fortlopande vérdering av positionen. Syftet med sadana
yiterlgare krav & att sdkerstélla ett tillrackligt skydd for investerarna, liknande det
som de erhdller vid forvéarv av derivat som handlas pa reglerade marknader.

(34)

|\ 2001/108/EG skal 13

Derivattransaktioner far aldrig anvandas for att kringga principerna och reglerna i
detta direktiv. For OTC-derivat maste det finnas ytterligare regler for riskspridningen
som bor tillampas vid exponering i forhdlande till en enda motpart eller grupp av
motparter.

(35)

|V 2001/108/EG skal 14

Vissa portfdljforvaltningsmetoder for foretag for kollektiva investeringar som framst
bavesterar placerar i aktier och/eller skuldebrev bygger pa efterbildningea av
aktieindex och/éller index for skuldebrev. Fondforetag bor tilldtas att efterbilda
vakanda och erkénda aktieindex och/eller index for skuldforbindelser. Det kan darfor
vara nodvandigt att infora flexiblare riskspridningsregler for sddana fondforetag som
investerar i aktier och/eller skuldférbindelser for detta andamal.

(36)

I\ 2001/108/EG skal 15

Foretag for kollektiva investeringar som omfattas av detta direktiv bor inte anvandas
for andra andamd an kollektiva investeringar av medel fran allménheten, i enlighet
med bestdmmelserna i detta direktiv. | de fall som faststélls i detta direktiv far
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fondforetag ha dotterforetag endast nér detta & nodvandigt for att utfora viss, i
direktivet angiven verksamhet for fondforetagets rékning. Det & nodvandigt att
sakerstdlla en effektiv tillsyn dver a¢ fondforetag. Fondforetag ska darfor tilldtas att
etablera dotterforetag i tredje land endast i de fall och péa de villkor som anges i detta
direktiv. Den almanna skyldigheten att utedlutande agera for att tillgodose
andelségarnas intressen och framfor allt malet att forbéttra kostnadseffektiviteten kan
under inga omstandigheter réttfardiga atgarder fran fondforetagets sida som kan hindra
de behoriga myndigheterna fran att utéva en effektiv tillsyn.

\V 88/220/EEG skil 4 och 5
(anpa%d)

=53 | B> Den ursprungllga versionen av dlrektlv
85/611/EEG |nnehoII ett undantag fran begransningen i frdga om den procentandel av
sina tillgangar som ett fondforetag far placera i Overldtbara vérdepapper som &r
utfardade av samma organ <X] nar det gdler obligationer som & emitterade eller
garanterade av en medlemsstat.; X> Detta undantag gav <X eela-ger fondftretag rétt att
placera upp till 35% av sina tillgngar i sddana obligationer. Det finns ska for ett
liknande undantag, men av mer begrénsad omfattning, savitt galler obligationer inom
den privata sektorn, vilka &ven om de saknar statlig garanti anda erbjuder investerare
sérskilda garantier inom ramen for de sarskilda regler som géller for dessa. Det &r
darfor nodvandigt att utvidga undantaget till att omfatta samtliga sddana obligationer
som uppfyller gemensamt faststéllda kriterier, varvid det bor overldtas at
medlemsstaterna att faststélla en lista 6ver de obllgatloner for vilka de avser att, dar sa
ar Iampllgt medg Q%em%teel%«:eﬂ undant ctba

(38)

(39)

U ny \

Flera medlemsstater har antagit bestammelser som till&ter icke-samordnade foretag for
kollektiva investeringar att sammanl&gga sinatillgangar i en sa kallad masterfond. For
att fondforetag ska kunna utnyttja sadana strukturer & det nédvandigt att undanta sa
kallade feederfondforetag som onskar placera sina tillgangar i masterfonder fran
forbudet mot att placera mer @n 10 eller i vissa fall 20 % av sinatillgangar i en enda
investeringsfond. Ett sddant undantag & motiverat, eftersom feederfondforetaget
placerar ala, eller nastan ala, sina tillgangar i en diversifierad portfolj i
masterfondforetaget som i sin tur omfattas av diversifieringsreglerna for fondforetag.

For att mojliggora en effektivt fungerande inre marknad och sakerstélla samma niva pa
skyddet av investerarna inom hela gemenskapen bor master/feederstrukturer tilldtas
savél nér bade master- och feederfondforetaget &r etablerat i samma mediemsstat som
néar de bada & etablerade i olika medlemsstater. For att investerarna ska kunna fa
béttre forstéelse av master/feederstrukturerna och myndigheterna léttare ska kunna
utdva tillsyn Over sadana strukturer, sarskilt da fonderna finns i mer &@n en
medlemsstat, bor inget feederfondféretag fainvesterai mer an ett masterfondforetag. |
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(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

syfte att sakerstélla samma niva pa skyddet av investerarna inom hela gemenskapen
bor masterfondforetaget galvt vara ett auktoriserat fondforetag.

Med hansyn till skyddet av dem som investerar i feederfondféretaget bor det krévas
forhandsgodkannande fran de behdriga myndigheterna i detta fondforetags
hemmedlemsstat for dess placeringar i masterfondforetaget.

For att feederfondforetaget ska kunna handla i sina andelsagares bésta intresse, bland
annat genom att det ges en stéllning som beréttigar det till att fa tillgang till ala
uppgifter och dokument fran masterfondféretaget som ar nodvandiga for att det ska
kunna uppfylla sina skyldigheter, bor det krévas att feeder- och masterfondforetagen
ska inga ett bindande avtal med réttsverkan. Pa liknande sdtt bor avtalet om
informationsutbyte mellan feeder- och masterfondforetagens forvaringsingtitut eller
revisorer sdkerstdlla att feederfondfdretagets forvaringsinstitut eller revisor ges
tillgang till alla uppgifter och dokument som & nodvandiga for att de ska kunna
fullgbra sina uppagifter.

For att investerarna i feederfondféretaget ska ges en hog grad av skydd for sina
intressen bor prospektet, de basfakta for investerare som avses i artikel 73 och al
marknadsforingskommunikation anpassas till master/feederstrukturernas séarskilda
karaktér.

Genom att masterfondfdretaget forbjuds att debitera feederfondforetaget avgifter vid
teckning och inlésen bor andel sdgarna skyddas fran omotiverade extrakostnader.

Omvandlingsreglerna bér gora det majligt for ett befintligt fondforetag att omvandlas
till ett feederfondforetag. Samtidigt bor de ge tillrackligt skydd & andelségarna.
Eftersom en sadan omvandling innebar en genomgripande forandring av placerings-
inriktningen bor det krévas att ett foretag som omvandlas till feederfondféretag ska ge
sina andelsigare tillrackligt beslutsunderlag for att avgora om de ska behdla sin
investering eller g.

Medlemsstaterna bor gora klar atskillnad mellan marknadsfoéringskommunikation och
den obligatoriska information till investerarna som foreskrivs genom detta direktiv.
Den senare omfattar basfakta, prospekt och ars- och halvarsrapporter.

Basfakta ska dverlamnas innan avtal ingas for att underlétta for investerarna att fatta
va underbyggda beslut. De bor endast omfatta de uppgifter som & vasentliga vid
sadana beslut. Innehdllet i dem bor sd langt majligt harmoniseras for att ge
tillfredsstéllande skydd av investerarna och skapa jamfdrbarhet. Informationen bor ges
i kortfattad form. Ett enda dokument av begransad omfattning dar informationen
presenteras i foreskriven ordning & det lampligaste séttet att skapa den klarhet och
enkelhet i presentationen som icke-professionella investerare kréver och boér ge
mojlighet till relevanta jamforel ser.

Basfakta bor tas fram for alla fondféretag. Forvaltningsbolag, eller i tillampliga fall
investeringsbolag, bor 6verlamna basfakta till de parter som berérs beroende pa den
valda distributionsmetoden (forséljning direkt eller via mellanhander). Regleringen av
hur formedlare ska hantera dessa basfakta pa forsaljningsstallet ska ske genom den
relevanta lagstiftningen avseende mellanhander, daribland direktiv 2004/39/EG.
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(49)

(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

For att fondforetag ska ges réit att sdlja sina andelar i andra medlemsstater bor det
kravas ett notifieringsforfarande som bygger pa forbéttrad kommunikation mellan
medlemsstaternas behtriga myndigheter. Sa snart som fullsténdiga ansoknings-
handlingar har oOverlamnats av de behtriga myndigheterna i ett fondforetags
hemmediemsstat, bor detta foretags vardmedlemsstat, inte kunna motsétta sig att
foretaget ges tilltrade till marknaden i vardmediemsstaten eller ifragasétta
hemmed|emsstatens auktorisation.

For att underldtta marknadsforing dver nationsgranserna bor kontrollen av att formerna
for ett fondféretags marknadsféring av sina andelar i en vardmedlemsstat
Overensstammer med tilldmpligalagar och andraforfattningar i den medlemsstaten ske
fortlopande fran och med att fondforetaget har borjat marknadsfora sina andelar dér.
Kontrollen kan sarskilt omfatta uppfyllandet av kravet pa att marknadsforings-
kommunikationen ska vara opartisk, tydlig och inte vilseledande.

For att skapa réttslig forutsebarhet bor det sakerstéllas att fondforetag som
marknadsfor sina andelar Gver nationsgranserna l&tt pa elektronisk vag kan fa tillgang
till publikationer med fullstandig information om de tillampliga lagar och andra
forfattningar i vardmedlemsstaten som rér marknadsforing av fondforetag.

For att underl&tta gransoverskridande marknadsforing av fondforetag bor Gversattning
av basfakta endast kravas till det officiella spraket, eller ett av de officiella spréken, i
fondforetagets vardmedlemsstat eller till ett sprék som godkants av den behdriga
myndigheten i denna medlemsstat. | basfakta bor det anges pa vilket eller vilka sprak
som andra obligatoriska offentliggdranden och kompletterande information finns att
tillga.

For att genomfGrandet av direktivet ska bli likvéardigt i alla medlemsstater ar det
nodvandigt att fa till stdnd en battre samordning av de behdriga myndigheternas
befogenheter. En gemensam minsta uppséttning befogenheter motsvarande dem som
behoriga myndigheter ges genom annan gemenskapsl agstiftning om finansiella tjanster
bor sékerstélla en effektiv tillsyn.

Det & nodvéandigt att stérka reglerna om utbyte av information mellan nationella
behoriga myndigheter och att oka kraven pa samarbete och bistand mellan dessa.

(54)

V95/26/EG skél 6 (anpassad)
=, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

Hanvisningen till ett effektivt utdvande av tillsynsmyndigheternas uppgifter omfattar
konsollderad t|IIsyn over et =2, fondforetag <X] {&retag—tor—kellektiva

tag) eller ett foretag som medverkar i
d%s affarsverksamhet (— nar beﬂammelserna i gemenskapsrétten foreskriver det. |
sadana fall maste de myndigheter hos vilka tillstand stks kunna avgora vilka
myndigheter som ar behorlga att utova konsollderad tlllwn over detta 2>, X
fondféretag <x] féretag . ; = V! .
Hondibretag) eller ett foretag som medverkar [ dess affarsverk%\mhet (—
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(55)

V95/26/EG skél 7 (anpassad)
=, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

Enligt @mmpenema om ém M hemlandstillsyn kréveratt
bér de e 22 behonga myndl gheterna inte ska meddela
auktorisation eIIer ska aterkalla meddelad auktorisationen i sadana fal dar
verksamhetsplanen, |okaliseringen eIIer den faktlskt utovade vakmhdm klart visar
att et =, fondforetag s ; :

. tag) eller ett foretag som medverkar [ d%s affarsverksamhet (-
har valt rattwstemet i en medlemsstat i syfte att undga de stréngare normer som géller
i en annan medlemsstat inom vars omrade det bedriver eller har for avsikt att bedriva
sm huvud%\kllga verksamhet Ett 2. fondforetag X] foretag—for—kelektiva

tag) eller ett foretag som medverkar i

de$ affarsverk%tmhet (- som & en juridisk person ska vara auktoriserat i den

medlemsstat i V|Iken det har S|tt stadgeenllga site. Ett =, > fondforetag <X] féretag

: ; ; Bretag) eller ett foretag

som medverkar i dess affarsverksamhet € som |nte ar en jUI‘IdISk person ska ha sitt

huvudkontor i den medlemsstat dar det ar auktorlserat Dessutom ska medlemsstaterna

krava att ett =, IZ> fondforetag tag

tag) eller ett foretag som medverkar [ dess affarsverk%tmhet (-

h%ha#aek%ep IZ> stadigvarande & etablerat <X1 i sin hemusprargsmedlemsstat och
att det faktiskt bedriver verksamhet dér.

(56)

|\ 95/26/EG skal 8 |

Det & lampligt att foreskriva utbyte av information mellan de behoriga myndigheterna
och myndigheter eller organ som i kraft av sin uppgift bidrar till att stérka stabiliteten
hos det finansiella systemet. For att bevara informationens konfidentiella karaktéar ska
antalet mottagare hallas mycket begransat.

(57)

|V 95/26/EG skal 9 (anpassed) |

Vissa handlingar sdsom bedrégeri och insiderbrott paverkar det finansiella systemets
stabilitet och integritet, aven ndr andra foretag an fransielatéretag [X> fondforetag
eller foretag som medverkar i deras affarsverksamhet <xI berors.

(58)

|\ 95/26/EG skal 10

Det & nddvandigt att faststdlla under vilka forutsdttningar det ovan nadmnda
informationsutbytet skatill&tas.
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(59)

| 95/26/EG skal 11 |

Néar det foreskrivs att informationen far offentliggéras endast med de behériga
myndigheternas uttryckliga tillstand far dessa, nar sa ar lampligt, stdla stranga krav
som villkor for tillstandet.

(60)

|V 95/26/EG skal 12

Utbyte av information bor ocksa tillatas mellan & ena sidan de behdriga myndigheterna
och & andra sidan centralbanker och andra organ med liknande uppgifter i deras
egenskap av monetdra myndigheter samt, i forekommande fall, andra myndigheter
med uppgift att utdvatillsyn dver betal ningssystemen.

(61)

| b 95/26/EG skal 13 (anpassad) |

Det &r lampligt att i > detta <XI direktiv 85/63HEES infOra samma tystnadsplikt och
samma majligheter till informationsutbyte for de myndigheter som auktoriserar och
utdvar tillsyn over fondforetag och andra foretag som medverkar i sddan verksamhet
som for de myndigheter som auktoriserar och Overvakar kreditinstitut,
vardepappersforetag och forsakringsforetag.

(62)

WV 95/26/EG skél 15 (anpassad)
>, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

For att starkatlllsynen over =2, X fondforetag ] toy

= tag) eller foretag som medverkar [ deras
affarsverksamhet (— och skyddet for deras kunder bor det foreskrivas att en revisor
omgaende ska rapportera till de behdriga myndigheterna d& han, enligt vad som
foreskrivs i detta direktiv under fullgorandet av sitt uppdrag far kadnnedom om
forhallanden som riskerar att allvarligt paverka ett > fondftretag eller ett foretag som
medverkar [ deﬁ affarsverk%tmhet med avseende pa de$<Zl %%%H@Hﬂeﬂ%

adml n|strat| on och redOV|sn| ng.

(63)

WV 95/26/EG skél 16 (anpassad)
=, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

Med tanke pa det efterstravade syftet & det lampligt att medlemsstaterna tillser att
denna skyldighet géler ala de tillfallen da en revisor upptacker sddana forhallanden
vid fullgbrandet av sma uppdrag | ett foretag som har nara forblndelser med ett
=, X> fondforetag <XI {6retag SV
Hondféretag) eller ett foretag som medverkar [ dess affarsverk&amhet (-
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(64)

WV 95/26/EG skél 17 (anpassad)
=, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

Revisorernas skyldighet att vid behov meddela de behériga myndigheterna om vissa
forhallanden och besl ut rorande ett =, X fondforetag Xl féretag—for—kelektiva
Bretag) eller ett foretag som medverkar i
d&es affarsverk%mhet (- som de upptacker vid fullgérandet av sina uppdrag hos
-)1 x> en enhet som varken ar ett <XI ieke- IZ> fondforetag <X] {6retag-férkoHektiva
; . tag) eller ett foretag som medverkar i
el% ett fondforetaos affarwerk%mhet € andrar inte i sig arten av deras uppdrag hos
detta foretag; och inte heller det satt pa vilket de bor fullgora sina uppgifter dér.

(65)

ERY |

Kommissionen bor ges befogenhet att anta de dtgarder som & nodvandiga for
genomforandet av detta direktiv. Nar det galer fusioner bor dessa dtgarder avse
narmare uppgifter om innehdlet i informationen till andelségarna och formerna for
Overlamnandet av den. Nér det galler master/feederstrukturer bor de avse specifikation
av vad som skainga i avtalen mellan master- och feederfonder, forvaringsinstitut och
revisorer, definition av dtgéarder som &r lampliga for att forhindra risker vid sen handel,
konsekvenserna av en fusion av masterfonden for feederfondens auktorisation, slag av
oegentligheter med ursprung i masterfonden som ska rapporteras till feederfonden,
leveranssétt och format for den information som ska lamnas till andelségarna i
handelse av att fondféretag omvandlas till feederfond samt forfarandet for vérdering
och revision vid overforing av tillgangar fran en feederfond till en masterfond och
feederfondens forvaringsinstituts uppgifter under ett sadant forfarande. Betraffande
bestammelserna om offentliggéranden bor &garderna avse specifikation av de
sarskilda villkor som ska uppfyllas nar prospekt tillhandahdlls via ett varaktigt
medium annat an i pappersform och via en webbplats som inte ar ett varaktigt
medium, nérmare uppgifter om innehal, form och presentation betréffande basfakta
med beaktande av skillnader i art och sammansdttning mellan de berérda
fondforetagen samt sérskilda villkor vid dverlamnande av basfakta via ett varaktigt
medium annat an i pappersform och via en webbplats som inte ar ett varaktigt
medium. Né&r det galler anmédan bor dtgérderna avse specifikation av format och
omfattning for den information om tillampliga nationella bestammelser som ska
offentliggéras av vardmyndigheterna, tillampningen av notifieringsforfarandet pa
marknadsforing av fondféretags delfonder och nya aktiekategorier samt tekniska
uppgifter om vardmyndigheternas tillgang till uppdaterade fonddokument som
forvaras hos hemmyndigheterna. Atgérderna bor ocksd avse fortydligande av
definitioner samt anpassning av terminologi och utformning av definitioner i enlighet
med senare réttsakter om fondféretag och darmed nérstdende fragor. Dessa atgarder,
som har allman rackvidd och & avsedda att andra icke vasentliga delar av direktivet
genom att komplettera det med nya icke vasentliga delar, bor antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll som faststélls i artikel 5a i beslut
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1999/468/EG*’. Befogenheter av annat slag bor omfattas av det féreskrivande
forfarandet i artikel 5 i samma beslut. Dessa atgarder & avsedda att specificera form
och innehall for den standardiserade notifieringsskrivelsen, standardmallen for intyg
och forfarandet for utbyte av information och anvandning av elektronisk
kommunikation under anmalningsforfarandet. De & ocksa avsedda att nérmare ange
forfarandena for kontroller och undersokningar pa plats och utbyte av information
mellan de behdriga myndigheterna.

(66)

| ¥ 95/26/EG skél 18 (anpassad) |

X> Eftersom malen for den planerade atgarden inte i tillracklig utstrackning kan
uppnds av medlemsstaterna, da de innebér antagande av regler som innehdler
gemensamma inslag som ska tillampas 6ver granserna, och de darfér, pa grund av
atgardens omfattning och verkningar, béttre kan uppnds pa gemenskapsniva, kan
gemenskapen vidta atgéarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i
fordraget. | enlighet med proportionalitetsprinci pen i den artikeln, gar detta d| rektlv
|nte utover vad som ar nodvandlgt for att uppna d%sa mal <ZI A-rtaganeet— 3

(67)

(68)

Sy |

Skyldigheten att inférliva detta direktiv med nationell lagstiftning bor endast gélla de
bestammelser som utgor en innehdllsmassig andring i forhdlande till det tidigare
direktivet. Skyldigheten att inforliva de bestdmmelser som & oféréndrade foreligger
enligt de tidigare direktiven.

Detta direktiv far inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vad géller de tidsfrister
for inforlivande med nationell lagstiftning och tillampning av de direktiv som anges i
bilagalll del B.

17

EGT L 184, 17.7.1999, s. 23. Beslutet &ndrat genom beslut 2006/512/EG (EUT L 200, 22.7.2006,
s 11).
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Upphéavt direktiv och en férteckning over
dess efterfoljande andringar

Tidsfrister for inférlivande med nationell
lagstiftning och tilldmpning

Jamforel setabel |

|V 85/611/EEG (anpassad)

KAPITEL Avsaitt |

Allmanna bestammelser och rackvidd

Artikel 1

1. Medlemsstaterna ska tillampa detta direktiv pa foretag for kollektiva investeringar i

overldtbara véardepapper (b& nedan kallade fondforetag) hermahérande X som &

etablerade X1 inom staternas territorier.

2. Vid tillampning av detta direktiv ska, om inte annat foljer av artikel > 3 <XI 2, med

fondforetag avses foretag

X>a) Xlsom har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i dverlatbara véardepapper
och/éller i andra likvida finansiella tillgangar som avses i artikel X 45.1 X1 494

WV 2001/108/EG artikel 1.1
(anpassad)

med kapital fran allménheten och som tillampar principen om riskspridning, och

|V 85/611/EEG (anpassad)

32

O b) <X vars andelar pa begéran av innehavarna aerkops eller inloses, direkt eller

indirekt, med medel ur féretagets tillgangar. En atgard som ett fondforetag vidtar for
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att sikra att borsvardet av dess andelar inte i ndgon vasentlig man avviker fran NAV-
vardet ("Net Asset Value”) skajamstallas med aterkop eller inlGsen.

3. ®De Xl Sadana foretag > som avses i punkt 2 <XI kan bildas med stod av lag, antingen
pa kontraktsréttslig grund (som véardepappersfonder forvaltade av forvaltningsforetag) eller
enligt trustlagstiftning (som "unit trusts’) eller pa associationbetagsréttslig grund (som
investeringsbol ag).

Vid tillampningen av detta direktiv ska med

a) vardepapper sfonder avses dven " unit trusts’, och med

\llny

b) andelar i fondforetag &ven aktier i fondforetag.

|V 85/611/EEG (anpassad) |

4. Detta direktiv ska emelertid inte tillampas pa investeringsbolag vars tillgangar via
dotterbolag &r placerade huvudsakligen i annat an 6verlatbara vardepapper.

|V 85/611/EEG |

5. Medlemsstaterna ska forbjuda fondfretag for vilka detta direktiv géller att ombilda sig till
sadanat foretag for kollektivainvesteringar som inte omfattas av direktivets bestammel ser.

| ¥ 85/611/EEG (anpassad) |

6. Med forbehdll for bestammelserna om kapitalrorelser och bestammelserna i artiklarna
X> 86, 87 och 103.1 andra stycket <X] 44—45-eeh-52.2 fa&r en medlemsstat, i de avseenden
som regleras i detta direktiv, inte tilldmpa andra bestammelser for fondfdretag X> som &r
etablerade <X] hemmahérande i en annan medlemsstat, eller fér andelar som utgivits av
sadana foretag, i defall de utbjuder sina andelar inom medlemsstatens territorium.

7. > Med undantag av artiklarna 1 till 4 och utan att det paverkar << bBestammelserna i
punkt 6 bindrae—inte f&r en medlemsstat aft pa fondforetag X> som & etablerade <XI
hemmahérande | den egna staten stalla krav som ar strangare eller som gar utéver vad som
foreskrivs i detta direktiv a al ¢, fOrutsatt att kraven ar generellt
tillampbara och inte star i strid med beﬂammelsernal dettadl rektiv.
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WV 2001/107/EG artikel 1.1
(anpassad)
= ny

BO 1. X1 | detta direktiv apvdne
> géller foljande definitioner: <X

&

X>a) X1 forvaringsingtitut: institut som anfortrotts de uppgifter som anges i
artiklarna > 1 9 och 29 <X] ¥eeh-34 och som omfattas av de dvriga bestdmmelserna
i B> kapitel 1V och avsnitt 3 av kapitel V <X] avsaittenHa-ech-Na.

> b) X1  forvaltningsbolag: bolag vars regelméssiga verksamhet bestdr i att
forvalta fondféretag i form av vardepappersfonder och/eller mvesterlngsbolag
(fondféretags kollektiva portfoljforvaltning)s—tk e de—fu

angesi-biHagaH.

> c X ett forvaltningsbolags hemmedlemsstatiand: den medlemsstat dér
forvaltningsbolaget X> har sitt <X] séte dbekaget.

B> d Xl ett forvaltningsbolags vardmedlemsstattand: den medlemsstat, forutom
hemmed|emsstatentandet, dar forvaltningsbolaget har en filial eller tillhandahaller
tjénster.

X>e) X1 ett fondforetags hemmed  emsstatiand:

auktorlser enllgt artlkel 5 =

4 ny

f) et investeringsbolags hemmedlemsstat: den  medlemsstat  dér
investeringsbolaget har sitt séte.

WV 2001/107/EG artikel 1.1
(anpassad)

X>g) X1 ett fondforetags vardmediemsstattard: den medlemsstat, férutom
fondféretagets hemmedlemsstattard, dar andelarna i véardepappersfonden eller i
investeringsbolaget salufors.

D> h) X1 filial: ett driftsstdlle som & en rétdigt ogdvstandig del av ett
forvaltningsbolag och som tillhandahdller de tjanster som forvaltningsbolaget har
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)

€9}

> i) Xl  behtriga myndigheter: de myndigheter som varje medlemsstat utser
enligt artikel > 92 <X] 494-detta-direktiv.

<X nara forbindelser: en sidan—situati i - _
direltiv—05/26/EG* [ forbindelse mellan tva eIIer erra fysuska eIIer jurldlska
personer, baserad pa antingen

i)  &garintresse, innebdrande ett innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 %
eller mer av rosternaeller kapitalet i ett foretag, eller

ii)  kontroll, innebédrande férbindelse mellan ett "moderforetag” och ett
"dotterforetag” enligt definitionerna i artiklarna 1 och 2 i rédets direktiv
83/349/EEG™ och i alla de fall som omfattas av artikel 1.1 och 1.2 i direktiv
83/349/EEG, eller en likartad forbindelse mellan nagon fysisk eller juridisk
person och ett foretag. <xI

49 D> k) &I kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt &garandel i ett

forvaltningsbolag som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet eller av rostrétterna
eller som pad annat sitt gor det mojligt att utdva ett vasentligt inflytande Gver
ledningen i forvaltningsbolaget.

MO | X1 startkapital: det kapital som avses i IZ> artikel 57 aoch b| Europaparlamentets

och rédets direktiv 2006/48/EG <X] ati

18
19
20
21

22
23

EGT L 193, 18.7.1983, s. 1.
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4500 m) X1 egra—wede [X> kapitalbas <XI: eghra—wedel [ kapitalbas <XI enligt
definitionen i avdelning V kapitel 2 avsnitt 1 i direktiv X> 2006/48/EG <XI

\llny

n) varaktigt medium: varje medel som gor det mojligt for konsumenten att bevara
information, som riktas till denne personligen, pa ett sitt som &r tillgangligt for
anvandning i framtiden under en tid som & lamplig med hansyn till vad som &r
avsikten med informationen och som tilléter of6randrad atergivning av den bevarade

informationen.
WV 2001/108/EG artikel 1.2
(anpassad)
B> 0) <X] 8 f-detta-direktiv-avsesrmed «Over|atbara vardepappers:

X> i) XI  aktier och andra vérdepapper som motsvarar aktier (nedan kallade
aktier),

X>ii) X1 obligationer €eler andra skuldférbindelser (nedan  kallade
skuldforbindel ser), och

> iii) X1 forsdljningsbara vérdepapper av annat slag som ger rétt att forvérva
sadana dverlatbara vardepapper genom teckning eller utbytes

> p) XI 9- | detta direktiv avses med penningmarknadsinstrument instrument som normalt
omsétts pa penningmarknaden och som &r likvida och har ett varde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststéllas.

WV 2001/107/EG artikel 1.1
(anpassad)

> 2. Vid tillampningen av artikel 1 b ska ett forvaltningsbolags regelméssiga verksamhet
anses inbegripa de funktioner som angesi bilagall.

3. Vid tillampningen av artikel 1h ska alla driftsstéllen som har inrdttats i samma
medlemsstat av ett forvaltningsbolag med huvudkontor i en annan medlemsstat betraktas som
en endafilial.

4. Vid tilldmpningen av artikel 1 j ii skafdljande gélla:

24
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a)  Varje dotterforetag till ett dotterforetag ska ocksa anses som dotterforetag till
det moderforetag som star dver dessa foretag.

b)  Som néraforbindelse ska dven anses en situation dar tva eller flerafysiska eller
juridiska personer upprétthaller en varaktig forbindelse till en och samma
person genom ett kontrollforhallande.

5. Vid tillampningen av artikel 1 k ska sddana rostrétter som avses i artikel 92 i
Europaparlamentets och r&dets direktiv 2001/34/EG> beaktas.

6. Vid tillampningen av artikel 1 m ska artiklarna 13-16 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG® gdllai tillampliga delar.

7. Vid tillampningen av artikel 1 o ska den teknik och de instrument som avses i artikel 46
inte omfattas av definitionen av " 6verlatbara vardepapper”. <1

WV 85/611/EEG (anpassad)
= ny

Artikel 32
% Foljande foretag skainte anses som fondforetag i direktivets mening:
X a) Xl Fondforetag av sluten typ.

> b) <X Fondforetag som anskaffar kapital utan att marknadsféra sina andelar till
allménheten inom gemenskapen eller nagon del av den.

X> c) X Fondforetag vars andelar enligt fondbestammelserna eller bolagsordningen far
sdljas endast till allménheten i > tredjel&nder <X] icke-medtemsiander.

> d) <X Kategorier av fondféretag enligt vad som féreskrivs av medlemsstater dar
foretagen > & etablerade <XI hérhemma och for vilka bestammelsernai X> kapitel
VIl Xl axsaitt och artikel > 78 X1 36 inte & andamal senliga med hansyn till den
placerings- och upplaningsinriktning som féretagen har.

Artikel 43

Vid tilldmpningen av detta direktiv ska ett fondféretag anses X> vara etablerat <xI
hemmahérande | den medlemsstat dér investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget for

= EGT L 184, 6.7.2001, s. 1.
% EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.

37

SV



SV

vardepappersfonden har sitt stadgeenliga site: Mmmedlemsstaterna ska foreskriva  att
foretagets huvudkontor ska vara X> etablerat <X] beldget i samma medlemsstat som dess
stadgeenliga séte.

KAPITELANMSNLE ||

Auktorisation av fondfor etag

Artikel 5 4

1. Inget fondfdretag far bedriva verksamhet utan auktorlsatlon av behonga myndlgheter i den
medlemsstat dar foretaget > &r etablerat <X] hérhe ttaing

myRdigheters.

|V 85/611/EEG

Auktorisationen ska gdllai samtliga medlemsstater.

2. En véardepappersfond far auktoriseras endast om de behtriga myndigheterna godkant
forvaltningsbol aget, fondbestammel serna och valet av forvaringsinstitut. Ett investeringsbolag
far auktoriseras endast om de behdriga myndigheterna har godkant bade dess bolagsordning
och valet av forvaringsinstitut.

WV 2001/107/EG artikel 1.2
(anpassad)

3. De behoriga myndigheterna far inte auktorisera ett fondféretag om férvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget inte uppfyller de villkor som faststélls i assat DO kapitel X1 111
respektive B V <X Pi-detta-direktiv.

Dessutom far de behtriga myndigheterna inte auktorisera ett fondféretag om de personer som
ingdr i ledningen for forvaringsinstitutet inte har erforderligt gott anseende eller om de saknar
tillracklig erfarenhet, &ven i fraga om den typ av fondféretag som ska forvaltas. For detta
andamd ska de behdriga myndigheterna utan dréjsma underréttas om namnen pa dessa
personer samt namnen pa var och en som eftertrader dem.

Med ledningen avses de personer som, enligt lag eller bolagsordning, foretrader
forvaringsinstitutet  eller  som  faktiskt  bestdmmer dess {8nsaringsiastitutels
verksamhetsinriktning.

> 4. <X13a: De behdriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation om ett fondforetag &
réttdligt forhindrat (t.ex. genom en bestdmmaelse klausul i fondbestdmmel sernaregteraa eller
bolagsordningen) att salufdra sinafondandelar eller aktier i sin hemmedlemsstat sitt-hemland.
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|V 85/611/EEG (anpassad) |

> 5. X1 4 Utan de behtriga myndigheternas godkannande far varken forvaltningsbol aget
eller forvaringsinstitutet bytas ut, eller fondbestammelserna eller investeringsbolagets
bolagsordning andras.

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

KAPITELANMSNLEE | ]

Bestammelser om forvaltningsbolag
AVSNITT 1AMBEENINGA

VILLKOR FOR ATT STARTA VERKSAMHET

Artikel 65

1. For att driva forvaltningsbolag ska det kravas officiell pa forhand meddelad
férhandsauktorisation, vilken ska ges av hemtandets de behdriga myndigheterna B i
fondforetagets hemmedlemsstat <x]. Auktorisation som beviljas ett forvaltningsbolag enligt
detta direktiv skagéllai alla medlemsstater.

2. Ett forvaltningsbolag far inte &gna sig & annan verksamhet an forvaltning av fondféretag
som har auktoriserats enligt detta direktiv, med undantag av den ytterligare férvaltningen av
andra foretag for kollektiva investeringar som inte omfattas av detta direktiv och for vilka
forvaltningsbolaget & underkastat tillsyn men som inte kan marknadssaldféras i andra
medlemsstater enligt detta direktiv.

Forvaltningen av vardepappersfonder och investeringsbolag emfattar [ ska <X, vid
tillampningen av detta direktiv, X> omfatta <X] de funktioner som anges i bilaga |l-=sem-nte
o o

3. Utover forvaltningen av vardepappersfonder och investeringsbolag far en mediemsstat
genom undantag fran punkt 2 auktorisera forvaltningsbolag att tillhandahalla féljande tjanster:

a) Forvaltning av vardepappersportfdljer, inklusive de som ags av pensionsfonder,
enligt sarskilt uppdrag fran enskilda investerare, om det i portfoljen ingar ett eller
flera av de instrument som anges i X> bilaga | avsnitt C till direktiv 2004/39/EG <Xl

b) Som sidotjanster:
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i) X1 Investeringsrédgivning i fréga om ett eller flera av de instrument som
angeS| IZ> bllagal avsnltt CtlII direktiv 2004/39/EG <X aysaHtB--bHagantid

> ii) X1 Forvaring och férvaltning i samband med andelar i fondforetag.

Forvaltningsbolag far under inga omstandigheter beviljas auktorisation enligt detta direktiv
for att enbart tillhandahalla de tjanster som anges i denna punkt €eller for att tillhandahdlla
sidotjanster utan att ha beviljats auktorisation att tillhandahdlla den tjanst som avsesi led a
B> i forsta stycket <xI.

V' 2004/39/EG artikel 66
(anpassad)

>, Rittelse 2004/39/EG
(EUT L 45, 16.2.2005, s. 18)

4. Artikel 2.2 och artlklarna 12, 13 och 19i -)1 Europaparians dets direktiv
2004/39/EG av-der-21l-aprH-—2004-om-narknraderforH Franskelad a-instrument™ € ska tillampas
paforvaltningsbolags tlllhandahallande av de tj anster Som avsesi punkt 31 dennaartikel.

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

Artikel 7 5a

1. Utan att det paverkar tillampningen av andra allmangiltiga villkor som faststélls i nationell
lagstiftning far de behdriga myndigheterna bevilja forvaltningsbolag auktorisation endast om
> foljande villkor &r uppfyllda: <<

a) Forvaltningsbolaget ska ha ett startkapital pa minst 125 000 euro > med beaktande
av foljande: <XI:

X>i)XI Om vadet av forvatningsbolagets portfoljer  Overstiger
250 000 000 euro, skamdste forvaltningsbolaget tillhandahdlla ytterligare egna
medel. Dessa ytterligare egna medel ska motsvara 0,02 % av det belopp med
vilket vardet av forvaltningsbolagets portfoljer dverstiger 250 000 000 euro.
Summan av det startkapital och de ytterligare medelten som kravs far dock inte
Overstiga 10 000 000 euro.

> ii) X1 Vid tillampningen av denna punkt ska foljande portfoljer anses vara
forvaltningsbol agets portfoljer:

— B Véadepappersfonder som forvaltas av forvaltningsbolaget, inklusive
portfdljer vars forvaltning bolaget har delegerat, men exklusive portfoljer som
forvaltningsbol aget forvaltar genom erhdllen delegation.

z EUF L 1452042004 51
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b)

c)

d)

—  # Investeringsbolag for vilkagt foérvaltningsbolaget & det utsedda
forvaltningsbol aget.

— #9 Andra foretag for Kkollektiva investeringar som forvatas av
forvatningsbolaget, inklusive portfdljer vars forvaltning bolaget har delegerat,
men exklusive portfoljer som forvaltningsbolaget forvaltar genom erhallen
delegation.

B iii) X1 Oberoende av beloppen for dessa krav far forvaltningsbolagets egna
medel aldrig understiga det belopp som foreskrivs i X> artikel 21 1 direktiv
2006/49/EG <X] biagatx :

X iv) X1  Medlemsstaterna far tilléta forvaltningsbolag att inte tillhandahalla upp
till 50 % av de ytterligare egna medlen enligt X> led | <X] {&¢sta-strecksatsen,
om ett kreditinstitut eller forsakringsforetag har beviljat dem en garanti till
samma belopp. Kreditinstitutet eller forsakringsforetaget maste ha sitt site i en
medlemsstat eller i tredje land, under forutséttning att det omfattas av
tillsynsregler som av de behdriga myndigheterna anses likvardiga med dem
som faststélls i gemenskapsl agstiftningen.

De personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbolaget ska ha
erforderligt gott anseende och tillracklig erfarenhet, &ven i frdga om den typ av
fondforetag som bolaget forvaltar. For detta andama ska de behoriga myndigheterna
utan drojsmal underréttas om namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en
som eftertrader dem. FoOrvaltningsbolagets verksamhetsinriktning ska beslutas av
minst tva personer som uppfyller dessa villkor.

Anstkan om auktorisation ska dtfdljas av en verksamhetsplan, som blare—annat
> minst <X] ska omfatta forvaltningsbol agets organisationsstruktur.

Forvaltningsbol aget ska ha bade sitt huvudkontor och sitt sidte i samma medlemsstat.

2. Om det dessutem finns ndra forbindel ser mellan forvaltningsbolaget och andra fysiska eller
juridiska personer ska de behoriga myndigheterna endast bevilja auktorisation om dessa
forbindel ser inte hindrar myndigheterna fran att utéva en effektiv tillsyn.

De behoriga myndigheterna ska ocksa vagra auktorisation, om de hindras fran att utéva en
effektiv tillsyn genom lagar och andra forfattningar i tredje land, vilka géller for en eller flera
fysiska eller juridiska personer med vilka forvaltningsbolaget har nara forbindelser, eller
genom svarigheter vid tillampningen av dessalagar och forfattningar.

|V 2001/107/EG artikel 1.3

De behdriga myndigheterna ska kréva att forvaltningsbolagen férser dem med de uppgifter
som krévs for att de fortlopande ska kunna 6vervaka att villkoren i denna punkt ar uppfyllda.
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3. En sokande ska inom sex manader efter det att en fullstandig ansokan har 1amnats in
underréttas om auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation vagras, ska skélen for
detta anges.

4. Ett forvaltningsbolag far inleda sin verksamhet sa snart auktorisation har beviljats.

5. De behdriga myndigheterna far é&terkalla en auktorisation som har beviljats ett
forvaltningsbolag i enlighet med detta direktiv endast om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstd&r fran
auktorisationen eller mer an sex manader tidigare har upphort med den verksamhet
som omfattas av detta direktiv, om inte den berérda medlemsstaten har bestammel ser
om att auktorisationen forfaller i sddanafall,

b) har erhdlit auktorisationen genom att |amna falska uppgifter eller pa nagot annat
otillborligt sétt,
C) inte langre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har beviljats,

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

d) inte langre uppfyller kraven i direktiv 93/6/EEG [X> 2006/49/EG X] , om
auktorisationen aven omfattar individuell portfdoljforvaltning som avses i artikel 5
> 6 X1 .3 4a,i det har direktivet,

|V 2001/107/EG artikel 1.3

€) alvarligt och/eller systematiskt har brutit mot de bestammelser som har antagits i
enlighet med detta direktiv, eller

f) omfattas av nagon foreskrift i nationell lagstiftning som foreskriver aterkallelse.

Artikel 8 5b

1. De behoriga myndigheterna far inte bevilja auktorisation att starta verksamhet som
forvaltningsbolag forran de har fatt upplysning om vilka aktiedgare eller andra delagare,
oavsett om de & fysiska eller juridiska personer, som direkt eller indirekt har kvalificerat
innehav och om storleken av sddanainnehav.

De behoriga myndigheterna ska vagra auktorisation om de, med hansyn till behovet av att
sakerstélla en sund och ansvarsfull ledning av ett forvaltningsbolag, bedomer att lampligheten
hos de aktiedgare eller andra delégare som avsesi forsta stycket inte &r tillfredsstéllande.
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WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

2. Néar det gdler filider till forvaltningsbolag som har sitt séte utanfér B> gemenskapen <XI
Eurepeiska—unionen och som pabdrjar eller bedriver verksamhet, far medlemsstaterna inte
tillampa bestammel ser som ger en mer formanlig behandling an den som tillampas for filialer
till forvaltningsbolag som har sitt sdte i en medlemsstat.

3. De behdriga myndigheterna i den andra berérda medlemsstaten ska i forvéag tillfragas om
auktorisation av ett forvaltningsbolag som X> & nagot av féljande: <X

a) & Ddotterforetag till ett annat forvaltningsbolag, ett vérdepappersforetag, ett

kreditinstitut eller ett forsakringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.;

b) & Ddotterforetag till moderforetaget till ett annat forvaltningsbolag, ett
vardepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett forsakringsforetag med auktorisation i
en annan medlemsstat.; elex

C) > Ett bolag som <X] kontrolleras av samma fysiska eller juridiska personer som har
agarkontroll Over ett annat forvaltningsbolag, ett vardepappersforetag, ett
kreditinstitut eller ett forsakringsforetag med auktorisation i en annan medlemsstat.

AVSNITT 2AMBELNING B

FORHALLANDET TILL TREDJE LAND

Artikel 9 5e

1. Forhallandet till tredje Iand ska regleras enllgt tlllampllga bestammelser i artikel > 15 |
direktiv 2004/39/EG <XI ; .

Uttrycketﬂ % vardepappersforetag I artikel > 15 i direktiv 2004/39/EG X1 +
ska vid tillampningen av det har direktivet tolkas som
forvaltnlngsbolag ocm uttrycket tlllhandahallande av mvesterl ngstjanster I artikel
> 15.1 i direktiv 2004/39/EG <X] #2-—diektivetom-avesteringstidnster ska tolkas som
"tillhandahallande av tjanster”.

2. Medlemsstaterna ska eeksd underratta kommissionen om alla svarigheter av allméan natur
som deras fondf éretag moter vid forséljningen av sinaandelar i tredje land.
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AVSNITT SAMBELNINGC

VILLKOR FOR VERKSAMHETEN

Artikel 10 5¢

1. De behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets X> hemmediemsstat <X] hemtand ska
krava att ett forvaltningsbolag som de har auktorlserat alltid uppfyller villkoren i artiklarna
> 6, 7.1 och 7.2 <X] 5-5ad-6ch-5a-2-detta-direktiv

Ett forvaltningsbolags X> kapitalbas <X1 egra-tmedet far inte understiga den niva som anges i
artikel 5a=[> 7 <Xl.1a. Om sa skulle vara falet, far de behdriga myndigheterna, om
omstandigheterna motiverar detta, bevilja sadana foretag en begransad tidsperiod under vilken
de kan réttatill situationen eller upphdra med sin verksamhet.

2. Tillsynen over ett forvaltningsbolag dligger de behtriga myndigheterna i > forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat <X1 hemlandet, oavsett om forvaltningsbolaget etablerar en filial
eller tillhandahdller tjanster i en annan medlemsstat, vilket inte ska paverka tillampningen av
de bestammelser i detta direktiv som medfor ett ansvar for > de behdriga <X1 myndigheterna
i B> forvaltningsbol agets vardmedliemsstat <X1 vérdlandet.

Artikel 11 e

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

1. For kvalificerade innehav i forvaltni ngsbolag ska samma regler galla som de som faststélls
i artikel > 101 direktiv 2004/39/EG <X] 94-€ Aster.

2 Uttrycken ”foretag” och ”vardepappersforetag” i artikel > 101 direktiv 2004/39/EG <X 9
gstianster ska vid tilldmpningen av det har direktivet tolkas som

”forvaltnl ngsbol ag”.

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

Artikel 12 5f

1. Vaje [X forvatningsbolags hemmediemsstat <XI hemland ska  upprétta
aktsamsaadhetsregler som forvaltningsbolag alltid ska félja vid forvaltning av fondforetag
som har auktoriserats enligt detta direktiv.
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Med beaktande av den typ av fondféretag som férvaltningsbolaget forvaltar ska hemtandets
de behdriga myndigheterna X> i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat <x] framfor allt kréva
att bolaget

a) har sunda administrativa forfarannden och redovisningsrutiner, kontroll- och
sékerhetsarrangemang for elektronisk databehandling och [ampliga interna kontroll-
mekanismer, sarskilt regler for de anstdldas personliga transaktioner eller for
innehav eller forvaltning av investeringar i finansiellainstrument i syfte att investera
egna medel, och att det bland-annat XX minst <X sakerstélls att varje transaktion i
vilken fonden medverkar & majlig att rekonstruera med avseende pa dess ursprung,
de deltagande parterna, dess art samt tiden och platsen da den dgde rum och att
tillgangarna i de vardepappersfonder respektive investeringsbolag som forvaltnings-
bolaget forvaltar investeras i enlighet med fondbestammelserna eller bolags-
ordningen samt gallande lagstiftning, och

b) har en sadan struktur och organisation att risken minimeras for att fondféretagens
och kundernas intressen ska skadas av intressekonflikter mellan bolaget och dess
kunder, mellan en av kunderna och en annan kund, mellan en av kunderna och ett
fondforetag eller mellan tva fondforetag. Om en filial inréttas far dock inte de
organisatoriska arrangemangen strida mot de uppféranderegler som wérdlandet
> fondforetagets vardmedlemsstat <X1 féreskrivit for att 10sa intressekonflikter.

2. De forvaltningsbolag som dessutom auktoriserats for individuell portfoljforvaltning enligt
artikel 5. 6 Xl 3a

X a) X far inte tilldtas investera hela eller delar av investerarens portfolj i andelar i de
vardepappersfonder  respektive investeringsbolag det forvaltar, om inte
uppdragsgivaren godkant detta pa férhand, och

> b) <X ska med avseende pa de tjanster som avsesi artikel 5 > 6 <X1 .3 omfattas av
bestammelserna i Euroggg8 arlamentets och rédets direktiv 97/9/EG em—system—f&r

Artikel 13 5g

1. Om medlemsstaterna tillater forvaltningsbolagen att till tredje part delegeraen eller fleraav
sina funktioner i syfte att effektivisera bolagens verksamhet, ska > samtliga <XI féljande
villkor vara uppfyllda:

a) Den behdriga myndigheten skainformeras pa lampligt sétt.

b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaltningsbolaget och i synnerhet
inte hindra forvaltningsbol aget fran att handla eller fondforetaget fran att forvaltastill
investerarnas basta.

C) Om delegeringen galler formogenhetsforvaltning, far uppdraget endast ges till
foretag som ar auktoriserade eller registrerade som forvaltare av tillgangar och &r

B EGT L 84, 26.3.1997, s. 22.

45

SV



SV

foremd for tillsyn. Delegeringen maste uppfylla de fordelningskriterier for
investeringar som forvaltningsbolagen regel bundet faststéller.

d) Om uppdraget galler formogenhetsforvaltning och ges till ett foéretag i tredje land,
ska samarbete mellan de berdrda till synsmyndigheterna sékerstéll as.

€) Ett uppdrag avseende karnverksamheten i formogenhetsforvaltningen far inte ges till
forvaringsinstitutet eller nagot annat foretag vars intressen kan kommai konflikt med
forvaltningsbol agets eller andel sdgarnas intressen.

f) Det ska ha vidtagits atgarder for att se till att de personer som leder verksamheten i
forvaltningsbolaget standigt kan 6vervaka verksamheten i det foretag som har fatt
uppdraget.

0) Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten i forvaltningsbol aget

att ndr som helst ge det foretag till vilket funktioner delegerats ytterligare anvisningar
och att aterkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger i investerarnas

intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner delegeras skamaste besitta tillfredsstallande
sakkunskap och kompetens med hansyn till de delegerade funktionernas art.

) De funktioner som forvaltningsbolaget far delegera ska anges i fondforetagets
prospekt.

2. Under inga omstandigheter far forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar
paverkas av att forvaltningsbolaget delegerat funktioner till tredje part;; € heller far
forvaltningsbolaget delegera sina funktioner i sa stor utstrackning att det blir ett
brevladeforetag.

Artikel 14 5h

Varje medlemsstat ska utforma uppféranderegler, som de férvaltningsbolag som har
auktoriserats i den medlemsstaten vid varje tidpunkt ska iaktta. Sadana regler skamaaste
omfatta &minstone de principer som angesi > punkterna a—e <X
Dessa principer ska sékerstalla att forval tningsbol aget

|V 2001/107/EG artikel 1.3

a) bedriver sin verksamhet pa ett hederligt och réttvist sitt med beaktande av de
forvaltade fondfdretagens intressen och marknadens integritet,

b) handlar med vederborlig skicklighet, omsorg och férsiktighet med beaktande av de
forvaltade fondfdretagens intressen och marknadens integritet,

C) har och effektivt utnyttjar de resurser och forfaranden som & nodvéandiga for att den
egna verksamheten ska fungera v,

d) forsoker undvika intressekonflikter och, néar sadana & oundvikliga, ser till att de
fondforetag som bolaget forvaltar far en réttvis behandling, och
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€) iakttar alla regler for verksamhetens bedrivande for att kunna frémja investerarnas
intressen och marknadens integritet.

|V 2001/107/EG artikel 1.3
AVSNITT 4AvBELNNGD

RATT TILL ETABLERING OCH FRIHET ATT TILLHANDAHALLA TJANSTER

| 2001/107/EG artikel 1.3

Artikel 156
1. Medlemsstaterna ska se till att ett forvaltningsbolag, som av de behdriga myndigheterna i
en annan medlemsstat auktoriserats i enlighet med detta direktiv, inom deras territorium kan
bedriva den verksamhet det auktoriserats for, antingen genom etablering av en filial eller
enligt friheten att tillhandahalla tjanster.

2. Medlemsstaterna far inte som villkor for etableringen av en filia eler tillhandahdllandet av
tjanster krava auktorisation, kapitaltillskott eller andra atgarder med motsvarande verkan.

Artikel 16 6a

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

1. Varje forvaltningsbolag som Onskar etablera en filial inom en annan medlemsstats
territorium ska, forutom att uppfyllavillkoren enligt artiklarna 3> 6 och 7 X1 5-eeh-5a, ocksa
anmda denna dnskan till de behériga myndigheternai > sin hemmedlemsstat <X] hemlandet.

|V 2001/107/EG artikel 1.3

2. Medlemsstaterna ska kréva att varje forvaltningsbolag som 6nskar etableraen filial inom en
annan medlemsstats territorium i samband med anméalan enligt punkt 1 1dmnar uppgifter och
handlingar om féljande:

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget avser att etablera en
filial.

a7
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WV 2001/107/EG artikel 1.3

(anpassad)

b) En verksamhetsplan som beskriver den planerade verksamheten och de planerade
tjansterna i enlighet med artikel > 6.2 och 6.3 XI 5=2—eek-53 och filidens
organisationsstruktur.

C) Den adress i vérdlandet X> forvaltningsbolagets vardmediemsstat <XI déar handlingar
kan erhallas.

d) Namnen pa dem som leder filialens verksamhet.

3. Om inte de behdriga myndigheterna i hembandet [X> forvaltningsbolagets hemmediems-
stat <X har anledning att ifrégasitta forvaltningsbolagets administrativa struktur eller
finansiella situation med tanke pa den planerade verksamheten, ska de inom tre manader efter
att ha erhdllit alla uppgifter som anges i punkt 2 vidarebefordra dessa till de behoriga
myndigheterna i wéedkandet O forvaltningsbolagets vardmediemsstat <XI och underrétta
forvaltningsbolaget om detta. De ska ocksa dversanda uppgifter om alla erséttningssystem
som &r avsedda att skydda investerare.

Om hemlandets de behdriga myndigheterna > i forvaltningsbolagets hemmediemsstat <XI
vagrar att Oversanda de uppgifter som anges i punkt 2 till wvérdlandets de behtriga
myndigheterna > i forvaltningsbolagets vardmediemsstat <X1, ska de underrétta det berérda
forvaltningsbolaget om skalen for dettainom tva manader fran det att alla uppgifter inkommit.
En sadan végran eller underldtenhet att |amna besked ska kunna prévas av domstol i
x> forvaltningsbolagets hemmedlemsstat <X] hermtandet.

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)
= ny

4. Innan ett férvaltningsbolags filial inleder sin verksamhet, ska wérdkandets de behdriga
myndigheterna > i dess vardmediemsstat <XI inom tva manader fran det att de mottagit
uppgifterna enligt punkt 2 forbereda tillsynen éver férvaltningsbolaget och vid behov upplysa
om de villkor, bland annat de regler i artiklarna X> 86 och 97 <X] 44-eek-45 som géller i
vardlandet [X> forvaltningsbolagets vardmedlemsstat <XI och uppférandereglerna vid
tillhandahdllande av  portfdljforvatning enligt artikd 53 X 63a<X samt
investeringsradgivning och forvaring, enligt vilka verksamheten i X forvaltningsbol agets
vardmedlemsstat <X1 wérekandet maste bedrivas med héansyn till det allménnas basta.

5. Filidlen fér etableras och inleda sin verksamhet sa snart ett meddelande frén waedtandets de
behtriga myndigheterna X> i férvaltningsbolagets vardmedlemsstat <XI mottagits eller, i
avsaknad av ett sadant meddelande, nér den tid som faststalls i punkt 4 gétt ut. Fran och med
denna tidpunkt far forvaltningsbolaget = , utan att detta paverkar artikel 88, <= ocksa borja
sprida andelarna i de vardepappersfonder och mv&terlngsbolag som omfattas av detta
dlrektlv och som det forvaltars g 6 = ardla

SV



SV

6. Om uppgifter som Iamnats enllgt punkt 2 b, c eller d andras, ska férvaltningsbolaget
skriftligen underrétta hess ts de behoriga myndigheterna > bade i sin
hemmedlemsstat och i sin vardmedlemsstat <] om detta senast en manad innan andringen
genomfors, sa att kem , ts > bada dessa X1 behoriga myndigheter
kan fatta beslut i fraga om andrl ngen enllgt punkt 3 respektive punkt 4.

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)

7. Om uppgifter som lamnats enligt punkt 3 forsta stycket &ndras, ska hemlandets
myndigheterna [X> i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat <XI underrédtta vérdlandets
myndigheterna X> i dess vardmedliemsstat <X] om detta.

Artikel 17 6b

1. Ett forvaltningsbolag som for forsta gangen onskar bedriva verksamhet inom en annan
medlemsstats territorium enligt friheten att tillhandahalla tjanster ska lamna f6ljande uppgifter
till aemtandets de behoriga myndigheterna X> i dess hemmediemsstat <X1 :

a) Den medlemsstat inom vars territorium forvaltningsbolaget avser att bedriva
verksamhet.
b) En verksamhetsplan med uppgift om den planerade verksamheten och de planerade

tjansternai enlighet med artikel 65.2 och 65.3.

2. Hemlandets De behoriga myndigheterna X> i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat <X] ska
inom en manad efter att ha erhallit de uppgifter som avsesi punkt 1 vidarebefordra dessa till
vérdhandets de behoriga myndigheterna X> i forvaltningsbol agets vardmedliemsstat <X1.

X> De behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmediemsstat <X Be ska ocksa
oversanda uppgifter om alla tillampliga erséttningssystem som & avsedda att skydda
investerare.

3. Darefter far forvatningsbolaget inleda sin verksamhet i védlandet > sin vardmedlems-
stat <X] utan hinder av bestdammelsernai artikel 46.

X> 3. <X Vid behov ska wérdkandets de behdriga myndigheterna X> i forvaltningsbol agets
vardmedlemsstat <1, na uppgifterna enligt punkt 1 har mottagits, upplysa
forvaltningsbolaget om de villkor, bland annat uppforandereglerna vid tillhandahallande av
portfoljférvaltning enligt artikel 5 X 6 X1.3 asamt investeringsradgivning och forvaring,
som forvaltningsbolaget maste folja i wérdlandet vardmedlemsstaten av_hénsyn till det
allmannas basta.

4. Om nagra av de uppgifter som Iamnats enligt punkt 1 b é@ndras, ska forvaltningsbolaget
skriftigen underrétta hem dets de behdriga myndigheterna X> i sin
hemmedlemsstat och i sin vardmedlemsstat <Xl om detta innan andringen genomfors, sa att
vérdlandets de behdriga myndigheterna > i forvaltningsbolagets vardmediemsstat <x1 vid
behov kan upplysa bolaget om huruvida det krévs éndringar eller tillégg av de uppgifter som
lamnats enligt punkt 3.
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5. Ett forvaltningsbolag ska lamna de upplysningar som avses i > punkterna 1-4 <X] deara
artikel, dven i de fall da det overldter saluforingen av andelar i etivérdkand O en stat som ar
dess vardmedlemsstat <X1 &t tredje part.

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)
=, 2005/1/EG artikel 9.1 a

Artikel 18 8¢

1. For statistiska andama fér wérdkapderna X forvaltningsbolags vardmediemsstater <X1
krava att alla forvaltningsbolag med filialer inom deras territorierg ska lamna periodiska
rapporter om sin verksamhet i > respektive vardmedlemsstat <X] sw&edlandet till X> denna
stats <X] wérdhandets behoriga myndigheter.

2. Vid fullgérandet av sina skyldigheter enligt detta direktiv féar wérdiandet
BO forvaltningsbolags  vardmedlemsstater <XI krdva att O sddana  foretags <X
forvaltaingsbelags filialer lamnar samma uppgifter som for detta andamd krévs av inhemska
forvaltningsbol ag.

> Forvaltningsbolags vardmedlemsstater <XIM&rdkdnderna far kréva att forvaltningsbolag
som bedriver verksamhet inom deras territoriersm enligt friheten att tillhandahdlla tjanster
lamnar de uppgifter som behovs for att kontrollera att de foljer tilldmpliga normer i > sina
respektive vardmedlemsstater <X1 wardlandet; men dessa krav far dock inte vara strangare an
de som samma medlemsstat stéller pa etablerade forvaltningsbolag for att kontrollera att
samma normer foljs.

3. Om ett~drdlands de behtriga myndigheterna B i vardmedlemsstaten <1 finner att ett
forvaltningsbolag som har en filial eller som tillhandahdller tjanster inom kandets dess
territorium overtréder de lagar eller andra forfattningar som antagits med anledning av detta
direktivs bestdmmelser om befogenheter for landets behdriga myndigheter, ska
myndigheterna kréva att det berérda forvaltningsbol aget upphor med dvertradel sen.

4. Om det berdrda forvaltningsbolaget inte vidtar erforderliga dtgarder > for att fa den
Overtradelse som avsesi punkt 3 att upphdra <<I , ska wérdlandets de behtriga myndigheterna
X> i forvatningsbolagets véardmedlemsstat <XI underréita hematandets de behériga
myndigheterna > i bolagets hemmedlemsstat om detta <x] . De X> behtriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmediemsstat <X1 serare ska snarast vidta alla lampliga tgarder for
att se till att forvaltningsbolaget upphdr med oOvertrddelsen. Mérdlandets De behdriga
myndigheterna > i férvaltningsbolagets vardmedlemsstat <XI ska underréttas om vilka
atgarder som vidtas.

5. Om férvaltningsbol aget fortsétter att bryta mot de lagar eller andra forfattningar som avses
i punkt 2 och som géller i wdlandet > dess vardmedlemsstat <X1 , trots de atgarder som
hemtandet > dess hemmedlemsstat <X1 vidtagit eller pa grund av att dessa dtgérder visar sig
otillrackliga eller inte & tillgdngliga i medlemsstaten i fréga, f&r wérdlandet
X> vardmedlemsstaten <XI , efter att ha underréttat hemlandets de behtriga myndigheterna
B> i forvaltningsbolagets hemmediemsstat, <XI vidta lampliga dtgarder for att hindra eller
bestraffa ytterligare Gvertradelser och i den man det ar nodvandigt hindra forvaltningsbol aget
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fran att inleda fler transaktioner inom tamdets X> vardmedlemsstatens <X1 territorium.
Medlemsstaterna ska se till att de réttsliga handlingar som kréavs for dessa dtgarder kan
tillstéllas forvaltningsbolagen inom det egna territoriet.

6. Ovanstdende—bBestdmmelserna_i punkterna 3-5 ska inte paverka wérdlandets
> forvaltningsbol agens vardmedlemsstaters <X1 behorighet att vidta nodvandiga dtgarder for
att hindra eller bestraffa sadana oegentligheter inom sitt sina territoriersma som bryter mot
lagar eller andra forfattningar till skydd for det allménna basta. Detta ska ocksa gdlla
mojligheten att hindra det forvaltningsbolag som dvertrader reglerna fran att inleda ytterligare
transaktioner patandets inom medlemsstatens territorium.

7. Varje &gard enligt punkterna 4, 5 eller 6 som omfattar paféljder for eller begrénsningar av
ett forvaltningsbolags verksamhet ska motiveras pa vederborligt sétt och meddelas det
berdrda forvatningsbolaget. Varje sadan étgard ska kunna provas av domstol i den
medlemsstat dar den beslutats.

8. Innan wérdlandets de behtriga myndigheterna > i forvaltningsbolagets vardmediems-
stat X1 inleder ett forfarande enligt punkterna 3, 4 eller 5, far de i bradskande fall vidta de
sakerhetstgarder som & nodvandiga for att skydda investerare och andra for vilka tjanster
utfors. Kommissionen och de andra berérda medlemsstaternas behdriga myndigheter ska
snarast mojligt underréttas om sadana atgarder.

Efter samrad med de berdrda medlemsstaternas behdriga myndigheter far kommissionen
besluta att warekandet > vardmedlemsstaten <X1 ska andra eller upphéva dessa dtgarder.

9. Om en auktorisation &terkallas ska wérdlandets de behdriga myndigheterna X i
forvaltningsbol agets vardmedlemsstat <X1 underréttas; och de ska vidta lampliga atgarder for
att hindra det berdrda forvaltningsbolaget fran att inleda fler transaktioner pa-andets inom
denna medlemsstats territorium och for att skydda investerarnas intressen.

=>»; Kommissionen ska vartannat &r utfarda en rapport om sadanafall. €

WV 2001/107/EG artikel 1.3
(anpassad)
>, 2005/1/EG artikel 9.1 b

10. Medlemsstaterna ska underrétta kommissionen om antalet och arten av de fall dar vagran
har forekommit enligt artikel 8a > 16 <X1 eller dar atgarder har vidtagits enligt punkt 5 X i
den hér artikeln <1 .

=>»; Kommissionen ska vartannat ar utfarda en rapport om sadanafall. €
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| 2001/107/EG artikel 1.4

AMSMNEEHHAKAPITEL IV

Bestammelser om forvaringsinstitut

|V 85/611/EEG

Artikel 19 2

1. Tillgangarnai en vardepappersfond ska forvaras hos ett forvaringsinstitut.

| ¥ 85/611/EEG (anpassad)

2. Ett forvaringsinstituts ansvar enligt artikel 9 X> 21 <X] ska gélla oberoende av om institutet

anfortrott forvaringen av samtliga eller vissatillgangar till nagon annan.

3. Ett forvaringsinstitut ska widare

|V 85/611/EEG

;

enlighet med lag eller annan forfattning och med fondbestammel serna,

setill att forsaljning, utgivning, aterkop, inlésen och makulering av andelar som
sker pa uppdrag av en vardepappersfond eller ett forvaltningsbolag genomfors i

b) tiHse se till att andelarnas varde berdknas i enlighet med lag eller annan forfattning

och med fondbestammel serna,

C) verkstdlla forvaltningsbolagets instruktioner sdvida inte dessa strider mot lag eller

annan forfattning eller mot fondbestémmelserna,

d) tiHse se till att erséttningar for transaktioner som bertér en vérdepappersfonds

tillgangar inbetalas till institutet inom sedvanlig tid,

€) tiHse se till att en vardepappersfonds intakter anvands i enlighet med lag eller annan

forfattning och med fondbestémmel serna.
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|V 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 208

1. Ett forvaringsingtitut ska antingen ha sitt stadgeenliga sdte i samma medlemsstat som
forvaltningsbolaget eller vara etablerat dar om det har sitt stadgeenliga sdte i en annan
medlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut ska sté under offentlig tillsyn. Det ska ocksa kunna stélla erforderliga
ekonomiska garantier samt besitta tillfredsstéllande sakkunskap och kompetens for att kunna
effektivt bedriva verksamhet som forvaringsingtitut och uppfylla darmed forenade ataganden.

3. Medlemsstaterna ska bestdmma vilka av de kategorier av ingtitut som avses i punkt 2 som
ska kunna utses till forvaringsinstitut.

Artikel 219

Ett forvaringsinstitut ska i enllghet med den natlonella Iagstlftnlngen i > fondforetagets
hemmedl emsstat ' site vara ansvarigt
mot forvaltnlngsbolaget och andelsagarna for forluster som drabbar dem som foljd av att

institutet aHva gt utan godtagbara skd underldtit att fullgora sina forpliktelser
eller fullgjort dem paett oriktigt sétt.

Detta ansvar kan av andelsigarna &beropas antingen direkt eller indirekt genom
forvaltningsbolaget, beroende pa hur rétsforhdllandet mellan forvaringsinstitutet,
forvaltningsbolaget och andel ségarna ar utformat.

Artikel 2249
1. Ett foretag far inte samtidigt vara forvaltningsbolag och forvaringsinstitut.
2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet ska utfora sina respektive uppgifter
galvstandigt och uteslutande i andel ségarnas intresse.

Artikel 2341
Villkoren for gtbyte-a¢ att byta forvaltningsbolaget eller forvaringsinstitutet ska, liksom regler

till skydd for andelsigare vid sddana forandringar stbyden, foreskrivas i lag eller annan
forfattning eller anges i fondbestammel serna.
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WV 2001/107/EG artikel 1.5
(anpassad)

KAPITEL VAMSNIHEELY

Bestammelser om investeringsbolag
AVSNITT JAMBELNINGA

VILLKOR FOR ATT STARTA VERKSAMHET

Artikel 24 22

Ett krav for att driva investeringsbolag ska vara officiell férhandsauktorisation, vilken ska ges
av hemtandets de behdriga myndigheterna > i investeringsbolagets hemmedlemsstat <X .

Medlemsstaterna ska faststalla vilken réttslig form ett investeringsbolag ska ha.

|V 85/611/EEG

Artikel 2543

Ett investeringsbolag far inte bedriva andra verksamheter an de som angesi artikel 1.2.

WV 2001/107/EG artikel 1.6
(anpassad)

Artikel 26 43a

1. Utan att det paverkar tillampningen av andra allménna villkor i nationell lagstiftning far de
behoriga myndigheterna > i investeringsbolagets hemmedlemsstat <X] bevilja auktorisation
for ett investeringsbolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag endast om det har ett
tillrackligt startkapital pa minst 300 000 euro.

Om ett investeringsbolag inte har utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta
direktiv ska dessutom féljande > villkor <X] gélla:

X> a) Xl Auktorisation ska endast beviljas om anstkan om auktorisation &tfoljs av en
verksamhetsplan, som blard—anrat X> minst X1 ska omfatta investeringsbolagets
organisationsstruktur.
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> b) <X De personer som ingdr i investeringsbolagets ledning ska ha erforderligt gott
anseende och tillracklig erfarenhet, &ven i fraga om den typ av verksamhet som
investeringsbolaget bedriver. For detta andamal ska de behdriga myndigheterna utan
dr6jsmél underrdttas om namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en som
eftertrader dem. Investeringsbol agets verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva
personer som uppfyller dessa villkor. Med ledningen avses de personer som, enligt
lag eller bolagsordning, foretrader investeringsbolaget eller som faktiskt bestdmmer
bolagets verksamhetsinriktning.

X> c) Xl Om det dessytem finns ndra férbindelser mellan foérvaltningsbolaget och andra
fysiska eller juridiska personer ska de behériga myndigheterna bevilja auktorisation
endast om dessa forbindelser inte hindrar dem sayndighetersa fran att utbva en
effektiv tillsyn.

De behdriga myndigheterna X i ett investeringsbolags hemmedlemsstat <X1 ska ocksa vagra
auktorisation, om de hindras fran att utdva en effektiv tillsyn genom lagar och andra
forfattningar i tredje land, vilka géller for en eller flera fysiska eller juridiska personer med
vilka investeringsbolaget har néra forbindelser, eller genom svarigheter vid tillampningen av
dessa lagar och forfattningar.

De behériga myndigheterna > i investeringsbolagens hemmedliemsstater <x] ska kréva att
investeringsbolagen férser dem med de uppgifter som X> de behdver <X] keéws.

2. En stkande ska inom sex manader efter det att en fullstandig ansokan har lamnats in
underréttas om huruvida auktorisation har beviljats eller inte. Om auktorisation vagras, ska
skalen for detta anges.

3. Ett investeringsbolag far inleda sin verksamhet s snart auktorisation har beviljats.

4. De behoriga myndigheterna B i ett investeringsbolags hemmediemsstat <X1 far aterkalla
en auktorisation som har beviljats ett investeringsbolag i enlighet med detta direktiv endast
om bolaget

a) inte utnyttjar auktorisationen inom tolv manader, uttryckligen avstar fran
auktorisationen eller mer dn sex manader tidigare har upphort med den verksamhet
som omfattas av detta direktiv, om inte den berérda medlemsstaten har bestammel ser
om att auktorisationen forfaller i sddanafall,

b) har erhdlit auktorisationen genom att |amna falska uppgifter eller pa nagot annat
otillborligt sétt,
C) inte langre uppfyller de villkor pavilka auktorisationen har beviljats,
d) allvarligt och/eller systematiskt har brutit mot de bestammelser som har antagits i
enlighet med detta direktiv, eller
€) omfattas av ndgon foreskrift i nationell lagstiftning som foreskriver aterkallelse.
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AVSNITT 2ABELNING D

VILLKOR FOR VERKSAMHETEN

Artikel 27 23

Artiklarna > 13 och 14 X1 5g—eeh—5h ska gdlla i tillampliga delar for tildppas—pa
investeringsbolag som inte har utsett ett forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta

direktiv.

Uttrycket “forvaltningsbolag” ska vid tillampningen av denna artikel tolkas som
"investeringsbolag”.

Ett investeringsbolag far endast forvalta tillgangarna i sin egen portfolj och far under inga
omstandigheter ta emot uppdrag att forvaltatillgangar for en tredje parts rékning.

Artikel 28 43¢

Varje X> investeringsbolags hemmed|emsstat <xI hemland ska upprétta
aktsamsgadhetsregler, som alltid ska foljas av investeringsbolag som inte har utsett ett
forvaltningsbolag med auktorisation enligt detta direktiv.

Med beaktande av typen av investeringsbolag ska hemlandets de behdriga myndigheterna
> i ett investeringsbolags hemmedlemsstat <X1 framf6r alt kréva att bolaget har sunda
forvaltningss och redovisningsforfaranden, kontroll- och sé&kerhetsarrangemang for
elektronisk databehandling och |ampliga interna kontrollmekanismer, sérskilt regler for de
anstélldas personliga transaktioner eller for innehav eller férvaltning av investeringar i
finansiella instrument i syfte att investera dess startkapital, och att det bland—annat
B> minst <] sdkerstélls att varje transaktion i vilken bolaget medverkar & mojlig att
rekonstruera med avseende pa dess ursprung, de deltagande parterna, dess art samt tiden och
platsen da den &gde rum och att investeringsbolagets tillgangar investeras i enlighet med
bolagsordningen samt gallande lagstiftning.
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|V 2001/107/EG artikel 1.7
ANSMNEEEDAAVSNITT 3

BESTAMMELSER OM FORVARINGSINSTITUT

|V 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 2944
1. Ett investeringsbolags tillgangar ska forvaras hos ett forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsingtituts ansvarighet enligt artikel 46 X> 31 <XI ska gélla oberoende av om
ingtitutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissatillgangar till nagon annan.

3. Ett forvaringsinstitut ska vidare-X> sékerstélla foljande: <X

a) tihse Aatt forsaljning, utgivning, aterkop, inlésen och makulering av andelar, som
sker av eller pa uppdrag av ett investeringsbolag, genomfors i enlighet med lag eller
annan forfattning och med bolagsordningen.s

b) tilse Aatt ersattningar for transaktioner som berdr ett bolags tillgangar inbetalas till
institutet inom sedvanlig tid.s

C) t#iHse Aatt ett bolags intdkter anvands i enlighet med lag eller annan forfattning och
med bol agsordningen.s

4. En—medlemsstat X Inv&eterl ngsbolagens hemmediemsstater X1 far bedluta att
investeringsbolag som héher aten O &r etablerade inom deras territorier <X1 och
som utbjuder sina andelar uted utande pa en eller flera fondborser dar andelarna &r officiellt
noterade inte ska vara skyldiga att anlitaforvaringsinstitut som avsesi detta direktiv.

Artiklarna > 71, 79 och 80 X1 34—3766h-38 ska inte gdlla sadana bolag sem—as-sagts.
Bestammelserna om véardering av sddana bolags tillgangar séste > ska <X1 emellertid vara
apghvaa anges i lag eller annan forfattning eller i bolagsordningen.

5. Ermedlemsstat X Inveﬂerlngsbol agens hemmedlemsstater X1 far bestémma besluta att
investeringsbolag som héhem ten > ar etablerade inom deras territorier <XI och
som utbjuder minst 80 % av sina andelar pa en eller flera fondborser, vilka finns angivna i
deras bolagsordningar, inte skall vara skyldiga att ha forvaringsinstitut som avses i detta
direktiv, forutsatt att deras andelar noteras officiellt pa fondborserna i de medlemsstater dar
andelarna utbjuds, och att varje transaktion som ett sadant investeringsbolag kan komma att
gora utanfér fondbdrserna sker uteslutande till borskurs.

| ett investeringsbolags bolagsordning ska anges en fondbérs i varje land dér andelar utbjuds
eeh vars kdrsnoteringar ska vara bestémmande for de priser som ska gédlla vid transaktioner
som bolaget genomfor utanfor fondbdrser i det landet.

57

SV



SV

En medlemsstat far utnyttj 22 : cke X> undantaget i forsta
stycket <XI endast om den finner att andel %\garna har ett skydd som &r likvardigt med det som
tillkommer andelségare i fondforetag med forvaringsinstitut som avsesi detta direktiv.

Sédana bolag och de bolag som avsesi punkt 4 ska sarskilt

a) i sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna fér berdkning av andelarnas NAV-
varde, om berékningsgrundernainte finns angivnai lag eller annan forfattning,

b) agera-fintervenera} pa marknaden for att hindra att marknadsvardet for andelarna
avviker mer an 5 % fran nettovardet,

C) faststélla andelarnas NAV-vérde, |amna uppgift om detta till de behdriga
myndigheterna minst tva ganger per vecka och offentliggora NAV-vérden tva ganger
per manad.

Minst tva ganger per manad ska en oberoende revisor kontrollera att andelarnas varde
beréknasi enlighet med lag eller annan forfattning och med bolagsordningen.

Vid sadana tillfallen ska revisorn kontrollera att bolagets tillgangar & placerade i enlighet
med lag eller annan forfattning och med bolagsordningen.

6. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen om de investeringsbolag for vilka undantag
sarregler, medgivna enligt punkterna 4 och 5, tillampas.

Artikel 3045
1. Ett forvaringsingtitut ska antingen ha sitt stadgeenliga sdte i samma medlemsstat som
investeringsbolaget eller vara etablerat dar om det har sitt stadgeenliga séte i en annan
medlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut ska sté under offentlig tillsyn. Det ska ocksa kunna stélla erforderliga
ekonomiska garantier samt besitta tillfredsstéllande sakkunskap och kompetens for att kunna
effektivt bedriva verksamhet som forvaringsinstitut och uppfylla darmed forenade ataganden.

3. Medlemsstaterna ska bestémma vilka av de kategorier av institut som avsesi punkt 2 som
ska kunna utses till forvaringsinstitut.

Artikel 31416

Ett forvaringsingtitut skall i enlighet med den natlonella Iagstlftnlngen i den—stat—dar
investeringsbolagets > hemmedlemsstat X1 hal séte vara ansvarigt mot
mvesterlngsbol aget och andelsagarna for forluster som drabbar dem som fdljd av att institutet

mat utan godtagbara skal underlétit att fullgora sina forpliktelser eller
fullgj ort dem pa ett oriktigt stt.

Artikel 32 42

1. Ett foretag fa&r inte samtidigt varainvesteringsbolag och forvaringsinstitut.
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2. Ett forvaringsingtitut ska vid utforandet av sina uppgifter handla uteslutande i
andel sdgarnas intresse.

Artikel 3348

Villkoren for utbyte av forvaringsinstitut ska, liksom regler till skydd fér andelségarna vid
sadana utbyten, foreskrivas i lag eller annan forfattning eller anges i investeringsbolagets
bolagsordning.

\ll ny
KAPITEL VI

Fusioner mellan fondfor etag
AVSNITT 1

PRINCIP, AUKTORISATION OCH GODKANNANDE

Artikel 34

Detta kapitel skatilldmpas vid samtliga f6ljande transaktioner (nedan kallade fusioner):

a)

b)

En transaktion, genom vilken ett eller flera fondforetag eller delfonder inom
fondforetag, de 6verlatande fondforetagen, i samband med att de avvecklas utan att
forséttas i likvidation 6verfor ala sina tillgangar och skulder till ett annat, befintligt
fondforetag eller till en delfond inom ett sddant foretag, det Overtagande
fondforetaget, i utbyte mot att andelar i det dvertagande foretaget emitteras till de
overldtande fondforetagens andelsdgare, i tillampliga fall tillsammans med en
kontant utbetalning pa hogst 10 % av de emitterade andelarnas NAV-véarde (”net
asset value”).

En transaktion, genom vilken tva eller flera fondforetag, eller delfonder inom
fondforetag, de 6verlatande fondforetagen, i samband med att de avvecklas utan att
forséttas i likvidation overfor alla sinatillgangar och skulder till ett fondforetag eller
en delfond som de bildar, det Overtagande fondforetaget, i utbyte mot att andelar i
det dvertagande foretaget emitteras till de 6verldtande fondforetagens andelsagare, i
tillampliga fal tillsammans med en kontant utbetalning pa hogst 10% av de
emitterade andelarnas NAV-vérde (" net asset value”).

En transaktion, genom vilken ett eller flera fondftretag eller delfonder inom

fondforetag, de 6verlatande fondforetagen, i samband med att de avvecklas utan att
forséttas i likvidation 6verfor sina nettotillgangar till ett annat, befintligt fondféretag
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eller till en delfond inom ett sdant foretag, det Gvertagande fondforetaget, varefter
de 6verlatande fondforetagens utestaende skulder regleras vid ett foljande tillfalle.

| detta kapitel avses med "fondforetag” @ven delfonder inom fondforetag.

Artikel 35

Medlemsstaterna ska, pa de villkor som angesi detta avsnitt och oavsett i vilken av de former
som avsesi artikel 1.3 fondforetagen &r bildade, tilléta fusioner mellan

a) fondforetag som &r etablerade inom deras territorier, och
b) fondforetag som & etablerade inom deras territorier och fondfdretag som &r
etablerade inom andra medlemsstaters territorier.
Artikel 36

1. For fusioner ska kréavas pa forhand meddelad auktorisation av de behtriga myndigheterna i
det 6verlatande fondforetagets hemmedlemsstat.

2. Det dverl&ande fondforetaget ska 6verlamna samtliga foljande uppgifter och dokument till
de behdriga myndigheternai sin hemmed|emsstat:

a) De féreslagna gemensamma villkoren fér den avsedda fusionen, vederborligen
godkanda av de behdriga lednings- eller forvatningsorganen i det 6verlatande och
det dvertagande fondfdretaget.

b) En updaterad version av prospektet och, om det Overtagande fondftretaget ar

etablerat i en annan medlemsstat, dess basfakta for investerare enligt artikel 73.

C) Intyg fran det 6verldtande och det 6vertagande fondforetagets forvaringsinstitut,
varigenom de bekréftar att de har kontrollerat att de foreslagna gemensamma
villkoren for fusionen 6verensstammer med detta direktiv och med sina respektive
fondforetags fondbestammelser och bolagsordningar samt redovisar resultaten av
denna kontroll.

d) Den information om den foreslagna fusionen som det Gverldtande fondforetaget
avser att lamnatill sina andelsagare.

3. De behdriga myndigheterna i det 6verlatande fondforetagets hemmediemsstat ska bedoma
pa vilket sitt den foreslagna fusionen kan komma att péverka andelsigarna i bade det
Overldtande och det Overtagande fondforetaget och ska darvid rédfrdga de behdriga
myndigheterna i det Gvertagande fondfdretagets hemmedlemsstat, sdvida de inte finner att de
effekter som den foreslagna fusionen kan fa for andelsagarnai det vertagande fondféretaget
ar forsumbara.

De behdriga myndigheterna i det verlatande fondforetagets hemmedlemsstat kan, om de sa
finner nodvandigt, krava fortydliganden av informationen till andelsdgarna i det Gverldtande
fondforetaget.
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Om de behoriga myndigheternai det dverldtande fondforetagets hemmediemsstat beslutar att
den foreslagna fusionen kan fa vasentliga konsekvenser for andelségarna i det 6vertagande
fondforetaget, ska de underrétta de behoriga myndigheterna i det Gvertagande fondforetagets
hemmedlemsstat om detta, och dessa ska krava att 1&mplig réttvisande information om den
foreslagna fusionen skalamnastill andelségarnai det dvertagande fondfdretaget.

4. De behoriga myndigheterna i det overldtande fondforetagets hemmediemsstat ska
auktorisera den féreslagna fusionen om féljande villkor &r uppfyllda:

a) Den foreslagna fusionen uppfyller samtligakrav i artiklarna 36, 37, 38 och 39.

b) Det dvertagande fondforetaget har i enlighet med artikel 88 notifierats om tillstand
att marknadsféra sina fondandelar i samtliga medlemsstater déar det overlatande
fondforetaget antingen & auktoriserat eller har notifierats om tillstand att
marknadsféra sina fondandelar i enlighet med artikel 88.

) De behoriga myndigheterna kan mot bakgrund av sin beddmning av den avsedda
fusionens mgjliga foljder for andelsdgarna enligt punkt 3 godkénna den information
som foreslds Gverlamnas till andelsdgarna i det dverldtande, och i tillampliga fall
aven det dvertagande, fondforetaget.

5. De behoriga myndigheternai det 6verldtande fondforetagets hemmediemsstat ska senast 30
dagar efter det att fullstandiga anstkningshandlingar dverlamnats underrétta det Gverlatande
fondforetaget om huruvida fusionen har auktoriserats.

Om auktorisation vagras, ska skden for detta anges.
De behdriga myndigheterna i det Gverldtande fondforetagets hemmediemsstat ska &ven
underrétta de behoriga myndigheterna i det Overtagande fondfdretagets hemmedlemsstat om
sitt beslut.

Artikel 37

1. Medlemsstaterna ska kréava att lednings- eller forvaltningsorganen i det samgaende och det
mottagnde fondforetaget uppréttar forslag till gemensamma villkor for fusionen.

| dessa ska foljande anges:
a) Uppgift om slag av fusion och av berérda fondfdretag.
b) Bakgrund och skdl till den féreslagna fusionen.

) De forvantade foljderna av den avsedda fusionen for andelsdgarna i sdval det
overldtande som det Gvertagande fondforetaget.

d) De kriterier som valts for vardering av tillgangar ochi tillampligafall skulder per det
datum da fusionen planeras fa verkan.

€) Metoden for berakning av utbytesforhallandet.
f) Det datum da fusionen planeras fa verkan.
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0) Det dvertagande fondfdretagets fondbestammel ser eller bolagsordning.

2. Det overldtande och det overtagande fondforetaget kan besluta att ta med ytterligare
informationsposter i forslaget till gemensamma villkor fér fusionen.

AVSNITT 2

TREDJEPARTSKONTROLL, INFORMATION TILL ANDELSAGARNA OCH ANDRA
RATTIGHETER FOR ANDEL SAGARE

Artikel 38

Medlemsstaterna ska kréava att det dverldtande och det Gvertagande fondforetagets forvarings-
institut kontrollerar att forslaget till gemensamma villkor for fusionen Gverensstammer med
detta direktiv och med sina respektive fondféretags fondbestdmmel ser och bolagsordningar.

Artikel 39

1. Medlemsstaterna ska kréva att en oberoende revisor, som utsetts i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2006/43/EG?, validerar foljande:

a) De kriterier som valts for vardering av tillgangar ochii tillampligafall skulder per det
datum da fusionen planeras fa verkan.

b) Metoden for berakning av utbytesforhallandet.

2. Det Overlatande och det Gvertagande fondforetagets lagstadgade revisorer ska betraktas
som oberoende revisorer vid tillampningen av punkt 1.

3. Andelségarna i sdval det dverldtande som det 6vertagande fondforetaget ska pa begéran
kostnadsfritt fa var sitt exemplar av den oberoende revisorns rapport.

Artikel 40

1. Medlemsstaterna ska krava att varje Gverldande fondforetag ska lamna lamplig och
réttvisande information om den foreslagna fusionen till sina andelségare, sa att dessa kan fatta
val underbyggda beslut om dess effekter pa derasinvesteringar.

2. De behoriga myndigheternai det 6vertagande fondforetagets hemmediemsstat ska kréva att
det o6vertagande fondforetaget ska lamna lamplig réttvisande information om den avsedda
fusionen till sina andelsigare om de behodriga myndigheternai det 6verlatande fondforetagets
hemmedlemsstat sd kréver i enlighet med artikel 36.3.

2 EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.
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3. Informationen ska lamnas till andelsagarna forst efter det att de behériga myndigheterna i
det Overldtande fondforetagets hemmedlemsstat har auktoriserat den avsedda fusionen i
enlighet med artikel 36.

Den skalamnas minst 30 dagar fore dagen for den bolagsstdmma som avsesi artikel 41 eller,
om ingen sddan bolagsstamma foreskrivs i nationell lagstiftning, minst 30 dagar fore det
datum da fusionen foreslas fa verkan.

4. | den information som ska lamnas till andelsigarnai det Gverldtande och i tillampliga fall
det dvertagande fondforetaget ska det inga sadan lamplig réttvisande information om den
avsedda fusionen som kan gora det mgjligt fér dem att fatta val underbyggda beslut om de
foljder den kan fa for deras investeringar samt att utéva sina réttigheter enligt artiklarna 41
och 42.

Minst f6ljande uppgifter skainga:
a) Bakgrund och skl till den foreslagna fusionen.

b) De foljder den avsedda fusionen kan fa for andelségarna, bland annat — men inte
uteslutande — i fréga om eventuella vasentliga skillnader i placeringsinriktning och —
strategi, kostnader, forvantade resultat och méjliga utspadningseffekter pa resultaten.

) De sarskilda réttigheter som andelsdgarna har i samband med den avsedda fusionen,
bland annat — men inte uteslutande — i fraga om ratt att fa kompletterande
information, att pa begéran fa ett exemplar av den oberoende revisorns rapport och
att, i enlighet med artikel 42, begéra att deras andelar ska dterkopas eller inlosas

kostnadsfritt.

d) Relevanta uppgifter om férfarandet och datum da fusionen planeras fa verkan.

€) Ett exemplar av det dvertagande fondforetagets basfakta for investerare enligt artikel
73.

5. Om det 6verldtande och, i tillampliga fall, det Gvertagande fondftretaget har notifierats om
tillstand enligt artikel 88 ska den information som avses i punkt 4 lamnas pa det officiella
spréket, eller ett av de officiella spréken, i det Overldtande och, i tillampliga fall, det
Overtagande fondforetagets vardmediemsstat eller pa ett sprék som godkanns av deras
behoriga myndigheter. Det fondforetag som ar skyldigt att [amna informationen ska ansvara
for dversittningen som troget ska aterge innehdllet i utgangstexten.

6. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att narmare beskrivainnehall, format och
kommunikationssétt for den information som avsesi punkterna 1, 2 och 4.

Dessa atgarder, som & avsedda att andra icke vasentliga delar av detta direktiv genom
komplettering, ska antas enligt det foreskrivande férfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

Artikel 41

Om det enligt den nationella lagstiftningen i en medlemsstat krévs att andelsagarna ska
godkanna fusioner mellan fondforetag ska denna medlemsstat sakerstélla att det for ett sddant
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godkannande inte krdvs mer an 75 % av de roster som faktiskt avgetts av de andel ségare som
var narvarande eller foretradda pa bol agsstamman.

Forsta stycket ska inte paverka eventuella foreskrifter i nationell lagstiftning om minsta antal
narvarande pa bol agsstamman.

Artikel 42

1. Medlemsstaterna ska i sin lagstiftning foreskriva att andelsagarna i saval det 6verldtande
som det Overtagande fondforetaget ska ha rétt att begédra att deras andelar kostnadsfritt ska
aterkopas eller inlosas eller, néar sa & majligt, omvandlas till andelar i nagot annat fondfdretag
med liknande placeringsinriktning. Denna réttighet ska géla fran och med det att
andelsigarna i det Overldtande och, i tillampliga fall, det Gvertagande fondforetaget har
underréttats om den avsedda fusionen. Den ska upphora att gélla den dag da fusionen far
verkan.

2. Vid fusioner mellan fondforetag far medlemsstaterna med avvikelse fran artikel 79.1 tillata
att de behtriga myndigheterna kréver eller medger att aterkop eller inlosen av andelar
tillfaligt avbryts om ett sadant avbrott & motiverat av hansyn till skyddet av andelsigarna.

AVSNITT 3

K OSTNADER OCH IKRAFTTRADANDE

Artikel 43

Medlemsstaterna ska sékerstélla att inga réttsliga eller administrativa kostnader eller
konsultarvoden i samband med forberedandet och genomforandet av en fusion direkt eller
indirekt ska belasta det Gverlatande fondfdretaget, det 6vertagande fondforetaget eller nagon
av dessa foretags andel ségare.

Artikel 44

1. Medlemsstaterna ska féreskriva att fusionen ska fa verkan sa snart som alatillgangar och, i
tillampliga fall, skulder har Gverforts fran det dverlatande till det Gvertagande fondforetaget,
och andelsigarna i det overldtande fondforetaget har erhdllit andelar i det Overtagande
fondforetaget i utbyte mot sinaandelar i det Gverlatande fondforetaget.

2. Det Overlatande och det dvertagande fondforetagets forvaringsinstitut ska ansvara for det
faktiska Gverforandet av tillgangarna fran det 6verldtandetill det Gvertagande fondforetaget.

3. Fusionens ikrafttradande ska offentliggoras via samtliga lampliga medier pa det sétt som
foreskrivsi lagstiftningen i det 6vertagande fondfdretagets hemmed| emsstat.

4. Medlemsstaterna ska dven skerstélla att fusionens ikrafttradande offentliggors pa de
behdriga myndigheternas webbplatser i sava det Overldtande som det Gvertagande
fondfdretagets hemmed|emsstat.

SV



SV

5. En fusion som fétt verkan enligt punkt 1 far inte forklaras ogiltig.

|V 85/611/EEG (anpassad) |
KAPITEL VIIAMSNLEEE

Placeringsbestammelser for fondfor etag

Artikel 45 49

1. En vérdepappersfonds eller ett investeringsbolags tillgangar far placeras endast i > nagot
eller ndgraav foljande tillgangsslag: <xI

WV 2001/108/EG artikel 1.3
(anpassad)

60verlétbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som f&r omséttas eller
omsétts pa en sadan reglerad marknad som avses i artlkel @ 4 punkt 1.14 i
direktiv 2004/39/EG . <X] 43+ ; . felle

b)

d)

WV 85/611/EEG (anpassad)
=, 2001/108/EG artikel 1.4

80verlétbara vérdepapper och =>»; penningmarknadsinstrument € som ar foremal
for handel pa nagon annan reglerad marknad som & beldgen i en medlemsstat eeh
wiken—marknradsplats och fungerar fortldpande eeh samt & erkand och Oppen for
allmanheten. =eehicter

@verlétbara vardepapper =»; och penningmarknadsinstrument € som &r officiellt
noterade pa en fondbors i B ett tredjeland X1 en—icke-medtemsstat eller som &
foremd for handel pa ndgon annan reglerad marknadsplats X> som ar belagen i ett
tredjeland <X {—en—icke-redlemsstat o6 . tis och fungerar
fortlopande eeh samt & erkdnd och Gppen for allmanheten forutsatt att valet av
fondbdrs eller annan marknadsplats godkénts av de behdriga myndigheterna eller &r
reglerat i lag eller annan forfattning eler i fondbestdmmelserna eller i
Investeringsbol agets bolagsordning. =eehieller

80verlatbara vardepapper som nyligen emitterats, forutsatt att
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WV 85/611/EEG (anpassad)
=, 2001/108/EG artikel 1.5

X> i) XI  emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att anstkan ska gbras om
officiell notering pa en fenrdbors eller ndgon annan reglerad marknadsplats,
som fungerar fortlépande och &r erkénd och 6ppen for allmanheten, forutsatt att
valet av fenrdbirs eller annan marknadsplats godkénts av de behdriga
myndigheterna eller & reglerat i lag eller annan forfattning eller i
fondbestdmmel serna eller i investeringsbol agets bolagsordning, och

B ii) X1  garantier foreligger for att sddan X> den X1 notering > som avses i
ledi <X sker inom ett &r fran emissionstillfallet. =, echicter €

f)

WV 2001/108/EG artikel 1.5
(anpassad)

aAndelar i fondfdretag som ar auktoriserade i enlighet med detta direktiv eehfeller
andra foretag for kollektiva investeringar enligt artikel 1.2 X> a och b <X] férsta-eeh
andra-strecksatsen, oavsett om de & X> etablerade <X belagrai en medlemsstat eller
g, forutsatt att

> i) X  dessa andra foretag for kollektiva investeringar &r auktoriserade enligt
lagstiftning som faststaller att de ar forema for tillsyn som av de behdriga
myndigheterna sed-ansvarfér X | <X fondfdretagets > hemmediemsstat <XI
anses motsvara den tillsyn som faststélls i gemenskapslagstiftningen och att det
ansestillrackligt sékerstallt att samarbete mellan myndigheterna sker, eeh

B ii) X1  skyddsnivan for andelsigare i det andra foretaget for kollektiva
investeringar motsvarar det skydd som ett fondféretags andelsdgare har,
sarskilt genom att reglerna for separation av tillgangarna, in- och utlaning och
blankning f6esiring av overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument sem-fSretagetintennch: ar uppfyller villkoren i detta direktiv, eeh

X> iii) X1 verksamheten i det andra foretaget for kollektiva investeringar
rapporteras halvarsvis och arsvis, sa att det kan ske en véardering av tillgangar
och skulder, intékter och verksamhet under rapporteringsperioden, och

> iv) X1 de fondforetag eller andra foretag for kollektiva investeringar i vars
andelar forvarv planeras, enligt dessas fondbestammelser eller bolagsordning,
far investera hogst 10 % av sina tillgangar i andelar i andra fondféretag eller
andra foretag for kollektiva investeringar. echteHer

takdning Kontoplaceringar i kreditinstitut, som &r aterbetal n| ngsbara Vld anfordran
eller forenade med uttagsrétt samt ger avkastning inom &
eltersom—kenton—med hogst 12 manaders—uppsigringstid, under forut%ltnmg att
kreditinstitutet har sitt séte i en medlemsstat eller, om kreditinstitutet har sitt séte i
tredje land, forutsatt att det omfattas av tillsynsregler som av X> de <X] behdriga
myndigheterna s Seetag X> | fondforetagets hemmedlemsstat <X1

anses motsvara dem som faststal Is i gemenskapsl agstiftningen. =eehfeller
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¢))

h)

fFinansiella derivat, inklusive motsvarande kontantavraknade instrument, som
omsétts pa en sddan reglerad marknad som avses i punkterna a, b och c, eehfeller
finansiella derivatinstrument som handlas direkt mellan parterna (nedan kallade
OTC-derivat), forutsatt att

> i) X1  de underliggande tillgangarna utgors av sadana instrument som avses i
denna punkt 1, finansiella index, réntesatser, véxelkurser eller utléandska
valutor, i vilka fondforetaget kan investera utifran de plackavesteringsma som
det har angett i sinafondbestammelser eller sin bolagsordning,

X>ii) XI  motparterna vid afférer med OTC-derivat & institutioner som omfattas
av tillsyn och tillhor de kategorier som godkants av de behorlga myndlgheterna
> i fondféretagets hemmediemsstat <X] sred-ansva d

B iii) &K1 OTC-derivaten & foremd for tillforlitlig och verifierbar vardering fran
dag till dag samt att de vid varje tidpunkt, pa fondfdretagets initiativ, kan
sdljas, l0sas in eler avslutas genom en utjamnande transaktion till ettimbgt
verkligt varde. —echteHer

aAndra penningmarknadsinstrument an de som omsétts pa en reglerad marknad och
som faller under artikel B> 2.1 p <XI 49, om gédva emissionen eller emittenten av
instrumenten reglerats omfattas av reglering i syfte att skydda investerare och
sparmedel och under férutsdttning att de ar ke

> i) Xl  emitteradets eller garanteradets av en central, regiona eller lokal
myndighet, av en medlemsstats centralbank, av Europeiska centralbanken, av
Eurepeiska-untenen [X> gemenskapen <X] eller Europeiska investeringsbanken,
av B ett tredjeland <X en-ieke-mediemsstat eller, i fraga om forbundsstater,
av en av de stater som utgdr forbundsstaten eller av en internationell offentlig
organisation som en eller flera medlemsstater tillhor, eHer

B i) X1 emitteradets av ett foretag, vars vardepapper omsétts pa de reglerade
marknader som avsesi punkternaa, b eller c, eler

X> iii) X1 emitteradets eller garanteradets antingen av en inrditning som &
foremd for tillsyn i enlighet med de kriterier som faststélls i gemenskaps-
lagstiftningen eller av en inrdttning som omfattas av och fdljer sadana
tillsynsregler som av de behoriga myndigheterna anses minst lika stranga som
de som faststélls i gemenskapslagstiftningen, eller

> iv) XI  emitterats av andra organ som tillhor de kategorier som godkénts av de
behoriga myndigheterna X> i fondforetagets hemmediemsstat <X1 saed-arsvar
for-fondforetaget forutsatt att investeringar i sddana instrument omfattas av ett
mvesterarskydd som ar I|kvard|gt med det som faststélls i B led i, ii eler
i satsen och att emittenten &r ett bolag vars
kapital och reserver uppgar t|II mi nst 10 miljoner euro och som lagger fram och
offentliggér sin arsredovisning i enlighet med [ radets <Xl direktiv
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78/660/EEG®, & en enhet som inom en grupp féretag som omfattar ett eller
flera borsnoterade foretag agnar sig a gruppens finansiering eller & en enhet
som &gnar sig & att finansiera vérdepapperisering som omfattas av
kreditforstarkning fran en bank.

WV 85/611/EEG
=, 2001/108/EG artikel 1.6

2. Dock galeratt skaféljande gdla:

a) eEtt fondforetag far placera hogst 10 % av sina fondtillgangar i andra dverlatbara
vardepapper =»; och penningmarknadsinstrument € an de som avsesi punkt 1. 5

| ¥ 85/611/EEG (anpassad)

> b<Xle) eEttinvesteringsbolag far forvarvalos och fast egendom som detbehéver &r
vasentlig betydelse for sk det direkta utdvandet av dess verksamhet. 5

g2 [

DO c<Xld) eEtt fondforetag iate far inte forvarva adla metaller eller vardepapper inlosbara
i sddana metaller.

> 3<Xl 4. Véardepappersfonder och investeringsbolag fér ha kompletterande likvida
tillgangar.

WV 2001/108/EG artikel 1.9
(anpassad)

Artikel 46 22

1. Forvaltnings- eller investeringsbolaget maste X ska <Xl anvanda ett forfarande for
riskhantering som gor det mgjligt for det att vid varje tidpunkt kontrollera och beddoma den
risk som & knuten till positionerna och deras bidrag till portfdljens allmannariskprofil. 3

bBolaget maste > ska Xl anvanda ett forfarande som majliggor en exakt och oberoende
bedomning av vardet pa OTC-derivat.

Bolaget—maste [ Det ska <Xl underrétta de behdriga myndigheterna regelbundet och i
enlighet med de detaljerade regler de ska faststdla om de typer av derivatinstrument,
underliggande risker, kvantitativa begransningar liksom de metoder som valts for att berdkna
de risker som éatfdljer transaktioner med derivatinstrument for varje fondféretag som det
forvaltar.
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2. Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstand att anvanda sig=a+ sadan teknik och sddana
instrument som hanfor sig till 6verlétbara vardepapper och penningmarknadsinstrument pa de
villkor och inom de grénser medlemsstaterna foreskriver, forutsatt att dennasagan teknik och
dessasddama instrument anvands i syfte att astadkomma en effektiv forvatning av
vardepappersportfoljen.

Om denna verksamhet géller anvandning av derivatinstrument ska dessa villkor och granser
Overensstdmma med bestammel sernai detta direktiv.

Benna ¥V erksamheten far under inga omstandigheter leda till att fondforetagen avviker fran
sina plackavesteringsmd sasom de faststéllts | fondféretagens deras fondbestammelser,
bolagsordningar eller prospekt.

3. Ett fondforetag ska sdkerstdla att dess totala exponering som hanfér sig till
derivatinstrument inte dverskrider dess portfoljs totala nettovarde.

Exponeringen ska beréknas med hansyn till det aktuella véardet av de underliggande
tillgangarna, motpartsrisken, kommande marknadsrorelser och den tid som finns tillganglig
for att |6sain positionerna. Detta ska dven gallaf84ande X> tredje och fjarde <X] styckena.

Ett fondfdretag far inom den gréns som angesi artikel 22 > 47 <X1 .5 och inom ramen for sin
placeringsinriktning gora placeringar Havestera i finansiella derivatinstrument sera-ett-ted4-sin
iavesteringspeliey, forutsatt att exponeringen mot de underliggande tillgangarna inte
sammanlagt overstiger de placeringsbegransningar Havesterirgsgranser som anges i artikel 22
B> 47 <X1 . Nér ett fondforetag investerar i indexbaserade finansiella derivatinstrument far
medlemsstaterna medge att dessa investeringar sammanlagt inte behdver rymmas inom de
grénser som angesi artikel X> 47 <X] 22,

Nér ett Overlatbart vardepapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett derivat
> skadettaderivat <X smastedetta beaktas nér kraven i denna artikel ska uppfyllas.

WV 2001/108/EG artikel 1.9
(anpassad)
=, 2005/1/EG artikel 9.3

& D dna bestammelser betraffande@l de metoder som anvands for att berakna
riskexponering enligt punkt 3, inklusive riskexponeringen for en motpart vid transaktioner
med OTC-derivat. Kommissionen ska wdarebefordra denna mformatlon till ovriga
medlemsstater. =»; Sadan-information Den ska val tas upp till
diskussion inom Europei ska vardepapperskommittén. €
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| ¥ 2001/108/EG artikel 1.10

Artikel 47 22

1. Ett fondforetag far kavestera placera htgst 5 % av sinatillgéngar i Gverlétbara vardepapper
eller penningmarknadsi nstrument som emitterats av samma organ.

Ett fondforetag far tavestera placera hogst 20 % av sina tillgangar i=akaaiag pa konton i
samma organ.

WV 2001/108/EG artikel 1.10
(anpassad)

Riskexponeringen mot ett fondforetags motpart vid en transaktion med OTC-derivat far inte
overstiga > nagon av fdljande granser <X :

X a) Xl 10% av fondforetagets tillgangar néar motparten & ett kreditinstitut enligt
artikel 29 5O 45 <X1 .1 f. ; eHer

X b XI5 % av fondforetagets tillgangar i andea dvrigafall.

2. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i féesta—meniagen— punkt 1
B forsta stycket <X till hogst 10 %. | den man fondforetaget plackavesterar mer an 5% av
fondtillgangarna i Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument med samma
utgivare, far det sammanlagda innehavet av sadana plackavesteringar inte dverstiga 40 % av
fondtillgangarna. Begransningen X ska<Xl gaHler inte X galla<X inldning kes och
transaktioner med OTC-derivat saed hos finansiellainstitut som stér under tillsyn.

Trots de enskilda granser som faststélls i punkt 1 far ett fondforetag inte > , om detta skulle
leda till att mer an 20 % av dess tillgangar placerades hos ett enskilt organ, X1 kombinera
> négraav foljande placeringsslag: <1

X &) X1 Placiavesteringar i 6verlatbara vardepapper eller penningmarknadsinstrument som
emitterats av=> organet i fraga. <<l

> b) Xl ilnlaning hos > det organet. X1 ~eehteHer

> ¢) X1 exponeringar fran transaktioner med OTC-derivat mot B> det organet. <X

3. Medlemsstaterna far htja den 5-procentsgrans som anges i punkt 1 forsta > stycket <XI
renpagen il hogst 35% om de Overldtbara  vérdepapperen  eller
penningmarknadsinstrumenten & utgivna eller garanterade av en medlemsstat, av dess lokala
myndigheter, av X> ett tredjeland <X] en-teke-mediemsstat eller av offentliga internationella
organ i vilkaen eller flera medlemsstater & medlemmar.

4. Medlemsstaterna far hoja den 5-procentsgrans som anges i punkt 1 forsta > stycket <XI
meniagen till hogst 25% nar det gdler vissa obligationer, om de & emitterade av ett
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kreditinstitut som har sitt séte i en medlemsstat och enligt lag omfattas av sarskild offentlig
tillsyn avsedd att skydda obligationsinnehavare. Sarskilt skaiakttas att kapital som harror fran
emissionen av sadana obligationer enligt lag B> ska placeras <X] masteavesteras i tillgangar
som, under obligationernas hela giltighetstid kan tacka de med obllgatlonerna forenade
fordrl ngarna och som i hdndelse av emittentens > fallissemang 5 :
H med prioritet ska anvandas for aterbetalni ng av kapltal och

uppl upen ranta.

Om ett fondforetag plackavesterar mer an 5% av sina fondtillgangar i sddana obligationer
som avses i forsta stycket och som har samma emittent, far det totala véardet av dessa
plackavesteringar inte dverstiga 80 % av véardet av fondforetagets tillgangar.

WV 2001/108/EG artikel 1.10
(anpassad)
=, 2005/V/EG artikel 9.4

Medlemsstaterna ska till kommissionen 6verlamna en forteckning Over de evar—ramnda
kategorier av obligationer X> som avses i forsta stycket <XI och 6ver de kategorier av
emittenter—wikka som, enligt géllande lag och enligt sddana tillsynsregler som avses i
B det X1 £&esta stycket, beviljas tillstand att emittera sadana obligationer som uppfyller
kriterierna ovan. Till forteckningen ska fogas uppgifter om vad slags garantier som erbjudits.
Kommissionen ska till évriga medlemsstater genast vidarebefordra denna information jamte
de kommentarer som beddmts erforderliga samt gora mformanonen tlllgangllg for
almanheten. =, Sidana-underrattelser | nformationen kan géks Ao Hvervaga

tas upp till diskussion |Europe|skavardepaoperskomm|tten €

5. Vid bergkningen av den grans pa 40 % som anges i punkt 2 ska inte de Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som angesi punkterna 3 och 4 beaktas.

De gréanser som anges i punkterna 1—2—3—eeh > — <Xl 4 fa inte kombineras, och
plackavesteringar i Overldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument emitterade av
samma organ eller i inlaning €eller derivatinstrument f8A hos detta organ enligt
bestammelserna i punkterna 1—2—3-eeh > — <Xl 4 far darfor under inga férhalanden
overstiga sammanlagt 35 % av ett fondforetags tillgangar.

Bolag som ingdr i samma grupp for sammanstélld redovisning enligt definitionen i direktiv
83/349/EEG* eller i enlighet med erkanda internationella redovisningsregler X ska <Xl
réknas som ett organ vid berdkningen av gransernai denna artikel.

| ¥ 2001/108/EG artikel 1.10 |

Medlemsstaterna kan far tilldta plackavesteringar upp till ea—graps4a sammanlagt 20 % i
overl&tbara vardepapper och penningmarknadsinstrument inom samma grupp.
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WV 2001/108/EG artikel 1.11
(anpassad)

Artikel 48 22a

1. Utan att det paverkar tillampningen av de grénser som faststélls i artikel 25 B> 51 <X far
medlemsstaterna pa foljande villkor hoja de granser som angesi artikel 22 > 47 <Xl till hogst
20 % for investeringar i aktier eehéeller skuldforbindelser emitterade av samma organ, da
fondforetagets placeringsinriktning kavesteriagspekey enligt fondbestammelserna eller enligt
bolagsordningen syftar till att efterbilda ssmmanséttningen av ett visst aktieindex eller index
for skuldforbindel ser som & erkant av de behdriga myndigheterna:

> a) Xl Det ska haen tillrackligt diversifierad sammansattning.
> b) <X Indexet ska utgora en lamplig referens for den marknad det hanfor sig till.
X c) X Det ska offentliggoras pa lampligt vis.

2. Medlemsstaterna far hoja den grans som faststélls i punkt 1 till hogst 35 % nér det visar sig
motiverat pa grund av exceptionella marknadsvillkor, sarskilt pa reglerade marknader dér
vissa Overlatbara vardepapper eller penningmarknadsinstrument i hog grad dominerar.
Investeringar upp till denna gréns > ska <X1 & bara > vara <X tillatna fér en enda emittent.

WV 85/611/EEG (anpassad)
=, 2001/108/EG artikel 1.12

Artikel 49 23

1. Ytan-hinderav Genom avvikelse fran artikel 22 > 47 <1 =
fordraget; far medlemsstaterna ge fondforetag tillstand att med tillampni ng av prlnC| pen om
riskspridning placera upp till 100 % av fondtillgangarna i olika Gverlétbara vérdepapper
=»; och penningmarknadsinstrument € utgivna eller garanterade av en medlemsstat, dess
lokala myndigheter, > ett tredjeland <X] en-+eke-medlemsstat eller offentliga internationella
organi vilkaen eller flera medlemsstater & medlemmar.

Be X Ett fondfdretags X1 behdriga myndigheterra far medge sadana undantag endast om de
finner att andelsdgarna i fondftretaget har ett skydd likvardigt med det som tillkommer
andelsagarnai fondforetag som iakttar de gransvarden som angesi artikel 22 X> 47 <] .

WV 85/611/EEG (anpassad)
= ny

Ett sddant fondforetag ska inneha vardepapper fran minst sex olika emissioner, varvid dock
ska gdlla att véardepapper fran en och samma emission inte far motsvara mer an 30 % av de
samlade fondtillgangarna.
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2. Fondbestdmmelserna €eller bolagsordningarna for de fondféretag som avses i punkt 1 ska
innehalla uttrycklig uppgift om de > medlems <Xlstater, lokala myndigheter och offentliga
internationella organ som utger eller garanterar sddana vardepapper i vilka fondforetaget avser
att placeramer an 35 % av fondtillgangarna. :

sSadana fondbestammelser och bolagsordningar > ska <X1 séste godkannas av behoriga
myndigheter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 ska widare i sihra prospekt och reklambreschyrer
= marknadsforingskommunikation < pa framtradande plats omnamnatillstandet och ange de
X> medlems Xlstater, lokala myndigheter och/eller offentliga internationella organ i vars
vardepapper de har for avsikt att placera eller har placerat mer an 35 % av fondtillgangarna.

WV 2001/108/EG artikel 1.13
(anpassad)

Artikel 50 24

1. Ett fondforetag far forvarva andelar i fondforetag eehfeller andra foretag for kollektiva
investeringar enligt artikel 49 X> 45 <X] .1 e, under forutsattning att inte mer @n 10 % av dess
tillgangar investeras i andelar i ett enda fondforetag eller annat foretag for kollektiva
investeringar. Medlemsstaterna far hoja denna granstill hogst 20 %.

| 2001/108/EG artikel 1.13

2. Investeringar i andelar i foretag for kollektiva investeringar som € ar fondforetag far
sammanlagt inte 6verstiga 30 % av fondforetagets tillgangar.

WV 2001/108/EG artikel 1.13
(anpassad)

Medlemsstaterna far, néar ett fondforetag har forvarvat andelar i fondforetag eekéeller andra
foretag for kollektiva investeringar, medge att vardet av dessa foretags tillgangar inte behtver
rymmas inom de granser som angesi artikel 22 > 47 <] .

3. Né&r ett fondforetag investerar i andelar i andra fondféretag eekfeller andra féretag for
kollektiva investeringar som direkt eller genom delegering férvaltas av samma
forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till vilket foérvaltningsbolaget & anknutet via
gemensam foéretagsledning eller agarkontroll eller genom ett betydande direkt eller indirekt
dgande far detta forvaltningsbolag eller det andra bolaget inte debitera nagra avgifter for
teckning eller inlosen av fondféretagets investeringar i andelar i dessa andra fondfoéretag
eehieller foretag for kollektiva investeringar.

Ett fondforetag som investerar en betydande del av sina tillgangar i andra fondftretag
echieller foretag for kollektiva investeringar ska i sitt prospekt uppge maximinivan for de
forvaltningskostnader som kan debiteras bade fondforetaget sjdvt och de andra fondforetag
eehieller foretag for kollektiva investeringar i vilka fondforetaget amnar investera
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Fondforetaget ska i sin arsrapport ange en maximal procentsats for de forvaltningskostnader
som debiteras bade fondféretaget galvt och de fondforetag eehteller foretag for kollektiva
investeringar i vilka det investerar.

|V 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 51 25

1. Ett investeringsbolag eller ett forvaltningsbolag far, savitt gédller handhavandet av ala de
vardepappersfonder som star under bolagets forvaltning och som omfattas av bestammel serna
i detta direktiv, inte forvarva aktier med sddan rostrétt som skulle gora det méjligt for bolaget
att utova ett vasentligt inflytande 6ver ledningen hos en emittent.

| avvaktan pa vidare samordning ska medlemsstaterna beakta géllande foreskrifter i andra
medlemsstaters lagstiftning, som néarmare uttrycker den i foregdende stycke angivna
principen.

2. Ett investeringsbolag eller en vardepappersfond far svidake inte forvarva mer an
x> a) Xl 10 % av de aktier utan rostrétt som en enskild emittent givit ut,

> b) <X 10 % av de skuldebrev som en enskild emittent givit ut,

WV 2001/108/EG artikel 1.15.2
(anpassad)

X> c) Xl 25% av andelarna i ett enskilt fondforetag eekieller annat foretag for
kollektiva investeringar enligt >X> punkternaaoch b i <X1 artikel 1.2 féesta-och-andra
strecksatsen,

WV 2001/108/EG artikel 1.15.2
(anpassad)

> d) X110 % av de penningmarknadsinstrument som emitterats av ett och samma organ.

WV 2001/108/EG artikel 1.16
(anpassad)

De gransvarden som anges i an€ ' ' a > punkterna b, ¢ och
d <XI behdver inte iakttas vid forvarvstlllfaJIet om bruttomangden av skuldforbindelserna
eller av penningmarknadsinstrumenten eller nettomangden av de vardepapper som &r foremal
for emission dainte kan beraknas.
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WV 85/611/EEG (anpassad)
=, 2001/108/EG artikel 1.17

3. En medlemsstat behdver inte tillampa bestdmmelserna i punkterna 1 och 2 betraffande
foljande:

a) Overlétbara vardepapper = och penningmarknadsinstrument € som &r emitterade
eller garanterade av en medlemsstat eller dess lokala myndigheter.

b) Overlétbara vardepapper = och penningmarknadsinstrument € som &r emitterade
eller garanterade av X> ett tredjeland <X] en+eke-rmediemsstat.

WV 85/611/EEG
=>, 2001/108/EG artikel 1.17

C) Overlétbara vardepapper = och penningmarknadsinstrument € som &r emitterade
av offentligainternationellaorgan i vilka en eller flera medlemsstater & medlemmar.

|V 85/611/EEG (anpassad) |

d) Ett fondféretags innehav av aktier i ett bolag gel
& etablerat i ett tredjeland <X1 och vars tillgangar placeras huvud%\kllgen [
vardepapper utgivna av emittenter med sitt stadgeenliga séite i den-staten—da-den
statens [X> det landet, om detta lands Xllagstiftning inte gor det mgjligt for
fondforetaget att pa ndgot annat sitt placera sina fondtillgangar i vardepapper
B frén emittenter i det landet <XI m%a%gwa&%n%&eﬁ Detta undantag ﬁ far
dock endast tillampas om bolaget fran icke-ss €
B> tredjelandet tilldmpar en placeringsi nnktnmg som &r forenllg med <ZI de
gransvarden som anges i artiklarna > 47 och 50 samt punkterna 1 och 2 i den har
artikeln <xJ %&e&h%eh%% Om gransvardenal > artiklarna 47 och 50
overskrids <X] at = s Hs skall artikel 26 O 52 <X1 gdlla i
tillampliga delar.

WV 2001/108/EG artikel 1.18
(anpassad)

€) Ett eller flera investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag vars verksamhet enbart
bestar i forvaltning, radgivning eller saluféring i det land déar dotterbolaget ar
B etablerat <X1 beldget, vid aterkOp av andelar pad begdran av andelsigarna,
uteslutande for investeringsbolagets eller investeringsbolagens rékning.
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|V 85/611/EEG

Artikel 52 26

WV 2001/108/EG artikel 1.19
(anpassad)

1. Fondfdretag behover inte iaktta de gransvarden som anges i detta > kapitel <X] awsaitt nar
de utnyttjar teckningsrétter for dverldtbara vardepapper eller penningmarknadsi nstrument som
ingér i fondtillgangarna.

Medlemsstaterna far, med beaktande av principen om riskspridning, tilldta nyligen
auktoriserade fondforetag att under en tid av hogst sex manader fran auktorisationsdagen
avvikafran artiklarna > 47-50 <X] 22-22a-23-gch-24.

|\ 85/611/EEG

2. Om gransvardena enligt punkt 1 6verskrids av skdl som ligger utanfor ett fondforetags
radighet eller som foljd av att teckningsrétter utnyttjas, ska fondfdretaget vid sina
forsdjningstransaktioner prioritera réttelse av detta forhdlande under vederborligt
hansynstagande till andel sdgarnas intressen.

|y
KAPITEL VIII
M aster /feeder fondfor etag
AVSNITT 1

TILLAMPNINGSOMRADE OCH GODKANNANDE

Artikel 53

1. Ett feederfondforetag &r ett fondforetag som genom avvikelse fran artikel 1.2 a, 45, 47,
50 och 51.2 ¢ placerar minst 85% av sina tillgangar i andelar i ett annat fondfdretag
("masterfondforetaget”) eller i en delfond i ett sadant foretag.

2. Ett feederfondforetag far inneha upp till 15 % av sina tillgangar i en eller flera av
foljande former:
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a) Kompletterande likvida tillgangar enligt artikel 45.3.
b) Finansiella derivatinstrument enligt artikel 45.1 g och artikel 46.2—3.

C) Los och fast egendom som & av vésentlig betydelse for det direkta utdvandet av
verksamheten, om feederfondforetaget ar ett investeringsbolag.

Vid tillampningen av punkt b i forsta stycket ska feederfondféretagets exponering mot de
underliggande tillgangarna enligt artikel 46.3 tredje stycket beréknas med beaktande &ven av
masterfondforetagets placeringar, daribland aven i finansiella derivatinstrument och deras
underliggande tillgangar, i proportion till feederfondforetagets placering i masterfond-
foretaget.

8 Ett masterfondforetag ar ett fondféretag som

a) ska haminst ett feederfondfdretag som andel ségare,

b) inte for egen del far vara ett feederfondféretag, och

C) inte far innehaandelar i ett feederfondforetag.

4, Genom avvikelse fran artiklarna 1.2 a och 3 b ska ett masterfondféretag som har minst

tva feederfondforetag som andelsdgare inte vara skyldigt att soka kapital fran andra
investerare.

Om ett masterfondforetag tillfors kapital endast fran ett eller flera feederfondforetag i en
annan medlemsstat &n den dar det &r etablerat ska kapitel XI och artikel 103.1 inte tillampas.

Artikel 54

1 Medlemsstaterna ska se till att det for ett feederfondféretags placeringar i ett visst
masterfondforetag krévs auktorisation som meddelats pa forhand av de behdriga
myndigheterna i feederfondforetagets hemmed|emsstat.

2. Om feederfondforetaget tidigare har bedrivit verksamhet som fondforetag, aven som
feederfondforetag for ett annat masterfondfdretag, ska det senast inom 15 affarsdagar efter det
att det dverlamnat fullstandiga ansokningshandlingar underréttas om huruvida de behdriga
myndigheterna har godként dess avsedda placeringar i masterfondforetaget eller g.

3. Om feederfondfdretaget och masterfondforetaget & etablerade i samma medlemsstat,
ska de behdriga myndigheterna i den medlemsstaten godkénna placeringarna om feederfond-
foretaget och dess forvaringsinstitut och revisor samt masterfondforetaget uppfyller alakrav i
detta kapitel. For detta andamal ska feederfondforetaget till de behdriga myndigheternai sin
hemmed|emsstat 6verlamna foljande handlingar:

a) Feederfondforetagets och  masterfondforetagets  fondbestdmmelser  eller
bolagsordningar.

b) Feederfondforetagets och masterfondféretagets prospekt och basfakta for investerare
enligt artikel 73.
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f)

9)

4.

Det avta mellan feederfondfdretaget och masterfondféretaget som avses i artikel
55.1.

I tilldmpligafall den information som skaldmnastill andelségarnaenligt artikel 59.1.

En forsikran av masterfondféretaget om att det inte innehar nagra andelar i ett
feederfondforetag.

Om masterfondforetaget och feederfondféretaget har skilda forvaringsinstitut: det
avtal om informationsutbyte mellan deras respektive forvaringsinstitut som avses i
artikel 56.1.

Om masterfondforetaget och feederfondféretaget har skilda revisorer: det avtal om
utbyte av information mellan deras respektive revisorer som avsesi artikel 57.1.

Om feederfondféretaget @ etablerat i en annan medlemsstat an masterfondforetaget,

ska de behdriga myndigheterna i1 feederfondforetagets hemmedlemsstat  godkanna
placeringarna om foljande villkor & uppfyllda:

a)

b)

Feederfondforetaget samt dess forvaringsinstitut och revisorer ska uppfylla alla krav
I detta kapitel, och feederfondfdretaget ska for beddmningen av detta 6verlamna de
handlingar som angesi punkt 3 i denna artikel.

Feederfondforetaget ska styrka att masterfondforetaget ar vederboérligen auktoriserat
som fondforetag, att det inte for egen del &r ett feederfondforetag och att det inte
innehar ndgra andelar i nagot feederfondforetag.

De behdriga myndigheterna i feederfondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart
underrdtta sina motsvarigheter i masterfondféretagets hemmedlemsstat om  huruvida
godkannande har meddelats eller vagrats.

1

AVSNITT 2

GEMENSAMMA BESTAMMEL SER FOR FEEDER- OCH MASTERFONDFORETAG

Artikel 55

Medlemsstaterna ska krava att varje feederfondforetag ska inga avtal med berdrda

masterfondforetag for att gora det mojligt for det att uppfyllakraven i detta direktiv.

Avtalen ska omfatta foljande:

a)

b)

<)

De viktigaste inslagen i masterfondforetagets placeringsmal och placeringsinriktning.

De bestammelser som gdler for en eventuell &ndring av masterfondforetagets
placeringsmal och placeringsinriktning.

Feederfondforetagets och masterfondforetagets samt deras respektive forvaltnings-
bolags réttigheter och skyldigheter.
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Feederfondforetaget far inte placerai andelar i den berdrda masterfonden forran det avtal som
avsesi forsta stycket har trétt i kraft.

2. Masterfondforetaget och feederfondforetaget ska vidta lampliga étgarder for att
sékerstélla att inga andelar i vare sig masterfondforetaget eller feederfondféretaget kan
emitteras, siljas, dterkopas eller inlosas pa samma affarsdag efter det att antingen masterfond-
foretaget eller feederfondforetaget har offentliggjort priser for emission, forséljning, aterkop
eller inlésen av dess andelar fér den dagen.

3. Om ett masterfondforetag tillfaligt avbryter dterkop eller inlosen av sina andelar,
antingen pa eget initiativ eller pa begédran av dess behoriga myndigheter, ska vart och ett av
dess feederfondforetag harétt att, trots villkoren i artikel 79.2, avbryta aterkop eller inlésen av
sina andelar under samma period som masterfondfdretaget.

4. Om ett masterfondforetag forsétts i likvidation, ska sa aven ske betréffande feeder-
fondforetaget, savidainte de behdriga myndigheternai dess hemmedlemsstat godkéanner att

a) minst 85 % av feederfondforetagets tillgangar placeras i andelar i ett annat masterfond-
foretag, eller att

b) feederfondforetagets fondbestammelser eller bolagsordning andras sa att det kan
omvandlastill ett fondféretag som inte & nagon feederforetag.

Ett masterfondforetag far inte forséttasi likvidation forran tidigast tre manader efter det att det
underréttat ala sina feederfondforetag och de behdriga myndigheterna i dessa feederfond-
foretags hemmed|emsstater om sitt bindande likvidationsbesl ut.

5. Om ett masterfondforetag fusioneras med ett annat fondforetag eller delas upp patva eller
flera fondforetag ska feederfondforetaget forsdttas i likvidation, sdvida inte de behtriga
myndigheternai feederfondforetagets hemmediemsstat godkénner att det

a) fortsatter att vara ett feederfondféretag enligt bestémmelserna for fusionen eller delningen,
eler

b) placerar minst 85% av sina tillgangar i andelar i ett annat masterfondforetag som inte

berorts av fusionen eller delningen, eller

c) andrar sina fondbestammelser eller sin bolagsordning sa att den omvandlas till ett

fondforetag som inte &r ett feederfondforetag.

For att en fusion eller en delning av ett masterfondforetag ska fa verkan ska altid kravas att
masterfondforetaget senast 60 dagar fore det att atgarden avses tradai kraft ska ha 6verlamnat
den information som anges i artikel 40, eller likvardig information, till samtliga sina feeder-
fondforetag och till de behériga myndigheternai dessa feederfondféretags hemmedlemsstater.
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Feederfondforetaget ska, om inte de behériga myndigheterna i dess hemmedlemsstat har
meddelat godkannande enligt punkt ai forsta stycket, aterkopa eller inlosa alla sina andelar i
masterfondforetaget innan fusionen eller delningen av detta far verkan.

6. Kommissionen far anta genomfoérandedtgarder for att nérmare ange

a) de uppgifter som skaingai det avtal som avsesi punkt 1 forsta stycket,

b) vilka atgarder enligt punkt 2 som ska anses lampliga, och

C) forfarandena for de godkannanden som kréavs enligt punkterna 4 och 5 i handelse av

likvidation, fusion eller delning av ett masterfondféretag.

Sédana dtgarder, som syftar till att andra icke vésentliga delar av detta direktiv genom
komplettering, ska antas enligt det foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

AVSNITT 3

FORVARINGSINSTITUT OCH REVISORER

Artikel 56

1. | fall da masterfondféretag och feederfondforetag har skilda forvaringsingtitut ska
medlemsstaterna krava att dessa forvaringsinstitut ingar ett avtal om informationsutbyte for
att sakerstélla att bada instituten fullgor sina uppgifter.

Ett feederfondforetag far inte placerai andelar i ett masterfondforetag forran ett sadant avtal
har trétt i kraft.

2. Ett masterfondforetags forvaringsinstitut ska omedelbart underrétta feederfond-
foretaget, eller i tillampliga fall dettas forvaltningsbolag och forvaringsinstitut, om det
upptécker oegentligheter betréffande masterfondfdretaget.

3. Kommissionen far anta genomfdérandedtgarder for att nérmare ange

a) de uppgifter som skaingai det avtal som avsesi punkt 1 forsta stycket, och

b) de slag av oegentligheter enligt punkt 2 som ska anses paverka feederfondforetaget
negativt.

Sédana dtgarder, som syftar till att andra icke vésentliga delar av detta direktiv genom
komplettering, ska antas enligt det foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

80

SV



SV

Artikel 57

1 | fall da ett masterfondféretag och ett feederfondforetag har skilda revisorer ska
medlemsstaterna kréva att dessa revisorer ingar ett avtal om informationsutbyte for att
sakerstélla att bada fullgor sina uppgifter.

Ett feederfondforetag far inte placerai andelar i ett masterfondforetag forran ett sddant avtal
har trétt i kraft.

2. Feederfondforetagets revisor ska i sin revisionsberéttel se beakta masterfondforetagets
revisors revisionsberéttel se.

Revisorn ska sarskilt rapportera alla eventuella oegentligheter som papekats i revisions-
beréttelsen for masterfondforetaget och dess foljder for feederfondforetaget.

3. Kommissionen far anta genomférandedtgarder for att nérmare ange de uppgifter som
skaingadi det avtal som avsesi punkt 1 forsta stycket,

Sédana dtgarder, som syftar till att andra icke vésentliga delar av detta direktiv genom
komplettering, ska antas enligt det foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

AVSNITT 4

OBLIGATORI SKA OFFENTLIGGORANDEN OCH
MARKNADSFORINGSKOMMUNIKATION FRAN FEEDERFONDFORETAG

Artikel 58

1 Medlemsstaterna ska krava att feederfondforetags prospekt, utéver de uppgifter som
angesi modul A i bilagal, skainnehdllafoljande:

a) En forklaring om att feederfondforetaget ar feederforetag till ett visst masterfond-
foretag och darfor stadigvarande placerar 85 % eller mer av sina tillgangar i det
masterfondforetaget.

b) Uppgifter om placeringar enligt artikel 53.2.

) Kort beskrivning av masterfondforetaget, dess organisation, placeringsmal och

placeringsinriktning samt riskprofil.

d) Om feederfondforetaget placerar i en viss delfond eller aktiekategori inom master-
fondforetaget: en kort beskrivning av denna.

€) En sammanfattning av det avtal mellan feederfondfdretaget och masterfondforetaget
som ingatts enligt artikel 55.1.
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f) Uppgift om hur andelségarna kan fa ytterligare information om masterfondforetaget
och det avtal som ingatts mellan feederfondforetaget och masterfondforetaget enligt
artikel 55.1.

0) Uppgift om huruvida feederfondforetagets och masterfondforetagets placeringsmal
och placeringsinriktning, inbegripet riskprofil och resultat, & identiska eller skiljer
sig & ochi safall i vilken utstréckning och av vilka skél.

h) Beskrivning av ala betalningar eller kostnadserséttningar fran feederfondféretaget i
samband med dess placeringar i andelar i masterfondforetaget samt uppgift om de
totala avgifter som debiteras av feederfondforetaget och masterfondforetaget.

1) Beskrivning av de skattemassiga konsekvenserna for feederfondfOretaget av dess
placeringar i masterfondforetaget.

Masterfondforetagets uppdaterade prospekt ska bifogas feederfondfdretagets prospekt.

2. Utdver den information som féreskrivs i modul B i bilaga | ska det i feederfond-
foretagets arsredovisning inga en uppgift om de totala avgifter som debiteras av feederfond-
foretaget och masterfondforetaget.

Masterfondforetagets ars- och halvarsredovisningar ska bifogas feederfondforetagets ars-
respektive halvarsredovisningar.

8 Utover vad som krévs enligt artiklarna 69 och 77 ska feederfondfdretaget 6versanda
prospektet, de basfakta for investerare som avses i artikel 73 med ala eventuella éndringar
samt masterfondforetagets ars- och halvarsredovisningar till de behtriga myndigheternai sin
hemmed|emsstat.

4, Varje feederfondfdretag ska i all relevant marknadsforingskommunikation uppge att
det & feederfondféretag till ett visst masterfondféretag och darfor placerar 85 % eller mer av
sinatillgangar i andelar i det masterfondforetaget.

AVSNITT 5

OMVANDLING AV BEFINTLIGA FONDFORETAG TILL FEEDERFONDFORETAG

Artikel 59

1 Medlemsstaterna ska kréva att feederfondforetag som redan bedriver verksamhet som
fondforetag, daribland som feederfondforetag till ett annat masterfondforetag, ska ldamna
fdljande information till alla sina andel sagare:

a) En forklaring om att de behdriga myndigheterna i feederfondforetagets
hemmedlemsstat har godkant feederfondforetagets placeringar i andelar i den ber6rda
masterfonden.

b) Feederfondforetagets och masterfondforetagets basfakta for investerare enligt artikel
73.
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C) Datum déa feederfondforetaget ska borja placerai masterfondforetaget.

d) En forklaring om att andelségarna har rétt att begéra att deras andelar ska aterkOpas
eller inlésas kostnadsfritt inom 30 dagar. Denna réttighet ska kunna utnyttjas fran
och med det att feederfondforetaget har Overlamnat den information som anges i
denna punkt.

Denna information ska ges senast 30 dagar fore det datum da feederfondforetaget borjar
placerai masterfondféretaget i enlighet med punkt 1 c.

2. Om feederfondfdretaget har notifierats enligt artikel 88 ska den information som anges
i punkt 1 ges pa det officiella spraket, eller ndgot av de officiella spréken, i feederfond-
foretagets vardmedlemsstat eller pa ett sprék som godkéanns av denna medlemsstats behoriga
myndiigheter. Oversittningen ska verkstéllas pa feederfondforetagets ansvar och troget aterge
innehallet i utgangstexten.

3. Medlemsstaterna ska sakerstélla att feederfondforetag inte placerar i andelar i sina
respektive masterfondforetag fore utgangen av den trettiodagarsperiod som anges i punkt 1
andra stycket.

4 Kommissionen far anta genomfoérandedtgarder for att nérmare ange
a) format och kommunikationssétt fér den information som angesi punkt 1, och
b) om feederfondforetaget dverfor ala eller en del av sina tillgangar till masterfond-

foretaget som erséttning for andelar: forfarandet for vardering och revision av detta
apporttillskott samt formerna for feederfondforetagets forvaringsinstituts medverkan
| detta forfarande.

Sédana atgarder som syftar till att éndra icke vésentliga delar av detta direktiv genom
kompl ettering ska antas enligt det féreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

AVSNITT 6

SKYLDIGHETER OCH BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 60

1 Feederfondforetaget ska se till att dess placeringar i ett masterfondféretag inte
paverkar dess formaga att dterkopa €eller inlésa sina andelar, antingen pa begéran av dess
andelsagare eller i Gvrigt da det ligger i andelsdgarnas intresse.

2. Feederfondforetaget, och i tillampliga fall dess forvaltningsbolag, ska alltid ha
skyldighet att handla i sina andelségares béasta intresse och dérvid ocksa effektivt overvaka
masterfondforetagets verksamhet. Vid utdvandet av denna skyldighet far feederfondforetaget,
ochii tillampligafall dess forvaltningsbolag, férlita sig painformation och handlingar som det
far fran masterfondforetaget, eller i tillampliga fall dettas forvaltningsbolag, forvaringsinstitut
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eller revisor, savida det inte finns anledning att ifrégasitta informationens och handlingarnas
tillforlitlighet.

3. Om feederfondforetaget, dess forvaltningsbolag eller ndgon person som handlar pa
feederfondforetagets eller dess forvaltningsbolags vagnar tar emot ndgon provision med
anledning av en placering i andelar i masterfondféretaget, ska denna provision tillforas feeder-
fondforetagets tillgangar.

Artikel 61

1 Masterfondforetaget ska omedelbart meddela de behdriga myndigheterna i sin hem-
medlemsstat identitetsuppgifter for vart och ett av de feederfondféretag som placerar i dess
andelar. Om masterfondforetaget och feederfondforetaget &r etablerade i olika medlemsstater,
ska de behériga myndigheterna i masterfondforetagets hemmedlemsstat omedel bart underrétta
sinamotsvarigheter i feederfondforetagets hemmed|emsstat om dessa placeringar.

2. Ett masterfondforetag far inte debitera ett feederfondféretag nagra avgifter for
tecknande eller inl6sen vid kop respektive avyttring av andelar.

3. Masterfondforetaget ska se till att al information som kravs enligt detta direktiv,
annan gemenskapslagstiftning, tillamplig nationell lagstiftning eller feederfondens (eller i
tillampliga fall dess forvaltningsbolags) fondbestammelser eller bolagsordning finns
tillganglig da sa krévs for de behdriga myndigheterna, forvaringsinstitutet och feederfond-
foretagets revisor.

Artikel 62

1. Om masterfondforetaget och feederfondforetaget ar etablerade i samma medlemsstat,
ska de behtriga myndigheterna omedelbart underrétta feederfondféretaget om varje beslut,
atgard, anmérkning om bristande uppfyllelse av kraven i detta kapitel eller varje annat
forhdllande som rapporterats enligt artikel 101.1 rorande masterfondforetaget, eller i
tillampligafall dess forvaltningsbolag, férvaringsinstitut eller revisor.

2. Om masterfondforetaget och feederfondforetaget ar etablerade i skilda medlemsstater,
ska de behdriga myndigheterna i masterfondforetagets hemmedlemsstat omedelbart meddela
varje beslut, dtgard, anméarkning om bristande uppfyllelse av kraven i detta kapitel eller varje
annat forhallande som rapporterats enligt artikel 101.1 rérande masterfondféretaget, eller i
tillampliga fall dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor till de behériga
myndigheterna i feederfondftretagets hemmedlemsstat. Dessa myndigheter ska dérefter
omedel bart underrétta feederfondfdretaget.
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|V 85/611/EEG
KAPITEL | XAMSNEEEA

WV 85/611/EEG
= ny

Bestammelser om information till ardelsdgarra = investerarna <

|V 85/611/EEG (anpassad) |

AVSNITT 1

A= OFFENTLIGGORANDE AV PROSPEKT OCH PERIODISKA RAPPORTER

Artikel 63 22

WV 2001/107/EG artikel 1.8
(anpassad)

1. Ett investeringsbolag och, fér varje vardepappersfond det forvaltar, ett forvaltningsbolag,
ska offentliggora > fdljande: <XI

| 2001/107/EG artikel 1.8 (ny) |

— Kt
X> a) Xl eEtt fuHstandigt prospekt. 5
> b) X1 eEn arsrapport for varje rakenskapsar. —samt

X ¢) X1 eEn halvarsrapport for rakenskapsarets forsta sex manader.

|V 85/611/EEG (anpassad) |

2. Arsrappporten respektive halvarsrapporten ska ges ut inom foljande tidsgranser éknade
sredbverkan fran utgangen av dea > foljande X1 redovisningsperioder som de avser:

O a) X1 Fyra manader for arsrapporten.
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> b) X Tvamanader for halvarsrapporter.

WV 2001/107/EG artikel 1.9
(anpassad)
= ny

Artikel 64 28

kga pProspektet ska innehdlla den information som
kravs for att mvesterare ska kunna gora en vagrundad beddmning av den foreslagna Havest
placeringen och sérskilt av den risk som &r forenad med den Havesteringen.

Bet-fullstandiga pProspektet ska innehdla en tydlig och Iattbegrlpllg forklari ng av fondens
riskprofil, oberoende av vilka finansiellainstrument den placerar i sers aMSer,

|V 2001/107/EG artikel 1.9(ny) |

2. Betfullstandiga pProspektet skall innehdlla minst den information som anges i fista modul
A i bilaga | tH—detta—direktiv, sdvida inte informationen redan framgdr av de
fondbestdmmel ser eller den bolagsordning som ska bifogas detfaHstandiga prospektet enligt
artikel > 66 <X1 29.1.

WV 2001/107/EG artikel 1.9
(anpassad)

5 3 <X . Arsrapporten ska innehélla en balansrakning eller en redovisning av tillgangar
och skulder, en specificerad resultatrékning for rakenskapsaret, en verksamhetsberéttelse for
rakenskapsaret samt den information som anges i Hsta modul B i bilaga | tiH-detta-direktiv,
liksom all annan vasentlig information som mojliggor for investerare att gora en vagrundad
beddémning av utvecklingen av fondféretagets verksamhet och av dess resultat.

6 4 X1 . Halvarsrapporten skainnehdlla minst den information som angesi > avsnitt <<I
kapitel -1V i Hsta modul B i bilaga |. #H=detta-direktix 60m ett fondforetag har utbetalat
eller foredar utbetalning av en interimsutdelning, ska i redovisningen anges resultatet efter
skatt for halvarsperioden i fraga samt den interimsutdelning som utbetal ats eller foreslas.
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WV 2001/108/EG artikel 1.14
(anpassad)
= ny

Artikel 65 24a

1. | prospektet ska anges i vilka kategorier av tillgangar izvitka fondforetaget har tillstand att
placera Havestera. Det ska anges om transaktioner med finansiella derivatinstrument &
till&tnas, och det skai sa fall méstedet finnas en tydlig uppgift om huruvida dessa far utforasii
syfte att sékratillgangar eller i avsikt att na plackavesteringsmal och hur det majliga resultatet
av anvandningen av finansiella derivatinstrument kan paverka riskprofilen.

2. Né&r ett fondforetag huvudsakligen investerar i ndgon annan kategori av de tillgangar som
angesi artikel 49 > 45 <X1 an dverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument eller
efterbildar aktieindex eller index for skuldebrev enligt artikel 22a X> 48 <X] maste > ska <X
i dass prospekt och i forekommande fall = marknadsforingskommunikation < aH-&wrigt
A investerarna  uppmarksammas pa  placerings-
nrlktnl ngen genom en forklarmg paframtradande plats.

3. Om rettovirdetav ett fondforetags tillgangars NAV-varde (" Net Asset Value®) tenderar att
ha hdg volatilitet pa grund av portfoljens sasmmansattning och forvaltningsmetoderna séste
> ska X1 detta anges pa framtradande plats i prospektet och i férekommande fall i ak-vrigt
rekdlammatertal & marknadsforingskommunikationen <.

4. P4 begéran av en investerare maste > ska <Xl forvaltningsbolaget ocksa tillhandahalla
kompletterande information om de kvantitativa granser som gdller for fondforetagets
riskhantering, de metoder som har valts for denna och den senaste utvecklingen av riskerna
med och avkastningen frén de viktigaste instrumentkategorierna.

WV 2001/107/EG artikel 1.10
(anpassad)
= ny

Artikel 66 29

1. Fondbestdmmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning ska utgora en integrerad del
av detfgHstandiga prospektet och ska bifogas detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behdver dock inte bifogas d%uusaﬁébga prospektet,
om apdelsagaren = investeraren < informerats om att han eller hon pa begéaran kommer att
tillstallas dessa handlingar eller fa upplysning om var han eIIer hon kan ta del av dem i varje
medlemsstat dér andelarna X> marknadsfors <X &b
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WV 2001/107/EG artikel 1.11
= ny

All vésentlig information i prospektet ska hdllas aktuell.

|V 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 68 31

De uppgifter om rakenskaperna som arsrapporten innehaller ska vara granskade av en eller
flera personer som enligt lag eller annan férfattning bemyndigats att granska redovisningar i
overensstammelse med IZ> Europaparlamentets och & radets d| rektiv IZ> 2006/43/EG32 &

eventuellaanmarknl ngar skal sin heI het aterg%l arsrapporten

WV 2001/107/EG artikel 1.12
(anpassad)
= ny

Artikel 69 32

Ett fondforetag ska till de behoriga myndigheterna dversénda siaa = Sitt <= £6renklade-eeh
fulstandiga prospekt eeh med eventuella andringar och till4gg i=dessa; samt sina arsrapporter
och halvarsrapporter.

|V 2001/107/EG artikel 1.13 (ny) |

%2 EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.
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4 ny

1. Investerarna ska pa begaran kostnadsfritt erhdlla prospektet samt de senaste ars- och
halvarsrapporterna.

2. Prospektet far tillhandahdllas via ett varaktigt medium eller i elektronisk form.

3. Ars- och halvérsrapporter ska varatillgéngliga for investerarna pa det sitt som anges i
prospektet och i de basfakta for investerare som avsesi artikel 73.

4, Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att faststélla de séarskilda villkor
som ska uppfyllas nar prospektet tillhandahdlls via ett varaktigt medium, annat an i
pappersform, och  viaen webbplats som inte &r ett varaktigt medium.

Dessa atgarder, som & avsedda att dndra icke vasentliga delar av detta direktiv, ska antas
enligt det féreskrivande forfarande med kontroll som avsesi artikel 107.2.

|V 85/611/EEG (anpassad) |

AVSNITT 2

B- OFFENTLIGGORANDE AV ANNAN INFORMATION

Artikel 71 34

Ett fondforetag ska vid varje tillfale da det emitterar, sédljer, aerkoper eller l6ser in andelar,
dock minst tva ganger per manad, pa lampligt sétt offentliggéra emissions-, forsdjnings-,
aterkOps- och inlGsenpriserna.

De behoriga myndigheterna far dock medge ett fondforetag att offentliggora sddana uppgifter
endast en gang per manad, forutsatt att andel sagarnas intressen inte harigenom asidosétts.

[V 2001/107/EG artikel 1.14(ny) |

Artikel 7235
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4 ny

All marknadsféringskommunikation som riktas till investerare ska |8t kunna identifieras som
sadan. Den ska vara réttvisande, tydlig och inte vilseledande och dess informationsinnehall
skavaraforenligt med informationen i prospektet och i de basfakta for investerare som avsesi
artikel 73. Uppgift ska ges om att prospekt och basfakta enligt artikel 73 finns att tillga, och
det ska narmare anges var och pa vilket sprak investerare och potentiella investerare kan
erhdllaeller fatillgang till dessa uppgifter eller dokument.

AVSNITT 3

BASFAKTA FOR INVESTERARE

Artikel 73

1 Medlemsstaterna ska kréva att ett kort dokument med basfakta for investerare ska
uppréttas av investeringsbolag och forvaltningsbolag (i fraga om férvaltningsbolag for varje
vardepappersfond de forvaltar).

2. Basfakta ska innehdlla lamplig produktinformation avseende de viktigaste sardragen
hos fondforetaget i fraga som ska laggas fram for investerarna pa ett sétt som rimligtvis kan
antas gora det mojligt for dem att forsta vilket slag av investeringsprodukt de erbjuds och
vilkarisker som &r férenade med dem och fdljaktligen kunna fatta sina investeringsbesl ut med
k&nnedom om fakta.

3. Basfakta ska omfatta uppgifter avseende minst féljande véasentliga punkter betraffande
fondforetaget i fraga:

a) Kort beskrivning av placeringsma och placeringsinriktning.

b) Presentation av tidigare resultat.

) Kostnader och produktrel aterade avgifter.

d) Beskrivning av i vilken utstréckning investeringsobjektet & inriktat pa att soka

maximera avkastningen genom risktagande (dess "risk/reward profile’) samt
lampligaforklaringar och varningar betréffande investeringar i fondforetaget i fraga.

4, | basfakta ska klart anges var och hur man kan fa ytterligare information om den
erbjudna investeringen, bland annat, men inte uteslutande, genom uppgift om var och hur
prospekt samt ars- och halvarsrapporter alltid kan erhdllas kostnadsfritt och pa vilket sprék de
finnstillgangliga for investerarna

6. Basfakta ska utformas kortfattat utan anvandning av facksprék. De ska uppréttas i ett
gemensamt format som mojliggor jamforelser och presenteras sa att icke-professionella
investerare kan forvantas forsta dem.

90

SV



SV

7. Basfakta ska anvandas utan andra andringar an overséttning i ala medlemsstater déar
fondforetaget har notifierats om tillstand att marknadsféra sina andelar i enlighet med artikel
88.

8. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att faststalla foljande:
a) Néarmare uppgifter om innehallet i de basfakta for investerare som avsesi punkterna
3,40chb.

b) Néarmare uppgifter om de basfakta som ska gesi féljande specifika fall:

1)  FOr fondftretag med flera delfonder: basfakta som ska ges till investerare som
tecknar sig for en sarskild delfond, daribland mdjligheterna och avgifterna fér
att bytatill en annan delfond.

i)  For fondforetag som erbjuder flera aktiekategorier: de basfakta som ska lémnas
till investerare som tecknar sig for en sarskild aktiekategori.

iii)  For fond-i-fondféretag: de basfakta som skaldmnastill investerare som tecknar
sig for fondféretag som i sin tur placerar i andra fondforetag eller i andra
foretag for kollektivainvesteringar enligt artikel 45.1 e.

Iv) FOr master/feederstrukturer: de basfakta som ska lamnas till investerare som
tecknar sig for andelar i feederfonder.

v)  For borshandlade fondforetag: de basfakta som ska lamnas till investerare som
tecknar sig for andelar i borshandlade fondféretag.

vi) FoOr strukturerade, kapitalskyddade och andra jamforbara fondféretag: de
basfakta som ska lamnas till investerare som tecknar sig for strukturerade,
kapitalskyddade och andra jamforbara fondforetag som erbjuder en i forvég
faststalld utbetalning inom en viss tidshorisont som &r helt och héllet beroende
av vissa parametrar, t.ex. utvecklingen av ett givet index.

C) Néarmare uppgifter om form och presentation for de basfakta som avsesi punkt 2.

Dessa atgarder, som & avsedda att andra icke vasentliga delar av detta direktiv genom
komplettering, ska antas enligt det foreskrivande forfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

Artikel 74

1 Basfakta ska utgora information fore kontraktstecknande. De ska vara réttvisande,
tydliga och icke vilseledande samt forenliga med de relevanta delarnai prospektet.

2. Medlemsstaterna ska sakerstélla att ingen kan stéllas till civilréttsligt ansvar endast pa
grund av basfakta, inbegripet dversittningar av dem, savida de inte & vilseledande, oriktiga
eller inte dverensstammer med de relevanta delarna av prospektet. Basfakta ska innehdlla en
tydlig varning i detta avseende.
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Artikel 75

1 Medlemsstaterna ska krava att varje investeringsbolag och, for var och en av de
vardepappersfonder det forvaltar, varje férvaltningsbolag som direkt eller via ett anknutet
ombud sdljer andelar i fondforetag till investerare Overlamnar basfakta betréffande
fondforetaget i fraga, direkt eller via sitt anknutna ombud, i god tid fére den dag da
investerarna erbjuds teckna sig for andelar i fondforetaget.

2. Medlemsstaterna ska krava att varje investeringsbolag och, for var och en av de
vardepappersfonder det forvaltar, varje forvaltningsbolag som inte direkt eller via ett anknutet
ombud séljer andelar i fondfdretag till investerare dverlamnar basfakta till producenter och
mellanhander som séljer eller tillhandahaller radgivning om eventuella investeringar i sadana
andelar eller i produkter som & exponerade for dem, sa att dessa kan lamna all relevant
information om de erbjudna investeringarna till sina befintliga eller potentiella kunder i
Overensstammel se med samtliga informationskrav som &r tillampliga painvesteringarna enligt
relevant gemenskapsl agstiftning och nationell lagstiftning.

Artikel 76

1 Medlemsstaterna ska tilldta investeringsbolag och, for var och en av de
vardepappersfonder de forvaltar, forvaltningsbolag att dverlamna basfakta via ett varaktigt
medium eller en webbplats.

2. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att faststalla de séarskilda villkor
som ska uppfyllas nér basfakta Overlamnas via ett varaktigt medium i annan form an
pappersform och via en webbplats som inte utgor ett varaktigt medium.

Dessa atgarder, som & avsedda att andra icke vasentliga delar av detta direktiv genom
kompl ettering, ska antas enligt det foreskrivande férfarande med kontroll som avsesi artikel
107.2.

Artikel 77

1 Fondforetagen ska Overlamna basfakta och ala éndringar av dem till de behériga
myndigheternai sina hemmed|emsstater.

2. Allavasentligainslag i basfakta ska héllas aktuella
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|V 85/611/EEG
KAPITEL XANMSNIEEVLL

Allmanna bestdmmelser for fondforetag

|V 85/611/EEG

Artikel

\l

8

&

1. Varken

| ¥ 85/611/EEG (anpassad) |

X> a) I ett investeringsbolag, eller

X> b Xlett forvatningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar fér en vardepappersfonds
rékning

|V 85/611/EEG

far taupp lan.
Ett fondforetag far dock taupp |an i utlandsk valutai form av ” back-to-back-1an”.
2. Trots bestammelsernai punkt 1 far en medlemsstat ge fondforetag tillstand att 1ana
a) upp till 10 %
— avtillgangarna, i frAga om ett investeringsbolag eller,
—  avfondensvérde, i fragaom en vardepappersfond,

forutsatt att upplaningen &r av tillfalig art,

|V 85/611/EEG (anpassad) |

b) upp till 10 % av tillgangarna, i fraga om ett investeringsbolag, forutsatt att
upplaningen har till syfte att mojliggora forvarv av fast egendom som &r av vésentlig
betydelse for det direkta utdvandet av detbehéverfér verksamheten; i detta fall far
summan av denna upplaning och den som avsesi > punkt <XI ainte verstiga 15 %
av lantagarenstillgangar.
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Artikel 79 37

1. Ett fondforetag ska aterkopa eller inlésa andelar nér andel sigare begér det.
2. Oavsett vad som foreskrivsi punkt 1 galer ska foljande galla:

a) Ett fondforetag far, i sarskilt foreskrivna fall och med iakttagande av forfaranden
som foéreskrivs i lag eller annan forfattning, i fondbestammelserna eller i
investeringsbolagets bolagsordning, tillfaligt uppskjuta dterkop eler inlosen av
andelar. Sadant uppskov far ske endast i undantagsfall nar omstandigheterna sa
kraver, och da uppskovet ar beréttigat med hansyn till andelsdgarnas intressen.

b) > Fondforetags hemmedlemsstater <X1 Medtemsstaterna far tilléta de sina behdriga
myndigheteraa att kréva att aterkop eller inlosen av andelar senareldggs med hansyn
till andelsgarnas eller allméanhetens intresse.

3. | de fal som avses i punkt 2 a, ska ett fondféretag utan dréjsmal underrétta de berorda
myndigheterna och myndigheterna i samtliga medlemsstater dar féretaget stbjuder
marknadsfor sina andelar om uppskovsbes| utet.

| ¥ 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 8038

Reglerna for vardering av tillgngar och for berakning av forsdljnings- eller emissionspris
samt aterkops- eller inlésenpris pa ett fondforetags andelar ska vara foreskrivna i lag eller
annan forfattning, i fondbestdmmelserna eller i investeringsbol agets bolagsordning.

Artikel 8139
Utdelningen eller dterinvestering av en vardepappersfonds eller ett investeringsbolags intakter

ska ske i enlighet med lag eller annan forfattning och fondbestammelserna eller
investeringsbol agets bolagsordning.

Artikel 82

&

Ett fondforetags andelar far emitteras endast om fondtillgangarna inom sedvanlig tid tillfors
betalning motsvarande emissionens nettopris. Denna bestdmmelse ska inte utgora hinder for
tilldelning av bonusandelar.

Artikel 83 42

1. Med undantag for sddana fall som avsesi artiklarna > 45 och 96 <XI 49-eeh-21 gileratt
fér varken

X> a) Xl ett investeringsbolag, eller
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X> b Xlett forvatningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar fér en vardepappersfonds
rékning

|V 85/611/EEG

2 beviljalan eller inga borgen for nagon annans rékning.

WV 2001/108/EG artikel 1.20
(anpassad)

2. Bestammelserna i punkt 1 ska inte hindra sddana foretag fran att forvarva overldtbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument eller andra finansiella instrument som avses i
artikel 49 X> 45 <X] .1 e, g och h och som inte &r till fullo betalda.

| ¥ 2001/108/EG artikel 1.21

Artikel

R
B

Varken

WV 2001/108/EG artikel 1.21
(anpassad)

X> a) Xl ett investeringsbolag, eller

> b Xlett forvatningsbolag eller forvaringsinstitut som handlar for en vardepappersfonds
rékning

far sija—sddana blanka Overldtbara véardepapper, penningmarknadsinstrument eller andra
finansiellainstrument enligt artikel 49 [X> 45 <X] .1 e, g och h sem-dedntetnnehar.

WV 85/611/EEG (anpassad)
= ny

Artikel 8543

| lag eller annan forfattning eller i fondbestammelserna ska det anges vilken erséttning och
vilka kostnader ett forvaltningsbolag har rétt att debitera en vardepappersfond och vilken
metod som ska tillampas for berakning av sddana vederlag.

| lag eller annan forfattning eller i ett investeringsbolags bolagsordning ska det anges vilka
kostnader som ska béras av bolaget.
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KAPITEL XIAMSMNEEEVAH

Sar skilda bestammelser for fondforetag som utbiuder
marknadsfor sina andelar i andra medlemsstater an dems déar
foretagen de dr X etablerade <X hemmahérande

\llny

1. Fondféretagens vardmedlemsstater ska se till att fondforetagen kan marknadsféra sina
andelar inom dessa medlemsstaters territorier efter notifiering enligt artikel 88.

2. Fondfdretagens vardmedlemsstater far inte dagga sddana fondforetag som avses i punkt 1
négra ytterligare krav eller administrativa forfaranden inom detta direktivs tillampnings-
omrade.

3. Medlemsstaterna ska se till att man 14t pa distans och pa elektronisk vag kan fatillgang till
fullsténdig information om lagar och andra forfattningar som ligger utanfor detta direktivs
tillampningsomréde men som & relevanta for marknadsforing inom deras respektive
territorier av fondfdretag som &r etablerade i andra medlemsstater. M edlemsstaterna ska se till
att denna information finns tillganglig pa ett sprék som & brukligt i internationella
finanskretsar, att den &r klar och otvetydig och att den halls aktuell.

|V 85/611/EEG (ny)

Artikel 87 45

fFondforetagen ska, i enlighet med de Iagar och andra
forfattnlngar som galler i éen X> vardXImedlemsstaten €& = vidta
erforderliga atgarder for att dér kunna gora utbetalningar till andel &agarna, verkstalla aterkop
och inlésen samt |amna ut den information som fondféretagen &r skyldiga att tillhandahalla.
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WV 2001/107/EG artikel 1.15
(anpassad)
= ny

Artikel 88 46

> 1. <XI Om ett fondforetag avser att sslamarknadsfora sina andelar i en annan medlemsstat
an den dér foretaget & X etablerat <X] beldget, ska det forst yrderratta = Overlamna en
notlflerlngsskrlvelsenll = de behonga myndlgheternal = sin hemmedlemsstat < den-andra

Notifieringsskrivelsen ska innehdlla information om de &tgarder som vidtagits for marknads-
foringen av fondforetagets andelar i den medlemsstaten.

2. Till den notifieringsskrivelse som avses i punkt 1 ska fondforetaget bifoga den senaste
versionen av foljande:

a) Sina fondbestdmmelser eller sin bolagsordning, sitt f4
prospekt > och, I i tillampliga fall, sin senaste arsrapport och eventuell foljande
halvarsrapport=eeh = Oversatt enligt bestammelsernai artikel 89.1 c och d. <

4 ny

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 73, Oversatta enligt artikel 89.1 b och
d.

3. De behdriga myndigheterna i fondftretagets hemmedlemsstat ska beddma om de
handlingar som fondforetaget éverlamnat enligt punkterna 1 och 2 ar fullstéandiga.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmediemsstat ska senast en manad efter
mottagandet av notifieringsskrivelsen dverlamna de fullsténdiga handlingar som avses i
punkterna 1 och 2 till de behdriga myndigheterna i den medlemsstat dér fondféretaget avser
att marknadsféra sina andelar. Till handlingarna ska de bifoga ett intyg om att fondféretaget
uppfyller kraven i detta direktiv.

Efter att ha vidarebefordrat handlingarna ska de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmediemsstat omedelbart notifiera fondféretaget om att sa har skett. Fondféretaget far
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borja marknadsfora sina andelar i vardmediemsstaten fran och med dagen foér denna
notifiering.

4. Medlemsstaterna ska se till att notifieringsskrivelsen enligt punkt 1 och intyget enligt punkt
3 &r avfattade pa ett sprak som &r brukligt i internationella finanskretsar.

5. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att deras behdriga myndigheter godkdnner att de
handlingar som avsesi punkt 3 6verfors och arkiveras pa el ektronisk véag.

6. Under det notifieringsforfarande som faststélls genom denna artikel far de behdriga
myndigheterna i den medlemsstat dér fondforetaget avser att marknadsfora sina andelar inte
begara nagra ytterligare handlingar, intyg eller uppgifter utdver dem som foreskrivs i denna
artikel.

7. Fondforetagets hemmedlemsstat ska sdkerstdlla att de behdriga myndigheterna i
fondforetagets vardmedlemsstat pa elektronisk vag har tillgang till de handlingar som avses i
punkt 2 och i tillampliga fall de dversattningar som gjorts av dessa samt att handlingarna och
Oversattningarna hdlls aktuella.

8. Om den information som i enlighet med punkt 1 meddelats i notifieringsskrivelsen om de
atgarder som vidtagits for marknadsféringen behdver andras ska fondforetaget skriftligt
meddela denna andring till de behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten innan det
verkstaller &ndringen.

|V 2001/107/EG artikel 1.16

¥ ny \

1. Om ett fondforetag marknadsfor sina andelar i en vardmedlemsstat ska det till investerarna
inom den medlemsstatens territorium 6verldmna all den information och alla de handlingar
som det enligt kapitel IX &r skyldigt att tillhandahdllainvesterarnai sin hemmedlemsstat.

Informationen och handlingarna ska dverlamnas till investerarna i enlighet med foljande
bestdmmel ser:
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a) Utan aft det paverkar bestammelserna i kapitel IX ska informationen och
handlingarna 6verlamnas till investerarna pa det séatt som foreskrivsi lagar och andra
forfattningar i fondforetagets vardmedlemsstat.

b) De basfakta for investerare som avses i artikel 73 ska Overséttas till det officiella
spraket, eller ett av de officiella spréken, i fondforetagets vardmedlemsstat eller till
ett sprak som godkanns av de behdriga myndigheternai den medlemsstaten.

C) Information och handlingar utéver de basfakta som avses i artikel 73 ska enligt
fondforetagets val Oversdttas antingen till det officiella spraket, eller ett av de
officiella spraken, i fondforetagets vardmedlemsstat eller till ett sprak som godkanns
av de behoriga myndigheternai den medlemsstaten eller till ett sprék som &r brukligt
I internationella finanskretsar.

d) Oversittningar av information och/eller handlingar enligt punkterna b och ¢ ska
verkstéllas pa fondforetagets ansvar och troget aterge innehallet i ursprungstexten.

2. Kraven i punkt 1 ska ocksa gédlla for alla andringar av den information och de handlingar
som avsesi den punkten.

3. Offentliggoranden enligt artikel 71 av priser vid emission, forsaljning, forvarv och inlésen
av fondforetags andelar ska ske sa ofta som kravs enligt lagar och andra forfattningar i
fondforetagets hemmed|emsstat.

Artikel 90
1. Kommissionen far anta genomforandedtgarder for att ndrmare ange

a) format och omfattning av den information som avsesi artikel 86.3,

b) hur forfarandet i artikel 88 ska tillampas pa marknadsforing av andelar i delfonder
inom fondféretag néar marknadsforingen av dessa andelar redan har notifierats i
fondforetagets vardmedlemsstat i enlighet med artikel 88,

C) hur forfarandet i artikel 88 ska tillampas pa fondforetags marknadsféring av nya
aktiekategorier ndr det berérda foretagets marknadsforingen av andra aktiekategorier
redan har notifieratsi fondforetagets vardmedlemsstat i enlighet med artikel 88, och

d) atgarder for att underlétta for de behtriga myndigheterna i fondforetagets
vardmedlemsstat att fa tillgang till information och/eller handlingar som avses i
artikel 88.1-3i enlighet med kravet i artikel 88.7.

Dessa atgarder, som & avsedda att andra icke vasentliga delar av detta direktiv genom
komplettering, ska antas enligt det foreskrivande férfarande med kontroll som avses i artikel
107.2.

2. Kommissionen far &ven anta genomforandedtgarder for att ndrmare ange

a) form och innehall for en standardmall for notifieringsskrivelse som fondforetag ska
anvandavid notifieringsforfarandet enligt artikel 88.1,
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b) form och innehall for en standardmall for intyg som medlemsstaternas behdriga
myndigheter ska anvanda enligt artikel 88.3, och

C) forfarandet for de behoriga myndigheternas informationsutbyte och anvéndning av
elektronisk kommunikation i samband med notifiering enligt artikel 88.

Dessa dtgarder ska antas enligt det foreskrivande forfarande som avsesi artikel 107.3.

WV 85/611/EEG (anpassad)
= ny

Artikel 91 48

Ett fondforetag skall i sin verksamhet ha rétt att anvanda samma #f&retagsbeteckning
X> beteckning for sin rattsligaform <X (t.ex. investeringsbolag eller vardepappersfond) #aem
hela—gemenskapen i en vardmedlemsstat@l som det anvander [ éeﬁ IZ>sm
hem<ZImedIemsstat dar—det—ar—hemm de. Om—e Seviaxding—kal

KAPITEL XIIAMSMNEEEDS

Bestdmmelser om de myndigheter som ansvarar for auktorisation
och tillsyn

Artikel 92 49

1. Medlemsstaterna ska utse de myndigheter som ska fullgdra de uppgifter som foreskrivs i
detta direktiv. Medlemsstaterra De ska underrdtta kommissionen om detta och i
forekommande fall ange hur uppgifterna fordelats mellan myndigheterna.

2. De X behériga X1 myndigheterna ses-avsesS—punrki=t ska vara offentliga myndigheter
eller institutioner utsedda av offentliga myndigheter.

3. Myndigheterna i X> fondforetagets hemmedlemsstat
hemmahérande ska vara behdriga att utdva tlllsyn over foretaget Mynd|gheterna |
IZ>fondforetagets vardmedlemsstat <X] der-stal 5 ="

‘ 44 ska dock vara behoériga att kontrol Iera att de b&ctammel serﬁa%kﬁt
¥H=I= => som Ilgger utanfor detta direktivs tillampningsomrade <= foljs = och att kraven i
artiklarna 87 och 89 &r uppfyllda < .
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1

4 ny

Artikel 93

De berérda myndigheterna ska ges alla de befogenheter som de behdver for att utfora

sina uppgifter. Dessa befogenheter ska utdvas pa nagot av foljande satt:

a)
b)
<)
d)
2.
a)

b)

<)
d)

€)

f)
9)
h)

)

K)

direkt, eller
I samarbete med andra myndigheter, eller
pa deras ansvar genom delegering av uppgifter till andra organ, eller
efter begéaran av de behdriga réttsliga myndigheterna.

De befogenheter som avsesi punkt 1 ska minst omfatta foljande:
Tillgang till alla dokument oavsett form och rétt och att fa kopior.

Rétt att begéra upplysningar fran vilken person som helst och att vid behov kalla in
och fréga ut en person for att inhédmta upplysningar.

Rétt att utfora kontroller pa plats.
Raétt att begéra befintliga uppgifter om tele- och datatrafik.

Réatt att kréva att varje form av agerande som strider mot bestammelser som
faststallts vid genomforandet av detta direktiv ska upphora.

Rétt att begara att tillgangar fryses eller belaggs med kvarstad.
Raétt att begaratillfalligt néringsforbud.

Rétt att begara uppgifter frén auktoriserade investeringsbolag, forvaltningsbolag och
forvaringsinstitut.

Rétt att vidta varje dag av agard for att sikerstdlla att investeringsbolag,
forvaltningsbolag och foérvaringsinstitut uppfyller kraven i detta direktiv.

Rétt att i andelsagarnas eller allménhetens intresse tillfaligt forbjuda aterkop eller
inl0sen av andelar.

Rétt att adterkalla ett fondforetags, forvaltningsbolags eller forvaringsinstituts
auktorisation.

Raétt att 6verlamna drenden till straffrattsligainstanser.

Rétt att ge revisorer eller sakkunnigatillstand att utféra kontroller eller utredningar.
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Artikel 94

1. Medlemsstaterna ska faststalla bestémmel ser om tillampliga sanktioner for dvertrédel ser av
de nationella bestammel ser som antagits enligt detta direktiv och vidta alla &tgarder som kréavs
for att se till att de genomfors. Pafoljderna ska vara effektiva, proportionerliga och
avskréckande. Medlemsstaterna ska sérskilt, utan att detta utesluter att bestdmmelser infors
om sanktioner som ska tillampas pa dvertradel ser av andra nationella bestammelser som antas
i enlighet med detta direktiv, faststélla effektiva, proportionerliga och avskréckande
sanktioner i fraga om skyldigheten att utforma basfakta sa att de kan forvantas bli forstadda
av icke-professionellainvesterarei enlighet med artikel 73.5.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att de behtriga myndigheterna ska fa offentliggora varje
atgard eller sanktion till foljd av Overtradelser av de bestammelser som antagits vid
genomférandet av detta direktiv, sdvida inte ett sadant offentliggorande allvarligt skulle
aventyra finansmarknadernas funktion eller dsamka de ber6rda parterna oproportionerlig
Skada.

Artikel 95

1 Medlemsstaterna ska se till att det finns effektiva och andamalsenliga forfaranden for
klagoma och prévning utanfor domstol av konsumenttvister rérande fondforetags
verksamhet, da sa ar lampligt med utnyttjande av befintliga organ.

2. Medlemsstaterna ska se till att lagstiftning och reglering inte hindrar dessa organ fran
att samarbeta effektivt for att |6sa gransdverskridande tvister.

|V 85/611/EEG (ny)

\llny

1. Medlemsstaternas behtriga myndigheter ska alltid da sa & nodvandigt samarbeta med
varandra under utférandet av sina uppgifter enligt detta direktiv och utévandet av sina
befogenheter enligt detta direktiv eller nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna ska vidta de administrativa och organisatoriska atgarder som behovs for att
underl&tta det samarbete som foreskrivs i denna punkt.

De behtriga myndigheterna ska anvanda sina samarbetsbefogenheter dven i fall da det
uppférande som utreds inte utgdr en Overtradel se av gallande bestammel ser i mediemsstaten i
fraga.
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2. Medlemsstaternas behdriga myndigheter ska omedelbart forse varandra med de
upplysningar som krévs for att de ska kunna utféra sina uppgifter enligt detta direktiv.

3. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat kan begéra att den behériga myndigheten
i en annan medlemsstat ska medverka vid tillsynsverksamhet, kontroller pa plats eller
utredningar. Om en behdrig myndighet tar emot en begaran om en kontroll pa plats eller en
utredning ska den

a) galv utférakontrollen eller utredningen, eller

b) |&ta den myndighet som har begért kontrollen eller utredningen utféraden, eller

) |&ta revisorer eller sakkunniga utfora kontrollen eller utredningen.

4. Om en kontroll eller utredning utfors inom en medlemsstats territorium av den

medlemsstatens behtriga myndighet, far den behtriga myndigheten i den medlemsstat som
har begart medverkan begéra att egna medarbetare ska fa étfolja de personer som utfor
kontrollen eller utredningen. Det 6vergripande ansvaret for kontrollen eller utredningen ska
dock ligga hos den medlemsstat inom vars territorium den genomfaors.

Om en kontroll eller utredning utfors inom en medlemsstats territorium av den behdriga
myndigheten i en annan medlemsstat, far den behdriga myndigheten i den medlemsstat inom
vars territorium kontrollen eller utredningen genomfors begéra att egna medarbetare ska fa
atfolja de personer som utfor kontrollen eller utredningen.

5. De behdriga myndigheterna far endast i foljande fall vagra att efterkomma en begéaran
om medverkan i en utredning eller kontroll pa plats enligt punkt 3:

a) Om utredningen, kontrollen pa plats eller informationsutbytet negativt skulle kunna
paverka den tillfragade medlemsstatens suveranitet, sakerhet eller allménna ordning.

b) Om réttsiga forfaranden i frdga om samma garningar och personer redan har inletts
infor myndigheternai den tillfragade medlemsstaten.

C) Ett dutligt avgdrande redan har meddelats betréffande samma garningar och
personer i den tillfragade medlemsstaten.

6 De behoriga myndigheterna ska notifiera de behdriga myndigheter som framstallt
begéran om varje beslut som fattas enligt punkt 5. Skélen till beslutet ska anges i
notifieringen.

7. De behdriga myndigheterna far anmaa foljande forhdllanden till Europeiska
vérdepapperstillsynskommittén (CESR)>:

a) Fall da en begédran om informationsutbyte enligt artikel 99 inte har lett till &garder
inom rimlig tid eller avvisats.

B Europeiska vardepapperstilisynskommittén (CESR) inréttades genom kommissionens beslut

2001/527/EG av den 6 juni 2001 (EGT L 191, 13.07.2001, s. 43).
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b) Fall da en ansdkan om utférande av utredning eller kontroll enligt artikel 105 inte har
lett till &tgérder inom rimlig tid eller avvisats.

C) Fall da en begaran om tillstand for den behdriga myndighetens tjansteman att atfolja
tjansteman fran den behdriga myndigheten i den andra medlemsstaten inte har lett till
atgarder inom rimlig tid eller avvisats.

8. Kommissionen far anta genomfoérandedtgarder betréffande forfarandena for kontroller
pa plats och utredningar.

Dessa dtgarder ska antas enligt det foreskrivande forfarande som avsesi artikel 107.3.

V95/26/EG art. 4.7 (anpassad)
= ny

Artikel 97

2 1 Xl . Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbetar eller har arbetat for
de behdriga myndigheterna, samt revisorer och experter som agerar eller som har agerat pa
uppdrag av dessa myndigheter ska vara bundna av tystnadsplikt. Denna gystradsphikt
> skyldighet X1 ska innebéra att ingen konfidentiell information som erhdls i tjansten far
réjas till nagon person eller myndighet, utom i sammandrag eller i sammanstallning som
omdjliggor identifikation av enskilda fondféretag samt enskilda forvaltningsbolag och
forvaringsinstitut, nedan kallade foretag som medverkar i deras affarsverksamhet, kan
identifieras, dock med forbehdll for fall som omfattas av straffréttslig lagstiftning.

Dock far, i fall daett fondforetag eller ett foretag som medverkar i deras affarsverksamhet har
forsatts i konkurs eller underkastats tvangslikvidation, konfidentiell information som inte ror
tredje parter engagerad som medverkar i forsok att undséita sddda foretaget, yppas vid
tvistemal sforfaranden.

3 X 2. XIVad som sags i punkt 2 > 1 <X] ska inte hindra medlemsstaternas behoriga
myndigheter att utbyta information i enlighet med detta eller andra direktiv som géaler for
fondforetag eller for foretag som medverkar i deras affarsverksamhet. For sadan information
skatystnadsplikt géllaenligt punkt 2 > 1 <X] .

| ¥2000/64/EG art. 1 (anpassad) |

4 X 3. XIMedlemsstaterna far ingd samarbetsavtal om utbyte av information med behdriga
myndigheter i tredje land eller med de myndigheter eller organ i tredje land erkigt-definitionen
X> som faststélls <X] i punkteraa6 X> 51 denna artikel <X] och % X> i artikel 98.1 <X] endast
om den lamnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst &
likvardiga med dem som avses i denna artikel. Detta utbyte av information sadste > ska <Xl
vara avsett for de-evan-namnda > dessa X1 myndighetergas eller organeas utférande av sin

tillsynsuppgift.
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Om informationen ursprungligen kommer fran en annan medlemsstat far den endast |amnas
vidare om uttryckligt medgivande ges fran de behdriga myndigheter som har |amnat den, och
i safall endast i det syfte som avsags nar dessa myndigheter gav sitt medgivande.

| V95/26/EG art. 4.7 (anpassad) |

5 ® 4. XIBehdriga myndigheter som erhaller fortrolig information enligt punkterna 2
O 1 <Xl eller 3 X 2 <Xl f&r anvanda den endast vid fullgorande av sina uppgifter B> for
foljande andamal: <1

> a) Xl £FOr att kontrollera att de villkor som stélls for etablering av verksamhet som
fondforetag eller foretag som medverkar i deras affarsverksamhet uppfyllts och for
att underldtta tillsyn Over sddan verksamhet, rutiner for administration och
redovisning samt intern kontroll. 5

X b) X £For att besluta om pafoljder. 5

X> c) X ¥Vid administrativa overklaganden av beslut som fattats av de behdriga
myndigheterna. selier et

> d XI¥Vid domstolsférfaranden som inletts enligt artikel 52 X> 102 <X1 .2.

6 X 5. XIVad som sags i punkterna2 X> 1 <X] och 5 X> 4 <X] skall inte utgora hinder for
utbyte av information X> mellan behtriga myndigheter inom en medlemsstat eller i flera
medlemsstater som &r <X

> i) &XI  myndigheter med offentligt uppdrag att utbvatillsyn dver kreditinstitut,
vardepappersforetag, forsakringsforetag och andra finansiella foretag samt
myndigheter med ansvar for tillsyn dver finansiella marknader,

X> ii) X1  organ som har befattning med likvidation, konkurs och andra liknande
forfaranden i fondfdretag och foretag som medverkar i deras affarsverksamhet,
eller

> iii) X1 personer med ansvar for lagstadgad revision av forsakringsforetags,
kreditinstituts, vardepappersforetags och andra finansiella instituts rékenskaper.

=11

X>Punkterna 1 och 4 ska hlndra de behdriga myndigheter som avses ovan fran att
fullgora sina <X w ! i tillsynsuppgifter=sam : eler
att till organ som forvaltar ersittningssystem—=a¥ utldmna sadan mformatlon som
dessa organ behover for sin verksamhet.

Benna Hnformation X> som utvaxlas i enlighet med férsta stycket <xI ska vara
underkastad tystnadsplikt enligt punkt 2 B> 1 <X] .
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Artikel 98

? © 1 <X . Utan hinder av puskt2-5 [ artikel 97.1-4 <XI far medlemsstaterna tillata
informationsutbyte mellan de behdriga myndigheterna och

VO5/26/EG art. 4.7 (anpassad)
=, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

X> a) Xl myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver organ som har befattning med
I|kV|dat|on och konkurs och liknande forfaranden | féretag—for—kellektiva
. tag -)1IZ>fondforetag<ZI eller

> b) <X myndigheter med ansvar for tillsyn 6ver personer med ansvar for lagstadgad
revison av forsdkringsforetags, kreditinstituts, vérdepappersforetags och andra
finansiellainstituts rakenskaper.

> 2. XI Medlemsstater som tillémpar X> undantaget <XI bestdmmelsen | X> punkt 1 <]
forsta-shyeket skall krava att minst foljande villkor uppfylls:

> a) Xl finformationen ska anvéndas for att utféra de tillsynsuppgifter som avses i

forstashyeket X> punkt 1 <X1 . 5

> b) X dDen information som mottas |

del ska vara underkastad
tystnadsplikt enligt puakt2 > artikel 97.1 <ZI et

X ¢) X aN&r informationen harrér fran en annan medlemsstat f& den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillsténd fran de behdriga myndigheter som har
lamnat ut den, och i forekommande fall endast for de andamal som myndigheterna
medgett.

X> 3. X1 Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och de andra medlemsstaterna vilka
myndigheter som har tillatelse att motta information enligt deara punkt > 1 <X .

8 X 4 X . Utan hinder av puskterna2-5 X artikel 97.1-4 X1 far medlemsstaterna for att
stérka stabiliteten och integriteten hos det finansiella systemet tilldta utbyte av information
mellan de behoriga myndigheterna och myndigheter eller organ som enligt lag & ansvariga
for att upptacka och utreda overtradel ser av bolagsrétten.

> 5. X1 Medlemsstater som tillampar X> undantaget <XI bestdmmelsen | X> punkt 4 <X]
forsta-shyreket ska krava att minst foljande villkor uppfylls:

X> a) I ¢lnformationen ska anvéndas for att utféra de tillsynsuppgifter som avses i

forstashyreket X> punkt 4 <X1 . 5

> b) Xl dDen information som mottas =del =
underkastad <X] tystnadsplikt enligt punaki2 IZ> arti kel 96 1 <XI

H-II s

B ¢) X aNéar informationen harrér fran en annan medlemsstat far den inte
vidarebefordras utan uttryckligt tillsténd fran de behdriga myndigheter som har
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lamnat ut den, och i forekommande fall endast for de andamal som myndigheterna
medgett.

B>Vid tillampningen av punkt ¢ ska de myndigheter eller organ som avses i punkt 4 till de
behoriga myndigheter som lamnat ut informationen uppge namn och exakt ansvarsomrade for
de personer som den ska séndastill. <X

> 6. &I Om en medlemsstats myndigheter eller organ som avses i f8esta-styeket DX punkt
4 <X] utfor sin uppgift att upptécka eller utreda overtrédelser med hjdlp av personer som
genom sin sarskilda kompetens & utsedda till detta och som inte & anstdllda inom den
offentliga forvaltningen kan mgjligheten till informationsutbyte som avses i f&rsta—shyeket
> den punkten <X] utstréckas till att omfatta dessa personer enligt de villkor som foreskrivs

> i punkt 5 <X] andrashyreket.

X 7. X1 Medlemsstaterna ska meddela kommissionen och de andra medlemsstaterna vilka
myndigheter eller organ som har tilldtelse att motta information enligt deara punkt > 4 <X .

Artikel 99

QX 1KX. 2212 kel X> Artiklarna 97 och 98 <1 ska inte utgdra
hinder for en behorlg myndlghet att Iamna ut information till centralbanker och andra organ
med liknande uppgifter i deras egenskap av monetéra myndigheter for att dessa skall kunna
fullgora sina uppgifter, inte heller ska bestammelserna X> dessa artiklar <x] utgdra hinder for
dessa myndigheter eller organ att till de behtriga myndigheterna vidarebefordra sadan
information som & nodvandig for att uppfylla de syften som framgér av pukis X artikel
97.4 I . Information som mottas i detta sammanhang ska vara underkastad tystnadsplikt
enligt derna artikel > 97.1 X1 .

02K . 2as Hel O Artiklarna 97 och 98 <X] ska inte utgdra
hinder for att=en de behorlgg myndlgheterna att 1damna ut information enligt purkierna—=2-5
> artikel 97.1-4 <X till en clearingorganisation eller annat liknande organ som &r erkant
enligt nationell lagstiftning for att tillhandahalla clearing- eller avvecklingstjanster & nagon
av marknaderna i medlemsstaten om de anser att detta & nddvandigt for att sdkerstélla att

desaa organ fungerar orrekt vid marknadsaktorers Qotentlella eIIer faktiska fallissemang wi€l

Information som mottas i ett sddant sammanhang ska vara underkastad den tystnadsplikt som
avses | parki=2 X> artikel 97.1 <X1 .

Medlemsstaterna ska dock se till att information som mottagits enligt paski=3 X> artikel

97.2 <Xl inte f&r yppas under de omstandigheter som avses i dernaspunkt X> forsta stycket <XI
utan uttryckligt medgivande fran de behtriga myndigheter som har 1amnat den.
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41 O 3 <X1 . Utan hinder av punkterra2-eeh-5 X artikel 97.1 och 4 X1 f&r medlemsstaterna
dessuterm med stod av bestammelser i lag tilldta att viss information lamnas ut till andra
avdelningar inom medlemsstaternas centralforvaltningar som ansvarar for lagstiftning om
tillsyn 6ver fondfdretag och foretag som medverkar i deras affarsverksamhet, kreditinstitut,
finansiella institut, véardepappersforetag och forsakringsféretag samt till personer med
uppdrag fran sddana avdelningar.

Sédant utlamnande far dock ske endast da det & nodvandigt for utdvande av tillsyn.

Medlemsstaterna ska dock eeksd—se—til foreskriva att information som mottagits enligt
punkierna-3-eeh-6 X artikel 97.2 och 5 <X inte f&r yppas under de omstandigheter som avses
i denna punkt utan uttryckligt medgivande fran de behtriga myndigheter som lamnat ut den.

4 ny

Artikel 100

Kommissionen f& anta genomférandedtgarder betraffande  forfarandena  vid
informationsutbyte mellan behoriga myndigheter.

Dessa dtgarder ska antas enligt det foreskrivande forfarande som avsesi artikel 107.3.

V95/26/EG art. 5 (anpassad)
=, 95/26/EG artikel 1 fjarde
strecksatsen

Artikel 101 50a
1. Medlemsstaterna ska foreskriva &minstone

a) a) att varje, i enlighet med direktiv x> 2006/43/EG <ZI 84#@3#55@34 auktonserad

person som | et 2>, fondforetag &X] foretag

tag) eler ett foretag som medverkar i deras

affarsverksamhet (-utfor IZ> den lagstadgade revision som avses <X] ett i artikel 51 i

direktiv 78/660/EEG®, artikel 37 i di rektlv 83/349/EEG éller artikel 32 X> 68 <X i

> detta <X] direktiv 8563 EEG-—angivetuppdra g eller annat uppdrag foreskrivet i

lag, & ska vara skyldig att omgaende rapportera till de behériga myndigheterna alla

uppgifter eller beslut rérande detta foretag som han eller hon har fatt kénnedom om
vid utférandet av sitt uppdrag, som & dgnade att 3> ledatill nagot av foljande: <X

O i) X1 udtgéra eEn pataghg vasentlig Overtradelse av |agar—f&rerdningar—ehier
bestdmmaelser och andra forfattningar som reglerar villkoren for auktorisation

eller som sarskilt reglerar bedrivandetay verksamhet i =»; > fondforetag <<
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O i) X1  paverka [© Stornl ngar i den Iopande verksamheten I <Xl

-)1 X> fondforetag <XI g—£E : +erlatbal
+Srdepappe—(fondféretag)  dler ft’)retag som medverkar | deras
affarsverk&amhet €. <clex

B> iii) X1 ledatid ¥V agran att godkénna rakenskaperna eller til=att framstéllande
av reservationer. framstais

b)

s 22 2 i eéDenra person X> som avses i punkt a ska ha
skyldlghet <ZI att omgaende rapportera ala uppgifter eller beslut som han eller hon
har fatt kdnnedom om vid utforandet av sitt under a beskrivna uppdrag i ett foretag
som har nara forb| ndelser harrorande fran kontroII over det =, fondforetag Xl

' rd tag) eller
foretag som medverkar [ deas affarsverk%\mhet (- [ V|Iket haﬁ%é%eveﬁ
pdmnda uppdraget utfors.

2. Det forhdlandet att de personer som auktoriserats enligt direktiv 84253EES
X> 2006/43/EG <X] & for de behériga myndigheterna i=gee=tre med goda avsikter yppar
sadana uppgifter eller beslut som avses i punkt 1 utgor inte en Overtradelse av nagon
tystnadsplikt foreskriven i avtal; B> eller genom <XI lag eller annan forfattning bestémmelse;
och medfor inte ndgot som helst ansvar fér dessa personer.

| ¥ 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 102 52

1. > De behdriga <X1 Mmyndigheterna sem-avsest—artikel49 ska gppge-sikilenfér motivera
saval beslut att vagra auktorisation som ge dvriga besl ut med negatlv mnebord som fattas vid
genomfdrandet av de allménna dtgarder som antas i=sam Rele-av—£4

for tilldmpningen av detta direktiv samt underrétta sokandena om skal en.

2. Medlemsstaterna skall soga—fée foreskriva att besut som fattas med avseende pa
fondforetag med stéd av lag eller annan forfattning som antas i enlighet med detta direktiv
kan ska kunna prévas av domstol. £a saM6jlighet till domstolsprévning ska finnas ocksa for
fal da bedut inte fattats inom sex manader fran det att ett fondforetag lamnat in en
auktorisationsansokan med sema—ianehaler al den information som krévs enligt gélande
foreskrifter.

\llny

3. Medlemsstaterna ska foreskriva att ett eller flera av foljande organ, enligt vad som
faststélls i nationell lagstiftning, i konsumenternas intresse och enligt nationell lagstiftning,
ska kunna anméla arenden till domstol eller behdrig administrativ. myndighet for att
sakerstélla att de nationella genomférandebestammel serna for detta direktiv tillampas:
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a) Offentliga organ eller deras féretradare.

b) Konsumentorganisationer som har ett berdttigat intresse av att skydda
konsumenterna.

C) Yrkesorganisationer som har ett legitimt intresse av att agera for att skydda sina
medlemmar.

WV 85/611/EEG (anpassad)
= ny

1. Endast myndigheterna i den=mediemsstat-¢ a=ett fondforetagets B hemmediemsstat <XI &
beldget ska ha behdrighet att V|dta atgarder mot foretaget om det bryter mot lag eller annan
forfattning eller fondbestammel serna eller investeringsbol agets bolagsordning.

2 Myndigheterna i dea X> fondforetagets hem<&Imedlemsstat & 2gs—al
dtbiuds far deek vidta dtgarder mot foretaget, om det bryter mot => Iagar och andra
forfattningar som & i kraft inom deras territorium samt ligger utanfor detta dlrektlvs
tillampningsomréde eller inte avser kraven i artiklarna 87 och 89 < ¢ ; ;
bestammelserna.

3: X 2. &X] Myndigheterna i dea X> fondforetagets hem<XImedlemsstat dér-eti-fondtéretag
%bel%& ska utan dI’OJ sma underrétta myndigheternai de B> dess vard<XImedlemsstater gér
¢ om beslut som avser dterkallelse av auktorisation, andra
al Ivarl iga atgarder somri ktar sig mot foretaget samt uppskov med aterkop eller inlosen.

Sy |

3. Om de behériga myndigheterna i ett fondféretags vardmedlemsstat har klara och
verifierbara skd for att finna att foretaget vid marknadsféringen av sina andelar inom deras
territorium inte uppfyller skyldigheter som foljer av bestdmmelser som antagits enligt detta
direktiv, men enligt vilka fondfdretags vardmedlemsstater inte ar behoriga att agera, ska de
anmdla iakttagelserna till de behdriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat som
skavidtalampliga atgarder.

4. Om, trots de atgarder som vidtagits av de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat, eller om dessa agarder visat sig otillrackliga eller pa grund av att
fonndfdretagets hemmedlemsstat inte agerat inom rimlig tid, fondforetaget framhérdar i att
agera pa ett sitt som klart skadar investerarna i dess vardmedlemsstat, far de behdriga
myndigheternai fondforetagets vardmedlemsstat vidta nagon av foljande atgarder:

a) Efter att ha underréttat de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat,
vidta ala lampliga atgéarder som krévs for att skydda investerarna, vilket inbegriper
mojligheten av att hindra fondfdoretaget i fraga fran att fortsitta att marknadsfora sina
andelar inom deras territorium.
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b) Anmala arendet till Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR).

Kommissionen ska utan drojsma underréttas om varje atgard som vidtas enligt punkt a |
forsta stycket.

5. Medlemsstaterna ska se till att det inom deras territorier finns mgjlighet att delge de
rétsliga handlingar som kravs for atgarder som en vardmedlemsstat kan fa anledning att vidta
mot ett fondforetag enligt punkterna 2—4.

WV 2001/107/EG artikel 1.17
(anpassad)
= ny

Artikel 104 52a

1. Da ett forvaltningsbolag genom att tillhandahdlla tjanster eller genom att etablera filialer
bedriver verksamhet i en eller flera X> vardmedlemsstater <X1 wardliénder, ska alla bertrda
medlemsstaters behoriga myndigheter ha ett néra samarbete.

De ska pa begéran forse varandra med alla de upplysningar om ledning och &gande i sadana
forvaltningsbolag som kan forvantas underlétta tillsynen samt alla upplysningar som kan
forvantas underlédtta dvervakningen av sadana bolag. | synnerhet ska myndigheterna i
hemlandet [X> forvaltningsbolagens hemmedlemsstater <XI samarbeta for att se till att
myndigheterna i vérdlandet [X> deras vardmedlemsstater <XI inhdmtar de uppgifter som avses
i artikel 8 X> 18.2 X1.

2. | den utstrackning som & nédvéandig for att utdva tillsynen ska de behdriga myndigheternai
X> forvaltningsbolagens vardmedlemsstater <X hemlandet underréttas—a¥ de behtriga
myndigheterna i X bolagens hemmediemsstater <X1 wérdlandet om alla atgarder som
virdlandet de vidtar i enlighet med artikel 66 > 18<X].6 och som omfattar sanktioner
gentemot ett forvaltningsbolag eller inskrankningar i dess verksamhet.

Artikel 105 52b

1.

Varje vérdland X> vardmedlemsstat for forvaltningsbolag <xI ska, om ett férvaltningsbolag
med auktorisation i en annan medlemsstat bedriver verksamhet inom dess territorium genom
en filial, se till att de behdriga myndigheterna i férvaltningsbolagets hemmedlemsstatiand,
efter att ha underréttat de behdriga myndigheterna i X> bolagets vardmediemsstat <XI
vérdlandet, alvaeller genom personer som de anlitat for detta andamal, far utfora kontroll pa
plats av de upplysnl ngar som avsesi artikel X> 104 <X] 52a.
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3 X 2 <Xl . Benna—artikel X Punkt 1 <Xl ska inte paverka den rét som de behdriga
myndigheterna | wardlandet X ett forvaltningsbolags vardmedlemsstat X1 har att vid
fullgorandet av sina dligganden enligt detta direktiv utfora kontroller pa plats av filialer som
ar etablerade inom dess territorium.

|V 85/611/EEG
KAPITEL XIIITAMSNELX

| ¥ 2005/1/EG artikel 9.5

Europeiska var depapper skommittén

| ¥ 2008/13/EG art. 1 (anpassad) |

Artikel 106 53a

Kommissionen X far X1 ska anta tekniska anpassningar av detta direktiv pa foljande
omraden:

a) Fortydligande av definitionerna for att skerstélla en enhetlig tillampning av detta
direktiv inom hela gemenskapen.

b) Konsekvent terminologi och utformning av definitioner i enlighet med senare
réttsakter om fondféretag samt narstaende fragor.

Dessa &tgarder, som & avsedda att andra icke vasentliga delar av detta direktiv, ska antas
enligt det foreskrivande forfarandet med kontroll som avsesi artikel 10753b.2.

WV 2005/1/EG artikel 9.5
(anpassad)

Artikel 107 538

1. Kommissionen skall bitrédas av Europeiska vardepapperskommittén som inréttats genom
kommissionens beslut 2001/528/EG™.

2. N&r det hanvisas till denna punkt ska artiklarna 5a.1-4 och 7 i beslut 1999/468/EG
tillampas med beaktande av bestammelsernai artikel 8 i det bedlutet.

% EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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U ny \

3. Nér det hanvisas till denna punkt ska artiklarna’5 och 7 i beslut 1999/468/EG tillampas
med beaktande av bestammelsernai artikel 8 i det beslutet.

Den tid som avsesi artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skafaststéllas till tre ménader.

|V 85/611/EEG (anpassad) |
KAPITEL XIVAMSNEEE XL

e gUndantag X ,
overgangsbestammelser <] och ay¥dutande b%tammelser

AVSNITT 1

UNDANTAG

Artikel 108 54

X 1. X1 Uteslutande med avseende pa danska fondforetag skall ”pantebreve’ utstéllda i
Danmark jamstéllas med de Gverlatbara vardepapper som avsesi artikel 49 > 45 <X1 .1 b.

Artikel 55

B> 2. X1 Trots bestammelsernai artiklarna > 19.1 och 29.1 <Xl Zt-eeh34-1 far de behdriga
myndigheterna tillata sadanafondforetag som X> den 20 december 1985 <ZI [ enllghet med
nationell lagstiftning hade tva eller flera forvaringsinstitut wie Btag
detta-direktiv att behdlla dessa institut, om myndigheterna har garantler for att de uppglfter
som foreskrivs i artiklarna X> 19.3 och 29.3 X #3—eeh—343 kommer att fullgbras i
praktiken.

Artikel-56

> 3. X & Trots bestammelserna i artikel 6 X 15 <Xl fa medlemsstaterna tilldta
forvaltningsbolag att emittera innehavarbevis avseende andra féretags registrerade

vardepapper.
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| ¥ 2001/107/EG art. 2 (anpassad) |

Artikel 109

1. De vardepappersforetag enligt definitionen i artikel X> 4.1 i direktiv 2004/39/EG <X] &2+
direkdtinv-93/22/EEC som endast har auktorisation att tillhandahdlla de tjanster som foreskrivsi
avsnitten B> A.4 och A.5 <X A-3—C1-eeh—C6 i bilagan till det direktivet, kan erhdlla
auktorisation enligt det hér direktivet att forvalta vardepappersfonder och investeringsbolag
och kvalificera sig som "forvaltningsbolag”. | sddant fall ska sddana vardepappersforetag
avsaga sig den auktorisation de erhdllit enligt direktiv 3> 2004/39/EG <X 93/22/EEG.

2. De forvaltningsbolag som redan fére den 13 februari 2004 erhalllt auktorlsamlon X> enligt
detta direktiv I i sina_hemmedlemsstater sitt—hemland °
forvalta fondféretag i form av vardepappersfonder och mvesterlngsbolag ska IZ>V|d
tilldmpningen av denna artikel <XI & ‘ et anses ha erhdllit auktorisation om
lagstiftningen i de berérda medlemsstaterna for%krlver att de, for att fa inleda sadan
verksamhet, ska uppfylla villkor som &r likvardiga med dem som angesi artiklarna X> 7 och

114

SV



SV

AVSNITT 2

OVERGANGSBESTAMMEL SER OCH SLUTBESTAMMEL SER

| ¥ 2001/108/EG art. 2 (anpassad) |
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|V 85/611/EEG (anpassad) |

Artikel 110

1. Medlemsstaterna ska senast den [ ...] anta och offentliggdra de lagar och andra férfattningar
som & nddvandiga for att folja artiklarna 1.3 b, 2.1 e, 2.1 1, 2.1 n, 4, 5.2, 16.5, 19.1, 19.3 3,
19.3d, 19.3 e, 3444, 45.1 inledningen, 45.3, 49.3, 51.1, 51.2 forsta stycket (inledningen),
53-62, 63.1, 64, 65.2, 65.3, 66, 67, 69, 70, 72, 7377, 78.1 b, 78.2 a andra strecksatsen, 81,
83.1b, 84b, 85, 86-96, 102.3, 103.1, 103.3-5, 105, 110-112 och hilaga |I. De ska till
kommissionen genast Overlamna texten till dessa bestammelser tillssmmans med en
jamforel setabell Over dessa bestammel ser och detta direktiv.

Nar en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehdlla en hanvisning till detta
direktiv eller étfoljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. De ska &ven innehdlla en
uppgift om att hanvisningar i befintliga lagar och andra férfattningar till det direktiv som
upphdvs genom detta direktiv ska anses som hanvisningar till detta direktiv. Narmare
foreskrifter om hur hanvisningen skall géras och om hur uppgiften skall formuleras ska varje
medlemsstat gav utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen éverlamna texten till de centrala bestdmmelser i
nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 111
Direktiv 85/611/EEG, andrat genom de direktiv som angesi del A av bilaga lll, ska upphéra
att gélla fran och med den dag som angesi artikel 110.1, dock utan att det paverkar medlems-

staternas skyldigheter nar det galer de tidsfrister for inforlivande i nationell lagstiftning och
tilldmpning av dessa direktiv som angesi del B av bilagalll.

Hanvisningar till det upphévda direktivet ska anses som hanvisningar till detta direktiv och
lasasi enlighet med jamforel setabellen i bilagalV.
Artikel 112

1 Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artiklarna 1.1, 1.2, 1.3 4, 147, 21ad, 21g-m, 210 2.1p, 2.2—7, 3, 5.1, 5.3-5, 6-15,
16.1-4, 16.6-7, 17, 18, 19.2, 19.3b—c, 20-33, 45.1 a-h, 45.2, 4648, 49.1-2, 50, 51.2
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punkterna a—c i forsta stycket, 51.2 andra stycket, 52, 63.2, 65.1, 65.4, 68, 71, 78.1 utom led
1D, 78.2 autom andra strecksatsen, 79, 80, 82, 83.1 utom led 1 b, 83.2, 84 utom punkt b, 97—
101, 102.1-2), 103.2, 104, 106-109 samt bilagorna Il, Il och IV ska tillampas fran och med
den dag som angesii artikel 110.1 andra stycket.

ERY |

2. Medlemsstaterna ska se till att fondféretagen ersétter sina forenklade prospekt,
uppréattade enligt bestammelserna i direktiv 2001/107/EG med basfakta for investerare enligt
artikel 73 snarast mgjligt och under alla omstandigheter senast tolv manader efter den dag
som avses i artikel 110.1 forsta stycket. Under Overgangsperioden ska de behdriga
myndigheterna fortfarande godkénna forenklade prospekt for fondforetag som marknadsférs
inom deras territorier.

K
Artikel 113
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utféardat i Bryssel den|...]
P& Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordforande Ordforande
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WV85/611/EG (anpassad)
=, 2001/107/EG Art. 1.18
=, 2001/107/EG art. 1.19.1
= 3 2001/107/EG art. 1.19.2

BILAGA =2, | €

MODUL A

1 Information om | 1. Information | 1. Information

vardepappersfonden om Investeringsbol aget.
forvaltnings
bolaget

1.1 Namn 1.1 Namn eler | 1.1. Namn éeller typ, réttdig

typ, réttslig form, stadgeenligta séte
form, och huvudkontor,
stadgeenligt detta finns pad annan
a site och plats.

huvudkonto

r, om detta

finns  pa

annan plats.

1.2 Datum fér bildandet av | 1.2. 1.2 Datum | 1.2. Datum for bolagets
vardepappersfonden. for bolagets bildande. Uppgift om
Uppgift om varaktighet bildande. varaktighet om denna &r
om denna &r begransad. Uppgift om begransad.

varaktighet
om denna
ar
begransad.

1.3. Om bolaget | =, 1.3. Om investeringsbol aget
forvaltar forvaltar
andra _e_,--___-!_:__eéggt,-;.:_e._e.g.;
varde- delfonder, uppgift om
pappers- dessa avdelninger. €
fonder,
uppgift om
dessa
fonder.

1.4. Uppgift om var fond- 1.4. Uppgift om var bolagets
bestdmmel serna, om dessa bolagsordning, om den
inte finns bifogade, och inte finns bifogad, och
periodiska rapporter finns periodiska rapporter
tillgangliga. finnstillgangliga.
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1.5. 1.5 En sammanfattning av 1.5. En sammanfattning av
for andelsdgarna relevanta for andelségarna
uppgifter om de relevanta uppgifter om
skatteregler som gdller for de skatteregler som
vardepappersfonden. gdler  for  bolaget.
Uppgift om huruvida Uppgift om huruvida
avdrag gors vid kallan avdrag gors vid kélan
fran de inkomster och fran de inkomster och
realisationsvinster ~ som realisationsvinster som
fonden  utbetalar ftill fonden utbetalar till
andelsagarna. andelsagarna.

1.6. Datum fér bokslut och 1.6. Datum for bokslut och
utdelning. utdelning.

1.7. Namnen pa de personer 1.7. Namnen pa de personer
som ansvarar for som ansvarar  for
granskningen av granskningen av réken-
rékenskaperna i enlighet skaperna i enlighet med
med artikel 31 > 68 <X] . artikel 31 > 68 <] .

1.8. Namn och | 1.8. Namn och befattning i
befattning i bolaget pa dem som
bolaget pa tillhor bolagets
dem som administrativa,
tillhor forvaltande och
bolagets kontrollerande  organ.
administrati Uppgifter om deras
va, huvudsyssel séttningar
forvaltande utanfér bolaget nar
och dessa ar av betydelse for
kontrollera bolaget.
nde organ.

Uppgifter
om deras
huvud-
syssel-
séttningar
utanfor
bolaget nér
dessa & av
betydelse
for bolaget.

1.9. Storleken 1.9. Kapital.
pa tecknat
kapital med
angivande
av hur
mycket
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dérav som

har betalats
in.

1.10.  Uppgift om andelarnas art 1.10. Uppgift om andelarnas
och vasentliga at och véasentliga
egenskaper, sarskilt egenskaper, sarskilt
— vilket dags rétt — om huruvida det

(sakréitt, a frégga om
obligationsrétt eller vardepapper i
annan réttighet) som egentlig  mening
foljer med eller om certifikat
andelarna, som representerar
sadana
- om huruvida det ar vérdepapper samt
fréga om huruvida notering
vardepapper i sker i register eller
egentlig ~ mening pa konto,
eller om certifikat
som  representerar —  betréffande andra
sadana véardepapper egenskaper:  om
samt huruvida andelarna ar
notering  sker i utstdllda pa viss
register eller pa person eler pa
konto, innehavaren,
uppgift om
—  betréffande  andra andelarnas
egenskaper: om nominellavérden,
andelarna ar
utstdllda pa viss —  uppgift, i
person dler pa forekommande
innehavaren, uppgift fall, om rostrétt
om andelarnas for andel ségarna,
nominellavarden,
— — under vilka
- uppaift, i forutsattningar
forekommande fall, besut kan fattas
om  rostrétt  for om likvidation av
andelsgarna, investeringsbolage
t och i vilken
- under vilka ordning
forutséttningar likvidation ~ ska
beslut kan fattas om ske, sarskilt med
likvidation av avseende pa
Havesterigshelaget andelsagarnas
B> vardepappers- réttigheter.
fonden <XI och i
vilken ordning
likvidation ska ske,
sarskilt med
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avseende pa
andelségarnas
réttigheter.

1.11. D& s3 & tillampligt, 1.11. D& s& & tillampligt,
upplysningar om upplysningar om
fendborser eller fondborser eller
marknadspl atser dar marknadspl atser dar
andelarna &r noterade eller andelarna & noterade
foremd for handel. eller forema for handel.

1.12. Forfaranden och villkor 1.12.  Forfaranden och villkor
for emission och for emission och
forsdjning av andelar. forsdjning av andelar.

1.13. Forfaranden och villkor 1.13.  Forfaranden och villkor
for aterkop eller inlosen for aterkop eller inlosen
av andelar samt av andelar samt
omstandigheter under omstandigheter  under
vilka &erkop eller inlosen vilka aterkop  eler
far uppskjutas. inlosen far uppskjutas.

93 Om

Investeringsbol aget

hur en andelsigare fér
flytta fran en delfond
avdelning till en annan
och vilka avgifter som
tillampas i  sadana
fal. €

1.14. Beskrivning av regler for 1.14. Beskrivning av regler
bestdmmande och for bestammande och
disposition av intakter. disposition av int&kter.

1.15. Beskrivning av vérde- 1.15. Beskrivning av bolagets
pappersfondens plackavesteringsmal,
plackavesteringsmal, inklusive finansiell
inklusive finansiell mal sittning (t.ex.
mal séttning (t.ex. kapitaltillvaxt eller
kapitaltillvaxt eller vinstkrav),
vinstkrav), placeringsinriktning
placeringsinriktning (t.ex. (t.ex. specialisering
specialisering inom vissa inom vissa geografiska
geografiska eller eller industriella
industriella ~ omréaden), omraden), eventuella
eventuella begransningar begrénsningar av denna
av denna inriktning och inriktning och uppgifter
uppgifter om teknik och om teknik och
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instrument eler
uppl aningsbefogenheter
som kan komma att

instrument eler
uppl aningsbefogenheter
som kan komma att

anvandas vid anvandas vid
forvaltningen av forvaltningen av
vardepappersfonden. bolaget.

1.16. Regler for véardering av 1.16. Regler for vardering av
tillgangar. tillgangar.

1.17. Hur foérsdjnings éller 1.17. Hur forsdljnings- eller
emi ssionspriser och emissionspriser och
aterkops- eller aterkOps- eller
inlGsenpriser for InlGsenpriser for
andelarna faststélls, andelarna faststélls,
sarskilt sarskilt
- sitet och - sitet och

tidsintervallerna for tidsintervallerna
berakning av sadana for berdkning av
priser, sadana priser,
- information om de - information om de
avgifter som tas ut avgifter som tas ut
vid forsdljning eller vid forsaljning
emission och eller emission och
aterkop eller inlosen aterkop eller
av andelar, inlGsen av
andelar,
— uppgift om hur, var
och hur ofta sddana —  uppgift om hur,
priser offentliggors. var och hur ofta
sadana priser
offentliggdrs.
1.18. Information om dels 1.18. Information om dels

berékningen av storleken
pAa och séttet  for

utbetalning av
ersittningar  fran varde-
pappersfonden till
forvaltningsbol aget,
forvaringsinstitutet  och
tredje man, dels
vardepappersfondens
téackande av forvaltnings-
bolagets, forvarings-

institutets och tredje mans
kostnader.

berakningen av
storleken pa och sittet
for  utbetaning av
erséttningar fran bolaget
till dess styrelse, till
personer i dess
administrativa  organ
och i dess lednings- och
kontrollorgan, samt till
forvaringsinstitutet och
tredje man, dels
bolagets téckande av
styrelsens,

forvaringsinstitutets och
tredje mans
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omkostnader.

De investeringsbolag som avses i artikela 344 X> 29 X1 .5 i direktivet ska &ven
Uppge:

- hur och med vilka tidsintervaler berdkning

- hur, var och hur ofta detta varde offentliggors,

- den ferdbérs i varje land dar andelar utbjuds eeh vars kursnotering ska vara
bestdmmande for de priser som ska gélla vid transaktioner som genomfoérs
utanfor ferdborser i det landet.

Information om forvaringsi nstitutet:

2.1. Namn €ller typ, réttslig form, stadgeenligta séte och huvudkontor, om detta
finns pa annan plats.

2.2. Huvudsaklig verksamhet.

Information om de konsultforetag eller externa placeringsradgivare som arbetar
enligt avtal och mot ersattning ur fondtillgangarna:

3.1. Foretagets namn eller typ eller rédgivarens namn.

3.2. Vasentliga bestammelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget vilka kan vara av intresse for andelsdgarna med undantag
for bestammel ser om erséttning.

3.3. Andraverksamheter av betydelse.

Information om rutinerna for utbetalningar till andelsagare, aterkdp eller inlésen av
andelar och tillhandahdllande av information om fondforetaget. Sadan information
ska under ala omstandigheter ldmnas i den medlemsstat dar fondforetaget &r
X> etablerat <X] beldget. Darutdver ska, i det fall andelar marknadsfors gtbiads | en
annan medlemsstat, sadan information |amnas i de prospekt som offentliggors dar—

| ¥ 2001/107/EG artikel 1.19.3 |

Ovrig investeringsinformation:

5.1. De resultat som vardepappersfonden eller investeringsbolaget (i tillampliga
fall) tidigare uppnatt — denna information ska antingen inga i eller bifogas
prospektet.

5.2. Beskrivning av den typiska investerare som vérdepappersfonden eller
investeringsbolaget utformats for.

Ekonomisk information:
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6.1. Eventuella kostnader och avgifter utbver dem som angesi punkt 1.17, dar det
gors skillnad mellan dem som andelsdgaren skall betala och dem som skall
betalas ur vardepappersfondens eller investeringsbol agets tillgangar.

|V 85/611/EEG

MODUL B
Information som skaingai periodiska rapporter
Uppgifter om tillgangar och skulder

Overlatbara vardepapper,

|V 85/611/EEG (anpassad) |

|V 85/611/EEG

—  tillgodohavanden i bank,
—  andratillgangar,

—  summaga=¥ tillgangar,

—  skulder,

- NAV-vérde ("Net Asset Value”)

Antal utestdende anddar

AV-varde per andel
Vardepapper sportfolj, uppdelad pa

a)  borsnoterade Gverlatbara vardepapper Haregistrerae

b) overldtbara vardepapper som & foremal for handel p& ndgon annan reglerad
marknadsplats,

|V 85/611/EEG (anpassad) |

c) nyligen emitterade 6verldtbara vardepapper av det slag som avses i artikel 19
X> 45 <X .14,
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d) andradverlédtbaravardepapper av det slag som avsesi artikel 49 > 45 X1 .2 a,

VI.

WV 85/611/EEG
= ny

Vidare ska, for var och en av de ovan némnda placeringarna, eeh; analyserade utifran
mest andamalsenliga kriterier med hansyn till fondforetagets placeringsinriktning

(t exX. ekonomlska, geograflska eller valutabetingade kriterier) fée=arech-en-av-de
ages dess andel av samtliga fondtillgangar anges

ttry_ckt [ Qrocent av nettotlllgangarna

Uppgift om foréndringar i sammansattningen av portféljen under den aktuella
perioden.

Uppgift om utvecklingen av fondforetagets tillgangar under den aktuella
perioden inklusive

—  intakter av placeringar,

—  andraintakter,

—  forvatningsavgifter,

—  avgifter till forvaringsinstitut,

—  andraavgifter och skatter,

—  nettointakt,

—  utdelningar och &terinvesterade intakter,

—  forandringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,
—  andrafoérandringar som inverkar pa fondféretagets tillgangar och skulder.
— = transaktionskostnader <

En jamforelsetabell 6ver de tre senaste rakenskapsaren som for varje
rakenskapsar innehaller det vid arets utgang gallande

— totalaNAV-véard
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|V 85/611/EEG (anpassad) |

VII. Uppgift om hur stor ande av fondforetagets ataganden under
redovisningsperioden som utgérs av sddana transaktioner som avses i

artikel 22 > 46 X1 angivetféevarie per transaktionstyp.

WV 2001/107/EG artikel 1.20 och
bilagal (ny)

WV 2001/107/EG artikel 1.20 och
bilagal (ny)

WV 2001/107/EG artikel 1.20 och
bilagal (ny)
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WV 2001/107/EG artikel 1.21 och
bilagall

BILAGA I

FUNKTIONER SOM INGAR | KOLLEKTIV PORTFOLJFORVALTNING

- Forvaltning av investeringar

— Administration:
a)  Juridiskatjanster och redovisningstjanster avseende fondforvaltningen
b)  Forfragningar fran kunder
c) Vardering och prissattning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter)
d)  Overvakning av att tillampliga bestammelser foljs
€)  Upprétthdlande av forteckning 6ver andelsigare
f)  Fordelning av intakter
g) Emission ochinlésen av andelar
h)  Afféarsavveckling (inklusive utskick av certifikat)
i) Registerforing
- M arknadsSaluforing
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BILAGA |1
Del A

Upphavt direktiv och dess andringar
(hanvisningar i artikel 106)

Réadets direktiv 85/611/EEG.
(EGT L 375, 31.12.1985, s. 3)

Radets direktiv 88/220/EEG.
(EGT L 100, 19.4.1988, s. 31)

Europaparlamentets och radets direktiv 95/26/EG Endast artikel 1 fjarde
(EGT L 168, 18.7.1995, s. 7) strecksatsen, artikel 4.7 och
artikel 5 femte strecksatsen.

Europaparlamentets och radets direktiv 2000/64/EG Endast artikel 1.
(EGT L 290, 17.11.2000, s. 27)

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/107/EG
(EGT L 41, 13.2.2002, s. 20)

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/108/EG
(EGT L 41, 13.2.2002, s. 35)

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG Endast artikel 66.
(EUT L 145, 30.4.2004, s. 1)

Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG Endast artikel 9.
(EUT L 79, 24.3.2005, s. 9)

Europaparlamentets och radets direktiv 2008/[...]/EG
(EUTLI[...D

Del B

Tidsfrister for inforlivande med nationell lagstiftning och tillampning
(hanvisningar i artikel 78)

Direktiv Tidsfrist for inférlivande Datum for tillampning
85/611/EEG 1 oktober 1989 -
88/220/EEG 1 oktober 1989 -
95/26/EG 18 juli 1996 -
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2000/64/EG
2001/107/EG
2001/108/EG
2004/39/EG

2005/VEG

17 november 2002
13 augusti 2003
13 augusti 2003

13 mgj 2005

130

13 februari 2004
13 februari 2004

30 april 2006
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BILAGA IV

JAMFORELSETABELL

Direktiv 85/611/EEG.

Detta direktiv

Artikel 1.1

Artikel 1.2 inledningen

Artikel 1.2 forsta och andra strecksatserna
Artikel 1.3—-7

Artikel 1.8 inledningen

Artikel 1.8
strecksatserna

forsta, andra och tredje

Artikel 1.8 avdutningsfrasen
Artikel 1.9

Artikel 1ainledningsfrasen
Artikel 1al

Artikel 1a.2 forstadelen av frasen
Artikel 1a.2 andradelen av frasen
Artikel 1a.3-5

Artikel 1a.6

Artikel 1a.7 forstadelen av frasen
Artikel 1a.7 andradelen av frasen
Artikel 1a.8-9

Artikel 1a.10 forsta stycket
Artikel 1a.10 andra stycket
Artikel 1a.11-13

Artikel 1a.14 och 15

SV
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Artikel 1.1

Artikel 1.2 inledningen
artikel 1.2aochb
Artikel 1.3-7

Artikel 2.1 o inledningen

Artikel 2.1 01, ii ochiii

Artikel 2.7

Artikel 2.1 p
Artikel 2.1 inledningen
Artikel 2.1 a
Artikel 2.1b
Artikel 2.2

Artikel 2.1 c—-e
Artikel 2.1 f
Artikel 2.1 g
artikel 2.1 h
Artikel 2.3

Artikel 2.11 ochj
Artikel 2.1k
Artikel 2.4

Artikel 2.11 ochm

Artikel 2.1 n
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Artikel 2.1 inledningsfrasen

Artikel 2.1 forsta, andra,
fjardestrecksatserna

tredje och

Artikel 2.2

Artikel 3

Artikel 4.1-3

Artikel 4.3a

Artikel 4.4

Artikel 5.1 och 5.2

Artikel 5.3 forsta stycket (inledningsfrasen)
Artikel 5.3 punkt ai forsta stycket

Artikel 5.3 punkt b i forsta stycket (de
inledande orden)

Artikel 5.3 forsta stycket punkt b forsta och
andra strecksatserna

Artikel 5.3 andra stycket

Artikel 5.4

Artikel 5a.1 inledningsfrasen
Artikel 5a.1 ainledningsfrasen
Artikel 5a.1 aforsta strecksatsen

Artikel 5al a
inledningsfrasen

andra  strecksatsen
Artikel 5a.1 aandra strecksatsen i, ii ochiii

Artikel 5a.1 atredje och fjéarde strecksatserna

Artikel 5a.1 afemte strecksatsen

Artikel 2.5 0ch 2.6
Artikel 3 inledningsfrasen
Artikel 3 a—d

Artikel 4

Artikel 5.1-3

Artikel 5.4

Artikel 5.5

Artikel 6.1 och 6.2

Artikel 6.3 forsta stycket (inledningsfrasen)
Artikel 6.3 punkt ai forsta stycket

Artikel 6.3 punkt b i forsta stycket (de
inledande orden)

Artikel 6.3 forsta stycket punkt b led i och ii

Artikel 6.3 andra stycket
Artikel 6.4

Artikel 7.1 inledningsfrasen
Artikel 7.1 ainledningsfrasen
Artikel 7.1 ai

Artikel 7.1 aii inledningsfrasen

Artikel 7.1 a ii forsta, andra och tredje
strecksatserna

Artikel 7.1 aiii ochiv

Artikel 5a1 b—d Artikel 7.1 b—d
Artikel 5a.2-5 Artikel 7.2-5
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Artikel 5b

Artikel 5¢

Artikel 5d

Artikel 5e

Artikel 5f.1

Artikel 5f.2 inledningsfrasen
Artikel 5f.2 forsta och andra strecksatserna
Artikel 5g

Artikel 5h

Artikel 6

Artikel 6a

Artikel 6b.1

Artikel 6b.2

Artikel 6b.3 forsta stycket
Artikel 6b.3 andra stycket
Artikel 6b.4 och 6b.5
Artikel 6¢

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 13a.1 forsta stycket

Artikel 13a.1 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 13a.1 andra stycket forsta, andra och

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12.1

Artikel 12.2 inledningsfrasen
artikel 12.2 aoch b

Artikel 13

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17.1

Artikel 17.2 forsta och andra styckena
Artikel 17.2, tredje stycket
Artikel 17.3

Artikel 17.4 och 17.5

Artikel 18

Artikel 19

Artikel 20

Artikel 21

Artikel 22

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26.1, forsta stycket
Artikel 26.1 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 26.1 andra stycket a, b och ¢
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tredje strecksatserna

Artikel 13a.1 tredje och fjarde styckena
Artikel 13a.2, 13a.3 och 13a.4

Artikel 13b

Artikel 13c

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19.1 inledningsfrasen

Artikel 19.1a bochc

Artikel 19.1 d inledningen

Artikel 19.1 d forsta och andra strecksatserna
Artikel 19.1 e inledningsfrasen

Artikel 19.1 e forsta, andra, tredje och fjarde

Artikel 26.1 tredje och fjarde styckena
Artikel 26.2—4

Artikel 27

Artikel 28

Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36

Artikel 37

Artikel 38

Artikel 39

Artikel 40

Artikel 41

Artikel 42

Artikel 43

Artikel 44

Artikel 45.1 inledningsfrasen
Artikel 45.1a, bochc
Artikel 45.1 d inledningen
Artikel 45di ochii

Artikel 45.1 e inledningsfrasen

Artikel .45.1 ei, ii, iii och iv
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strecksatserna
Artikel 19.1 f
Artikel 19.1 g inledningsfrasen

Artikel 19.1 g foérsta, andra och tredje
strecksatserna

Artikel 19.1 h inledningsfrasen

Artikel 19.1 h forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatserna

Artikel 19 det inledande ordet

Artikel 19.2 a

Artikel 19.2c

Artikel 19.2d

Artikel 19.4

Artikel 21

Artikel 22.1 forsta stycket

Artikel 22.1 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 22.1 andra stycket forsta och andra
strecksatserna

Artikel 22.2 forsta stycket
Artikel 22.2 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 22.2 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatserna

Artikel 22.3-5
Artikel 22a.1 inledningsfrasen

Artikel 22a1 foérstay, andra och tredje
strecksatserna

Artikel 45.1 f
Artikel 45.1 g inledningsfrasen

Artikel 45.1 g, ii ochiiii

Artikel 45.1 h inledningsfrasen

Artikel .45.1 hi, ii, iii ochiv

Artikel 45.2 det inledande ordet

Artikel 45.2 a

Artikel 45.2b

Artikel 45.2 c

Artikel 45.3

Artikel 46

Artikel 47.1 forsta stycket

Artikel 47.1 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 47.1 andra stycket aoch b

Artikel 47.2 forsta stycket
Artikel 47.2 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 47.2 andra stycket a, b och ¢

Artikel 47.3-5
Artikel 48.1 inledningsfrasen

Artikel 48.1a, bochc

Artikel 22a.2 Artikel 48

Artikel 23 Artikel 49

Artikel 24 Artikel 50
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Artikel 24a
Artikel 25.1
Artikel 25.2 forsta stycket inledningsfrasen

Artikel 25.2 forsta stycket forsta, andra,
tredje och fjarde strecksatserna

Artikel 25.2 andra stycket
Artikel 25.3
Artikel 26

Artikel 27.1 inledningsfrasen
Artikel 27.1 forsta strecksatsen

Artikel 27.1 andra
strecksatserna

tredie och fjarde

Artikel 27.2 inledningsfrasen

Artikel 27.2 fOrsta och andra strecksatserna
Artikel 28.1 och 28.2

Artikel 28.3 och 28.4

Artikel 28.5 och 28.6

Artikel 29

Artikel 65
Artikel 51.1
Artikel 51.2 forsta stycket inledningsfrasen

Artikel 51.2 forsta stycket punkt a, b, coch d

Artikel 51.2 andra stycket
Artikel 51.3

Artikel 52

Artikel 53

Artikel 54

Artikel 55

Artikel 56

Artikel 57

Artikel 58

Artikel 59

Artikel 60

Artikel 61

Artikel 62

Artikel 63.1 inledningsfrasen

Artikel 63.1a-c

Artikel 63.2 inledningsfrasen
artikel 63.2aochb

Artikel 64.1 och 64.2

Artikel 64.3 och 64.4

Artikel 66
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Artikel 30 Artikel 67
Artikel 31 Artikel 68
Artikel 32 Artikel 69
Artikel 33 Artikel 70
Artikel 34 Artikel 71
Artikel 35 Artikel 72
- Artikel 73
- Artikel 74
- Artikel 75
- Artikel 76
- Artikel 77

Artikel 36 forsta stycket det inledande ordet | Artikel 78.1 forsta stycket det inledande
ordet

Artikel 36.1 forsta stycket forsta och andra | Artikel 78.1 forstastycket aoch b
strecksatserna

Artikel 36.1 forsta stycket de avdutande | Artikel 78.1 férsta stycket de avslutande
orden orden

Artikel 36.1 andra stycket Artikel 78.1 andra stycket

Artikel 36.2 Artikel 78.2
Artikel 37 Artikel 79
Artikel 38 Artikel 80
Artikel 39 Artikel 81
Artikel 40 Artikel 82

Artikel 41.1 de inledande orden Artikel 83.1 de inledande orden
Artikel 41.1 forsta och andra strecksatserna | artikel 83.1 aoch 83.1 b,
Artikel 41 avslutningsfrasen Artikel 83.1 avdlutningsfrasen
Artikel 41.2 Artikel 83.2

Artikel 42 det inledande ordet Artikel 84 det inledande ordet
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Artikel 42 forsta och andra strecksatserna
Artikel 42 avdlutningsfrasen

Artikel 43

Artikel 44.1

Artikel 44.2

Artikel 44.3

Artikel 45

Artikel 46 forsta stycket inledningsfrasen
Artikel 46 forsta stycket forsta strecksatsen
Artikel 46 forsta stycket andra strecksatsen
Artikel 46 forsta stycket tredje strecksatsen

Artikel 46 forsta stycket forsta, fjarde och
femte strecksatserna

Artikel 46 andra stycket

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49

Artikel 50.1
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Artikel 84 aoch 84 b
Artikel 84 avdlutningsfrasen

Artikel 85

Artikel 86.1

Artikel 86.2

Artikel 86.3

Artikel 87

Artikel 88 forsta stycket inledningsfrasen

Artikel 88.2 a

Artikel 88.2 a

Artikel 88 punkterna 3 till 10
Artikel 89

Artikel 90

Artikel 91

Artikel 92

Artikel 93

Artikel 94

Artikel 95

Artikel 96.1

Artikel 96.2-8

SV



SV

Artikel 50.2—4
Artikel 50.5 inledningsfrasen

Artikel 50.5 forsta, andra, tredje och fjarde
strecksatserna

Artikel 50.6 inledningsfrasen
Artikel 50.6 a
Artikel 50.6 b inledningsfrasen

Artikel 50.6 b férsta, andra och tredje
strecksatserna

Artikel 50.6 b avdlutningsfrasen
Artikel 50.7 forsta stycket inledningsfrasen

Artikel 50.7 forsta stycket forsta och andra
strecksatserna

Artikel 50.7 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 50.7 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatserna

Artikel 50.7 tredje stycket
Artikel 50.8 forsta stycket
Artikel 50.8 andra stycket inledningsfrasen

Artikel 50.8 andra stycket forsta, andra och
tredje strecksatserna

Artikel 50.8 tredje stycket
Artikel 50.8 fjarde stycket
Artikel 50.8 femte stycket
Artikel 50.8 g étte stycket

Artikel 50.9-11

Artikel 50a.1 inledningsfrasen

Artikel 50a.1 ainledningsfrasen
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Artikel 97.1-3
Artikel 97.4 inledningsfrasen
Artikel 97.4 ad

Artikel 97.5 forsta stycket inledningsfrasen
Artikel 97.5 forsta stycket
Artikel 97.5 forsta stycket

Artikel 97 forstastycket i, ii ochiiii

Artikel 97.5 andra och tredje styckena
artikel 98.1aochb

Artikel 98.1 inledningsfrasen

Artikel 98.2 inledningsfrasen

Artikel 98.2 a—c

Artikel 98.3
Artikel 98.4
Artikel 98.5 inledningsfrasen

Artikel 98.5 a—c

Artikel 98.6

Artikel 98.5 andra stycket
Artikel 98.7

Artikel 99.1-3

Artikel 100

Artikel 101.1 inledningsfrasen

Artikel 101.1 ainledningsfrasen
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Artikel 50a.1 a forsta, andra och tredje | Artikel 101.1 ai, ii ochiiii
strecksatserna
artikel 50a.1 b Artikel 101.1 b
Artikel 50a.2 Artikel 101.2
Artikel 51.1 och 51.2 Artikel 102.1 och 102.2
- Artikel 102.3
Artikel 52.1 Artikel 103.1
Artikel 52.2 Artikel 103.1
Artikel 52.3 Artikel 103.2
- Artikel 103.3-5
Artikel 52a Artikel 104
Artikel 52b.1 Artikel 105.1
Artikel 52b.2 -
Artikel 52b.3 Artikel 105.2
Artikel 53a Artikel 106
Artikel 53b Artikel 107.1 och 107.2
Artikel 107.3
Artikel 54 Artikel 108.1
Artikel 55 Artikel 108.2
Artikel 56.1 Artikel 108.3
Artikel 56.2 -
Artikel 57 -
- Artikel 109
Artikel 58 Artikel 110
- Artikel 111
- Artikel 112
Artikel 59 Artikel 113
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Bilagal modulerna A och B

Bilagal modul C

Bilagal modulerna A och B

Bilagalll

Bilaga |V
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FINANSIERINGSOVERSIKT

1 FORSLAGETSBETECKNING:

Fordag till Europaparlamentets och rédets direktiv om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara vardepapper
(fondforetag).

2. BUDGETRUBRIKER:

3. BUDGETKONSEKVENSER

Fordaget fér inga budgetkonsekvenser. Behoven av personella och
administrativa resurser ska tackas med de anslag som beviljats det ansvariga
generaldirektoratet inom ramen for den arliga fordelningen av anslagen.

4. ATGARDER FOR BEDRAGERIBEKAMPNING

5. OVRIGA ANMARKNINGAR:
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