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RATTSLIG GRUND

Genom radets forordning (EG, Euratom) nr 2728/94 av den 31 oktober 1994 (nedan
kallad forordningen) uppréttades en garantifond for dtgarder avseende tredje land
(nedan kallad fonden), sa att gemenskapens fordringségare kan fa ersittning om
mottagaren av ett 1an som beviljats eller garanterats av gemenskapen inte fullgor sina
skyldigheter (EGT L 293, 12.11.1994, s. 1). FoOrordningen har &ndrats genom
radets forordning (EG, Euratom) nr 1149/99 av den 25 maj 1999
(EGT L 139, 2.6.1999, s. 1), radetsforordning (EG, Euratom) nr 2273/2004 av
den 22 december 2004 (EUT L 396, 31.12.2004, s.28) och senast genom radets
forordning (EG, Euratom) nr 89/2007 av den 30 januari 2007 (EUT L 22, 31.1.2007,
s. 1) (nedan kalad den andrade férordningen). Enligt artikel 6 i férordningen har
kommissionen pa grundval av ett avtal som gemenskapen st med Europeiska
investeringsbanken (EIB) den 23 november 1994 i Bryssel och den 25 november
1994 i Luxemburg (nedan kallat avtalet) dverlamnat den ekonomiska férvaltningen
av fonden till Europeiska investeringsbanken (EIB).

Enligt artikel 8.2 i avtalet ska banken senast den 1 mars varje & 6verlamna en
rapport till kommissionen rérande fondens stalining och forvaltning, rékenskaper
Over inkomster och utgifter (nedan kallad redogorelse for finansiellt resultat) samt
balansrakning for foregdende & (nedan kallad redogérelse for fondens finansiella
stallning). Narmare uppgifter om rapporten for 2007 finns i avsnitt 2 i
arbetsdokumentet fr&n kommissionens avdelningar (nedan kallad bilagan)*.

Enligt artikel 7 i den a&ndrade forordningen ska kommissionen senast den 31 maj
varje ar éverlamna en arsrapport till Europaparlamentet, radet och revisionsrétten om
fondens stallning och forvaltning under det foregaende rakenskapsaret.
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2. FONDENS STALLNING PER DEN 31 DECEMBER 2007
2.1 Finansiell analys

Fondens stéllning redovisas i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(International Financial Reporting Standards, IFRS) vid utgangen av rakenskapsaret
2007. Fondens tillgangar uppgick till 1 152 973 945,02 euro (se avsnitt 3 i bilagan:
ElIB:s redogorelse for fondens finansiella stélining den 31 december 2007). Detta &,
sedan fonden uppréttades, summan av fdljande:

Utbetalningar till fonden + 2799 914 500,00 euro
Foregaende rakenskapsars nettoresultat + 628 715 763,42 euro
Atervinning av fondens utbetalningar for + 575 673 913,77 euro

uteblivna betal ningar

EIB:s forvatningsavgifter motsvarande den - 678 951,39 euro
betalning som ska goras 2008

Provisioner som tagits emot vid sen + 5090 662,91 euro
&terbetal ning under 2002

Justeringar pa grund av tillampningen av - 3627 413,49 euro
IFRS for vardering av fondens portfdlj (se
budgetposten Reserver under  rubriken
Skulder i fondens balansrakning i avsnitt 3 i

bilagan)
Garantiforpliktel ser - 477 860 856,19 euro
Kumulerade &terbetalningar till  EU:s - 1775 870 000,00 euro

allmanna budget av fondens dverskott

En aerbetalning till EU:s allménna budget - 338 831 402,07 euro
2005, motsvarande 9% av de utestaende
transaktioner per den 1mg 2004 som
beviljats de tio nya medlemsstaterna (se
avsnitt 1 i den &ndrade forordningen

En aterbetalning till EU:s allménna budget - 260 940 124,72 euro
2007, motsvarande 9% av de utestdende
transaktioner per den 1 januari 2007 som
beviljats Bulgarien och Rumanien efter det att
landerna blev EU-medlemmar samma dag (se
avsnitt 1 i den andrade forordningen

Fondens finansiella stéllning per den 1152 973 945,02 euro
31 december 2007
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2.2

2.3

Efter avdrag av upplupna kostnader i leverantorsskulder pa 708 901,39 euro, varav
678 951,39 euro i forvaltningsavgifter (ersdttning till EIB) och ett avdrag pa
125 750 000,00 euro motsvarande det dverskott som konstaterades 2007 for 2008 ars
budget® uppgick fondens sammanlagda nettobalansrakning (fondens medel) per den
31 december 2007 till 1 026 515 043,63 euro.

Enligt artikel 3 i den andrade férordningen® ska fondens tillgangar uppga till en
lamplig niva (malbelopp) pd 9% av de samlade atagandena, omfattande
kapitalbelopp och upplupen rénta, i samband med varje transaktion.

De samlade &agandenai form av 1an och lanegarantier till tredjel ander, som omfattar
kapitalbelopp och upplupen ranta, uppgick den 31december 2007 till
12 427 584 330,13 euro, varav upplupen rénta utgjorde 125 845 866,67 euro.
Forhallandet mellan fondens tillgangar pa 1 026 515 043,63 euro och de utestdende
beloppen i enlighet med definitionen i den é@ndrade férordningen var 8,26 %.
Eftersom detta &r lagre én malbeloppet pa 9 % av det totala garanterade utestédende
beloppet (avrundat till 1 118,48 miljoner euro) ska en betalning till fonden goras fran
Europeiska unionens allménna budget i enlighet med artikel 2 andra stycket i den
andrade forordningen. Det belopp som ska inforas fér 2008 som avséttning till
fonden i det prelimindra budgetférslaget for 2009 ar 91 960 000,00 euro.

Den 31 december 2006 uppgick de samlade &agandena i form av lan och
lanegarantier samt upplupen ranta pa lan till Bulgarien och Rumanien till
2899 334 719,06 euro. N&r dessa lander blev medlemmar av Europeiska unionen
den 1 januari 2007 éterbetalades 260 940 124,72 euro den 14 februari 2007 till
budgeten i enlighet med den andrade forordningen.

Utformning av redovisningen

Eftersom kommissionen har beslutat att lagga fram sin bokforing enligt de nya
bokforingsreglerna som bygger pa IPSAS/IFRS-principerna har fondens bokslut fore
konsolidering utformats sa att det féljer dessa principer i enlighet med beskrivningen
i bilagan.

Garantifondens bokslut fore konsolidering per den 31 december 2007

De sammanlagda tillgdngarna i balansrakningen fore konsolideringen uppgar till
1 153 957 868,29 euro. Detta inkluderar fondens totala tillgodohavanden plus de icke
betalda forfallna skulder som técks av fonden samt upplupen ranta pa forsenade
betalningar och annan periodiserad bokforing, sa att fullstéandiga finansiella rapporter
kan uppréttas for fonden vid arets utgdng, som sedan skainga i EU:s konsoliderade
balansrékning.

Beloppet pa 125 750 000,00 euro dterbetalades den 31 januari 2008 till Europeiska unionens allménna
budget i enlighet med artikel 2 tredje stycket i den éndrade foérordningen.

Enligt den andrade forordningen ska fondens garantier for transaktioner med anslutningslander fortsétta
att omfattas av gemenskapens garantier efter anslutningsdagen. Fran den dagen upphor de emellertid att
vara externa gemenskapsatgarder och omfattas direkt av Europeiska unionen allmanna budget, i stéllet
for av fonden.
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De viktigaste andringarna i presentationen av bokslutet forklaras i anméarkningarna
for att underlétta jamforelsen med EIB:s balansrékning i punkt 3.2 i bilagan.
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Balansrakning fore konsolidering for garantifonden

Balansr kning: Tillgangar (euro) 2007 2006
Rorelsekapital

Kortfristiga fordringar 983 923,27 1099 797,60
Ovriga 983 923,27 1099 797,60
Kortfristiga investeringar 903 713 224,50 939 964 332,03
Portfdlj tillganglig for forsdljning — 893 521 021,50 909 631 292,30
omkostnader

Portfdlj tillganglig for forsdljning — -5028 251,48 -7298 412,75
forsakringsmatematiska  vinster  och

forluster

Portfolj tillganglig for forsdljning — -3895 732,16 14 654 734,60
korrigering till verkligt véarde

Portfdlj tillgénglig for forsdljning — 20 016 186,64 22 976 717,60
upplupna kostnader

Portfdlj tillgénglig for forsdljning —

nedskrivningar

Likvida medel och motsvarigheter till 249 260 720,52 439 733 359,86
likvida medel

Avistakonton 1232 834,25 1158 007,44
Kortfristigainvesteringar - nominella 246 600 000,00 436 500 000,00
Upplupna rantor pa kortfristiga 1427 886,27 2 075 352,42
investeringar

Andra motsvarigheter till likvida medel -

kostnader

Upplupna rantor pa andra motsvarigheter

till likvida medel

Totala omsattningstillgangar 1153957868,29 | 1380 797 489,49
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TOTALT

1 153 957 868,29

1380 797 489,49
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Balansrékning: Skulder (euro) 2007 2006
A.EGET KAPITAL

Kapital (garantifonden) 424 272 973,21 685 213 097,93
Betalningar ur budgeten 390982 973,21 559 463 097,93
(6verskott att betala till budgeten) 33 290 000,00 125 750 000,00
Reserver -3627 413,49 14 996 561,86
Forstagangstillampning — reserv verkligt 268 318,67 341 827,26
varde

Forandringar av verkligt vérde for -3895 732,16 14 654 734,60
tillgangar tillgangliga for forsajning

Ackumulerat 6ver skott/under skott 679 821 791,09 627 856 153,68
Balanserade resultat 679 821 791,09 627 856 153,68
Ekonomiskt arsresultat 52 761 227,92 51 965 637,41
Summa eget kapital 1153228578,73 | 1380031 450,88
B. KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder  till  leverantdrer  och 729 289,56 766 038,61
stddmottagare

Ovriga 729 289,56 766 038,61
Totala kortfristiga skulder 766 038,61
TOTALT 1153957 868,29 | 1380 797 489,49
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Anmérkningar till balansrdkningen:

o "Kortfristiga fordringar 6vriga’ avser beloppet for garantiférplikelserna. Detta innefattar
kapital, réntor och straffavgifter som ska betalas till EU-budgeten efter det att fonden har
tagitsi ansprak for en garanti.

e Skillnaden mellan "ackumulerat 6verskott” i det egna kapitalet och fondens finansiella
stéllning i punkt 3.3 i bilagan beror pd successiva aterbetaningar till fonden av
forpliktelser och straffavgifter.

e "Skulder till leverantbrer Ovriga’ for 2007 omfattar EIB:s forvaltningsavgift,

revisionsavgifter, ackumulation av revisionsavgifter for bokslut och ackumulation av
&terbetal ningsavgifter till EIB efter betalning av straffavgifter till fonden.

11
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2.3.2  Balansrakning fore konsolidering av det ekonomiska resultatet

Konsoliderat ekonomiskt resultat (euro) 2007 2006
Finansiell verksamhet intakter 5371113524 | 52981 320,04
Rénteintakter
Ranteintékter for likvida medel och motsvarigheter till 10018 308,25 | 11443127,48
likvida medel
Ranteintakter for tillgangar tillgangliga for forsajning 40792 525,60 | 41538 192,56
Ovriga ranteintakter
Vaxelkursvinster
Realisationsvinst paforsaljning av tillgangar 2900 301,39
Aterforing av kapitalférluster for tillgangar tillgéngliga
for forsajning
Ovrigafinansiellaintakter
Finansiell verksamhet kostnader -949907,32 | -1015682,63
Réntekostnader
Rantekostnader for likvida medel och motsvarigheter till
likvida medel
Vaxelkursforluster -115 874,33 -128 000,52
Realisationsforluster pa forsajning av tillgangar
Nedskrivningar av forsdljning av tillgangar
Ovrigafinansiella kostnader -834 032,99 -887 682,11
Varav: FOrvaltningsavgifter -835 014,05 -714 719,38
OVERSKOTT AV ROREL SEFRAMMANDE 52761 227,92 | 51965637,41

VERKSAMHET

OVERSKOTT AV NORMAL VERKSAMHET

Extraordinéra vinster

Extraordinéra forluster

12
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OVERSKOTT FRAN EXTRAORDINARA POSTER

EKONOMISKT ARSRESULTAT

52761 227,92

51 965 637,41
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3.2.

3.3.

Anmérkning till balansrékningen fore konsolidering av det ekonomiska resultatet:

”QOvriga finansiella kostnader” omfattar EIB:s forvaltningsavgift, revisionsavgifter,
ackumulation av revisonsavgifter for bokslut och ackumulation av
aterbetalningsavgifter till EIB efter betalning av utestdende straffavgifter till fonden.

BETALNINGAR FRAN OCH TILL FONDEN
Raéttslig grund for betalningar till fonden fran den allméanna budgeten

| enlighet med den @ndrade forordningen ska medel till fonden avsdttas enligt en ny
regel. En av de viktigaste fordelarna med detta system ar att det & enkelt och att det
ar sikert i fraga om budgetkrav, eftersom ala typer av ingdende transaktioner (1an
via EIB, MFA, Euratom) & kanda och foljer samma regel pad 9 % av beloppet pa
utestaende |an och garanterade 1an for berékningen av malbel oppet.

Enligt det interingtitutionella avtalet mellan Europaparlamentet, radet och
kommissionen om budgetdisciplin och sund ekonomisk férvaltning® ska det
tillgangliga beloppet for finansiering av fonden tas frén en budgetpost under rubrik 4
(Yttre forbindel ser).

Betalningar fran eller till den allmanna budgeten under r akenskapsar et

Den 30januari 2007 antog radet en andring av férordningen. Huvudorsaken till
andringen & att man vill oka effektiviteten i anvandningen av budgetmedel genom
att gora avséttningar till fonden utifran de konstaterade bel oppen av garanterade 1an.

Pa grundval av de utestdende garanterade transaktionerna per den 31 december 2006
(11 025,07 miljoner euro) infordes under 2007 ett belopp pa 125,75 miljoner euro,
motsvarande 2006 ars verskott, under en sarskild rubrik i inkomstberakningen i
Europeiska unionens allménna budget 2008. Beloppet betalades fran fonden till
budgeten den 31 januari 2008 i en transaktion. Overskottet & exceptionellt. Det
forklaras framst av det faktum att det nya systemet for avséttning till fonden
tillampades for forsta gangen och att det dér tas hansyn till de faktiska utbetalade
|anen under det foregaende aret.

Ranta pa fondensinvesteradetillgangar

Fondens disponibla medel placerades enligt principernafor forvaltning av disponibla
medel i bilagan till avtalet av den 23/25 november 1994 mellan gemenskapen och
EIB, éndrat genom tillaggsavtal nr 1 av den 17/23 september 1996 och till&ggsavtal
nr 2 av den 26 april/8 maj 2002. En tredjedel av fondens medel maste investeras i
kortfristigainvesteringar (upp till ett ar). | dessainvesteringar ingar vardepapper med
rérlig ranta, oberoende av 16ptid, och vardepapper med fast ranta med en resterande
l6ptid pa hogst 1 &r, oberoende av den ursprungliga I0ptiden. Véardepapperen med
fast ranta inloses saledes till 100 % av sitt nominella varde da deras |6ptid upphor,
medan véardepapperen med rorlig ranta kan sdjas till omkring 100 % na som helst
oberoende av resterande 16ptid. For att behdla balansen mellan de olika instrument

4

EUT C 139, 14.6.2006, s. 1.
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3.4.

som ger den nddvéandiga likviditeten placeras minst 18 % (dubbla inbetal ningssatsen)
I monetéra placeringar, framst banktillgodohavanden.

| slutet av 2007 naddes nastan portfoljens malstruktur, som omdefinierades 2005,
dvs. en jamn fordelning av investeringar med 2 och 10 ars [Gptid.

Under 2007 genererade portfoljen en total avkastning pa 3,099 %.

Resultaten 1&g ngot |agre an jamforelseindex (ndrmare uppgifter finns under punkt
15 "Resultat” i bilagan). | dlutet av 2007 uppgick avkastningen under
jamforelseindex till 16,5 rantepunkter. Detta beror pa inverkan frén den s.k. ” sub-
prime”-krisen, som ledde till en markant dkning av volatiliteten pa marknaden och
framfor allt till att rantemarginalerna okade betydligt, vilket inverkade negativt pa
garantifondsportfoljens resultat i forhadlande till jamforelseindex. Fonden gick
sarskilt daligt i juli och november 2007, ndr investeringarna i Osteuropeiska
obligationer och téckta obligationer som inte ingdr i jamforelseindex paverkades
negativt av den sk. ”sub-prime’-krisen. | december 2007 ledde en uppgang till att
det daliga resultatet till viss del justerades.

Kommissionen och EIB har kommit 6verens om vilka banker som fér lana in fran
fonden. Den ursprungliga forteckningen 6ver dessa banker har regel bundet reviderats
for att ta hansyn till andringar i bankernas kreditvardighetsbetyg. De har alla
kreditvardighet fran Moody pa minst Al for langfristiga krediter och P1 for
kortfristiga eller en motsvarande kreditvardighet fran Standard & Poor eller Fitch.
Placeringar | dessa banker gors enligt regler som borgar for en konkurrenskraftig
avkastning och undviker en koncentration av riskerna.

Rantorna pa fondens banktillgodohavanden och investeringar i vardepapper uppgick
ar 2007 till 53 711 135,24 euro, fordelat enligt foljande:

- Deposition i bank och kontotillgdngar: 10 018 308,25 euro. Detta avser
stéllningen den 31 december 2007 och inbegriper bade den rénta som uppburits
pa banktillgodohavanden (10 614 035,07 euro) och férandringen i upplupna
rantor (647 466,15 euro) for 2006. Kontotillgangarna uppgick till 51 739,33
euro, inbegripet rantor som fortsin pa avistakontot.

—  Vérdepappersportfdlj: 40792525,60 euro. Detta belopp inkluderar
44 712 208,37 euro i ranta pa vardepapper och férandringar i upplupen ranta
(2 960 531,24 euro) per den 31 december 2007. Rantan pa vardepapper avser
vardepappersinvesteringar som gjorts enligt investeringsprinciperna i avtalet
om EIB:s uppdrag att forvalta fondens medel. Fran dessa intdkter ska dras
959 151,53 euro, vilket motsvarar skillnaden under rakenskapsaret mellan
ingangsvardet och vardet vid inlosen fordelat i proportion till varje
vardepappers kvarstéende |6ptid (motsvarande den ver- eller underkurs som
bokfdrts i resultatrékningen).

Avkastningen tas upp i resultatrakningen for rakenskapsaret.
Atervinning av fordringar fréan férsumliga galdenarer

Ingen &tervinning skedde under 2007. Det aterstar ett belopp pa 1 448 433,44 US-
dollar i obetalda straffrantor for fonden att &tervinna.
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4.2.

FONDENS SKULDER

Betalning av forfallna fordringar

Fonden togsinte i ansprak for betalning av forfallna fordringar 2007.

Ersattningtill EIB

| ett andra till&ggsavtal av den 26 april och den 8 maj 2002 faststélls att bankens
erséttning ska bestammas genom tillampning av en degressiv arsprovision pa varje

del av fondens tillgangar. Ersdttningen ska berdknas pa fondens genomsnittliga
tillgangar.

Erséttningen till banken for rékenskapsaret 2007 faststélldes till 678 951,39 euro,
som forts in i resultatrékningen och bokférts som upplupna och forutbetalda
kostnader bland skulderna i balansrékningen. Ersdttningen betalades till EIB i
februari 2008.
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