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1. INLEDNING:1 TRANSAKTIONERNAS NATUR

De risker som ticks genom Europeiska unionens budget (budgeten’) hiarstammar fran flera
typer av lane- och garantitransaktioner och kan delas in 1 tva kategorier: lan med
makroekonomiska mal som beviljas av Europeiska gemenskaperna, dvs. 1dn for
makroekonomiskt stod (MFA) till tredjelander, och lan med mikroekonomiska mal
(Euratomlan och utlédning frdn Europeiska investeringsbanken (EIB) avseende atgdrder i
tredje land®). Dessa transaktioner har sedan 1994 tickts av garantifonden for &tgirder
avseende tredje land (“fonden”)’ som upprittades for att bland annat begrénsa inverkan pa
budgeten fran ansprak pa garantier som ldmnas for 1an i tredje land. Om det inte finns
tillrackliga medel i fonden, kommer budgeten att utnyttjas.

Radets forordning om upprittande av fonden (“fondférordningen”)’, som antogs 1994,
dndrades for forsta gdngen 1999. Enligt en andra &ndring av denna forordning, som rédet
antog 2004, dras fondens tdckning tillbaka om tredjeldnder blir medlemsstater. Lan eller
garanterade 14n till medlemsstater omfattas direkt av budgeten.

2. NY RATTSLIG GRUND

[ enlighet med den nya budgetramen triddde det interinstitutionella avtalet mellan
Europaparlamentet, radet och kommissionen av den 17 maj 2006 om budgetdisciplin och sund
ekonomisk forvaltning® i kraft den 1 januari 2007. Enligt detta avtal finansieras avsittningar
till fonden genom en budgetpost under rubrik 4 (EU som global partner) och inte, som forut,
via en sdrskild reserv for detta &ndamal.

I Overensstimmelse med det interinstitutionella avtalet var det nddvéndigt att dndra
fondforordningen for att spegla avskaffandet av reserven. Foljaktligen antogs en ny
radsforordning den 30 januari 2007° som dessutom har forsett fonden med en ny, mer
effektiv, mekanism nir det giller anvindningen av budgetmedlen. Dessutom har
verblickbarheten och planliggningen av budgettransaktioner forbittrats’. Innehéllet i denna
rapport har anpassats i enlighet med detta.

Den 19 december 2006° beslutade radet att bevilja en fornyad gemenskapsgaranti till EIB mot
forluster vid 1an till och lanegarantier for projekt utanfor gemenskapen. Denna
gemenskapsgaranti dr begrinsad till 65 % av det sammanlagda beloppet av utbetalda krediter
och garantier inom ramen for EIB:s finansiella transaktioner, minus aterbetalda belopp, plus

KOM(2007) 66 och SEK(2007) 241 utgér den foregaende rapporten om de garantier som tdcks av
budgeten per den 30 juni 2006.

Néarmare uppgifter om EIB:s mandat redovisas i tabell A1 i bilagan.

For den senaste rapporten om fonden, se KOM(2006) 695 Utforlig rapport om garantifonden” och det
bifogade arbetsdokumentet fran kommissionens avdelningar (SEK(2006) 1460).

Rédets forordning (EG, Euratom) nr 2728/94 om upprittande av en garantifond for atgdrder avseende
tredje land, EGT L 293, 12.11.1994, s.1, dndrad genom radets férordning (EG, Euratom) nr 1149/1999,
EGT L 139, 2.6.1999, s. 1, radets forordning (EG, Euratom) nr 2273/2004, EUT L 396, 31.12.2004, s.
28 och radets forordning (EG, Euratom) nr 89/2007, EUT L 22, 31.1.2007, s. 1.

EUT C 139, 14.6.2000, s. 1.

Rédets forordning (EG, Euratom) nr 89/2007, EUT L 22, 31.1.2007, s. 1.

For information om den tidigare avséttningsmekanismen, se den rapport som nimns ovan i fotnot 1.
Radets beslut 2006/1016/EG av den 19 december 2006, EUT L 414, 30.12.2006, s. 95.
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alla dirmed forbundna summor, med ett maximalt tak pd 27 800 miljoner euro under perioden
2007-2013. I detta beslut foreskrivs dven att kommissionen och EIB skall ingé ett garantiavtal
med ndrmare bestimmelser och forfaranden avseende gemenskapsgarantin samt ett avtal med
ndrmare bestimmelser och forfaranden avseende atervinning av fordringar i forhallande till
EIB:s skyldighet att strdva efter att atervinna utbetalningar som gjorts av gemenskapen efter
aberopandet av gemenskapsgarantin.

Det forelag inga nya beslut om lan f6r makroekonomiskt stod eller Euratomlan under 2006.

3. HANDELSER SEDAN RAPPORTEN PER DEN 30 JUNI 2006

Det foreldg inga utbetalningar av lan inom ramen for lan for makroekonomiskt stod under
andra halvéret 2006’.

Vad giller Euratomldn forelag inga utbetalningar under andra halvaret 2006. En forsta
delbetalning om 39 miljoner euro &dgde rum 1 mars 2007 f{or att finansiera en
sdkerhetsuppgradering av karnkraftverken Khmelnitsky, enhet 2 och Rovno, enhet 4 (K2R4)
inom ramen for ett l&neavtal fran 2004 (motsvarighet i euro till 83 000 000 US-dollar inom
ramen for avtalet om lanefaciliteten).

4. UPPGIFTER OM RISK FOR BUDGETEN
4.1. Definition av risk

Risken for budgeten hérror fran det utestdende beloppet av kapital och rénta med avseende pa
transaktioner som tidcks av garantier.

Icke aterbetalade lan kommer att tickas av fonden nir de avser tredjeldnder (67 % av det
totala utestdende beloppet som tdcks av garantier) och direkt av budgeten ndr de avser
medlemsstater (l&n till eller som gynnar projekt i medlemsstater stir for aterstdende 33 % av
det totala utestdende beloppet). Den stora andel garanterade lan som avser medlemsstater &r
ett resultat av de senaste utvidgningarna. Enligt artikel 1 tredje stycket i fondfoérordningen
Overfors risken fran fonden till budgeten nir ett land blir en medlemsstat.

I denna rapport anvinds tvd metoder for att bedoma risken f6r budgeten:

— Den metod som gar ut pa att berdkna det totala beloppet av utestdende kapital for de
berdrda transaktionerna vid en given tidpunkt. Denna metod ger den risknivd som belastar
budgeten vid en given tidpunkt.

Lan f6r makroekonomiskt stod kan ocksa beviljas i form av bidrag till tredjeldnder. F6r mer information
om lén for makroekonomiskt stdd se kommissionens érsrapport till rddet och Europaparlamentet om
genomforandet av makroekonomiskt stdd till tredje land.

En forsta och andra delutbetalning av bidrag (pd vardera 11 miljoner euro) gjordes till Georgien i
augusti respektive december 2006 inom ramen for radets beslut fran 2006.

Inom ramen for makroekonomiska stddprogram frdn 1997 och 2000 gjordes den sista
bidragsutbetalningen till Tadzjikistan (7 miljoner euro) i oktober 2006.

Aven Albanien erhéll ett bidrag pa 13 miljoner euro, vilket motsvarade den sista delutbetalningen inom
ramen for ett radsbeslut fran 2004.
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— Den budgetmetod som definieras som “den érliga risken for budgeten”, som baseras pa
berdkningen av det hogsta belopp som gemenskapen skulle behdva betala ut under ett
budgetér under antagandet att inga garanterade ln aterbetalas'.

Tabell 1: Totala utestiende belopp per den 31 december 2006 i miljoner euro

Utestdende | Upplupen rinta Totalt %
kapital

Medlemsstater*

MFA 365 2 367 2%

Euratom 436 6 442 3%

EIB 4,482 42 4,524 28 %
Delsumma medlemsstater® 5,283 50 5,333 33 %
Tredjeléinder

MFA 604 6 610 4 %

Euratom - - -

EIB 10,311 103 10,415 64 %
Delsumma tredjelander 10,915 110 11,025 67 %
Totalt 16,198 159 16,358 100 %

* Inklusive Bulgarien och Ruminien eftersom de anslét sig till EU den 1 januari 2007.

I tabellerna A1, A2, A3 och A4 i arbetsdokumentet fran kommissionens avdelningar“, som
finns som bilaga till denna rapport (”bilagan”), aterfinns andra uppgifter om dessa utestiende
belopp, sérskilt i1 fraga om tak, utbetalade belopp och garantinivéer.

4.2. Risk som avser medlemsstater

Den befintliga risk som avser medlemsstater dr en foljd av 1&n som betalats ut fore en
anslutning.

10 Vid denna berdkning antas att 1&n som inte aterbetalas inte Okar, dvs. endast forfallna betalningar

beaktas (se dven avsnitt 1 i bilagan).
H SEK(2007).
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Under 2007 kommer den risk for budgeten som avser medlemsstater att uppga till
812 miljoner euro, vilket inkluderar Bulgarien och Ruminien eftersom de anslot sig till
unionen den 1 januari 2007. Av tabell 2 framgér att dessa tva stater dr rangordnade som
nummer ett och tvé i friga om utestdende belopp.

Tabell 2: Rangordning av de medlemsstater som svarar for den storsta riskexponeringen
for budgeten 2007 (miljoner euro)

Rangordning Land 2007 %

1 Rumaénien* 2634 32,4 %
2 Bulgarien* 155,7 19.2 %
3 Tjeckien 102,2 12,6 %
4 Polen 98.4 12,1 %
5 Slovakien 72,8 9,0 %
6 Slovenien 39,2 4,8 %
7 Ungern 35,6 4,4 %
8 Cypern 15,7 1,9 %
9 Litauen 14,8 1,8 %
10 Lettland 8,5 1,0 %
11 Estland 4,7 0,6 %
12 Malta 1,0 0,1%

Totalt 812,1 100 %

* Medlemsstater per den 1 januari 2007
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4.3. Risk som avser tredjelinder

Under 2007 kommer den maximal risk som belastar fonden och som avser tredjelédnder att
uppga till 1 203 miljoner euro. Nedan rangordnas de tio tredjeldnder som star for de storsta
totala utestdende beloppen. Dessa lidnder star for 78 % av risken for fonden under 2007. Den
ekonomiska situationen i1 dessa ldnder analyseras och kommenteras i avsnitt 7 nedan.

Tabell 3: Rangordning av de 10 tredjelinder som svarar for den storsta
riskexponeringen for budgeten 2007 (miljoner euro)

Rangordning Land 2007 % av den totala
maximala risken
1 Egypten 152,9 12,7 %
2 Turkiet 151,0 12,6 %
3 Brasilien 130,3 10,8 %
4 Marocko 117.,4 9.8 %
5 Tunisien 112,2 9,3 %
6 Sydafrika 93,6 7,8 %
7 Libanon 56,4 4,7 %
8 Jordanien 448 3,7%
9 Serbien och 43,5 3,6 %
Montenegro12
10 Ukraina 36,8 3,1%
Totalt for dessa 10 939.0 78,0 %

Fonden ticker garanterade lan for 38 ldnder och 2 regionala enheter som 16per ut 2035.
Nérmare landspecifika uppgifter dterfinns i tabell A2 i bilagan.

4.4. Total risk som ticks av budgeten

Under 2007 kommer budgeten att ticka ett totalbelopp pa 2 015 miljoner euro, vilket
motsvarar de upplupna beloppen under aret, av vilka 40 % avser medlemsstater (se tabell A2 i
bilagan).

12 I dag Republiken Serbien och Republiken Montenegro.
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4.5. Riskutveckling

Den risk som avser medlemsstater bor minska i1 framtiden eftersom lanen éterbetalas och inga
nya l&n kommer att undertecknas med medlemsstater inom ramen for Euratomlan, 1&n for
makroekonomiskt stod eller utldning fran EIB som técks av garantier (se figur Al i avsnitt 1.3
1 bilagan).

Lan for makroekonomiskt stod till tredjeldnder beviljas genom beslut i varje enskilt fall av
radet. For ndrvarande foreligger inte nigra nya forslag fran kommissionen om beviljandet av
lan. Ett forslag om att bevilja ett lan for makroekonomiskt stod pd 50 miljoner och ett bidrag
pa 30 miljoner euro till Libanon kan emellertid komma att ldggas fram av kommissionen
under 2007.

Euratoms utlaning till medlemsstater eller i1 vissa laneberéttigade ldnder utanfér gemenskapen
(Ryssland, Armenien, Ukraina) har ett tak pa 4 miljarder euro. av vilket omkring 85 % redan
har l1anats ut. Den aterstdende marginalen uppgar till cirka 600 miljoner euro.

Inom ramen for EIB:s mandat for perioden 2000-2007 aterstar ett belopp pa 9 830 miljoner
euro som skall betalas ut. I slutet av 2006 hade EIB for ovrigt inte undertecknat nigra
laneavtal inom ramen for radets beslut om en sérskild utlaningsinsats for vissa typer av
projekt i Ryssland, Vitryssland, Moldavien och Ukraina'®. T detta beslut foreskrivs ett lanetak
pa 500 miljoner euro med en garantiniva pa 100 % och mandatet 16per ut den 31 juli 2007.

Den viktigaste faktorn som kommer att paverka den framtida risken for budgeten dr den
senaste gemenskapsgarantin till EIB'* for den period som inleds den 1 februari 2007 och
avslutas den 31 december 2013 (med en mdjlighet till en forlingning med sex ménader).
Gemenskapsgarantin dr begrédnsad till 65 % av det sammanlagda beloppet av utbetalda
krediter och givna garantier inom ramen for EIB:s finansiella transaktioner, minus aterbetalda
belopp, plus alla ddrmed forbundna summor, med ett maximalt tak pa 27 800 miljoner euro.
Det maximala taket dr uppdelat i tvd delar: ett nedre tak pd 25 800 miljoner euro och ett
frivilligt maximalt belopp pa 2 000 miljoner euro. Aktiveringen av det frivilliga beloppet &r
beroende av den Oversyn efter halva tiden som skall ldggas fram 2010. Det nedre taket ar
uppdelat i foljande bindande regionala tak:

—  Foranslutningsldnder: 8 700 miljoner euro.

— Grannlénder och partnerskapsldnder: 12 400 miljoner euro.
— Asien och Latinamerika: 3 800 miljoner euro.

— Republiken Sydafrika: 900 miljoner euro.

I figur A2 i avsnitt 1.3 i bilagan simuleras vissa scenarier for utbetalningar inom ramen for
savdl de nuvarande lanemandaten som de nya lanemandaten samt effekten av dessa pa
avsittningen till fonden.

13 Radets beslut 2005/48/EG av den 22 december 2004, EUT L 21, 25.1.2005, s. 11.
Se dven avsnitt 2 i denna rapport.
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5. UTEBLIVNA BETALNINGAR, UTNYTTJANDET AV DE GARANTIER SOM BELASTAR
BUDGETEN OCH UTESTAENDE FORDRINGAR

5.1. Anvindning av likvida medel

I de fall en ldntagares dterbetalning &r forsenad anvéinder kommissionen sina likvida medel for
att undvika forseningar med &tfljande kostnader for dess lanebetalningar'”.

5.2. Utbetalningar fran budgeten

Under andra halvaret 2006 begérdes inga anslag inom ramen for artikel 01 04 01 1 budgeten,
“Europeiska gemenskapens ldnegarantier”, eftersom inga uteblivna betalningar registrerades
under andra halvéret 2006.

5.3. Utnyttjande av garantifonden

Om en lantagare (tredje land) 6verskrider en forfallodag for betalning av ett 14n som beviljats
eller garanterats av gemenskapen, skall fonden técka den uteblivna betalningen inom tre dagar
fran forfallodagen'®.

Under andra halvaret 2006 utnyttjades inte fonden.

De totala utestdende fordringarna per den 31 december 2006, dvs. straffrinta som péaforts
Argentina, uppgick till 1 718 493,12 US-dollar, varav 1 448 433,44 US-dollar (motsvarande
1099 797,60 euro) fortfarande Aaterstar att atervinnas till fonden. Eftersom fonden inte
aberopades for den d4terstdende skillnaden utgér detta belopp en fordran till EIB.
Kommissionen och EIB har vid flera tillfillen pdmint de argentinska myndigheterna om
behovet att fullt ut aterbetala denna utestaende fordran innan EIB:s nya utldningstransaktioner
kan aterupptas i landet. Diskussioner om detta kommer att fortsédtta da linderna tréffas nista
géng inom ramen for den makroekonomiska dialogen mellan EU och Argentina.

6. GARANTIFONDEN FOR ATGARDER AVSEENDE TREDJELAND'’
6.1.  Atervinning

Ingen atervinning av belopp forekom under andra halvéret 2006.

6.2. Tillgangar vid arets slut

Den 31 december 2006 uppgick fondens nettotillgangar till 1 378 954 442,51 euro.

Den 31 december 2006 uppgick de totala utestdende utlanings- och ldnegarantitransaktionerna
plus upplupen rédnta for Bulgarien och Ruménien till 2 899 334 719,06 euro. Eftersom dessa

15 Jfr artikel 12 i radets forordning (EG, Euratom) nr 1150/2000 av den 22 maj 2000, med senare
andringar, om genomforande av beslut 94/728/EG, Euratom om systemet for gemenskapens egna
medel.

Se avsnitt 1.4.3 i bilagan for ytterligare uppgifter.
Arsrapport frin kommissionen om garantifonden och dess forvaltning under 2006: KOM(2007) 362 och
SEK(2007) 869.

10
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lander blev medlemmar av Europeiska unionen den 1 januari 2007 aterbetalades ett belopp pa
260 940 124,72 euro till budgeten den 14 februari 2007.

6.3. Malbelopp

Fonden maste nd en ldmplig nivd (mélbelopp) som faststéllts till 9 % av de samlade
atagandena, omfattande kapitalbelopp och upplupen rédnta, i samband med varje transaktion.
Kvoten mellan fondens tillgangar (1 118 014 317,79 euro) och totalbeloppet av utestaende 1an
(11 025 065 532,58 euro) enligt fondférordningen uppgick till 10,1 %. Eftersom detta &r
hogre d4n malbeloppet maste en aterbetalning goéras frdn fonden till budgeten, i enlighet med
artikel 3 tredje stycket i fondférordningen.

Enligt de nya bestimmelserna om avséttning kommer detta dverskott pa 125 750 000,00 euro
att under 2007 foras upp 1 det preliminédra budgetforslaget for 2008.

7. RISKBEDOMNING: EKONOMISKT OCH FINANSIELLT LAGE I DE TREDJELANDER SOM
AR FOREMAL FOR EU:S VIKTIGASTE LANETRANSAKTIONER

7.1. Inledning

I de foregdende avsnitten 1 rapporten redogdrs for de kvantitativa aspekterna pa den risk som
belastar budgeten. De kvalitativa aspekterna pé risken, som dr beroende av transaktionsslag
och lantagarens stillning (se avsnitt4.3), bor dock ocksd bedomas. Tabeller over de
landerspecifika riskbedomningarna redovisas separat i arbetsdokumentet fran kommissionens
avdelningar. Nedan f6ljer en sammanfattning av denna analys for de tio ldnder som star for
den storsta drliga risken for budgeten under 2007. I avsnitt 2 1 bilagan analyseras ytterligare
atta lander.

7.2. Egypten

Den ekonomiska tillvixten 1 Egypten okade frdn 4,6 % 2005 till 6,8 % 2006 till foljd av
investeringspolitiken (sérskilt utldndska direktinvesteringar) och en kraftig varu- och
tjdnsteexport. Inflationen har minskats till ett ensiffrigt tal, men det finns fortfarande
inflationstendenser. Arbetslosheten ér fortfarande mycket hog, pa over 10 % av arbetskraften.
Trots den forbattrade ekonomiska situationen och forsiljningen av (halv-)statligt d4gda foretag
minskade det offentliga underskottet endast svagt (7,9 % 2006 jamfort med 9,6 % 2005).
Reformer inom finanssektorn fortskrider. Bankvisendet domineras fortfarande till stor del av
staten, trots den nyliga privatiseringen av en storre bank. Slutférandet av reformen av den
finansiella sektorn bor ta tva till tre ar. En sund finanspolitik i kombination med en lamplig
penningpolitik bor ha positiva effekter pa sysselséttningsskapandet.

7.3. Turkiet

For Turkiet uppgick den arliga BNP-tillvixten till 6,1 % 2006, jaimfort med 7,4 % 2005. Den
inhemska efterfrigan Okade snabbare 4dn den totala produktionen vilket ledde till att
bytesbalansunderskottet 6kade 2006 till 7,9 % av BNP jamfort med 6,3 % 2005. Den privata
konsumtionen didmpades under &rets andra hilft till foljd av den éatstramning av
penningpolitiken som f6ljde pa volatiliteten 1 maj—juni 2006. Den svagare tillvixten forvintas
fortsdtta under 2007, och den resulterade stabiliseringen av bytesbalansunderskottet gor ett
scenario med en viss nedgang i ekonomin sannolikt. Trots att bytesbalansen har varit bekvamt
finansierad aterstar hot eftersom flodena skulle kunna vinda till f6ljd av inhemska faktorer
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eller en extern chock. En jimforelsevis hog utlandsskuld (ndstan 50 % av BNP) gor Turkiet
sarbart for en avsevdrd depreciering av valutan. Faktorer som gor ekonomin mer
motstdndskraftig mot chocker inkluderar, i motsats till situationen fore krisen 2001, ett
flexibelt véxelkurssystem och en trovirdig och oberoende centralbank. Centralbankens
reserver 1 utlandsk valuta uppgick till cirka 45 miljarder euro 2006, vilket motsvarar mer an 5
manaders import.

7.4. Brasilien

Efter att ha ddmpats 2005 dterhdmtade sig Brasiliens tillvixt under 2006 till cirka 2,9 % mot
bakgrund av robust privat konsumtion och en aterhdmtning 1 friga om privata investeringar.
Disinflationen fortsatte under 2006 till sin lagsta niva sedan inflationsmalet inférdes 1998.
Samtidigt som exporttillvixten mattades avsevart 2006 till foljd av tidigare appreciering av
valutan, uppnadde Brasilien ett lagom stort bytesbalansdverskott 2006 (beréknat till 0,6 % av
BNP) tack vare ett forbattrat handelsindex. Brasiliens externa sarbarhet har avtagit 1 takt med
att landets externa skuldkvoter minskat kraftigt sedan landet fortidsinldst hela sin skuld till
IMF 1 slutet av 2005 och till Parisklubben under forsta halvaret 2006. Brasilien har ocksa
aterkopt samliga av sina Brady Bonds. Utlandsskulden i forhallande till BNP har minskat fran
36,4 % 2004 till 18,9 % 1 slutet av 2006. Anstrangningarna for att betala av den offentliga
utlandsskulden borjar ge resultat: Brasiliens kreditvardighet har uppgraderats av de ledande
kreditvarderingsinstituten. Trots de framsteg som gjorts pa senare tid nédr det giller
forvaltningen av statsskulden aterstdir emellertid betydande hot. Statsskulden ligger
fortfarande pa over 50 % av BNP och ér kraftigt exponerad for variationer i réntesatsen
eftersom den har en relativt kort genomsnittlig 16ptid.

7.5. Marocko

Marockos ekonomi registrerade en real BNP-tillvixt pd 8,1 % 2006. Detta beror frimst pa
den exceptionella skoérden inom jordbruket och, mer allmidnt, pd dynamiken 1 de olika
ekonomiska sektorerna. Inflationen &r fortfarande 14g med en arstakt pd 3,3 %. Det offentliga
underskottet har minskats till 2,1 % av BNP (jamfort med 5,3 % 2005). Statsskulden uppgick
till 57 % av BNP. Arbetslosheten ligger kvar pa 9,7 % medan fattigdomen (15 % av
befolkningen lever pd mindre dn 2 US-dollar per dag) och en hdg analfabetism bland vuxna
(47,7 %) fortsatt dr de storsta utmaningarna for de marockanska myndigheterna.

7.6. Tunisien

Tunisiens BNP-tillvixt nadde 5,8 % 2006, jamfort med 4 % aret innan (for 2007 forvintas en
tillviaxt pa 6 %). Inflationen 6kade fran 2 % till en arstakt pa 4,7 % for de forsta tio manaderna
2006, vilket frimst berodde pa stigande internationella oljepriser. For att stivja denna
utveckling tvingades centralbanken att hdja styrrdntan under 2006 (den forsta
rdnteanpassningen pa tre dr). Bytesbalansunderskottet nddde 2,6 % av BNP och statsskulden
uppgick till 54,8 % av BNP. Arbetslosheten ér fortsatt hog med ett genomsnitt pa 13,4 % av
arbetskraften.

7.7. Sydafrika

Sydafrikas arliga BNP-tillvixt uppgick till 5,0 % (i reala termer) 2006 efter 5,1 % 2005.
Tillvixten forvintas i stort sett nd en niva pa 5 % 2007. Under 2006 hojde centralbanken

refinansieringsrintan frén 7,0 % till 9,0 % for att halla inflationen inom ett intervall pa 3 % till
6 %. Bytesbalansunderskottet 6kade till 5,6 % av BNP 2006 fran 3,8 % 2005 och forvintas
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ligga kvar runt 5,0 % 2007. Utlandska direktinvesteringar och andra kapitalinfloden
(portfoljinvesteringar) uppviger mer dn vil bytesbalansunderskottet. Detta leder till dkade
nettoreserver av guld och utlindsk valuta som motsvarar 3—4 manaders total import.
Utlandsskulden till officiella l&ngivare f6ll till 2,0 % av BNP 2006 — den ldgsta nivan i Afrika
soder om Sahara (genomsnitt 16 %) — och forvéntas falla till 1,9 % 2007. Underskottet 1 de
offentliga finanserna har varit oféréndrat pa 0,4 % av BNP de senaste tva dren och forvintas
overgd till ett svagt overskott 2007 (0,3 %). Sydafrika dr ett medelinkomstland och en
framvidxande marknadsekonomi dér tjdnstesektorn stir for néstan tva tredjedelar av landets
ekonomi, medan merparten av exporten baseras pd gruvdrift. De storsta hoten utgérs av
volatilitet 1 kapitalinfloden (portfoljinvesteringar), prischocker i fraga om ravaruexporten och
interna tryck till f6ljd av hog arbetsloshet, stor ojimlikhet, hog utbredning av hiv/aids och en
hog brottslighet.

7.8. Libanon

Den militdra konflikten orsakade en mycket allvarlig chock for Libanons ekonomi. Under
2006 minskade Libanons BNP med 5 % 1 reala termer, det offentliga underskottet néstan
fordubblades jamfort med 2005 till 14 % av BNP och statsskulden okade till rekordhdga
190 % av BNP. For nirvarande finns det inte ndgon statistik over arbetslosheten. Inflationen
ar mattlig med en &rstakt pd 5 %. Libanon &r fortsatt ett av vérldens mest skuldsatta lédnder.
Landet 16per stor risk att inte klara av sina skuldbordor till foljd av de omedelbara
ateruppbyggnadsbehoven efter kriget 2006 och den politiska instabilitet som orsakats av
bristen pa enighet om de nddvédndiga reformerna.

7.9. Jordanien

Jordaniens ekonomi fortsatte att vdxa kraftigt under 2006, med en forvdntad real BNP-
tillvaxt pd 6 % (2005: 7,2 %). Hoga nivaer av Overforingar och kraftig aktivitet inom
tjdnstesektorn frimjade hushéllens konsumtion. Arbetslosheten minskade fran 14,8 % 2005
till 13,9 % 2006. Inflationstakten o©kade till 6,3 % under 2006 (2005: 3,8 %) efter
nedskdrningarna av  oljeprissubventionerna. Myndigheterna har intensifierat den
finanspolitiska anpassningen 2005 och 2006 inom ramen for en strategi for att avldgsna
brinslesubventioner och uppritthalla utgiftsbegriansningar. Dessa anstrangningar ledde till att
budgetunderskottet (exklusive bidrag) minskade till 7,5% av BNP, frdn 10 % 2005.
Bytesbalansunderskottet (inklusive bidrag) minskade nigot fran 17,8 % 2005 till 16 % av
BNP 2006 (jimfort med ett dverskott pa 11,6 % 2003). Tillvéxten i varuexporten var fortsatt
robust. Handelsunderskottet minskade fran 47 % av BNP 2005 till 37,1 % 2006.
Bytesbalansunderskottet fortsatte emellertid att finansieras av exceptionellt hoga
kapitalinfloden, inbegripet utlindska direktinvesteringar, dverforingar och portfoljinfléden.

7.10.  Serbien och Montenegro

I Serbien uppgick den arliga BNP-tillvéxten till 6,3 % (i reala termer) 2005. Tillvixten
fortsatte att ligga pa 6,3 % fOrsta kvartalet 2006. Bytesbalansunderskottet nddde 9,8 % av
BNP 2005 och okade ytterligare under 2006. Det totala inflodet av utldndska
direktinvesteringar uppgick till 6,1 % av BNP 2005, medan utlandsskulden uppgick till 66 %
av BNP i slutet av juli 2006. Statskulden har minskat efter Parisklubbens laneavskrivning med
600 miljoner euro som var kopplat till det framgangsrika genomforandet av det senaste IMF-
programmet i februari 2006.
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I Montenegro uppgick den arliga BNP-tillvéxten till 4,1 % (i reala termer) 2005. Tillvixten
okade till 6,5 % forsta halvaret 2006. Bytesbalansunderskottet nadde 12,2 % av BNP 2005
och 6kade ytterligare under 2006. Det totala inflodet av utlindska direktinvesteringar uppgick
till 22,8 % av BNP 2005 medan utlandsskulden uppgick till 42,6 % av BNP i slutet av 2005.

I juli 2006, efter utropandet av Montenegros sjalvstindighet, ingick Serbien och Montenegro
en intern 6verenskommelse om fordelning av finansiella réttigheter och skyldigheter efter det
att Serbien eftertritt den fore detta statsunionen som stat.

7.11. UKkraina

Den reala BNP-tillvixten 1 Ukraina uppgick till omkring 7 % (2,6 % 2005). Bytesbalansen
vinde och uppvisade ett underskott pé cirka 1,5 % av BNP jaimfort med ett Gverskott pa 3 %
aret innan, vilket berodde pd en kraftig importefterfragan och hdgre importpriser pa energi,
men dven pa fluktuationer pé stdlmarknaderna (Ukrainas viktigaste exportsektor som star for
40 % av den totala exporten). Ukrainas offentliga utlandsskuld minskade till omkring 12 % av
BNP (15,3 % 2005) medan den privata sektorns bdttre tillgang till utlaindska kapitalmarknader
drev upp den totala utlandsskulden till ndstan 50 % av BNP. Inflationen 6kade i december
2006 till 11,6 % maitt fran ar till ar, vilket delvis beroende pd hogre priser pd energiimporten.
De framsta hoten ror fortsatt den turbulenta politiska situationen och bristen pé
sammanhéllning 1 beslutsfattandet. 1 augusti bekriftade emellertid Standard & Poor's
Ukrainas langsiktiga kreditviardighet pd BB-, som sdrskilt understoddes den laga
skuldséttningen.
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