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1. INLEDNING OCH RATTSLIG GRUND

Denna rapport inriktas pé de respektive tidsplanerna for de arbetsprogram som de nationella
myndigheterna i Kanada, Japan och USA planerar for att uppnd konvergens mellan
internationella finansiella rapporteringsstandarder (International Financial Reporting
Standards (IFRS)) och deras nationella standarder for god redovisningssed (Generally
Accepted Accounting Principles (GAAPs)). Den innehdller ocksd en del prelimindr
information om de konvergensanstringningar som vissa andra tredje ldnder gjort.

Denna rapport om arbetstidsplaner for konvergens krdvs av tvé réttsakter som Europeiska
kommissionen antog den 4 december 2006' med avseende pa emittenters i tredje land
anvindning av  information som tagits fram enligt vissa internationella
redovisningsstandarder.

Enligt Europaparlamentets och rddets forordning 1606/2002 av den 19 juli 2002 ("1AS-
forordningen") &r foretag som dr noterade pé en reglerad marknad i en medlemsstat och som
ar understilld lagstiftningen i en av Europeiska unionens medlemsstater skyldiga att tillimpa
IFRS som antagits av EU ("godkdnda IFRS") for sin koncernredovisning for de rakenskapsar
som bdrjar den januari 2005 eller senare.

Detta krav pd att anvinda godkdnda IFRS i Europeiska unionen utstricktes, genom
prospektforordningen’, till att dven omfatta tredjelandsemittenter som erbjuder virdepapper
till allménheten i EU genom prospektforordningen och, genom transparensdirektivet’, till att
dven omfatta tredjelandsemittenter vars vérdepapper dr foremal for handel pa en reglerad
marknad i EU. Enligt dessa direktiv méiste emittenter upprétta sina finansiella rapporter i
enlighet med antingen IFRS eller med en nationell redovisningsstandard i ett tredje land som
"motsvarar" godkédnda IFRS. Dessa krav var ursprungligen foremal for ett undantag under en
overgangsperiod fram till den 1 januari 2007.

Mot bakgrund av de anstrdngningar som gjorts av nationella organ for utformning av
redovisningsstandarder 1 Kanada, Japan, USA och andra jurisdiktioner, och med hinsyn till de
véllovliga anstringningar for att nd konvergens med IFRS som redan gors, beslutades darefter
att skjuta fram detta datum ytterliggare tva ar. Kommissionen antog dirfér den 4 december
2006 de bada ovan ndmnda lagstiftningsatgdrder enligt vilka emittenter i tredje land skulle
kunna fortsétta att anvénda vissa tredjelandsstandarder for god redovisningssed (GAAP) vid
tillimpningen av prospektforordningen, i alla prospekt som registreras fore den 1 januari 2009
samt, vid tillimpningen av direktivet om upplysningskrav (transparensdirektivet), for alla
rikenskapsar som inleds fore januari 2009*.

Kommissionens forordning (EG) nr 1787/2006 av den 4 december 2006 och kommissionens beslut
(EG) nr 2006/891 av den 4 december 2006 (beslutet enligt direktivet om upplysningskrav, det s. k.
transparensdirektivet).

Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 ("prospektforordningen"). Denna
forordning genomfor Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003
(prospektdirektivet).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 (direktivet om
upplysningskrav , det s. k. transparensdirektivet).

Se artikel 1 i kommissionens beslut 2006/891/EG och artikel 35.5A i prospektforordningen, senast
dndrad genom kommissionens forordning (EG) 1787/2006/EG.
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Under perioden fram till 2009 dr kommissionen enligt artikel 35 i prospektférordningen
(4ndrad genom forordning (EG) nr 1787/2006 och genom artikel 2 i beslutet enligt direktivet
om upplysningskrav (transparensdirektivet) skyldig att Idpande informera Europeiska
virdepapperskommittén och Europaparlamentet om utvecklingen hur konvergensarbetet
fortskrider och om framsteg i friga om avskaffandet av avstdmningskrav som géller for EU-
emittenter.

2. DEFINITION AV LIKVARDIGHET

Att uppritta en lamplig definition av likvérdighet, i syfte att faststélla huruvida ett tredje lands
GAAP ir "likvéardiga" med IFRS utgor ett avgorande inslag i arbetet pd detta omrade. Enligt
forordningen om information i1 prospekt och beslutet enligt direktivet om upplysningskrav
(transparensdirektivet), 4r kommissionen skyldig att upprétta en definition pa likvirdighet,
infora en mekanism for att bedoma likvéirdighet och dérefter faststdlla likvérdighet
betraffande standarder for god redovisningssed i tredje land i enlighet med en angiven
tidsplan. Enligt dessa lagstiftningsdtgirder dr kommissionen skyldig att samrdda med
Europeiska virdepapperstillsynskommittén (CESR) om var och en av dessa fragestillningar.
Efter det forsta samrddet har CESR foreslagit foljande definition pa likvéardighet:

For att likvdrdighet skall anges rdda bor investerare kunna fatta ett likartat beslut oberoende
av om de har tillhandahallits finansiella rapporter som grundas pa IFRS eller pd standarder
for god redovisningssed i tredje land (GAAP).

Denna definition har hdmtats frdin CESR:s rad av den 25 juni 2005 om likvérdighet mellan
standarder for god redovisningssed (GAAP) i USA, Kanada och Japan. I det rddet forklarade
CESR att likvdrdiga inte betyder identiska. CESR ansig att vissa skillnader mellan tredje
landers standarder for god redovisningssed (GAAP) och IAS/IFRS inte kommer att ge upphov
till skiljaktiga investeringsbeslut. Som utgédngspunkt anser kommissionen att en sadan
definition erbjuder ett kriterium for att definiera likvérdighet.

3. ANVANDNINGEN AV TREDJE LANDS NATIONELLA STANDARDER FOR GOD
REDOVISNINGSSED (GAAP) 1 EUROPEISKA UNIONEN

CESR har gjort upp en forteckning 6ver de tredje ldnders standarder for god redovisningssed
(GAAP) som for ndrvarande anvédnds av emittenter vars virdepapper ar foremal for handel pa
en reglerad marknad 1 EU. Enligt CESR utgor emittenter fran tredje land som anvinder tredje
lands standarder for god redovisningssed (GAAP) omkring 5,8 % av det totala antalet
emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i EU.

CESR angav, nir den tog fram denna tabell, att vissa emittenter kan ha réknats mer 4n en
gang om de har viardepapper som &r upptagna till handel i mer &n ett land och/eller om de har
tagit upp olika typer av virdepapper till handel i samma eller i flera medlemsstater.
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Nationell standard for god redovisningssed
(GAAP) fran:

Antal emittenter frén tredje land som é&r
noterade pa en reglerad marknad i EU och

anvinder denna GAAP
Argentina 5
Australien 17
Brasilien 4
Kanada 45
Chile 1
Kina 20
Colombia 1
Egypten 10
Hongkong 2
Indien 70
Indonesien 2
Israel 8
Japan 84
Libanon 3
Malaysia 3
Mexiko 2
Marocko 1
Nya Zeeland 2
Pakistan 1
Peru 3
Filippinerna 3
Ryssland 14
Singapore 2
Sydafrika 9

4
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Sydkorea 30
Schweiz 4
Thailand 4
Tunisien 1
Turkiet 7
Forenta staterna 233
Venezuela 1
Zambia 1
Zimbabwe 1
Totalt 594
Killa: CESR

Denna information &ar inte uttdmmande, eftersom CESR inte har kunnat erhalla relevanta
uppgifter for alla reglerade marknader i EU°,

4. LAGESRAPPORTER OM ARBTET MED ATT SKAPA KONVERGENS MELLAN
KANDADENSISKA, JAPANSKA OCH AMERIKANSKA GAAP OCH IFRS

Férenta staternas standarder for god redovisningssed (US GAAP):

Avskaffandet av avstimningskravet till US GAAP for EU-emittenter utgor ett viktigt mal for
kommissionen. Den amerikanska borsovervakningsmyndigheten SEC har utvecklat en
fardplan dér de olika stegen pa vigen mot ett avskaffande av avstimningskravet anges och har
antytt att det inte krdvs en slutgiltig grad av konvergens for att malet skall kunna uppnas, dven
om det &r viktigt att kunna visa pa en del mitbara framsteg inom prioriterade omraden.

I borjan av 2006 ingick forenta staternas Financial Accounting Standards Board (FASB) och
International Accounting Standards Board (IASB) ett samfOrstindsavtal i vilket ett
arbetsprogram skisseras for att skapa konvergens mellan US GAAP och IFRS. 1
samfOrstandsavtalet delas konvergensarbetet upp i tvd huvudkategorier med avseende pa den
respektive forvantade tidsramen for att fullfolja arbetet. P& kort sikt &r maélet for
konvergensarbetet att till 2008 néd fram till en slutsats om huruvida viktiga skillnader pa ett
litet antal nyckelomrédden bor elimineras genom ett eller flera projekt pa kort sikt for att
utarbeta standarder, och i sd fall, om att slutfora eller i det nidrmaste slutfora arbetet pa de
omradena.

> CESR:s medlemmar konstaterade ocksa att emittenter i omkring 130 ldander for nérvarande anvinder

medlemsstaters nationella GAAP ( t. ex. Forenade kungarikets standarder for god redovisningssed [UK
GAAP)).
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Pa det hela taget tycks arbetet fortskrida i tillfredsstdllande takt. P4 langre sikt anges i
samfOrstandsavtalet att de bdda organisationerna avser att arbeta tillsammans och till 2008
gora betydande framsteg pa andra viktiga omraden dédr nuvarande praxis anses vara sddan att
"forbattringar behovs". Arbetet med de flesta av dessa tycks gé framit i en takt som innebér
att  fardplanens krav bor komma att uppfyllas 1 tid. Detta inkluderar
koncernredovisningsprojektet.

CESR har givit prelimindr information om de framsteg som gjorts inom Kanadas , Japans och
Forenta staternas konvergensarbetsprogram, och beskriver med utgéngspunkt frin CESR:s rad
fran 2005 bade nulidget och den forvintade utvecklingen for 2007/2008. I CESR:s rapport’
anges emellertid uttryckligen att den inte pa detta stadium bor ses som en utvérdering eller
beddomning av framstegen i frdga om konvergens utan att den i stillet ger en beskrivning av
nulédget enligt information som himtats fran 6ppna killor.

Det tekniska radet lyfte fram den frdmsta skillnaden som gillde tillimpningsomrédet for
koncernredovisning (IAS 27) dér det foreslog en kompletterande uppstéllning for att dtgérda
olikheten. = Koncernredovisningarna  ingdr 1  konvergensprogrammet, och  ett
diskussionsdokument forvéntas foreligga sommaren 2007 och ett utkast under andra halvéret
2008.

Andra potentiellt viktiga skillnader som lyftes fram av det tekniska rddet (dvs. skillnader dér
kvantitativ angivelse av konsekvensen foreslogs for att avhjélpa problemet) hade anknytning
till foljande omraden: IFRS 3 — Foretagsforviarv och samgaende, IAS 28 — Innehav i1
intresseforetag (enhetlig redovisningspolitik), IAS 36 — Nedskrivningar, IAS 38 —
Immateriella tillgdngar (balanserade utvecklingskostnader) och IAS 41 — Jordbruk (Skillnader
i verkligt vdrde for specifika jordbruksposter). Foretagsforvirv och samgaenden ingar i
konvergensarbetsprogrammen och de slutgiltiga standarderna forvintas foreligga under 2007.
IAS 36 — Nedskrivningar och IAS 38 — Immateriella tillgdngar ingar ocksa i1
konvergensarbetsprogrammen, men de befinner sig for ndrvarande pa undersokningsstadiet pa
tjdnstemannanivd utan nagon tydligt angiven tidsplan. IAS 28 — Innehav i intresseforetag och
IAS 41 — Jordbruk ingér for nirvarande inte 1 konvergensprogrammet.

Under 2006 borjade SEC att granska de forsta inlimnade finansiella rapporterna baserade pa
IFRS frdn EU-bolag. Tjanstemédn vid SEC har direfter beskrivit deras iakttagelser som
"informationsinsamling" i de fall saker och ting inte var helt tydliga for dem. Frdgorna har
varit inriktade pd utformning av och upplysningar om informationen i1 de finansiella
rapporterna.

CESR och SEC enades om och offentliggjorde en gemensam arbetsplan den 2 augusti 2006.
Denna arbetsplan ér ett viktigt steg for att fa till stdnd samarbete pa det operationella omradet
och oOvervakningsomradet mellan tillsynsmyndigheter for att sékerstdlla enhetligt
genomforande av IFRS och US GAAP. Vidare undertecknade Financial Reporting Council
(FRC), SEC och UK Financial Services Authority (FSA) den 25 april 2007 ett protokoll for
genomforande av denna arbetsplan mellan SEC och CESR eftersom det ror
informationsutbyte om hur bdrsnoterade emittenter i Forenade kungariket och Forenta
staterna tillimpar IFRS.

CESR:s réad till Europeiska kommissionen om de kanadensiska, japanska och amerikanska (USA)
normgivande organens arbetsprogram, definitionen av likvdrdighet och forteckningen over tredje
landers standarder for god redovisningssed (GAAP) som for nédrvarande anvidnds pa EU:s
kapitalmarknader (per den 6 mars 2007).
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I april 2007, inom ramen for det ordinarie arliga toppmdtet mellan EU och USA, enades bada
sidor om att dir sd dr lampligt vidta &tgarder for att uppnd konvergens, likvérdighet och
omsesidigt erkdnnande av tillsynsnormer pd grundval av hdga kvalitetsprinciper. Fokus
kommer sérskilt att inriktas pé att befrimja forutsattningar for att US GAAP och IFRS skall
kunna erkénnas i bada jurisdiktioner. Som en bekréftelse av denna Overenskommelse
undertecknade USA:s president, Europeiska ridets ordférande och kommissionens ordférande
den 30 april ett avtal som innehaller f6ljande uttalande rorande finansiell rapportering:

Finansmarknader: Frimja och soka sdkerstilla forutsdttningarna for att US Generally
Accepted Accounting Principles och International Financial Reporting Standrads skall kunna
erkdnnas i bdda jurisdiktioner utan ndgot behov av avstimning senast 2009 och om mojligt
tidigare’.

Efter ett pressmeddelande i april 2007 lade SEC den 20 juni 2007° fram sitt forslag att gora
det mojligt for utlindska emittenter att ldmna in finansiella rapporter som baseras pad IFRS
utan nigra krav pi avstimning’. Kommentarer fir limnas under en period pa 75 dagar fran
dagen for offentliggorandet i det federala registret (Federal Register).

I samma pressmeddelande presenterades mdjligheten for USA-baserade bolag att vilja att
anvianda IFRS i stéllet for US GAAP {0r sin finansiella rapportering.

Japanska standarder for god redovisningssed ( GAAP)

Den japanska organisationen for utformning av redovisningsstandarder Accounting Standards
Board of Japan (ASBJ) och IASB inledde I mars 2005 ett gemensamt (konvergens-) projekt
med det slutliga maélet att uppnd konvergens mellan japanska GAAP och IFRS. Under
projekts gdng har ASBJ paskyndat sin oversyn av japanska redovisningsstandarder for att
minska skillnaderna mellan de bada standarderna for god redovisningssed. Enligt denna
strategi har ASBJ och TASB lyft fram "projekt pa kort sikt" och "mer ldngsiktiga projekt".
Projekt pa kort sikt beréknas kunna avslutas i borjan av 2008. For mer langsiktiga projekt som
exempelvis intdktsredovisning, resultatrapportering (utformning av arsredovisning),
immateriella tillgangar (inklusive utgifter for forskning och utveckling), tillimpningsomréadet
for koncernredovisning (inklusive foretag for sédrskilda &ndaméil), nedskrivning av
anldggningstillgdngar och pensionsformaner, har ASBJ beslutat att inleda (forsknings-)
projekt for att samordna arbetet med de projekt som IASB och FASB driver.

P& kommissionens begidran har CESR ldmnat prelimindr information om de framsteg som
gjorts inom konvergensarbetsprogrammen med uppgifter om bade nulidget och den forvéintade
utvecklingen for 2007/2008. En dversyn av fragestéllningar som lyfts fram av CESR eller om
vilka det finns ett konvergensprojekt ges i1 bilaga 2 till detta meddelande.

Tre av de tjugosex fragestillningar som lyftes fram av CESR 2005 klassificerades som séddana
diar det kridvdes kompletterande finansiella rapporter. De tre fragestdllningarna och de
forvintade framstegen inom dessa omraden i friga om konvergens ar foljande:

Ram for frimjande av transatlantisk ekonomisk integration mellan Europeiska unionen och Amerikas
forenta stater — bilaga 2 "Lighthouse Priority Projects” (ung. prioriterade fyrbaksprojekt).

s SEC:s pressmeddelande 2007-72 av den 24 april 2007.

SEC:s 6ppna mote av den 20 juni 2007.
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(1)  Foretagsforvarv och samgienden (poolningsmetoden)

Ett projektlag startades i december 2006. En forskningsrapport forvéntas ges ut under tredje
kvartalet 2007. Beroende pd den diskussion forskningsrapporten kommer att ge upphov till
kan ett diskussionsunderlag komma att ges ut under fjidrde kvartalet 2007. En aktuell analys
frdn Tokyoborsen visar att poolningsmetoden inte anvidndes for nagra foretagsforvarv eller
samgaenden under den fOrsta hélften av det rdkenskapsar som avlutades den 30 september
2006.

Detta faktum paverkar omprévningen av poolningsmetoden.

(2) Tillampningsomradet for koncernredovisning (6kade upplysningar om och
konsolidering av foretag for sérskilda &ndamal [SPE])

En teknisk kommitté inrdttades for denna fraga och overlaggningar i frdgan har inletts.

Nir det géller 6verldggningar om upplysningar gav ASBJ den 23 mars 2007 ut en végledning
kallad, "Guidance on Disclosure of Certain Special Purpose Entities", som géller for
rdkenskapsir som borjar pé eller efter den 1 april 2007. Nér det géller 6verldggningar om
tillimpningsomradet for koncernredovisning kommer ett diskussionsunderlag att ges ut i
slutet av 2007.

Det bor noteras att framsteg i frdga om konvergens har gjorts 4ven inom andra omréden:

e P4i omrédet for IAS 2 Lager och fragan om anvdndningen av LIFO-metoden (sist
in/forst ut) har ASBJ 1 januari 2007 bildat ett projektlag i1 syfte att utverka ett
beslut i borjan av 2008.

e Nir det géller IAS 36 Nedskrivning av tillgangar bildade ASBIJ 1 januari 2007 ett
projektlag. Projektlagets maélsittning &r att ligga fram en forskningsrapport till
ASBIJ:s styrelse i slutet av 2007.

e Nir det géller overldggningarna om IAS 38 Immateriella tillgangar och fragan om
aktivering av utvecklingskostnader rdknar ASBJ med att ge ut ett
diskussionsunderlag i slutet av 2007.

(3)  Enhetlig redovisningspolitik (utlindska dotterbolag och nérstdende bolag)

Efter utgivningen av rekommendationen Practical Issues Task Force (PITF) No. 18 (i maj
2006) kommer redovisningspolitiken som giller for utlindska dotterbolag att bli betydligt mer
likformig den som giller for moderbolag. PITF nr 18 kommer att gilla fran och med april
2008 (tidigare tillimpning uppmuntras). Nar det géller nirstdende bolag startade ASBJ ett
projektlag i januari 2007. P& grundval av 6verlaggningarna kan ett utkast komma att ges ut i
slutet av 2007.

Under de tva forsta motena mellan experter fran Europeiska kommissionen och japanska FSA
diskuterades hur arbetet framskred. Enligt projektplanen kommer 7 av 16 projekt eller
delprojekt till januari 2008 ha natt det slutliga projektstadiet och 2 (mojligen 5) kommer att ha
natt dverldggningsfasen pd vigen mot slutgiltigt godkdnnande pé styrelsenivén.
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Kanadensiska standarder for god redovisningssed ( GAAP)

Den kanadensiska organisationen for utformning av redovisningsstandarder "Accounting
Standard Board of Canada (AcSB)" besldt i januari 2006 att for publika kanadensiska bolag
overga till att tillimpa IFRS 1 den finansiella rapporteringen. Definitionen av publika bolag
inkluderar borsnoterade bolag och foretag som anskaffar kapital fran allmidnheten, som
exempelvis banker och forsékringsbolag.

I AcSB:s genomforandeplan for att inforliva IFRS 1 de kanadensiska standarderna for god
redovisningssed (kanadensiska GAAP) som offentliggjordes den 30 juni 2006 berdknas att
IFRS kommer att tillimpas fran och med den 1 januari 2011. Denna tidsplan bor komma att
slutgiltigt faststéllas senast den 31 mars 2008 efter en ldgesrapport som for ndrvarande haller
pa att tas fram.

5. KONVERGENSARBETE I ANDRA TREDJE LANDER
Kinesiska standarder for god redovisningssed ( GAAP)

I februari 2006 tillkdnnagav Folkrepubliken Kinas finansministerium officiellt utgivningen av
den s. k. redovisningsstandarden for affarsforetag (Accounting Standard for Business
Enterprises (ASBE)). Dessa redovisningsstandarder ticker ndstan alla &mnen som omfattas av
det nuvarande IFRS, dven om vissa avsteg frdn IFRS konstateras. Dessa standarder, som
kommer att borja gilla fran och med den 1 januari 2007 ar obligatoriska for alla kinesiska
borsnoterade bolag. Andra kinesiska foretag uppmuntras att ocksa tillimpa dessa standarder.

Finansministeriet och IASB har erként att konvergens dr en lopande process. Det kinesiska
finansministeriet lyfte fram en rad redovisningsfragor som skulle kunna medverka till att ge
input till nytta for IASB nér det giller at finna losningar for de IFRS-projekt som for
ndrvarande genomfors pd omradet upplysningar om transaktioner mellan nérstaende parter -
sarskilt "de statskontrollerade foretagens undantag" - (IASB offentliggjorde ett utkast den 22
februari 2007), sammanslagningar av foretag under gemensam kontroll samt virdering till
verkligt vérde.

Kinas finansministerium utfardade i november 2006 en begrinsad tillimpningsvégledning
for 32 av de 38 redovisningsstandarderna for affdrsforetag (Accounting Standards for
Business Enterprises) som ministeriet antog i februari 2006 och som skall tillimpas vid
upprittandet av 2007 &rs finansiella rapporter fran kinesiska borsnoterade bolag.
Finansministeriets viagledning finns for ndrvarande bara pa kinesiska.

Indiska standarder for god redovisningssed ( GAAP)

Den indiske premidrministern meddelade 1 mars 2006 att hans regering kommer att infora
heltdckande ny bolagslagstiftning, som kommer att inbegripa en anpassning av de indiska
redovisningsstandarderna till IFRS. Den nya lagen kommer att ersitta den befintliga femtio ar
gamla indiska bolagslagen med malsdttningen att frimja 6kad Overblickbarhet och effektiv
foretagsstyrning.

Indiens institut for auktoriserade revisorer (Institute of Chartered Accountants of India
(ICAI)) har satt upp en arbetsgrupp for att undersdka om det 4r mojligt att utan dndringar fullt
ut anta samtliga internationella finansiella rapporteringsstandarder (IFRS) sdsom indiska

SV



SV

standarder. Institutet kommer att utveckla en forestdllningsram om antagande av IFRS i
Indien.

Ryska standarder for god redovisningssed (GAAP)

Den ryska regeringen fattade 2002 beslut om att ryska borsnoterade foretag i sin redovisning
skulle ndrma sig IFRS. Enligt denna plan skulle borsnoterade bolag i Ryssland bli skyldiga att
frdn och med 2004 uppritta koncernredovisning med tillimpning av IFRS. De finansiella
rapporterna for de enskilda foretag som ingar i koncernen skulle fortsitta att uppréttas med
anvindning av ryska GAAP. Nir det giller banker blev dven enskilda banker skyldiga att
uppritta finansiella rapporter i enlighet med IFRS som komplement till finansiella rapporter i
enlighet med ryska GAAP. For nédrvarande ar enbart banker skyldiga att uppritta sin
koncernredovisning enligt IFRS och de enskilda boksluten enligt de lokala standarderna for
god redovisningssed (GAAP). Sedan 2005 har det inte gjorts nagra framsteg vad betriffar
kraven for borsnoterade bolag att upprétta sin redovisning enligt IFRS. Bolagen uppréttar sin
redovisning enligt den lokala (ryska) GAAP, som fortfarande 1 vissa fall skiljer sig fran IFRS.
Utover den lagstadgade GAAP rapporterar vissa borsnoterade bolag ocksé enligt IFRS (eller
US GAAP) pé frivillig bas.

6. SLUTSATSER

I denna fGrsta rapport kdnner kommissionen uppmuntrad av var och en av de tidtabeller som
myndigheterna i Kanada, Japan och USA presenterat for det pédgdende arbetet med
konvergensprogrammen.

Nér det géller USA noterar kommissionen framstegen i konvergensarbetet. Kommissionen
vialkomnar vidare de uttalanden som gjorts av tjdnstemén fran SEC som forklarar att de "inte
forsoker att diktera tolkningarna av IFRS"'® och noterar att deras granskningar av forsta arets
finansiella rapporter enligt IFRS som ldmnats in av europeiska emittenter har inriktats pa
fragor som giéller utformning av och upplysningar i &rsredovisningarna. Vid sidan om
samforstandet mellan USA och EU den 30 april vilkomnar kommissionen ocksa att SEC
foreslar regeldndringar for att tillata att finansiella rapporter baserade pa IFRS ldmnas in utan
ytterligare avstdmningskrav. Kommissionen féaster mycket stor vikt vid SEC:s arbete pa sin
fardplan for avskaffande av avstdmningskravet till US GAAP och detta kommer att vara ett
centralt tema 1 kommissionens rapport i april 2008. Nar nu EU:s och USA:s tidsplaner har
anpassats till varandra har bdda parter mojlighet att noga dvervaka utvecklingen i den andra
jurisdiktionen. I detta sammanhang finns det ett tydligt behov att fordjupa samarbetet mellan
Europeiska kommissionen och SEC. Det bor hallas regelbundna méten mellan kommissionen
och tjdnstemén fran SEC infora kontrollstationer och stimma av hur langt man kommit.

Stabila framsteg i riktning mot att kunna avskaffa behovet av avstimning beror likasd i stor
utstrackning pa det fortroende och den kommunikation som finns mellan tillsynsmyndigheter.
Samarbete och informationsutbyte bland tillsynsmyndigheter behover stirkas, och darfor
stoder kommissionen fullt ut SEC:s och CESR:s arbetsplan, som inbegriper dialog om
genomforandet av IFRS. Med erkdnnande av att IFRS utgoér principbaserade standarder bor
tillsynsmyndigheter i1 full utstrickning beakta sina internationella motparters stdndpunkter

10 Tal av John A. White, Direktor, Avdelningen for foretagsfinansiering (Division of Corporate Finance)

vid SEC, hallet i London den 15 januari 2007.
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betriaffande tillimpning och verkstillighet av IFRS och allvarligt stridva efter att undvika
motstridande slutsatser.

Nar det géller Japan vdlkomnas den av ASBJ i oktober 2006 utgivna projektplanen med
sarskild inriktning pa konvergensrelaterade fragor. Genom utgivningen av ASBIJ:s projektplan
har tonvikten i forsta hand lagts pa att staka ut det arbete som maste slutforas till utgdngen av
2007, samt pa att klargora utsikterna att nd konvergensstatus frin borjan av 2008. De initiativ
prioriterades som sammanhidnger med de 26 fragestillningar for vilka CESR hade
rekommenderat Aatgdrder for att nd konvergens i1 deras rdd till kommissionen 2005.
Kommissionen uppmuntras av denna positiva utveckling men betonar samtidigt att det &r
nddvéndigt att hilla uppe tempot (och i vissa fall 4ven 6ka det) i konvergensinsatserna. For att
uppnd malen sdsom de definieras i arbetsprogrammet maste de japanska myndigheterna halla
en mycket hog niva i konvergensarbetet och tillhandahélla korrekt och fullstdndig information
om framsteg och eventuella forseningar. Programmet dr ambitiost, men att uppna dess
malsdttningar utgor samtidigt en viktig grundstomme for beslutet om likvardighet.

Kommissionen vilkomnar det kanadensiska uttalandet fran 2006 om antagandet av IFRS for
kanadensiska publika bolags finansiella rapportering och att den 1 januari anges som datum
for en sddan overgdng. Kommissionen forlitar sig pé att detta eller ett dnnu tidigare datum och
den tidsram for overgangen till IFRS for inforlivandet av IFRS 1 de kanadensiska GAAP
kommer att bekréftas under 2008.

Nar det géller Kina ses utfardandet av redovisningsstandarderna for affarsforetag (ASBE) som
tacker néstan alla dmnen i det befintliga IFRS (dven om vissa avsteg fran IFRS noteras) som
ett positivt steg. Kommissionen uppmuntrar de kinesiska myndigheterna att fortsitta
konvergensarbetet och skulle vilkomna en detaljerad tidsplan med uppgift om de planerade
avgorande steg som mdste uppnas i en ndra framtid.

I Indien &r beslutet att anpassa de indiska redovisningsreglerna till IFRS kombinerat med en
nyligen inrdttad sdrskild arbetsgrupp for att undersoka mgjligheten att fullt ut anta IFRS
uppmuntrande. Kommissionen skulle vdlkomna ytterligare information om dessa planer pa att
anta IFRS utan andringar och sérskilt med avseende pd de tidsramar for att na eventuella
avgorande stadier som kan tédnkas dvervigas i en ndra framtid.

Nar det géller Ryssland bekriaftar den senaste tidens diskussioner med de ryska
myndigheterna att regeringens beslut om att ryska borsnoterade bolag bor ndrma sig IFRS och
att ryska GAAP bor bringas 1 overensstimmelse med internationella standarder fortfarande
ligger pa dagordningen. Kommissionen hyser en forhoppning om att de nuvarande hindren
som har bromsat upp detta arbete snart kommer att kunna avldgsnas. Kommissionen skulle
vilkomna ytterligare fortydliganden nér det giller mojligheterna till att snabbt ateruppta
arbetet och, ndr vil arbetet aterupptagits, tidsramar for att bringa ryska GAAP i
overensstimmelse med IFRS.

Kommissionen kommer att fortsétta att noga 6vervaka och regelbundet informera Europeiska
vérdepapperskommittén och Europaparlamentet om framstegen i fraga om konvergens med
avseende pa kanadensiska, japanska och amerikanska (US) GAAP, enligt det som foreskrivs i
artikel 35.5A 1 forordningen om prospekt och i artikel 2.2 i beslutet enligt direktivet om
upplysningskrav (det s. k. transparensdirektivet). Fragor rérande konvergens tas regelbundet
upp 1 diskussionerna inom ramen for dialogerna om regleringsfragor och det féorekommer
regelbundna kontakter pd tjinstemannanivd mellan kommissionen och myndigheterna i de
berérda tredje ldnderna. Kommissionen kommer ocksd att hdlla Europeiska
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vardepapperskommittén och FEuropaparlamentet regelbundet underrdttade om hur
regleringsdiskussionerna utvecklas och om graden av framsteg i friga om anstrangningar att
uppnd konvergens med IFRS i 6vriga tredje 14nder som det hanvisas till i artikel 35.5A ¢ i
forordningen om prospekt och artikel 1 c 1 beslutet enligt direktivet om upplysningskrav (det
s. k. transparensdirektivet). Att 1dmna sddan regelbunden information utgér en skyldighet
enligt artikel 35.5B 1 forordningen om prospekt och 1 artikel 2.3 i beslutet enligt direktivet om
upplysningskrav (transparensdirektivet).

EU ér den storsta jurisdiktionen som anvédnder IFRS och har ett starkt intresse 1 att ga vidare
mot virldsomspédnnande standarder. Kommissionen vélkomnar dérfor alla initiativ som banar
vég for att IFRS skall bli globala standarder.

Bilaga: TASB — FASB:s fardplan, projektplan om utvecklingen av japanska
redovisningsstandarder samt det kanadensiska arbetsprogrammet for konvergens.
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