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MEDDELANDE FRAN KOMMISSIONEN TILL RADET

Oversyn av systemet for medelfristigt finansiellt stod till medlemsstaterna
enligt artikel 119 i Fordraget om uppriittandet av Europeiska gemenskapen

1. BAKGRUND

I enlighet med artikel 119 i fordraget har gemenskapen ett stodsystem for medelfristigt
ekonomiskt stdd till de medlemsstater som inte har infort euron och som har svarigheter eller
allvarligt hotas av svarigheter betrdffande sin betalningsbalans, antingen péd bytesbalans- eller
kapitalbalanssidan. Systemet regleras av rddets forordning (EG) nr 332/2002 av den
18 februari 2002 (nedan kallad forordningen)'. I forordningen anges att radet vart tredje ar
skall prova om det system som upprittats, i friga om dess principer, nirmare villkor och
faststdllda tak for utestdende lan, fortfarande uppfyller de behov som foranledde dess
inforande. Radets provning skall goras pa grundval av en rapport fran kommissionen och efter
att Ekonomiska och finansiella kommittén har avgivit ett yttrande. Eftersom tre ar forflutit
sedan forordningen antogs har kommissionen utarbetat detta meddelande som en rapport till
radet om hur systemet fungerar.

2. SYSTEMETS HUVUDSAKLIGA EGENSKAPER

Systemet dr utformat for att snabbt kunna bevilja ekonomiskt bistdind. Den stddmottagande
medlemsstaten bor kunna ta emot stodet tillrackligt snabbt for att kunna vidta ekonomisk-
politiska atgiarder som forhindrar att det uppstér en allvarlig betalningsbalanskris och for att
understodja insatser mot konvergens. Pa detta sdtt kan tillgangen till systemet, tillsammans
med de ekonomiska villkor som dr kopplade till varje ekonomiskt stod, anvindas for att oka
finansmarknadens fortroende for den stodmottagande medlemsstatens forméga att
steruppritta en sund betalningsbalanssituation”.

Systemet kan aktiveras av rddet pa kommissionens initiativ (i enlighet med artikel 119), efter
overenskommelse med den medlemsstat som ansdker om gemenskapsfinansiering eller pa
medlemsstatens direkta begiran. S& snart systemet har aktiverats skall rddet undersoka
situationen i1 den medlemsstat som ansoker om stdd och besluta a) om ett lan eller ett l1ampligt
finansieringssystem skall beviljas, om dess belopp och dess genomsnittliga 16ptid, b) de
villkor for den ekonomiska politiken som dr knutna till det medelfristiga ekonomiska stodet
for att teruppritta en hallbar betalningsbalanssituation, och ¢) de ndrmare villkoren for lanet
eller finansieringssystemet ddr utbetalning eller dragning i regel sker i pa varandra f6ljande
delar. Radets beslut skall fattas med kvalificerad majoritet, pa forslag av kommissionen och
efter samrdd med Ekonomiska och finansiella kommittén.

! EGT L 53, 23.2.2002, rittelse: EGT L 349, 24.12.2002. Forordningen fran 2002 ersatte radets
forordning (EEG) nr 1969/88.

En medlemsstat som vill anvinda finansieringskéllor utanfér gemenskapen, som omfattas av
ekonomisk-politiska villkor, méste forst samrdda med kommissionen och de 6vriga medlemsstaterna for
att undersoka de mdjligheter som finns enligt gemenskapens system for medelfristigt ekonomiskt stod.
Dessa samrad kommer att hallas inom Ekonomiska och finansiella kommittén.
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Kommissionen skall tillsammans med Ekonomiska och finansiella kommittén regelbundet
kontrollera om den ekonomiska politiken i den medlemsstat som tar emot stdd
overensstimmer med de dtaganden som anges 1 saneringsprogrammet eller andra eventuella
villkor. Medlemsstaten skall stélla all nddvéndig information till kommissionens forfogande
och ytterligare utbetalningar beror pé resultatet av dessa kontroller. P4 den stoddmottagande
medlemsstatens begidran kan lanen innehélla en klausul om sin 16sen. Om restriktioner for
kapitalrorelser infors eller aterinfors med stod av artikel 120 i fordraget under den tid som det
ekonomiska stodet ges, skall villkoren och de ndrmare bestimmelserna for stodet omprovas.

3. FINANSIERING AV LAN VIA SYSTEMET

Det utestdende lanebelopp som kan beviljas medlemsstaterna genom systemet f{or
medelfristigt ekonomiskt stod ar for ndrvarande begridnsat till 12 miljarder euro.
Kommissionen dr berédttigad att for Europeiska gemenskapens rikning ta upp 1an motsvarande
detta tak pa kapitalmarknaderna eller genom finansinstitut. Upp- och utlaningstransaktionerna
genomfors 1 euro med anvindande av samma valuteringsdag och fir inte exponera
gemenskapen for risker vad giller omvandling av I6ptider, valuta- eller ranterisker eller andra
affarsrisker. Europeiska centralbanken skall vidta nddvéndiga atgérder for att administrera
lanen’. Medlemsstaternas eventuella finansiering av hela eller en del av det medelfristiga
ekonomiska stdd beslutas ocksa av radet.

P4 begiran av gildendrsmedlemsstaten och om omstidndigheterna tillater en forbattring av
lanens réntesats, fir kommissionen refinansiera hela eller delar av sin ursprungliga upplaning
eller rekonstruera de finansiella villkoren for denna. Detta far inte ha till foljd att det berérda
lanets genomsnittliga 16ptid forlédngs eller att det belopp som &r utestdende pa dagen for dessa
transaktioner hojs. Gemenskapens kostnader i samband med avslutet och genomforandet av
varje transaktion skall betalas av gildendrsmedlemsstaten. Ekonomiska och finansiella
kommittén skall héllas informerad om genomfGrandet av dessa transaktioner. L&n som
beviljas som medelfristigt ekonomiskt stdd kan beviljas for konsolidering av ett kortfristigt
monetdrt stdd som Europeiska centralbanken beviljat genom den ultrakorta
finansieringsmekanismen.

4. UTVARDERING AV SYSTEMETS PRINCIPER OCH TAK FOR UTESTAENDE LAN

Sedan forordningen antogs har inte systemet aktiverats.* Inom denna tidsperiod har ingen av
de stodberittigande medlemsstaterna erfarit svarigheter eller allvarligt hotats av svarigheter
betrdffande sin betalningsbalans. Foljaktligen har inte systemets ldmplighet vad giller dess
principer, ndrmare villkor och tak for utestdende 1&n provats for en eller flera medlemsstater
med ett faktiskt behov av gemenskapsfinansiering.

Aven om det inte funnits nigot behov av medelfristigt ekonomiskt stod sedan forordningen
antogs, géller fortfarande principerna och de forutséttningar som ligger till grund for systemet.

Europeiska centralbankens beslut ECB/2003/14 av den 7 november 2003 om administrationen av
Europeiska gemenskapens upp- och utlaning enligt systemet for medelfristigt ekonomiskt stod
[EUT L 297, 15.11.2003].

Det senaste beslutet om att aktivera systemet fattades av radet enligt den foregdende forordningen i
januari 1993 nér Italien tog emot ett l&n p& 8 miljarder euro i form av fyra delbetalningar. Bara de tva
forsta delbetalningarna pa 2 miljarder utbetalades, eftersom den efterfoljande forbattringen av den
italienska betalningsbalanssituationen ledde till att de resterande utbetalningarna inte behovde goras.
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Utvidgningen av unionen den 1 maj 2004 har utokat antalet stodberéttigande medlemsstater
fran tre till tretton. Sa linge dessa medlemsstater inte har infort euron dr de berittigade att
ansOka om medelfristigt ekonomiskt stod frdn gemenskapen om det uppstar problem med
deras betalningsbalans. Det nuvarande taket pa 12 mlljarder euro for utestdende l&n genom
systemet beslutades av radet infor framtida utvidgningar’. Aven om nuvarande tak innebar en
minskning frén taket pa 16 miljarder euro som angavs i forordningen frdn 1988 anser
kommissionen att det ar tillrackligt hogt for att tillfredsstilla flera medlemsstaters samtidiga
behov. Dirfor foreslés i1 detta skede inga dndringar av principerna, de ndrmare villkoren for att
forvalta systemet eller taket for utestdende lan.

5. UPPDATERING AV GEMENSKAPENS LANEPROGRAM EUROPEAN MEDIUM-TERM NOTE
(EMTN)

I den forordning som reglerar systemet kravs att lampliga forfaranden och instrument skall
finnas for att gemenskapen snabbt skall kunna tillhandahalla medelfristigt ekonomiskt stod.
Det skall i detta sammanhang noteras att kommissionen har uppdaterat sitt ramavtal om
emissioner av obligationer — ldneprogrammet European Medium-Term Note (EMTN). Den
dokumentation som dr kopplad till det uppdaterade ramavtalet har nu anpassats till géllande
normer pa finansmarknaden. Vidare ger det uppdaterade EMTN-programmet kommissionen
mojlighet att direkt emittera upp till 4 miljarder euro for gemenskapens eller Euratoms
rakning, med 16ptider pa mellan tre manader och 30 &r som anpassas efter det specifika
projekt som skall finansieras.® Programmets storlek aterspeglar en realistisk bedomning av de
kortfristiga finansieringsbehoven och kan vid behov snabbt utdkas pd kommissionens
initiativ.

EMTN-programmet stoder inte bara systemet for medelfristigt ekonomiskt stod. Emitteringen
av EMTN anvénds ocksa for att finansiera 1an till samma villkor (back-to-back-14n). Dessa
lan (1) beviljar EU som ekonomiskt stod till tredje ldnder med allvarliga finansbehov och (i1)
fir Euratom bevilja medlemsstater, vissa linder i Central- och Osteuropa och Oberoende
staters samvilde (OSS) for att hjélpa till att forbattra kdrnkraftverkens sdkerhet. Det nya
programmet hade redan i juni 2005 anvénts for transaktioner pd sammanlagt 1,66 miljarder
euro.

I samband med uppdateringen av EMTN-programmet har klausuler om hur kontrakten skall
omforhandlas om lantagaren inte kan betala enligt uppgjord amorterings- och rinteplan inforts
1 den tillhérande dokumentationen i §verensstimmelse med den samsyn som Ekonomiska och
finansiella kommittén nadde i september 2003. Dessa klausuler &r utformade for att forbattra
obligationsinnehavarnas réttigheter genom att infora regler om kollektiv representation och en
omlidggning av obligationsvillkoren som dessa genomdriver med majoritetsbeslut vid
underldtenhet fran emittentens sida. Inférandet av dessa klausuler i EMTN-dokumentationen
sammanfaller med medlemsstaternas och kommissionens forklaring om att foregd med gott
exempel genom att infora klausulerna 1 sina internationella skuldemissionsinstrument for att

> Niér radets forordning (EG) nr 332/2002 av den 18 februari 2002 antogs bestod de anslutande ldnderna
av de tio nya medlemsstaterna, Bulgarien och Ruménien.

Det nya programmet ersitter ett program som ursprungligen inférdes under 1994, som uppdaterades
1999 och som begrénsades till 2 miljarder euro. Programmet skall genomforas av Goldman Sachs och
Deutsche Bank som kommer att ha ansvaret for att placera obligationerna hos europeiska och
internationella investerare.
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frimja de internationella insatserna for att sdkra en ordnad skuldomléggning i hindelse av
statsskuldskriser.’

6. SLUTSATS

Detta meddelande dr den forsta tredrsrapporten till radet om de principer, ndrmare villkor och
tak for utestdende 1an som giller for gemenskapens system for medelfristigt ekonomiskt stod
enligt den relevanta rddsforordningen. Eftersom ingen av de stodberdttigande
medlemsstaterna har aktiverat systemet under dversynsperioden har inte systemets principer,
ndrmare villkor och tak for utestdende lan provats. Trots detta anser kommissionen att
systemet fortsétter att uppfylla de stodberittigande medlemsstaternas potentiella behov och
det foreslas darfor att inga dndringar av systemet skall goras i1 detta skede.

I samband med de internationella insatserna for att frimja en ordnad skuldomldggning i hiandelse av
statsskuldsskriser enades EU-medlemsstaterna om att foregd med gott exempel genom att infora
klausuler om hur kontrakten skall omfoérhandlas i1 sina skuldemissioner. Mer specifikt tillkdnnagav
ekofinradets ordforande i Internationella och monetira kommittén (IMFC) i april 2003 att for de
statsobligationer som utfardas enligt utlindsk jurisdiktion eller som styrs av utldndsk lagstiftning "EU
innan érets slut kommer att anvénda avtalsenlig ram som G-10 utvecklat, som vid behov kommer att
Overensstimma med géillande lagar och anpassas till lokal réattspraxis. Dérefter kommer
medlemsstaterna inte ldngre att utfarda obligationer utan négra sddana klausuler.” Vid samma tillfille
tillkdnnagav kommissionsledamoten med ansvar foér ekonomiska och monetira fragor att klausulerna
om hur kontrakten skall omférhandlas ocksa skulle inféras i den dokumentation som ar kopplad till
gemenskapens emissioner.
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