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KOMMISSIONEN

Forslag till Europaparlamentets och rddets direktiv om &ndring av direktiven 78/660/EEG och
83/349/EEG med avseende pi virderingsreglerna for drsbokslut och sammanstilld redovisning i
vissa typer av bolag

(2000/C 311 E/01)

KOM(2000) 80 slutlig — 2000/0043(COD)

(Framlagt av kommissionen den 24 februari 2000)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 44,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs ytt-
rande,

enligt forfarandet i fordragets artikel 251,

och av foljande skal:

(1)

I artikel 32 i direktiv nr 78/660/EEC grundat pa artikel
54.3 g (nu 44.2 g) (') anges att posterna i arsbokslutet
skall virderas pd grundval av principen om virdering
till anskaffningspris eller tillverkningskostnad.

Genom artikel 33 i direktiv nr 78/660/EEC fir medlems-
staterna rdtt att tillita eller fordra uppskrivning av vissa
tillgdngar, en pa dteranskaffningsvirdet baserad virdering
av vissa tillgdngar eller en virdering av posterna i drsbok-
slutet enligt andra virderingsmetoder for att ta hansyn till
inflationen.

I artikel 29 i direktiv nr 83/349/EEC grundat pa artikel
54.3 g (nu 44.2 g) (%) anges att tillgdngar och skulder som
skall ingd i sammanstilld redovisning skall varderas i over-
ensstimmelse med artiklarna 31-42 och 60 i direktiv
78/660/EEG.

For banker och andra finansiella institut skall drsbokslut
och sammanstélld redovisning utféras enligt rddets direk-
tiv 86/635/EEG och for forsikringsforetag enligt radets
direktiv 91/674|EEG. Andringarna i detta direktiv medfor
inga forandringar i direktiven 86/635/EEG och
91/674[EEG, men kommissionen kan komma att ligga
fram liknande forslag om 4ndring av dessa efter samrdd
med motsvarande rddgivande kommittéer.

De internationella finansmarknadernas dynamiska karak-
tir har medfort en vidstrickt anvidndning inte bara av
traditionella primédra finansiella instrument som aktier

(") EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom beslut
1999/60/EG (EGT L 162, 26.6.1999, s. 65).

() EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom beslut
90/605/EEG (EGT L 317, 16.11.1990, s. 60).

(11)

(12)

och obligationer utan ocksd olika derivatinstrument, som
terminskontrakt, optioner och swappar.

Ledande normgivare pa redovisningsomradet i virlden har
borjat overge den virderingsmetod som baseras pd den
historiska kostnaden f6r sddana finansiella instrument till
forman for en virdering till verkligt virde.

[ kommissionens meddelande om harmonisering av redo-
visningssystemet, en ny strategi i férhallande till den in-
ternationella harmoniseringen (3) foresprakas att man ar-
betar for att behélla 6verensstimmelsen mellan direktiven
nr 78/660/EEC och 83/349/EEC och utvecklingen i den
internationella normgivningen pd redovisningsomradet.

For att overensstimmelsen mellan internationellt erkinda
redovisningsnormer och direktiven 78/660/EEC och
83/349/EEC skall behéllas, méste de senare dndras s att
vissa finansiella tillgdngar och skulder kan virderas till
verkligt virde. Dirigenom kommer EU-foretagen att
kunna folja med i den internationella utvecklingen.

For att finansiell information frdn hela gemenskapen skall
kunna jamforas, maste medlemsstaterna infora ett system
for redovisning till verkligt virde. Medlemsstaterna kan
tillata eller fordra att alla eller vissa kategorier av foretag
antar detta system for sdvil drsbokslut som sammanstalld
redovisning eller enbart for sammanstilld redovisning.

Redovisning till verkligt virde bor bara tillitas for poster
dir det finns ett tillrackligt utvecklad internationell enighet
om att redovisning till verkligt vdrde ar lamplig. Den bor
alltsd inte tillimpas for alla finansiella tillgdngar och skul-

der.

Noterna till redovisningen bor innehdlla vissa upplys-
ningar om de poster i balansrakningen som har tagits
upp till verkligt virde. Asredovisningen bor ge en indika-
tion pa foretagets mal och strategier for riskstyrning i
samband med anvindningen av finansiella instrument.

Redovisning f6r finansiella instrument ér ett redovisnings-
omrdde som utvecklas snabbt och som behéver ses over
med jimna mellanrum. Denna 6versyn bor utforas genom
Kontaktkommittén for forsikringsdirektiven, for att med-
lemsstaterna skall f3 tillfille att rapportera om sina erfa-
renheter av redovisning till verkligt virde i praktiken.

() KOM(95) 508.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 78/660/EEG dndras enligt f6ljande:

1. Foljande avsnitt 7 a skall inforas:

”AVSNITT 7 a
Virdering till verkligt virde
Artikel 42 a

1. Med avvikelse fran artikel 32 skall medlemsstaterna i
fraiga om samtliga eller vissa kategorier av foretag tillata
eller fordra en virdering till verkligt virde av alla poster i
balansrikningen, inbegripet derivatinstrument, férutom for
de poster som anges i punkt 3.

2. Medlemsstaterna fir begrinsa den tilldtelse eller det
krav som avses i punkt 1 till sammanstilld redovisning
enligt direktiv 83/349/EEG.

3. Foljande poster far inte virderas till verkligt virde:

a) Poster i balansrakningen som inte utgér finansiella in-
strument.

b) Passivposter, med undantag for passivposter som

i) ingdr som en del i en handelsportfol;,

i) har redovisats som sikrade poster, eller

iii) utgors av derivatinstrument.

4. Trots bestimmelserna i punkt 1 fir medlemsstaterna
gora foljande:

a) Undanta poster, som hélls till forfall, forutom derivat-
instrument, fran vardering till verkligt virde.

b) Undanta 1an och forskott som inte innehas for handels-
dndamal frén virdering till verkligt varde.

¢) Begrinsa virdering till verkligt virde till poster som in-
nehas for handelsindamdl. Om denna begrinsning till-
ldimpas, skall alla derivatinstrument anses innehas for
handelsindamal.

d) Utesluta ravarubaserade avtal som ursprungligen utfor-
mats for att mota ett foretags forvantade inkops-, forsilj-
nings- eller anvindningsbehov och som forvintas regle-
ras genom leverans av rdvaran.

Artikel 42 b

1. Det verkliga virde som avses i artikel 42 a bestims
utifrdn ndgot av foljande:

a) Ett marknadsvirde, for de poster for vilka en tillforlitlig
marknad med latthet kan identifieras. Om ett marknads-
virde inte med ldtthet kan faststillas for en post men
ddremot for dess bestindsdelar, kan postens marknads-
virde hirledas fran vdrdet pd bestdndsdelarna.

=z

Ett virde som beriknas utifrin etablerade virderings-
modeller och -metoder, for de poster for vilka en tillfor-
litlig marknad inte med ldtthet kan identifieras. Sddana
virderingsmodeller och -metoder bor sikerstilla en rim-
lig uppskattning av marknadsvirdet.

2. Punkter som inte kan vdrderas pd ett tillforlitligt sitt
fritt fran visentliga fel och snedvridning med de metoder
som beskrivs i punkt 1 a eller b fir inte vérderas utifrn
verkligt virde utan bor i stillet virderas i enlighet med
artiklarna 34-42.

Artikel 42 ¢

1.  Trots bestimmelserna i artikel 31.1 ¢ aa skall en for-
andring av det verkliga virdet for en post i balansrikningen
som har virderats till verkligt virde i enlighet med artikel
42a.1 medtas i resultatrakningen vid berdkningen av vinsten
eller forlusten for rakenskapsdret.

2. Medlemsstaterna far tillita eller fordra att vinst eller
forlust med avseende pd en finansiell tillgdng som inte in-
nehas for handelsindamal redovisas direkt i eget kapital i en
reserv for verkligt virde. I den utstrickning vinster och
forluster med avseende pd sddana poster som har redovisats
i eget kapital faktiskt realiseras, maste de avligsnas fran den
sirskilda reserven for verkligt virde. Medlemsstaterna far
faststilla regler for anvidndningen av reserven for verkligt
virde.

3. Trots bestimmelserna i punkt 1 skall en forindring av
en posts verkliga virde som berdknats i enlighet med artikel
42 b inte redovisas i resultatrikningen med vinster och
forluster for rikenskapsiret, utan skall redovisas direkt i
reserven for verkligt virde om

a) posten dr bokford som ett sdkringsinstrument enligt ett
system for sakringsredovisning som tilliter att sidana
vérdeférandringar inte visas i resultatrdkningen, eller

b) en sddan forindring av virdet dr orsakad av kursforind-
ringar i samband med en valutapost som utgor en del av
ett foretags nettoinvesteringar i anknutna foretag i utlan-

det.
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4. Den reserv for verkligt virde som avses i punkt 3 bor
begrinsas i den mén som de diri uppforda beloppen inte
langre dr nodvindiga for anvdndning av virderingsmetoder
enligt de villkor som beskrivs i punkt 3 a och b. Medlems-
staterna fir faststilla regler for anvindningen av denna
fond.”

. Foljande artiklar 43 a, 43 b och 43 c skall inforas:
"Artikel 43 a

Nar virdering till verkligt virde enligt artikel 42 a anvinds,
skall noterna minst innehélla foljande information:

a) De poster i balansrikningen som har virderats till verk-
ligt vdrde.

b) Nir det verkliga vdrdet har bestimts enligt artikel 42b.1.b
anges de viktigaste bakomliggande antagandena for vir-
deringsmodellerna och -metoderna.

¢) For varje kategori poster som virderats till verkligt virde
anges det verkliga virdet och de vinster och forluster
som redovisats direkt i resultatrakningen och i den reserv
for verkligt virde som avses i artikel 42c.3.

d) For den reserv for verkligt virde som avses i artikel
42c¢.2 och artikel 42¢.3 infors en tabell som separat visar

i) reservens och fondens storlek vid rikenskapsarets
borjan,

i) de differenser som ingétt i reserven och fonden under
rikenskapsdret,

iii) belopp som 6verforts fran reserven och fonden under
rikenskapsaret med uppgift om overforingarnas art,
och

iv) reservens och fondens storlek i slutet av rikenskaps-
aret.

e) For varje kategori av derivatinstrument upptas upplys-
ningar om storlek och slag, och dven om viktiga villkor
som kan paverka beloppen, val av tidpunkt och sikerhe-
ten nir det giller framtida betalningsstrommar.

Artikel 43 b

Nir ett foretag har ritt att anvdnda virdering till verkligt
virde enligt artikel 42a.1 men beslutar att inte gora det,
skall det liamna foljande upplysningar om varje kategori av
derivatinstrument:

a) Omfattningen och typen av derivatinstrument, ddribland
viktiga villkor som kan paverka beloppen, valet av tid-
punkt och sikerheten nir det giller framtida betalnings-
strommar.

b) Det verkliga virdet for derivatinstrumenten.

Artikel 43 ¢

Nar virdering till verkligt virde enligt artikel 42a.1 inte har
tillimpats och nir ett foretag inte har utnyttjat alternativet
att justera vardet for finansiella anldggningstillgdngar i en-
lighet med artikel 35.1 ¢ aa och denna anliggningstillgdng
ddrfor upptas till ett virde som overstiger det verkliga vardet
skall foretaget ange

a) bokforingsvirde och verkligt virde for antingen de indi-
viduella tillgdngarna eller limpliga grupper av dessa indi-
viduella tillgdngar, och

b) skilen till att bokforingsvirdet inte har minskats, inbe-
gripet karaktiren av de uppgifter som ligger till grund
for antagandet att bokforingsvirdet kommer att atervin-

”

nas.

. Foljande artikel 46 a skall inforas:

"Artikel 46 a

Vare sig virdering till verkligt virde enligt avsnitt 7 a an-
vinds eller inte, skall forvaltningsberittelsen innehalla upp-
lysningar om

a) foretagets mdl och strategier for finansiell riskstyrning i
samband med anvindningen av finansiella instrument
samt huruvida dessa mal har uppfyllts, och

b) foretagets exponering for risker som giller priser, kredi-
ter, likviditet, motparter, betalningsstrémmar och fram-
tida utveckling i samband med anvindningen av finansi-
ella instrument.”

. Foljande artikel 52 a skall inforas:

"Artikel 52 a

Inom tre dr raknat frén antagandet av detta direktiv skall
parlamentet och rddet enligt det forfarande som anges i
artikel 251 i fordraget pa forslag frin kommissionen granska
och dir sé dr nodvindigt dndra artiklarna 42 a, 42 b, 42 c,
43 a, 43 b, 43 c och 46 a i direktiv nr 78/660EEC utifrn
erfarenheterna av tillimpningen av dessa artiklar och med
hénsyn till den internationella utvecklingen pa redovisnings-
omrédet.”

Artikel 2

Direktiv 83/349/EEG éndras enligt foljande:

1. Foljande artiklar 34 a, 34 b och 34 ¢ skall inforas:

"Artikel 34 a

Nir virdering till verkligt virde enligt artikel 42a.1 i direk-
tiv 78/660/EEG har tillimpats, skall noterna till den sam-
manstillda redovisningen dtminstone innehélla foljande in-
formation:

a) De poster i den sammanstillda balansrakningen som har
virderats till verkligt virde.
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b) Nir det verkliga virdet har bestimts i enlighet med ar-
tikel 42b.1 b i direktiv 78/660/EEG anges de viktigaste
bakomliggande antagandena for virderingsmodellerna
och -metoderna.

¢) For varje kategori poster som varderats till verkligt vdrde
anges det verkliga virdet och de vinster och forluster
som redovisats direkt i den sammanstillda resultatrik-
ningen och i den reserv for verkligt virde som avses i
artikel 42¢.3 i direktiv 78/660/EEG.

d) For den reserv for verkligt virde som avses i artikel
42¢.2 och artikel 42¢.3 i direktiv 78/660/EEG infors en
tabell som separat visar

i) reservens och fondens storlek vid rakenskapsdrets
borjan,

ii) de differenser som ingétt i reserven och fonden under
rikenskapsdret,

iii) de belopp som overforts fran reserven och fonden
under rikenskapsdret med och uppgift om Over-
foringarnas art, och

iv) reservens och fondens storlek i slutet av rikenskaps-
aret.

e) For varje kategori av derivatinstrument upptas upplys-
ningar om storlek och slag, och dven om viktiga villkor
som kan pdverka beloppen, val av tidpunkt och sikerhe-
ten nir det giller framtida betalningsstrommar.

Artikel 34 b

Nir ett foretag har rdtt att anvdnda vérdering till verkligt
virde enligt artikel 42a.1 men beslutar att inte gora det,
skall det limna f6ljande upplysningar om varje kategori av
derivatinstrument:

a) Omfattningen och typen av derivatinstrument, diribland
viktiga villkor som kan péaverka beloppen, valet av tid-
punkt och sikerheten nir det giller framtida betalnings-
strommar.

b) Det verkliga virdet for derivatinstrumenten.
Artikel 34 ¢

Nir ett foretag som omfattas av den sammanstillda redovis-
ningen inte har tillimpat virdering till verkligt virde enligt
artikel 42a.1 i direktiv 78/660/EEG och inte har justerat
virdet for en finansiell anlidggningstillgdng i enlighet med
artikel 35.1 ¢ aa i direktiv 78/660/EEG och denna anldgg-
ningstillgang dirfor upptas till ett virde som Overstiger det
verkliga virdet skall i noterna till den sammanstillda redo-
visningen anges

a) bokforingsvirde och verkligt virde for antingen de indi-
viduella tillgdngarna eller limpliga grupper av dessa indi-
viduella tillgdngar, och

b) skilen till att bokforingsvirdet inte har minskats, inbe-
gripet karaktiren av de uppgifter som ligger till grund
for antagandet att bokforingsvardet kommer att dtervin-

”

nas.
2. Foljande artikel 36a skall inforas:
"Artikel 36 a

Vare sig virdering till verkligt virde enligt avsnitt 7a i di-
rektiv 78/660/EEG anvinds eller inte, skall forvaltnings-
berittelsen innehélla upplysningar om

a) foretagets mal for finansiell riskstyrning samt huruvida
dessa mal har uppfyllts genom anvindningen av finansi-
ella instrument, och

b) information om foretagets exponering for risker i forhal-
lande till priser, krediter, likviditet, medkontrahenter, be-
talningsstrommar och framtida utveckling i samband
med anvindningen av finansiella instrument.”

3. Foljande artikel 48 skall inforas:
"Artikel 48

Inom tre dr raknat frén antagandet av detta direktiv skall
parlamentet och rddet enligt det forfarande som anges i
artikel 251 i fordraget pa forslag frin kommissionen granska
och dir sd dr nodvindigt dndra artiklarna 34 a, 34 b, 34 ¢
och 36 a i direktiv nr 83/349/EEC utifran erfarenheterna av
tillimpningen av dessa artiklar och med hinsyn till den
internationella utvecklingen pé redovisningsomradet.”

Artikel 3

1. Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra
forfattningar som 4dr nodvindiga for att folja detta direktiv
senast den ... och skall genast underritta kommissionen om
detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehdlla
en hinvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan hin-
visning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hin-
visningen skall goras skall varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna tex-
terna till centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 4

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Artikel 5

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



