0 %

W

%y

AW

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION

Bryssel den 16.04.1997
KOM(97) 71 slutlig

97/0124 (COD)

Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om andring av rédets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut

(framlagt av kommissionen)






MOTIVERING

Detta forslag syftar till att &ndra rddets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for
-vardepappersforetag  och  kreditinstitut vad  giller anvindandet av interna
riskhanteringsmodeller for berikning av marknadsrisker samt inforandet av atgirder for
att forfoga over tillrackligt kapital for att ticka de marknadsrisker som ir forenade med
révaruhandel och handel med rdvaruderivatinstrument.

Detta gors forst och framst for att uppfylla kravet enligt artikel 14 i direktiv 93/6/EEG att
“granska och om si behévs se over [detta direktiv] i ljuset av ....... utvecklingen pa -
internationella fora for tillsynsmyndigheter”. Avsikten med denna bestimmelse var att
sikerstilla att det fortsatta arbetet om marknadsrisk som vid den tidpunkten foretogs i
Baselkommittén for banktillsyn skulle beaktas i EU-lagstiftningen. Arbetet inom
Baselkommittén resulterade i “Andring av Baseloverenskommelsen om kapitalkrav for att
medrakna marknadsrisker” fran januari 1996. Denna 4ndring i dverenskommelsen om
kapitalkrav fran 1988 (som faststiller internationella standarder for kapitaltickning i
internationella banker) infor en enhetlig metod for berikning av marknadsrisk vilken i
huvudsak motsvarar den som redan hade antagits i radets direktiv 93/6/EEG. Den
innehéller emellertid darutover tva nya inslag som detta forslag behandlar, ndmligen
anvindandet av interna modeller och inkluderandet av rdvaror i berikningen av
marknadsrisker. Baselforslaget kommer att tridda i kraft den 1 januari 1998.

For det andra kréivs det enligt artikel 13 i radets direktiv 93/6/EEG att “kommissionen si
snart som mojligt skall tillstdlla radet forslag till kapitalkrav i friga om handel med
ravaror, ravaruderivat...”. Denna arbete har forsenats, men fordrojningen har skett for att
kunna ta héinsyn till utvecklingen 1 internationella fora och diskutera dmnet utforligt med
de framst berorda. Forslaget ar baserat pa arbetet inom Baselkommittén pa detta omride
och ett omfattande samrdd har skett med behoriga europeiska myndigheter med ansvar for
tillsynen av kreditinstitut och virdepappersforetag.

Andringen #r nodvindig av foljande tv4 skal:

Andringen, som syftar till att gora det mojligt for behoriga myndigheter att ge
kreditinstitut ritt att anvdnda sina interna modeller for berdkning av kapitalkrav for
tackning av marknadsrisker enligt bestamda villkor, ar forst och framst nédvindig for att
halla EG-lagstiftningen a jour med moderna metoder. Detta kommer att uppmuntra
kreditistitut att anvinda sig av mer forfinade tekniker for att berakna risker inom ramen
for en forbittrad 6vergripande metod for riskhantering. Séddana forfinade interna modeller
gor det mojligt att mera noggrant berdkna riskerna forenade med verksamhet i banker och
vardepappersforetag som hanfor sig till handelslagret och kommer att gora det mojligt for
dessa banker och virdepappersforetag att anpassa sig snabbare till forandringar i deras
virdepappersportfoljer. De kan darfor minska ett kreditinstituts kapitalkostnad, jamfort
med standardmetoden i direktiv 93/6/EEG i dess nuvarande utformning. Dessa avancerade
tekniker ar i hog grad 6nskvirda av ekonomiska skal och av tillsynsskal eftersom de 6kar
formigan att reagera i tid och pa ett riktigt satt pd de risker som &r forenade med
verksamheten och att avsitta den tillhorande minsta nodvandiga kapitaltackningen. De
kommer inte enbart att allmint sett leda till en effektivare kapitalanvindning i
kreditinstitut och virdepappersforetag, utan kommer ocksa att minska behovet for dessa
institut att gora dubbla marknadsriskberdkningar for sdvil internt bruk som for
tillsynsandamél och darigenom innebara betydande kostnadsbesparingar. Den rddgivande
bankkommittén har rekommenderat att dndringsdirektivet bor trada i kraft samtidigt som
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andringen av Baseloverenskommelsen vid utgéngen av 1997 for att undvika uppkomsten
av en eventuell konkurrensnackdel for kreditinstitut inom EU nir icke-EU medlemmar i
Baselkommittén for banktillsyn borjar ge sina kreditinstitut ratt att anvinda interna
modeller.

For det andra omfattas rdvaru- och révaruderivathandel som bedrivs av
virdepappersforetag och kreditinstitut for narvarande enligt radets direktiv 89/647/EEG
- av full kreditriskavgift, vilket inte ar lampligt med hansyn till de risker, i férsta hand
marknadsrisker, som ér forenade med verksamheten. Det ar darfor nodvindigt att infora
kapitalkrav som mer exakt aterspeglar dessa risker. Révaror och ravaruderivat anses
utgora verksamhet som dr utsatt for snabba och stora fordndringar med ett betydande
inslag av risk. 1 den omfattning virdepappersforetag och kreditinstitut bedriver sddan
verksamhet vid sidan av sin Ovriga auktoriserade verksamhet dr det nodvéndigt att
tillgodose en tillracklig kapitaltackning i syfte att skydda insittare och aktiedgare i dessa
kreditinstitut. De kapitalkrav som faststills genom det foreslagna direktivet syftar inte till
att foreskriva regler for rdvarumiklare och ravaruhandlare i egentlig mening, vilka i
allménhet inte omfattas av det har direktivet eftersom deras verksamhet inte upptas pa
nagon av forteckningarna over verksamhet som omfattas av radets direktiv 93/22/EEG
(direktivet om investeringstjdnster) eller av rddets direktiv 89/646/EEG (andra
bankdirektivet) och eftersom radets direktiv 93/22/EEG sirskilt undantar institut vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att handla med rdvaror med varandra eller med
tillverkare eller yrkesméssiga anvandare av sddana produkter. I friga om kreditriskerna i
handel med ravaruderivat pd OTC-marknaden har kommissionen redan lagt fram ett
forslag om andring av direktivet om kapitaltackningsgrad for kreditinstitut (89/647/EEG),
vilket fortfarande ar foremal for forhandlingar infor Europaparlamentet och radet. Nar det
galler den viktiga frigan om de marknadsrisker som ar forbundna med handel med
positioner i rédvaror och rdvaruderivat kommer det genom detta forslag att inforas
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut som anses limpliga av det stora
flertalet av de ifrdgavarande tillsynsmyndigheterna i medlemsstaterna samt inom
Baselkommittén. Det skall understrykas att dessa krav enbart bor tillimpas pa
kreditinstitut som huvudsakligen handlar med sina kunders insatta medel och investeringar
och dirfor omfattas av sérskilda tillsynsregler. Dessa regler bor inte paverka specialiserade
professionella handlare som huvudsakligen handlar for egen rikning eller med andra
yrkeshandlare.

De foreslagna nya kapitalavgifterna for att ticka marknadsriskerna i handel med ravaror
och ravaruderivat kommer i allménhet att vara lagre 4n de som for narvarande kravs vid
tillimpningen av direktivet om kapitaltiackningsgrad for kreditinstitut (som ar utformat for
att finga upp kreditrisker) i forening med radets direktiv 93/6/EEG, vilket kommer att
indras. Det foreslagna direktivet foreskriver foljande tre metoder:

- En forenklad metod som infor ett mycket forsiktigt uppskattat schablonkapitalkrav som
bor sikerstilla att reglerade kreditinstitut som tillfilligtvis dgnar sig &t sadan riskfylld
och svirbeddmbar verksamhet har en vil tilltagen kapitalbuffert.

~ En loptidsstegemetod, som under nuvarande omsténdigheter och i friga om reglerade
virdepappersforetag och kreditinstitut 4r den lampligaste 16sningen i friga om den
nodvindiga kapitaltackningen med avseende pd de risker som ar forenade med sidan
verksamhet. Kapitalavgifien kommer i allménhet att vara ligre dn enligt den forsta
metoden.



— De interna modeller som for narvarande énnu inte ar tillrackligt utvecklade for att ticka
in all handel med derivatinstrument. Lampliga metoder maste bland annat utvecklas for
optioner, vilka utgér en stor del av ravaruderivathandeln. Det foreslagna direktivet &r
emellertid specifikt avsett att framja en sddan utveckling.

Forslaget beaktar den omsténdighet att i vissa medlemsstater ar vardepappersforetag som
huvudsakligen bedriver handel med révaror och ravaruderivat eventuellt 4nnu inte i stind
att anvianda interna modeller och att det oOkade kapitalkrav som de andra
berakningsmetoderna medfor ar tamligen betydande och plotsligt uppkommande. For att
ge dessa foretag tillracklig tid att anpassa eller forbiattra sina system for riskhantering for
att kunna anvanda interna modeller, far medlemsstaterna bevilja sina virdepappersforetag
att under en Overgangsperiod tillampa alternativa kapitaltickningsgrader, i enlighet med
vissa yiterligare villkor i fraga om tillsyn och genomblickbarhet. Samtidigt forvintas det
ske en vidare utveckling av dessa interna modeller sa att de blir mer kostnadseffektiva for
den typen av foretag och pd samma ging godtagbara for de behoriga myndigheterna,
sarskilt med avseende pd hur de fangar upp icke-linjara risker i samband med
optionshandel i ravaror.

Artikel 1

Genom punkt 1 a infors ravaror och révaruderivat i definitionen av handelslagret, som
utgor den del av ett kreditinstituts verksamhet pa vilken kapitalavgiften for marknadsrisk
tas ut.

Genom punkt 1 b utvidgas definitionen av “kopoptioner” sa att begreppet dven kan avse
ravaror. Pa vissa marknader anses en ravaruoption utgora ett dgarbevis snarare &n en rétt
att kopa. I detta direktiv anvinds begreppet kopoption i samband med révaror i den
betydelse som anges i denna text. Definitionen av “tackt kopoption” stryks eftersom
definitionen av en kopoption dven omfattar tackta optioner och did de i
kapitaltackningshinseende behandlas lika. Lagerfinansiering definieras for att fortydliga att
lagerfinansiering undantas fran kapitalkraven for ravaror 1 bilaga VII punkt 3.

Genom punkt 1 ¢ och d sakerstills att rdvaror och vardepapper behandlas pa ett enhetligt
sitt i frdga om kapitalkrav for repor och omvianda repor och upp- och
utlaningstransaktioner.

Punkt 2 inforlivar mojligheten att anvanda modeller for berakningen av kapitalavgifter for
marknadsrisk i handelslagret, medan led ii inkluderar rdvaror i berdkningen av
kapitalavgifter for marknadsrisk pa all affirsverksamhet samt inforlivar mojligheten att
anvianda modeller.

Genom punkt 3 sikerstills att samtliga institut, inklusive de som anvinder interna
modeller vid berikningen av kapitalkrav for verksamhet som hanfor sig till handelslagret,
omfattas av de kapitalkrav som giller for stora exponeringar, i frdga om exponeringar
gentemot enskilda kunder som uppstar i handelslagret, oavsett om dessa exponeringar har
identifierats enligt metoden med interna modeller eller enligt den standardiserade metoden.

Genom punkt 4 infors kapitalkrav som berdknats enligt metoden med interna modeller

samt avgifter for rdvarupositioner som berdknats i enlighet med bilaga VII enligt

konsolideringsbestimmelserna i denna artikel. Avrdkning av rdvarupositioner medges mot
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motsatta positioner i konsoliderade bolag i tredje land pad samma villkor som for avrakning
av valutapositioner.

Genom punkt 5 inkluderas ravaror i rapporteringskraven.

Genom punkt 6 infors en artikel 12 a som innehaller en 6vergangsbestimmelse enligt
vilken behoriga myndigheter tillats att undanta virdepappersforetag fran tillimpningen av
bestammelserna i bilaga VII fram till och med den 31 december 1999.

Punkt 7 avser dndringarna i bilaga I, 11, III, V och VL.

Genom punkt 8 laggs bilagorna VII och VIII till.

Artikel 24

Dessa artiklar innehaller administrativa atgirder angéende antagandet av detta direktiv och
dess genomf6rande i medlemsstaterna.



BILAGAI

Genom punkt 1 a inkluderas interna riskhanteringsmodeller i denna bestimmelse som
medger att kapitalkrav for en termin som handlas p& bérsen likstills med den marginal
borsen kriver om den behoriga myndigheten anser att detta ger ett korrekt métt pa de
risker som &r forenade med terminen samt att den metod som anvinds for att berikna
marginalen &r likvardig med antingen metoden enligt den standardiserade modellen eller
enligt den interna modellen i bilaga I eller bilaga VIII i det dndrade direktivet.

Genom punkt 1 b infors metoden med interna modeller i denna bestimmelse som
behandlar kapitalkrav for optioner.

Punkt 1 c dr en foljd av andringen av definitionen av “kopoption” och strykningen av
definitionen av “tickt képoption”.

Genom punkt 1 d korrigeras den icke asyftade effekten av den foreliggande
formuleringen, vilken undantar utgivare med hoég kreditviardighet som givit ut
oprioriterade skuldinstrument frén denna sérskilt formanliga bestimmelse om riskavgift.

Genom punkterna 2 a, b och ¢ infors rdvaror under kapitalkraven for betalnings-
/leverans och motpartsrisk.

Genom punkterna 3 a, b och ¢ infors guld i det system for kapitalavgifter som faststalls i
bilaga 3. Detta ar i overensstimmelse med Baselbeslutet om att behandla guld som en
valutaposition eftersom guld ar utsatt for stora och snabba forindringar i virde vilket
mera likstiller det med valutor och kreditinstitut handhar guld och valutor pa ett liknande
sitt. I punkt 3 a infors ocksé stringare kapitalkrav genom att omvandla den “fria zonen”
pd 2 % till en “troskel” pa 2 %. En mindre omskrivning av formuleringen om
oéterkalleliga garantier inkluderas ocksa i punkt 3 b.

Genom punkt 3 d dndras den alternativa berdkningen av valutarisk i bilaga III, punkt 7 i
rédets direktiv 93/6/EEG enligt vilken den nddvindiga analysen skall goras av behoriga
myndigheter pd grundval av de normer som krivs for interna modeller enligt bilaga 1,
punkt 20 i direktivet.

Genom punkterna 4 a, b och c utstricks anvindningen av och begrinsningarna for
kapital i kategori 3 (l&nekapital med efterstilld ratt till betalning med en ursprunglig 16ptid
pd minst tvd dr och som motsvarar kraven enligt bilaga V i direktiv 93/6/EEG) for
tackande av risker som hénfor sig till rdvaror och handelslager som beriknats med interna
modeller.

Genom punkterna S a och b sikerstills att samtliga institut, inklusive de som anvénder
modeller for att beridkna handelslagerpositioner, omfattas av de kapitalkrav som giller for
stora exponeringar, i friga om exponeringar gentemot enskilda kunder som uppstér i
handelslagret, oavsett om dessa exponeringar identifieras genom en modell eller genom
den standardiserade metoden.



BILAGA I
Révarurisk

En ny bilaga VII laggs till som faststdller metoder for berdkning av marknadsrisk for
positioner i rdvaror och ravaruderivat. De huvudsakliga risker som metoderna ar avsedda
att fanga in &r "riktningsrisk" som uppstéar genom foréndring av avistapriset, "basrisk" som
uppstdr genom potentiella forandringar over tiden av forhéllandet mellan priser pé
liknande ravaror, "ranterisk" som uppstdr genom potentiella forandringar av kostnaden for
att finansiera terminspositioner och optioner samt “terminsrisk" som uppstar genom andra
potentiella forandringar av terminspriset.

Med en loptidsstegemetod faststalls kapitalavgifter mot avstimda positioner inom
loptidsgrupper och mellan 16ptidsgrupper for att fanga in basrisk, ranterisk och terminsrisk
samt mot resterande icke avstaimda positioner for att finga in riktningsrisk. En alternativ
forenklad metod ér att faststilla en kapitalavgift pa den totala nettopositionen for att finga
in riktningsrisk samt p& bruttopositionerna i varje ravara for att finga in bas , rinte- och
terminsrisk. En tredje metod som kan anvindas dr den interna modell som beskrivs i
bilaga VIII.

Syftet med detta direktiv ar inte att behandla rdvarumarknaderna och marknaderna for
rdvaruderivat samt aktorerna pd dessa marknader i alimédnhet. Ravaror och rdvaruderivat
ar inte upptagna i forteckningen Over verksamhet som skall omfattas av radets andra
direktiv om samordning av lagar och forfattningar om ritten att starta och driva
verksamhet i kreditinstitut eller av radets direktiv om investeringstjinster inom
vardepappersomradet (ISD). Det anges ocksd uttryckligen i artikel 2.2 i direktivet om
investeringstjanster (ISD) att det “inte ar tillampligt pa:....i) personer vars huvudsakliga
verksamhet bestdr av handel med ravaror med varandra eller med tillverkare eller
yrkesmissiga brukare av sidana produkter och som tilthandahaller investeringstjénster
endast for sidana tillverkare eller yrkesméssiga brukare i den utstrackning detta behovs
for den huvudsakliga verksamheten”. Merparten av den verksamhet som bedrivs pa
rdvarumarknaderna behover darfor inte omfattas och sdlunda inte péverkas av de
foreslagna forindringarna i direktivet om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut.

Direktivet bor emellertid vara tillimpligt pd verksamhet rérande révaror och révaruderivat
som bedrivs av kreditinstitut och virdepappersforetag, eftersom dessa bedriver
verksamhet for sina kunders rikning och med kundernas pengar. P4 samma sitt som pa
andra omrdden bor tillsynsregler sdkerstilla den finansiella stabiliteten och skydda
kunderna i dessa kreditinstitut. Handel med révaror och révaruderivat dr en verksamhet
som dr extremt riskfylld och utsatt for stora och snabba forandringar, och om
auktoriserade kreditinstitut eller virdepappersforetag vill handla med dessa instrument for
egen rikning eller for sina kunders rikning finns det darfor ett behov av sérskilt skydd i
syfte att begrinsa en mojlig negativ inverkan frén sddan verksamhet pd kreditinstitutets
soliditet och totala stabilitet. 1 bilaga VII loses dessa problem genom inforandet av
internationellt erkinda kapitalkrav for kreditinstitut och vardepappersforetag. P4 denna
punkt foljs ingdende det tillvéigagingssitt som antogs i tilligget till
Baseloverenskommelsen om kapitalkrav och dess inforande kommer att bidra till att
harmonisera regelverket sdvil inom EU som i ett vidare internationellt perspektiv.



Interna modeller

En ny bilaga VIII laggs till i vilken det faststills villkor for anvindandet av interna
modeller for berdkning av kapitalkrav for marknadsrisker i fraga om all verksamhet som
hanfor sig till handelslagret. I den utstrickning dessa modeller r tillriickligt utvecklade for
att fanga upp de ifrigavarande riskerna far de #dven anvindas for rdvaror och
révaruderivat.

[ bilagan gors anvandandet av interna modeller beroende av ett uttryckligt godkénnande
fran det finansiella institutets behoriga tillsynsmyndighet och det fastslds noggranna
kvantitativa och kvalitativa krav for sddant godkénnande. I bilagan fastslds miniminivén pa
marknadsriskfaktorer som maste tickas och det krivs att det "riskvirde" som uppstar
varje dag multipliceras med en faktor pd minst 3 for att ta hinsyn till potentiella svagheter
i den teknik som anviinds fér modellering. Dessutom skall en plusfaktor p& mellan 0 och 1
laggas till "riskvardet" pd grundval av ett regelbundet program av kontrolltester for att
kontrollera modellens precision.

I denna bilaga foljs ocksd ingdende det tillvagagéngssitt som anvinds i tilligget till
Baseloverenskommelsen om kapitalkrav och inférandet av den kommer att bidra till att
harmonisera reglerna sévil inom EU som i ett vidare internationellt perspektiv.



Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om #ndring av rddets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen, sérskilt forsta och
tredje meningen i artikel 57.2 i detta,

med beaktande av kommissionens forslag,!

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,
med beaktande av Europeiska monetira institutets yttrande,3

i enlighet med det forfarande somavses i artikel 189 b i fordraget,* och
med beaktande av foljande:

De risker som 4r forbundna med handel med révaror och révaruderivat ar for nirvarande
foremél for radets direktiv 89/647/EEG av den 18 december 1989 om kapitaltéickningsbidrag
for kreditinstitut,’ senast dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 96/10/EG.¢ De
marknadsrisker som &r forbundna med dessa positioner infingas dock inte pé ett korrekt sitt
av radets direktiv 89/647/EEG. Det ar nodvindigt att utvidga begreppet "handelslager” till
positioner i ravaror eller rivaruderivat vilka halls for handelséindamal och i huvudsak &r fsremal
for marknadsrisk. Institutioner skall folja det hir direktivet vad giller tickande av rivarurisk
for hela deras affirsverksamhet.

Rédets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut? fastligger en standardiserad metod for - berdkning av kapitalkrav for
marknadsrisker som vérdepappersforetag och kreditinstitut utsitter sig for. Institutionerna har
utvecklat egna riskhanteringssystem (interna modeller), som #r avsedda att bittre &n den
standardiserade metoden méta den marknadsrisk som virdepappersforetag och kreditinstitut
utsétter sig for. Anviindandet av mer precisa metoder for riskmétning bér stimuleras.

Anvindandet av sidana interna modeller for att berikna kapitalkrav kriver rigorosa interna
kontrollmekanismer och skall vara foremal for godkénnande och tillsyn frén behoriga
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myndigheter. Den fortsatta tillfrlitligheten hos resultaten frin berdkningar med den interna
modellen skall bekriftas av ett forfarande med kontrolltester.

De regler som antagits pa en mer omfattande internationell niva kan, i syfte att stimulera mer
sofistikerade riskhanteringsmetoder baserade pa interna modeller, ge ligre kapitalkrav for
kreditinstitut frén tredje land. Dessa kreditinstitut konkurrerar med vérdepappersforetag och
kreditinstitut som har sitt site inom medlemsstaterna. Foér virdepappersforetag och
kreditinstitut som har sitt site i medlemsstaterna kan endast en dndring av direktiv 93/6/EEG
ge liknande incitament till utveckling och anvéndande av interna modeller.

Vid beriknandet av kapitalkrav for marknadsrisk skall positioner i guld och guldderivat
behandlas p ett liknande sitt som positioner i utlindsk valuta.

Utfirdande av oprioriterade skuldinstrument skall inte automatiskt diskvalificera utfirdarens
eget kapital fran att inkluderas i en portfolj som uppfyller kraven for 2 % specifik riskviktning
enligt bilaga 1, punkt 33 i direktiv 93/6/EEG.

Det hir direktivet ar i 6verensstimmelse med det arbete som utforts av ett annat internationellt
forum for banktillsynsmyndigheter angdende tillsyn av marknadsrisk och positioner i
handelslagret i rdvaror och ravaruderivat.

Vissa virdepappersforetag som huvudsakligen handlar i rdvaror och ravaruderivat ar
eventuellt 4nnu inte i stand att anvinda interna modeller eller att folja de kapitalkrav for
tickande av ravarurisker som faststdlls i detta direktiv. Utvecklingen av lampliga,
kostnadseffektiva interna modeller for vardepappersforetags hantering av risker i handel
med révaror och rdvaruderivat, i synnerhet optioner, forvintas att dga rum inom en
lamplig tidsfrist. For att ge de ifrdgavarande foretagen tillricklig tid att forbéttra sina
riskhanteringssystem, behoriga myndigheter, enligt vissa villkor, inte vara skyldiga att
gentemot virdepappersforetag faststilla de kapitalavgifter for rdvaror som anges i
bilaga VII till direktiv 93/6/EEG fore den 1 januari 2000.

Antagande av det hir direktivet ar det lampligaste sittet att nd de uppsatta mélen. Direktivet ar
begrinsat till den miniminivd som 4r nodvindig for att uppna dessa maél och gér inte utéver vad
som krévs for detta syfte.

Detta direktiv berér det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) och star i
6verensstimmelse med forfarandet i artikel 99 i Avtalet om ett europeiskt ekonomiskt
samarbetsomrade.

Radgivande bankrorelsekommittén har konsulterats angaende antagandet av detta direktiv.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 93/6/EEG éndras pa foljande sitt:

1. Artikel 2 skall andras pa foljande sitt:

a) Punkt 6 a och 6 b inledningsfrasen samt leden i och i skall ersittas med
foljande: ‘

u.a)

b)

Det egna innehavet av finansiella instrument, ravaror och rdvaruderivat
som innehas for forséljning eller har anskaffats av institutet i avsikt att pa
kort sikt dra nytta av faktiska eller forvintade skillnader mellan ink6ps—
och forsiljningspriserna eller andra forindringar av priser eller
rintesatser samt innehav av finansiella instrument, rdvaror och
ravaruderivat som hérrér frin formedling av avstimda huvudfordringar
eller innehav som har anskaffats for att skydda andra delar av innehallet i
handelslagret.

Exponeringar till folid av ej avslutade affirer, ¢j fullgjorda leveranser och
derivatinstrument som handlas pA OTC-marknad som avses i punkt 1 -3
och 5 1 bilaga 2, exponeringar till foljd av repor och andra virdepappers—
och révarubaserade lan som baseras pa virdepapper eller ravaror vilka
ingér i handelslagret som definierats under a och som avses i bilaga 2,
punkt 4, sadana exponeringar som avser omvéinda repor och
virdepappers— och ravarubaserade 1an som beskrivs i samma punkt,
under forutsittning att de behoriga myndigheterna godkénner detta, om
exponeringarna svarar antingen mot villkoren i, ii, iii och v nedan eller
mot villkoren iv och v nedan: :

i)  Exponeringarna marknadsvirderas dagligen i enlighet med de
forfaranden som faststills i bilaga 2.

ii)  Lanesdkerheten justeras for att beakta visentliga fordndringar i
virdet av berérda virdepapper eller rdvaror som ingdr i
ifrdgavarande avtal eller affir i enlighet med en regel som kan
godtas av de behoriga myndigheterna.

b) Punkterna 15 och 16 skall ersittas med foljande:

“18.

16.

kopoption: virdepapper som ger innehavaren ritt att till och med en
angiven tidpunkt képa det underliggande till faststallt pris. Atagandet kan
infrias genom overldmnande av det underliggande eller av motsvarande
kontantbelopp.

lagerfinansiering: position dédr lager har sdlts pd termin- och
finansieringskostnaden ér inldst till avslutsdatum.”
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<)

d)

Punkt 17 forsta stycket skall ersattas med foljande:

“17. Repa och omvind repa: avtal enligt vilket ett institut eller dess motpart

overfor vardepapper eller ravaror eller garanterade rittigheter avseende
aganderatt till virdepapper eller rdvaror om garantin har utfirdats av en
erkind bors som innehar ritten till virdepapperen eller rdvarorna och
avtalet inte ger institutet méjlighet att Gverfora eller pantsitta ett enskilt
virdepapper eller en enskild ravara till mer &n en motpart vid varje
tidpunkt, och som har forpliktat sig att aterkopa dem (eller viardepapper
eller rdvaror av motsvarande slag) till ett faststillt pris och vid en
tidpunkt i framtiden som é&r faststilld eller skall faststillas av den som
Overfor instrumentet; avtalet ir en repa for det institut som siljer
virdepapperen eller rdvarorna och en omvind repa for det institut som
koper dem.”

Punkt 18 skall ersittas med foljande:

“18. virdepappers— eller ravaruldn: affiir dér ett institut eller dess motpart

overfor viardepapper eller rdvaror mot limplig sakerhet under
forutsattning att lantagaren atar sig att aterlimna likvirdiga virdepapper
eller ravaror vid nigon framtida tidpunkt eller vid anfordran frin den som
g0r overforingen. Affiiren ar utlaning av vardepapper eller ravaror for det
institut som 6verfor virdepapperen och inlaning av virdepapper eller
ravaror for det institut till vilka de dverfors.

Inldning av virdepapper eller rivaror skall anses vara en affir mellan
personer som yrkesmassigt handlar med virdepapper om motparten ar
foremal for samordnad Gvervakning av sundheten p& gemenskapsniva
eller ar ett kreditinstitut i zon A slsom det definierats i
direktiv 89/647/EEG eller ir ett erkint virdepappersforetag i tredje land
eller om avtalet har slutits\med en erkiind clearingorganisation eller en
erkind bors.” ’

Artikel 4.1 forsta stycket leden i och ii skall ersittas med foljande:

“i)

if)

For verksamhet som hanfor sig till handelslagret, de kapitalkrav som berdknas i
enlighet med bilaga 1, 2, och 6 och tillimpliga delar av bilaga 8.

For all 6vrig verksamhet, de kapitalkrav som beréknas i enlighet med bilaga 3
och 7 och tillampliga delar av bilaga 8.”

Artikel 5.2 skall ersittas med foljande:

“2'

Utan hinder av innehdllet i punkt 1 skall de institut som beréknar kapitalkraven
for den verksamhet som hénfor sig till handelslagret i enlighet med bilaga 1
och 2 och tillimpliga delar av bilaga 8 6vervaka och kontrollera sina stora
exponeringar i enlighet med direktiv 92/121/EEG med de forindringar som
faststills i bilaga 6 till det hér direktivet.”
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4. Artikel 7.10 och 7.11 fSrsta meningen skall ersattas med fSljande:

“10.  Om de mojligheter till avstdende som anges i punkt 7 och 9 inte tas i ansprak,
' far de behoriga myndigheterna vid berikning av de kapitalkrav som anges i
bilaga 1 och 8 och de risker gentemot kunder som anges i bilaga 6 pa
sammanstilld nivd medge att nettoinnehav i handelslagret for ett institut
avriknas mot innehav i handelslagret for ett annat institut i enlighet med de

regler som anges i bilaga 1, 6 respektive 8.

Dessutom far de medge att valutapositioner i ett institut avriaknas mot
valutapositioner i ett annat institut i enlighet med de regler som anges i bilaga 3
och/eller bilaga 8. De far ocks tilldta att rdvarupositioner i ett institut avriknas
mot rdvarupositioner i ett annat institut i enlighet med reglerna i bilaga 7
och/eller bilaga 8.

11.  De behoriga myndigheterna far ocksd medge avrikning i handelslagret och
valuta— respektive ravarupositionerna i foretag belidgna i tredje land under
forutsittning att foljande villkor samtidigt 4r uppfylida.”

5. Artikel 8.5 skall ersittas med foljande:

“S. De behoriga myndigheterna skall forplikta instituten att omedelbart rapportera
varje ging en motpart vid repor och omvinda repor eller affirer som ror lan av
virdepapper och ravaror inte uppfyller sina forpliktelser. Kommissionen skall
till rddet gora anmilan om sidana fall och deras inverkan pd sidana avtal och
transaktioner enligt detta direktiv inom tre &r efter den dag som avses i
artikel 12. S&dana anmélningar skall ocksd beskriva pd vilket sitt instituten
uppfyller de av kraven i artikel 2.6 bi-v som dr tillimpliga pa dem, sarskilt
vad avser villkoret i v. Dessutom skall kommissionen limna nérmare
upplysningar om foréindringar i den relativa volymen av institutens traditionella
utldning och deras utlining genom omvinda repor och affirer med
virdepappers— eller rivarulan. Om kommissionen pd grundval av denna
anmilan och ovriga upplysningar finner att ytterligare sikerhetsdtgérder
behovs for att forhindra missbruk sa skall den ligga fram lampliga forslag.”

6. Foljande artikel skall inforas som artike] 12 a:
“Artikel 12 a

1. Mediemsstater vars vérdepappersforetag, enligt deras behoriga
myndigheters uppfattning, 4nnu inte &r i stdnd att anvénda interna modeller
for berikning av kapitalkrav for tdckande av rdvarurisker i enlighet med
bilaga 8 far, utan att det paverkar det datum som anges i artikel 2.1, fram
tilll och med den 31december 1999 faststilla  alternativa
spridningsrintesatser, Overforingsriantesatser och fasta terminsrintesatser
(“outright rates”) till dem som anges i bilaga 7, punkterna 13 och 16.

2. De alternativa procentsatser som beskrivs i punkt 1 skall vara underkastade
foljande villkor:
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i) De alternativa procentsatserna skall faststillas av de behériga
myndigheterna.

i)  De behoriga myndigheterna skall regelbundet se over de alternativa
procentsatserna mot  bakgrund av  utvecklingen  pé
rdvarumarknaderna.

iii) De alternativa procentsatserna far i intet fall vara liagre dn hilften av
de procentsatser som faststills i punkt 13 och 16 i bilaga 7.

iv) De behoriga myndigheterna skall underritta kommissionen om de
alternativa procentsatserna och hélla de wuppgifter pd vilka
berdkningen av de alternativa procentsatserna har grundats
tillgangliga for kommissionen och ¢vriga medlemsstater.”

Bilagora I, II, III, V, och VI skall 4ndras enligt bilaga I till det hér direktivet.
Bilaga VII och VIII enligt bilaga II till detta direktiv skall liggas till.

Artikel 2

Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra forfattningar som ar nédvindiga
for att folja detta direktiv senast den 31 december 1997. De skall genast underritta
kommissionen om detta. . '

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall dessa innehélla en hanvisning till
detta direktiv eller atfoljas av en sddan hanvisning ndr de offentliggérs. Nérmare
foreskrifter om hur sidana hinvisningar skall géras skall varje medlemsstat sjélv
utfiirda.

Medlemsstaterna skall till kommissionen 6verlimna texterna till centrala bestimmelser 1
nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 3

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det publicerats i
Europeiska gemenskapernas officiella tidning.
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Artikel 4
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfiirdat i Bryssel den

P4 Europaparlamentets véignar

Ordforande

15

P4 radets viignar

Ordférande



Bilaga I

Bilaga I skall dndras pa foljande sitt:

a)

b).

d

Punkt 4 sista meningen skall ersittas med foljande:

“De behériga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som
omsiitts pa borsen sitts lika med den marginalsikerhet som borsen kréver om
de ar-helt 6vertygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pé den
risk som dr forenad med terminen och att den metod som anvinds for att
berdkna marginalsikerheten ar likvirdig med den metod for berakning som
anges nedan i denna bilaga eller i bilaga 8.”

Punkt 5 tredje stycket skall ersittas med foljande:

“De behoriga myndigheterna skall kriva att skyddsétgirder vidtas mot 6vriga
risker, forutom deltarisken, som sammanhinger med optioner. De behoriga
myndigheterna far medge att kravet pd sikerhet for en tecknad, pa borsen
omsatt option stts lika med den marginalsakerhet som borsen kraver om de ar
helt dvertygade att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pa den risk som
ar forenad med optionen och att den metod som anvinds for att berdkna
marginalsikerheten ar likviirdig med den metod for berikning som anges nedan
i denna bilaga eller i bilaga 8 for sddana optioner. Dessutom far de medge att
kravet for en kopt option som handlas pa en bors eller som omsitts pA OTC-
handel ar detsamma som det som giller for det underliggande instrumentet
dock med den begrinsningen att ddrav hirrérande krav inte Gverstiger
optionens marknadsvirde. Kravet avseende en utfirdad OTC-option skall
bestimmas i forhallande till det underliggande instrumentet.”

Punkt 6 skall ersittas av foljande:

“6.  Kopoptioner som giller skuldebrev och aktier skall behandlas pa
samma sitt som optioner enligt punkt 5.”

I punkt 33 skall led i ersittas med foljande:

“9) Aktierna far inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta
skuldinstrument som for tillfillet 4r foremal for 8-procentskravet i
tabell 1 i punkt 14 eller 4r foremal for ett ligre krav enbart pd grund av
att de dr garanterade eller pd grund av att sikerhet har stillts.”

Biléga II skall éndras pa foljande satt:

-a)

Punkt 1 skall ersittas med foljande:

“1. Vid transaktioner i vilka réintebirande instrument, aktier och révaror
(utom repor och omvinda repor och utléning och 1an av vérdepapper
eller rivaror) inte 4r avvecklade efter den 6verenskomna leveransdagen
skall ett institut berikna den prisskilinad det riskerar. Denna utgor
skillnaden mellan Gverenskommet pris for det rintebdrande

instrumentet, aktien eller rdvaran ifriga och dess aktuella
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marknadsvirde om skillnaden skulle kunna medfdré en forlust for
institutet. Prisskillnaden skall multipliceras med tillimplig faktor i
kolumn A i tabellen i punkt 2 for att berikna kapitalkravet.”

b) Punkt 3 skall ersittas med foljande:
“3.1.  Ett institut skall vara skyldigt att reservera kapital for motpartsrisker

i) om det har erlagt betalhing for vardepapper eller ravaror innan
det har erhallit dem eller det har levererat virdepapper eller
ravaror innan det har erhllit betalning for dem, och

1)) om vid gransoverskridande handel en dag eller fler har forflutit
efter det att betalningen eller leveransen dgde rum.

3.2.  Kapitalkravet utgér 8 % av virdet av de virdepapper eller ravaror eller
kontanta medel institutet har att fordra multiplicerat med det riskvikttal
som dr tillampligt for ifrdgavarande motpart.”

c) Rubriken till punkt 4 och punkt 4.1 fSrsta stycket skall ersittas med foljande:

“Repor och omviinda repor och utlining och lan av viirdepapper eller
rivaror

4.1  Vad giller repor och utlaning av virdepapper eller rdvaror som grundas
pd sidana vardepapper eller ravaror som ingdr i handelslagret skall
institutet berdkna skillnaden mellan marknadsvirdet for virdepapperen
eller rdvaroma och det belopp institutet har ldnat respektive

. marknadsvérdet for den erhillna sikerheten om denna skillnad &r
positiv. Vad giller omvinda repor och ldn av vardepapper eller révaror
skall institutet beriikna skillnaden mellan det belopp som institutet lanat
ut eller sikerhetens marknadsvirde och marknadsvirdet av de
virdepapper eller rivaror det har mottagit, om denna skillnad &r
positiv.”

Bilaga III skall dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 skall ersittas med foljande:

“l.  Om summan av den totala pettopositionen i valuta och nettopositionen i
guld hos ett institut beriknade i enlighet med det forfarande som anges
hir nedan verstiger 2 % av dess sammanlagda kapitalbas skall summan
av dess nettoposition i valuta och dess nettoposition i guld multipliceras
med 8 % for att berdkna kapitalkravet mot valutakursrisk.”

b) Punkt 3 skall ersittas med foljande:

“3.1 For det forsta beriiknas institutets Gppna nettoposition i varje valutaslag
(inklusive rapportvalutan) och i guld. Denna position bestdr av summan
av foljande (positiva eller negativa) poster:
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- Nettopositionen avista (dvs. alla tillgidngsposter minus alla
skuldposter inklusive upplupen rinta i ifrdgavarande valuta
eller, vad giller guld, nettopositionen avista i guld).

- Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla
belopp som skall betalas pd grundval av terminsaffirer med
valuta och guld inklusive valuta— och guldterminer och
kapitalbeloppet i valutasvappar som inte inberdknas i
avistapositionen).

—  Oaéterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med
visshet kommer att behova infrias och som sannolikt &ar
oersittliga.

—  Framtida nettointdkter och nettoutgifter som 4nnu inte har
uppstatt men som ar helt sikrade (enligt det rapporterande
institutets bedémning och med forhandsgodkidnnande av de
behoriga myndigheterna; nettointidkter och nettoutgifter som
dnnu inte bokforts men som redan &r helt sdkrade genom
terminsafférer i utlindsk valuta far inrdknas hiar). Bedomningen
skall goras konsekvent.

—  Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det
samlade innehavet av optioner i utldndsk valuta och i guld.

—  Marknadsvirdet av ovriga optioner (dvs. som inte avser
utldndsk valuta eller guld).

—  Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sikra sig
mot kursforindringars negativa paverkan pd kapitalbasen far
undantas fran berdkningen av Oppna nettopositioner i valuta.
Sadana positioner bor vara av en art som inte &r avsedd att
omsittas eller av strukturell beskaffenhet och uteslutandet av
dem och varje forindring av villkoren for att utesluta dem
kriver de behoriga myndigheternas medgivande. Samma
behandling far pd samma villkor som ovan tillimpas pa ett
instituts positioner som ar hanforliga till poster som redan har
dragits av vid berikningen av kapitalbasen.

3.2 De behoriga myndigheterna har frihet att medge ett institut ratt att
anvinda nettodagsvirdet vid berikning av den 6ppna nettopositionen i
varje valuta och i guld.”

c). Punkt 4 forsta meningen skall ersittas med foljande:

“4,  For det andra omriknas korta och langa nettopositioner i varje valuta
forutom rapportvalutan och den ldnga eller korta nettopositionen i guld
till rapportvalutan efter avistakursen.”
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d)

Punkt 7 skall ersattas med foljande:

“7.

For det andra fir de behériga myndigheterna medge att instituten
tillimpar en annan metod i stillet for den som beskrivits 1 punkterna 1 —
6 vid tillampningen av denna bilaga. Det kapitalkrav som foljer av den
valda metoden maste vara tillrdckligt for att verstiga 2 % av den Gppna
nettopositionen som den berdknas i punkt4 och, pd grundval av en
analys av vixelkursforindringar under alla rullande perioder om tio
arbetsdagar under de foregdende tre aren, overstiga den sannolika
forlusten 99 % eller fler av perioderna.”

Den andra metod som beskrivs i denna punkt fir endast anvindas pa
villkor att

i)  berdkningsmetoden och korrelationskoefficienterna har faststillts
av behoriga myndigheter pd grundval av deras analys av
vaxelkursrorelser, och att

i) de behoriga myndighetena  regelbundet ser - Gver
~ korrelationskoefficienterna mot bakgrund av utvecklingen pd
valutamarknaden.”

Bilaga V skall éndras p4 foljande siitt:

a)

b)

Punkt 2 forsta meningen skall erséittas med foljande:

“2 .

Utan hinder av punkt 1 fir de beh6riga myndigheterna tillita sidana
institut som &r skyldiga att uppfylla de krav pa kapitalbas som uppstilits i
bilaga 1, 2, 3, 4, 6, 7 och 8 att anviinda en annan definition nir endast de
kraven skall uppfyllas.”

Punkt 4 skall ersittas med foljande:

“4.

De forlagsldn som avses i punkt 2 ¢ fir inte $verstiga 150 % av den
ursprungliga kapitalbas som &terstar for att ticka de krav som faststalls i
bilagorna 1, 2, 3, 4, 6, 7 och 8 och fér uppga till detta hogsta belopp
endast under sirskilda omstindigheter som kan godtas av de behoriga

myndigheterna.”

Punkterna 6 och 7 skall erséttas med foljande:

“6'

De behoriga myndigheterna far tillita att virdepappersforetag
overskrider det tak for forlagslin som foreskrivs i punkt 4 om de efter
provning finner detta limpligt mot bakgrund av sundhetsprincipen och
under forutsattning att summan av sidana forlagsldn och de poster som
avses i punkt 5 inte dverstiger 200 % av den ursprungliga kapitalbas som
aterstar till tickande av de krav som &laggs i bilagoma 1, 2, 3, 4, 6, 7 och
8 eller 250 % av det beloppet, om virdepappersforetagen vid berékning
av kapitalbasen drar av den post 2 d som avses i punkt 2.
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7.  De behoriga myndigheterna far tillita att det tak for forlagslan som
foreskrivs i punkt 4 overskrids av ett kreditinstitut om de efter provning
bedomer detta lampligt mot bakgrund av sundhetsprincipen och under
forutsittning att summan av sadana forlagslan och de poster som avses i

- punkt S inte Overstiger 250% av den ursprungliga kapitalbas som
aterstér till tickande av de krav som uppstills i bilagoma 1, 2, 3, 6, 7
och8.” -

5. Bilaga VI skall dndras pa foljande sitt:

a)

b)

I punkt 2 skall led i ersittas med foljande:

“l)  oOverskottet — om det &r positivt — av ett instituts ldnga positioner ¢ver
dess korta positioner i alla de finansiella instrument som har utgivits av
ifrégavarande kund”

Punkt 8.2 andra stycket skall ersittas med foljande:

“Frén och med tionde dagen efter det att ¢verskottet har uppkommit hénfors
bestindsdelarna i dverskottet utvalda i enlighet med ovanstdende kriterier till
respektive rad i kolumn 1 i tabellen nedan i den ordning kraven mot specifik
risk enligt bilaga 1 och/eller, om den é&r tillimplig, bilaga 8 och/eller kraven
enligt bilaga 2 stiger. Institutet skall dérefter uppfylla ett ytterligare kapitalkrav
som motsvarar beloppet av kravet mot specifik risk 1 bilaga 1, bilaga 8, om den
ar tillamplig, och/eller kraven i bilaga 2 for dessa bestdndsdelar multiplicerade
med respektive faktor i kolumn 2.”
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Bilaga I1
“BILAGA VII
RAVARURISK

Varje position i ravaror eller rdvaruderivat skall uttryckas i termer av standardiserade
méttenheter. Avistapriset i varje rivara skall uttryckas i rapportvalutan.

Positioner i guld eller guldderivat skall anses vara fSremal for valutakursrisk och
behandlas i enlighet med bilaga 3 eller bilaga 8, i de delar den &r tillimplig, for att
berdkna marknadsrisk.

Enligt denna bilaga far renodlat lagerfinansierande positioner endast utesiutas vid
berdkningen av ravarurisk.

De rante- och valutakursrisker som inte ticks av andra bestimmelser i denna bilaga
skall ingd i berikningen av allmiin risk for omsatta rintebdrande instrument och i
berikningen av valutarisk.

Nir den korta positionen forfaller till betalning fore den langa positionen skall instituten
ocksd gardera sig mot den risk for likviditetsbrist som kan férekomma pd vissa
marknader.

Nettning

I punkt 17 definieras overskottet av ett instituts langa (korta) positioner i forhdllande
till dess korta (linga) positioner i samma révaror och identiska révaruterminer,
optioner och kdpoptioner som dess nettoposition i var och en av rdvarorna. De
behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatinstrument behandlas som
positioner i den underliggande ravaran enligt punkt 8 — 10.

Den behoriga myndigheten kan tilléta att olika underkategorier av ravaror avriknas
mot varandra i de fall dir underkategoriema kan levereras for varandra, eller att
likartade révaror avriiknas mot varandra om de ér uytbytbara mot varandra och om det
klart kan faststillas att de under minst ett ar har haft en korrelation gentemot varandra
pa minst 90 %. Avrikning far emellertid e¢j ske om de tva delarna i en rivarusvapp é&r i
olika rdvaror vilka inte tillhor samma underkategori enligt definition ovan.

Siirskilda instrument

Révaruterminer och andra terminsétaganden att kopa eller silja enskilda ravaror skall
inlemmas i mattsystemet som virdet pd den underliggande révaran uttryckt i
standardiserade méttenheter och ges en l6ptid med beaktande av forfallodag De
behoriga myndigheterna kan medge att kapitalkravet for en termin som omsitts pd
borsen sitts lika med den marginalsikerhet som borsen kriiver om de ér helt
overtygade om att denna marginalsikerhet ger ett riktigt métt pi den risk som ar
forenad med terminen och att den metod som anvinds for att berékna
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10.

11.

12.

marginalsikerheten ar likvirdig med den metod for berikning som anges i denna bilaga
eller 1 bilaga 8.

Révarusvappar dir affiirens ena sida dr ett fast pris och den andra 4r det l6pande
marknadspriset skall inlemmas i 16ptidsstegemetoden som en serie positioner lika med
virdet pd kontraktets underliggande révara, dir varje position motsvarar en betalning
pa svappen och placeras in i en 16ptidsgrupp (tabell 4) i verensstimmelse med detta.
Positionerna 4r langa positioner om institutet betalar ett fast pris och erhiller rorligt
pris och korta positioner om institutet erhéller ett fast pris och betalar ett rérligt pris.

Révarusvappar dir affirens bada sidor 4r i olika ravaror placeras i relevanta kategorier
i loptidsstegemetoden.

Révaruoptioner eller ravaruderivat skall behandlas som om de vore positioner som till
virdet motsvarade virdet av den mingd av det underliggande till vilket optionen
hinfor sig multiplicerat med optionens delta pa det sitt som anges i denna bilaga.
Nyssndmnda position far nettas mot motstdende positioner i samma slag av
underliggande rdvara eller ravaruderivat. Det delta som anvinds skall vara det som
géller for berord bors, det som beriknats av de behériga myndigheterna eller, dar inget
av dessa finns att tillgd eller vid optioner i OTC-handel, det som beriknats av institutet
sjdlvt under forutsattning att de behoriga myndigheterna ar overtygade om att den
berdkningsmetod institutet anvinder 4r rimlig. :

De behoriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att institﬁten skall berikna
sina delta med metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

De behoriga myndigheterna skall kriva att skyddsatgirder vidtas mot Gvriga risker,
forutom deltarisk, som sammanhinger med rdvaruoptioner. De behoriga
myndigheterna fAr medge att kravet pa sikerhet for en tecknad, pd borsen omsatt
rivaruoption sitts lika med den marginalsikerhet som bérsen kriver om de ar helt
Gvertygade att denna marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa den risk som &r forenad
med optionen och att den metod som anvinds for att berdkna marginalsikerheten 4r
likvardig med den metod for beridkning som anges nedan i denna bilaga eller i bilaga 8
for sddana optioner. Dessutom fir de medge att kravet for en kopt ravaruoption som
handlas pa en bors eller som omsitts pd OTC-handel 4r detsamma som det som giller
for den underliggande rdvaran, dock med den begréansningen att dérav hédrrérande krav
inte Overstiger optionens marknadsvirde. Kravet avseende en utfirdad OTC-option

- skall bestdmmas i forhéllande till den underliggande ravaran.

Kopoptioner baserade pa révaror skall behandlas pd samma sitt som rdvaruoptioner

enligt punkt 10.

Den som 6verfor ravaror eller garanterade rittigheter avseende dganderitt till rdvaror i
en repa och den som l&nar ut rdvaror i ett avtal om rvaruldn skall ta med sidana
ravaror vid beriikningen av sitt kapitalkrav enligt denna bilaga.
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13.

14.

15.

16.

a) Loptidsstegemetoden

Institutet skall fora in alla positioner i respektive 16ptidsgrupp i tabell 4, dir fysiska
lager fors in i forsta 16ptidsgruppen. P4 marknader som har dagliga fullgérandedagar
far kontrakt avriknas mot varandra om de har forfallodag inom tio dagar fran
varandra.

Tabell 4
Loptidsgrupp Spridningssats (i %)
(1) @
0 <1 manad 1,50
fi 1 <3 manader 1,50
fi 3 < 6 ménader 1,50
fl 6 < 12 manader 1,50
fil<2ér 1,50
2<34r 1,50
6ver 3 8r 1,50 '

Institutet skall darefter berdkna summan av de langa positionerna och summan av de
korta positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan av linga positioner som motsvaras av
korta positioner i en viss 16ptidsgrupp utgér den avstimda positionen i den gruppen
medan dterstdende lnga eller korta positioner utgér den icke avstiimda positionen i
samma grupp.

Den del av den icke avstimda langa (korta) posxuonen i en viss 16ptidsgrupp som
motsvaras av den icke avstimda korta (ldnga) positionen i en hogre loptidsgrupp utgor
den avstimda positionen mellan tvd loptidsgrupper. Den del av den icke avstimda
lénga eller icke avstimda korta positionen som inte kan avstammas pd detta sitt utgor
den icke avstimda positionen.

Institutets kapitalkrav berdknas som summan av:

i) Summan av de avstimgda langa och korta positionerna, multiplicerade med
relevant spridningssats enligt kolumn 2 i tabell 4 for varje 16ptidsgrupp och
med ravarans avistapris.

ii) Den avstdmda positionen mellan tva loptidsgrupper for varje 16ptidsgrupp dit
en icke avstimd position dverfors, multiplicerade med 0,6 % (6verforingssats)
" och med rdvarans avistapris.

iii)  Aterstiende icke avstimda positioner ~multiplicerade med 15%
(6verskottssats) och med rivarans avistapris.
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17.

b) Forenklad metod

Institutets kapitalkrav berdknas som summan av:

i)

if)

15 % av nettopositionen, lang eller kort, i varje rdvara, multiplicerad med
rdvarans avistapris, och

3 % av bruttopositionen, lang eller kort, i varje ravara, multiplicerad med
rivarans avistapris.

BILAGA VIII

INTERNA MODELLER

De behoriga myndigheterna far, under de villkor som faststills i denna bilaga, tilldta
institut att vid beridknandet av sina kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk
och/eller rdvarurisk anvinda sina egna interna riskhanteringsmodeller istéllet for, eller
tillsammans med, de metoder som beskrivs i bilagoma 1, 3 och 4. I varje enskilt fall
krévs uttryckligt godkinnande frén den behoriga myndigheten.

Den behoriga myndigheten skall endast ge sitt godkéinnande om man ér dvertygad om
att institutets riskhanteringssystem ar teoretiskt korrekt och tillimpas pa ett hederligt
sdtt och om att i synnerhet foljande kvalitetskrav uppfylls:

i)

iv)

Den interna riskuppskattningsmodellen 4r helt inforlivad i institutets dagliga
riskhanteringsprocess och utgor grunden for rapportering om institutets
riskexponering till institutets hogsta ledning.

Institutet har en enhet for riskbevakning som ér fristdende fran de aﬁ‘arsmass:ga
handelsenheterna och som rapporterar direkt till institutets hogsta ledning,
Enheten skall vara ansvarig for att utforma och tillimpa institutets
riskhanteringssystem. Den skall framstilla och analysera dagliga rapporter om
resultaten frin riskuppskattningsmodellen och om lamphga atgarder att vidta

avseende begransningar i handeln.

Institutets styrelse och higsta ledning tar aktiv del i riskbevakningsprocessen
och de dagliga rapporter som framstills av riskbevakningsenheten ses 6ver av
delar av institutets ledning som befinner sig pé en tillréckligt hog niva for att
kunna genomdriva savil neddragningar i de positioner som enskilda handlare
tar som i institutets totala riskexponering,

Institutet har tillrickligt med anstillda som har kunskaper i anvdndandet av
avancerade modeller inom omradena handel, riskbevakning, revision och intern
administration (back—office-arbete).

Institutet har faststillt forfaranden for dvervakning och sikerstillande av att en
rad skriftligt fastlagda interna riktlinjer och kontroller for det Gvergripande
anviindandet av riskuppskattningssystemet efterlevs.

Institutets modeller har en pavisbar historia av rimlig precision i sina
riskuppskattningar.
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vii)  Institutet genomfor ofta ett noggrant program for test av stress och resultaten
av dessa test ses dver av hogsta ledningen och &terspeglas i de principer och
grinser som denna faststaller. ‘

De behoriga myndigheterna skall ocksd vara 6vertygade om att institutets modeller
fortsatter att ha en rimlig precision, vilket skall framgg av ett program for regelbundna
tester bakat i tiden, kontrolltester, som skall utforas av institutet.

Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, utfora en fristdende
oversyn av riskuppskattningssystemet. Denna 6versyn skall inbegripa béde de
affirsmissiga handelsenheternas och den fiistdende riskbevakningsenhetens
fSrehavanden. Atminstone en ging om 4ret skall institutet genomfora en versyn av sin
overgripande riskhanteringsprocess. Denna Gversyn skall beakta:

1)  Hur &ndamalsenlig dokumentationen frén riskhanteringssystemet och —
processen ar samt organiserandet av riskbevakningsenheten.

ii) Hur vl samordnade marknadsriskmatten &r med den dagliga riskhanteringen
och fullstandigheten i systemet for styrningsinformation.

iif) Det forfarande institutet anvinder for att godkanna riskvérderingsmodeller och
andra virderingssystem som anvinds av personalen i handelsavdelningar och
administrationsavdelningar ("front och back office")

V) Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom
riskuppskattningsmodellen och hur befogade betydande foréndringar i
riskuppskattningsprocessen ar.

V) Graden av precision och fullstiandighet i positionsdata, graden av precision och
limplighet i antaganden om volatilitet och korrelation samt precisionen i
vérdering och berdkningar av riskkénslighet.

vi) Den kontrollmetod institutet anviander for att utvdrdera konsistens, aktualitet
och pélitlighet samt &ven oberoende i de datakillor som anvénds i interna
modeller.

vii)  Den kontrollmetod institutet anvander for att utvirdera kontrolltester som
utfors for att bedoma modellens precision.

Trots vad som sigs i punkt 1 skall en sérskild kapitalavgift pélaggas institut som
anvinder modeller; syftet med detta ér att ticka den sdrskilda risk som ligger i omsatta
rantebarande instrument och aktier som beskrivs i bilagal i den mdn behoriga
myndigheter anser att denna risk inte i tillrickligt hog grad 4r inlemmad i deras
modeller. De behoriga myndigheterna skall i varje fall faststélla en minimiavgift for den
sirskilda risken pd 50 % av den avgift som beriknas i enlighet med bilaga 1 for
institutioner som anvénder modeller.

Enligt punkt 8ii skall resultatet av institutets egna berdkningar Okas genom att
multipliceras med en faktor pd 3.



Enligt samma punkt skall utéver multiplikationsfaktorn en "plusfaktor" med ett virde
mellan 0 och 1 laggas till det resultat institutet kommer fram till vid egna berékningar
enligt tabell 5, beroende pa utfallet av det forfarande med kontrolltester som beskrivs
nedan.

Siffran for det riskvirde, som beriknas med hjélp av modellen skall jamforas med den
faktiska fordndringen av portfoljvirdet. Kontrolltester skall utforas dagligen pd
grundval bade av faktiska och, under antagande om oftrindrade dagsslutspositioner,
hypotetiska forandringar av portfoljvirdet.

Om forandringen i portfoljviarde 6verskrider det riskvirde man berdknat med hjilp av

modellen, s& har mélet ¢verskridits ("overshooting"). Antalet 6verskridanden, som de
anges i tabell 5, grundas pa stickprov pa 250 virden.

Tabell 5

Antal overskridanden Plusfaktor

farre @n 5 0,00

5

6

7

8

9

10 eller fler 1,00

0,40
0,50
0,65
0,75

0,85

3

De behoriga myndigheterna kan, i enskilda fall, avstd fran kravet att ligga till en
plusfaktor om, pa grund av en ytterst ovanlig situation, en Okning av
multiplikationsfaktorn skulle vara omotiverad och modellen i grunden ar korrekt. 1
detta sammanhang maste institutet bevisa att en 6kning vore omotiverad.

Ifall upprepade 6verskridanden forekommer skall den behoriga myndigheten upphava
modellens godkinnande eller infora limpliga atgirder for att sikerstilla att modellen
snarast forbattras.

Institutet skall registrera alla overskridanden som konstateras vid kontrolltester och
dven anledningarna till dem; vidare skall man utan drojsmal meddela de behoriga
myndigheterna om Gverskridandenas omfattning och orsakerna till dem.

Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgdr till det som &r hogst av

i) den riskpotential (riskvdarde) man hade foregdende dag och som beriknats
enligt de riktlinjer som anges i denna bilaga, och
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10.

11.

12.

if)

medelvirdet av den dagliga riskpotentialen beriknat pa foregdende sextio

-handelsdagar multiplicerat med de faktorer som omnamns i punkt 6 justerat

med den faktor som omnémns i punkt 7.

Foljande minimikrav géller vid berdkningen av riskpotentialen:

Atminstone daglig berikning av riskpotential.

Ett 99 %-igt ensidigt konfidensintervall.

En innehavsperiod motsvarande 10 dagar.

En faktisk historisk observationsperiod pa minst 1 r.

Uppdatering av datauppsattningen var tredje manad.

De behoriga myndigheterna skall ocks kréva att modellen pa ett korrekt sitt tar med
alla visentliga prisrisker pa optioner eller optionsliknande positioner.

De behoriga myndigheterna skall kréva att riskuppskattningsmodellen tar med ett
tillrackligt antal riskfaktorer, beroende pé institutets verksamhetsnivd pd de olika
marknaderna. Féljande minimibestammelser skall beaktas:

i)

For ranterisk skall riskuppskattningssystemet modellera avkastningskurvan
med hjilp av ndgot av ett antal allmant godtagna tillvigagangssitt. Vid
betydande réinteriskexponering avseende de storre valutorna och marknaderna
skall avkastningskurvan indelas i minst sex loptidsavsnitt for att aterspegla
skillnader 1 volatiliteten for rdntor lings kurvan. Riskuppskattningssystemet
skall ocksd édterspegla risken i positionsforflyttningar mellan olika
avkastningskurvor dér korrelationen mellan forflyttningarna inte &r perfekt.

For valutakursrisk skall riskuppskattningssystemet omfatta riskfaktorer som
motsvarar de enskilda utlindska valutorna som positionerna éar tecknade i. For
guld skall en sérskild riskfaktor anvindas.

For aktierisk skall riskuppskattningssystemet tillimpa en sérskild riskfaktor
dtminstone for var och en av de aktiemarknader dér institutet har vasentliga
positioner. ,

For ravarurisk skall institutet tillimpa en sarskild riskfaktor dtminstone for var
och en av de rdvaror dar institutet har visentliga positioner.
Riskuppskattningssystemet ~ skall ~ dessutom  aterspegla  risken i
positionsforflyttningar mellan likartade men ¢ identiska rdvaror dir
korrelationen mellan forflyttningarna inte &r perfekt och &ven exponering for
foréndringar i terminspriser som uppstdr p& grund av icke avstimda l6ptider.
Det skall ocksd beakta marknadssirdrag, sirskilt fullgérandedagar och
handlares mojligheter att stinga positioner.

De behoriga myndigheterna far tilléta institut att anvanda empiriska korrelationer inom
riskkategorier och ¢ver olika riskkategorier om de ar Gvertygade om att institutets

system
satt.”

for att mita korrelationer dr dndamélsenligt och tillimpas pa ett rittvisande
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FINANSIERINGSOVERSIKT

Forslaget medfor inga kostnader for Europeiska unionens budget.
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Iv.

EFFEKTER PA KONKURRENSKRAFT OCH SYSSELSATTNING

Syftet med det foreslagna direktivet ar att forbattra EU:s regelverk med kapitalkray for
vérdepappersforetag och kreditinstitut vad géller anvindande av interna modeller for
nskhantering (hadanefter "interna modeller") for berdkning av kapitalkrav och vad
galler kapitalkrav for ravaror och ravaruderivat.

Karaktaristika for de foretag som berors

Det foreslagna direktivet ror vardepappersforetag och kredmnstltut inom Europeiska
unionen.

Vilka aligganden liggs direkt pa foretagen?

Genom forslaget infors nya kapitatkrav endast for rivaror och rdvaruderivat som
innehas av kreditinstitut och vérdepappersforetag och som &r foremal for radets
direktiv 93/6/EEG. Dessa instrument kommer att vara foremal for forbattrad éversyn,
vilket kréaver kapitaltackning som bittre dterspeglar risken forbunden med révarupriser.
Som en foljd ddrav kommer inte det totala beloppet for obligatorisk kapitaltackning
nodvéndigtvis att vara hogre an under nuvarande lagstifining, utan beror pd varje
instituts portfoljsammansattning, vilken kan éndras ofta. Dessutom gor det foreslagna
direktivet det majligt for medlemsstaterna att tillita kreditinstitut och
virdepappersforetag att anvinda interna modeller for att berdkna kapitalkrav. Om
medlemsstaterna gor detta kan det mer korrekta riskmattet resultera i en minskning av
kapitalavgifterna.

Vilka aligganden ar det troligt att lokala myndigheter lagger pa foretagen?
Inga | -

Finns det ngra speciella dtgirder for smd och medelstora foretag? 1 sa fall, vilken typ
av atgérder?

Inga

Vilken ir den sannolika effekten pa:

‘a) foretagens konkurrenskraft?

b) sysselséttning?

a) Inforandet av metoden med interna modeller kommer -att bevara
konkurrenskraften hos EU:s virdepappersforetag och kreditinstitut som-
_konkurrerar direkt med kreditinstitut frén lander utanfor EU som redan tillater
" anvandandet av intema modeller for berikning av kapitalkrav. Genom

‘anvindandet av intena modeller for berikning av kapitatkrav. minskar

dessutom behovet av dubbla berdkningar av interna skal eller regleringsskil,
vilket  forvintas  innebara  betydande  kostnadsbesparingar  for
virdepappersforetag och kreditinstitut. Anvindandet av mer korrekta
berakningsmetoder kan ocksd medfora lagre kapitatkrav  for
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b)

* viirdepappersforetag och kreditinstitut och pd sd satt frigéra kapital som kan

Oka det belopp som finns tillgéingligt som krediter till foretag.

For ravaror och ravaruderivat infors genom det foreslagna direktivet en
forbattrad tillsyn. De foreslagna atgérdema ligger helt i linje med regleringar
fran tillsynsmyndigheter for banker i G—10-landerna, vilket beframjar syftet om
harmonisering av internationella regleringar.

Okat medvetande om, och kontroll av, de risker som virdepappersforetag och
kreditinstitut 16per bidrar dessutom till de finansiella institutionernas styrka, och
dédrmed till deras konkurrenskraft.

Som forberedelse for inforandet av interna modeller ékar institutionerna sin
anstéllning av hogt kvalificerad IT-personal.

Har man rddfrigat de tva grenama i branschen? Vilka ar deras asikter?

Nej. De foreslagna &tgirderna beror endast den offentliga lagstiftningen for
virdepappersforetag och kreditinstitut.
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