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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2023[1615
av den 3 maj 2023

om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/23 vad giller tekniska

tillsynsstandarder som anger pd vilka villkor ersittning, motsvarigheten i kontanter till sidan

ersittning eller eventuella intikter som ska betalas i enlighet med artikel 63.1 i den férordningen ska

6verforas till kunder och indirekta kunder och pa vilka villkor 6verforingen ska anses vara
proportionell

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
dterhdmtning och resolution av centrala motparter och om &4ndring av férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU)
nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47[EG, 2004/25/EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 20171132 ('), sdrskilt artikel 63.2 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Tartikel 63 i férordning (EU) 2021/23 anges att kontraktsarrangemang som gor det méjligt for clearingmedlemmar
att till sina kunder overfora de negativa konsekvenserna av resolutionsverktygen dven ska omfatta, pa en likvirdig
och proportionell grund, kundernas ritt till eventuell ersittning eller kompensation som clearingmedlemmar
erhaller i enlighet med artikel 27.6 i forordning (EU) 2021/23 eller motsvarigheten i kontanter till en sddan
ersittning eller kompensation eller eventuella intikter som de erhéller till foljd av en fordran som gjorts i enlighet
med artikel 62 i forordning (EU) 2021/23 (dterbetalning), i den man dessa intdkter avser kundpositioner och deras
bidrag, och att bestimmelserna 4ven ska tillimpas pa kontraktsarrangemang mellan kunder och indirekta kunder
som erbjuder sina kunder indirekta clearingtjinster.

(2)  For att sdkerstilla en likvirdig och proportionell fordelning av aterbetalningen bor leverantorer av clearingtjdnster pd
ett rittvist och icke-diskriminerande sitt fordela de olika formerna av dterbetalning till de berérda anvindarna av
clearingtjinster. Den del av dterbetalningen som varje berord anvindare av clearingtjanster erhdller bor st i
proportion till det bidrag som anvindaren av clearingtjinster ldamnar till resolution av den centrala motparten,
vilken denne hade indirekt tillgdng till genom den berorda leverantoren av clearingtjdnster, och nir detta bidrag
leder till en betalning enligt artikel 27.6 eller artikel 62 i férordning (EU) 2021/23 (berdttigande bidrag). Av samma
skl bor anvindare av clearingtjanster erhdlla sin dterbetalning utan kvittning, sdvida inte en anvindare av
clearingtjinster har en skuld som har forfallit till betalning till en leverantor av clearingtjinster som samtidigt ar
skyldig att 6verfora dterbetalning till den anvindaren. For att forhindra att en sddan kvittning eller nettning leder till
en otillborlig minskning av de belopp som ska betalas till anvindare av clearingtjinster lingre ned i clearingkedjan,
om mottagaren ocksd dr en leverantor av clearingtjinster, bor den dterbetalning som ska Gverforas till dess
anvindare av clearingtjinster berdknas pd grundval av den dterbetalning som erhdllits av leverantoren av
clearingtjanster fore all tillimpning av avdrag eller kvittning.

() EUTL 22, 22.1.2021,s. 1.
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(3)  Aterbetalningar bor tilldelas pa ett rittvist och icke-diskriminerande sitt till alla anvindare av clearingtjinster som
har limnat berittigande bidrag, och till egna konton som innehas av leverantdren av clearingtjanster, om
leverantoren av clearingtjanster ocksd har lamnat berdttigande bidrag. For att ytterligare undvika diskriminering
eller ordttvis behandling bor leverantorer av clearingtjinster inte tillimpa négra efterstillningsklausuler eller nigon
rangordning vid fordelningen av sddana aterbetalningar.

(4)  Marknadsvillkoren under en resolutionsfas kan forvintas vara mycket stressade. Det dr darfor nodvindigt att ge
oppen information till anvindare av clearingtjanster, och att ge dem forsikran om att de finansiella tillgdngar och
instrument som ar avsedda for fordelning av dterbetalningen dtnjuter skydd om deras leverantor av clearingtjanster
hamnar péd obestdnd. Leverantorer av clearingtjanster bor darfor, nir de tar emot aterbetalning pd vdgnar av en
anvindare av clearingtjanster, placera denna dterbetalning pa ett avskilt separerat konto.

(5)  Det spektrum av finansiella tillgdngar eller finansiella instrument som kan anvindas for att kompensera
clearingmedlemmar, kunder och indirekta kunder dr mycket brett, och olika tillgdngar och instrument ar behiftade
med olika risker. For att sikerstilla en rittvis och lika fordelning av aterbetalningen bér leverantorer av
clearingtjinster gora en jamn uppdelning av de olika typer av finansiella tillgdngar och finansiella instrument som
de har fitt som aterbetalning mellan var och en av anvindarna av clearingtjinster och sina egna konton. En sddan
uppdelning bor std i proportion till det berdttigande bidrag som dessa anvindare av clearingtjinster limnar till
resolution av den centrala motparten, vilken de har indirekt tillgdng till genom dessa leverantorer av
clearingtjinster, eller av leverantérer av clearingtjanster i det resolutionsforfarandet.

(6)  Det dr nodvandigt att ta hiansyn till de praktiska sirdrag och hinder som dr forknippade med vissa typer av finansiella
tillgdngar och finansiella instrument. Det dr ocksd nodvandigt att i storsta mojliga utstrickning sikerstdlla att
anvindaren av clearingtjdnster far en skilig dterbetalning om anvindaren av clearingtjdnster inte kan ta emot en viss
typ av finansiell tillgang eller finansiellt instrument, eller av andra orsaker skulle foredra att inte ta emot en viss typ av
finansiell tillgang eller finansiellt instrument. Leverantoren av clearingtjinster bor dirfor, pd begdran av anvindaren
av clearingtjanster och i mojligaste man, 6verfora den berorda tillgdngen eller det berorda instrumentet till en annan
mottagare som utsetts av anvdndaren av clearingtjinster. Om detta inte dr mojligt bor leverantdren av
clearingtjanster silja de aktuella tillgingarna eller instrumenten pd marknaden till en tredje part till rddande
marknadspris och direfter overfora intikterna fran forsiljningen till anvandaren av clearingtjinster.

(7)  For att sikerstilla 6ppenhet och sparbarhet bor leverantérer av clearingtjinster efter bista formaga informera sina
anvindare av clearingtjinster om alla beslut som fattas under resolutionsprocessen for att ge ersittning vad avser de
berittigande bidrag som limnats. Sddan information bor i mojligaste man ange rickvidden for beslutet att bidra till
resolutionen enligt férordning (EU) 2021/23, aterbetalningens sammansittning och berikning, inbegripet hur
leverantdren av clearingtjdnster har berdknat dterbetalningen till anvindarna av clearingtjdnster. Av samma orsaker,
och for att sikerstilla att anvindare av clearingtjanster forstar forhdllandet mellan det bidrag som de har limnat och
den aterbetalning de har fétt, bor leverantorer av clearingtjinster, nir sd dr mojligt och utan att bryta mot ndgra
begrinsningar pd grund av konfidentialitet, informera anvindare av clearingtjdnster om fordelningen och
sammansittningen av dterbetalningen som helhet.

(8)  Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(9)  Esma har genomfort ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
bygger pd, analyserat mojliga kostnader och fordelar och begirt in rdd frén den intressentgrupp for virdepapper
och marknader som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 ().

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).



9.8.2023 Europeiska unionens officiella tidning L 199/11

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

1. leverantér av clearingtjanster: en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 2.14 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 (), en kund enligt definitionen i artikel 2.15 i forordning (EU) nr 648/2012, eller en
indirekt kund, en indirekt kund i andra led eller en indirekt kund i tredje led enligt definitioner i artikel 1 b, d respektive
e 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2154 (¥), som direkt eller indirekt tillhandahéller clearingtjinster i
unionen.

2. anvindare av clearingtjanster: en kund enligt definitionen i artikel 2.15 i férordning (EU) nr 648/2012, eller en indirekt
kund, en indirekt kund i andra led eller en indirekt kund i tredje led enligt definitioner i artikel 1 b, d respektive e i
delegerad forordning (EU) 2017/2154, som anvinder clearingtjinster som tillhandahdlls av en leverantor av
clearingtjanster.

3. dterbetalning: den ersittning eller kompensation som clearingmedlemmar erhaller i enlighet med artikel 27.6 i
forordning (EU) 2021/23, inbegripet d4ganderittsinstrument, skuldinstrument eller instrument som innebdr en fordran
pd den centrala motpartens framtida vinster, eller motsvarigheten i kontanter till sddan kompensation eller ersittning
eller eventuella intikter som de erhdller till foljd av ansprdk som gjorts i enlighet med artikel 62 i forordning
(EU) 2021/23, inbegripet ndr ndgot av dessa belopp som avses i dessa artiklar, overfors till en anvindare av
clearingtjinster.

4. berdttigande bidrag: bidrag som limnas via en clearingmedlem i den centrala motparten, pd de villkor som anges i
artikel 63 i forordning (EU) 2021/23, frin en anvindare av clearingtjanster till den centrala motparten i resolution,
vilken den har indirekt tillgdng till genom en leverantér av clearingtjinster och dar det bidrag som limnats genom den
centrala motpartens clearingmedlem i resolutionsforfarandet har lett till en dterbetalning.

Artikel 2

Aterbetalningens form

Den aterbetalning som krediteras eller tilldelas en leverantor av clearingtjanster och 6verfors till en anvindare av
clearingtjanster, kan ta formen av kontanter, finansiella instrument, &dganderittsinstrument, skuldinstrument eller
instrument som innebir en fordran pa den centrala motpartens framtida vinst.

Artikel 3

Fordelning av dterbetalningen

1. Leverantorer av clearingtjanster ska pa ett rittvist och icke-diskriminerande sitt fordela den aktuella aterbetalningen
mellan alla anvindare av clearingtjanster som har limnat ett berdttigande bidrag, inbegripet anvindare av clearingtjanster
som inte lingre dr anvindare av clearingtjnster hos den leverantor av clearingtjanster som erhéller dterbetalningen, i
proportion till det berittigande bidrag som var och en av dessa anvindare av clearingtjanster har laimnat.

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 20172154 av den 22 september 2017 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 600/2014 vad giller tekniska tillsynsstandarder avseende clearingkravet (EUT L 304, 21.11.2017, s. 6).
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2. Leverantorer av clearingtjdnster ska berdkna den dterbetalning som ska fordelas pd ett Oppet sitt och informera varje
anvindare av clearingtjdnster separat i enlighet med artikel 5.2 c.

3. Leverantdrer av clearingtjdnster ska tilldela terbetalningen till sina egna konton och till konton som tillhér deras
anvindare av clearingtjanster vilka har lamnat ett berdttigande bidrag, pd grundval av en berdkning av det berittigande
bidrag som limnats och de fir inte diskriminera mellan olika mottagare eller rangordna dem. Leverantorer av
clearingtjanster fir inte tilldela nigon del av dterbetalningen till sitt eget konto innan de har gjort tilldelning till de konton
som tillhor deras anvindare av clearingtjanster vilka har limnat beridttigande bidrag motsvarande den del av
aterbetalningen som dessa anvindare av clearingtjanster har rtt till.

4. Leverantorer av clearingtjanster fir gora avdrag frdn, eller kvittning mot, terbetalningen om en anvindare av
clearingtjanster har en skuld som har forfallit till betalning gentemot en leverantor av clearingtjanster som i enlighet med
artikel 63 i forordning (EU) 2021/23 ir skyldig att 6verfora dterbetalning till ssimma anvindare av clearingtjinster.

Om mottagaren ocksa ar en leverantor av clearingtjinster ska dock den aterbetalning som ska overforas till dess anviandare
av clearingtjanster berdknas pa grundval av den aterbetalning som skulle ha erhillits av leverantoren av clearingtjinster fore
all tillimpning av avdrag eller kvittning enligt forsta stycket.

5. En leverantor av clearingtjinster ska placera den dterbetalning som erhélls i enlighet med artikel 27.6 eller 62 i
forordning (EU) 2021/23 p4 ett avskilt separerat konto till dess att alla dterbetalningar har fordelats fullt ut.

Artikel 4

Typ av terbetalning och leverans

1. Om déterbetalningen bestdr av olika typer av finansiella tillgingar eller finansiella instrument, oavsett om dessa
tillgdngar eller finansiella instrument 4r i form av kontanter, dganderittsinstrument, skuldinstrument eller andra
instrument som innebidr en fordran pd framtida vinster f6r den centrala motparten i resolution, ska leverantorer av
clearingtjinster dela upp denna dterbetalning efter typ av tillgdngar eller instrument. Varje leverantor av clearingtjanster
ska darefter tilldela och fordela ersittningen till var och en av sina anvindare av clearingtjinster och till sitt eget konto, om
denne har ritt till aterbetalning, i proportion till det berittigande bidrag som limnats och i samma proportion for varje typ
av finansiella tillgangar eller finansiella instrument.

2. En leverantor av clearingtjanster som pé grund av avvecklingsrestriktioner, eller pa grund av ndgot annat hinder for
overforing av vissa tillgangar eller instrument, inte kan fordela dterbetalningen till en anvindare av clearingtjinster som har
lamnat ett berattigande bidrag, i den form som kravs enligt punkt 1, ska utan drojsmal underritta den berorda anvandaren
av clearingtjdnster om detta.

3. Om den avvecklingsrestriktion eller det hinder som avses i punkt 2 inte kan dtgdrdas inom tre arbetsdagar fran det att
anvindaren av clearingtjdnster har mottagit den underrittelse som avses i den punkten, ska leverantoren av clearingtjinster
begira att anvindaren av clearingtjanster inom fem arbetsdagar utser en alternativ mottagare for de aktuella tillgdngarna
eller instrumenten. En anvindare av clearingtjinster fir ocksd begira att leverantoren av clearingtjdnster fordelar de
finansiella tillgdngarna eller finansiella instrumenten till en alternativ mottagare. Om en alternativ mottagare har utsetts av
anvindaren av clearingtjdnster ska leverantoren av clearingtjdnster overfora de finansiella tillgdngarna eller finansiella
instrumenten till den alternativa mottagaren i den man det dr mojligt och till en rimlig kostnad for anvindaren av
clearingtjinster.

4. Om en overforing till en alternativ mottagare enligt punkt 3 inte dr mojlig, ska leverantoren av clearingtjanster
skriftligen informera den berorda anvindaren av clearingtjanster om detta inom tre arbetsdagar efter det att den alternativa
mottagaren utsetts, och dven forklara varfor det inte dr mojligt. I sddana fall ska leverantdren av clearingtjdnster silja de
berorda tillgdngarna eller instrumenten till en tredje part pa en etablerad virdepappersmarknad till rdidande marknadspris
och overfora forsdljningsintikterna, efter avdrag for eventuella rimliga forsiljningskostnader, till anvindaren av
clearingtjanster.
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Artikel 5

Information om dterbetalning

1. Leverantorer av clearingtjanster ska skriftligen underritta de anvindare av clearingtjanster som har limnat ett
berittigande bidrag om alla dterbetalningar som de har ritt till.
2. Den underrittelse som avses i punkt 1 ska innehélla all foljande information:

a) Itillimpliga fall, en kopia av resolutionsmyndighetens beslut om att clearingmedlemmen har ritt till utbetalning av den
mellanskillnad som avses i artikel 62 i férordning (EU) 2021/23.

b) I tillimpliga fall, en kopia av resolutionsmyndighetens beslut om att den centrala motparten ska ge ersittning till de
clearingmedlemmar som har haft 6verskjutande forluster enligt artikel 27.6 forsta stycket i forordning (EU) 2021/23,
tillsammans med en forklaring av hur detta belopp dras av frdn eventuella ansprik pé utbetalning av den
mellanskillnad som avses i artikel 62 i férordning (EU) 2021/23.

¢) Tydlig och exakt information om den dterbetalning som ska fordelas till anvindaren av clearingtjinster och om den
metod som anvinds for att berdkna sddan aterbetalning.

d) Tydlig och exakt information om den &terbetalning som erhéllits av leverantoren av clearingtjdnster fore all tillimpning
av avdrag eller kvittning i enlighet med artikel 3.4 i denna forordning.

e) Tydlig och exakt information om i vilken form leverantoren av clearingtjinster har erhéllit aterbetalningen, med
atskillnad mellan kontanter och finansiella instrument och mellan var och en av de olika formerna av finansiella
instrument, inbegripet dganderittsinstrument, skuldinstrument och instrument som innebdr en fordran pa den centrala
motpartens framtida vinster, och information om sammansittningen av aterbetalningen till anvdndaren av
clearingtjinster.

f) Med forbehdll for eventuella begransningar pd grund av konfidentialitet, allminna uppgifter om &terbetalningens
fordelning som helhet mellan anvindarna av clearingtjinster hos leverantoren av clearingtjanster och leverantorens
egna konton.

g) Alla eventuella rdnteberikningar eller andra relevanta faktorer som péaverkar aterbetalningen.

Artikel 6
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna férordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 3 maj 2023.

Pd kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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