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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2023/840
av den 25 november 2022

om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 vad giller tekniska

tillsynsstandarder som specificerar metoden for att berikna och uppritthélla det ytterligare belopp

av forfinansierade avsatta egna medel som ska anvindas i enlighet med artikel 9.14 i den
forordningen

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhamtning och resolution av centrala motparter och om 4ndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU)
nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG, 2004/25[EG,
2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 20171132 ('), sdrskilt artikel 9.15 fjarde stycket, och

av foljande skal:

(1)  Det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som ska anvindas av centrala motparter i krisldgen bor
faststdllas med beaktande av sirdragen hos varje enskild central motpart.

(2)  Metoden for att berdkna det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som ska anvindas av en central
motpart efter en obestdndshindelse eller en icke-obestdndshindelse bor darfor gora det mojligt att skilja mellan
centrala motparter med en komplex riskprofil, dir beloppet for ytterligare forfinansierade avsatta egna medel bor
vara hogre, och centrala motparter med mindre komplexa riskprofiler eller mer konservativ riskhantering, dar
beloppet for ytterligare forfinansierade avsatta egna medel bor vara lagre.

(3)  Metoden for att berikna det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som ska anvindas av en central
motpart efter en obestdndshidndelse eller en icke-obestdndshidndelse bor innehélla tillrackligt tydliga och objektiva
parametrar for att undvika bedomningsproblem och den bor vara sddan att alla centrala motparter kan tillimpa den
pa ett enhetligt sitt. Parametrarna bor ockséd gora det mojligt att anpassa det ytterligare beloppet av forfinansierade
avsatta egna medel till den centrala motpartens struktur och interna organisation, verksamhetens art, omfattning
och komplexitet samt strukturen for incitament hos dess aktiedgare, ledning och clearingmedlemmar, och kunderna
till dessa clearingmedlemmar. Varje parameter bor tilldelas ett virde uttryckt i procentenheter. Summan av alla
parametrar bor ge den procentnivd av den centrala motpartens riskbaserade kapital som anvinds som ytterligare
belopp av forfinansierade avsatta egna medel, som ska anvindas av centrala motparter efter en obestdndshindelse
eller en icke-obestandshdndelse.

() EUTL 22, 22.1.2021,s. 1.
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(4)  For att ta hansyn till en central motparts struktur och interna organisation och verksamhetens art, omfattning och
komplexitet bor den centrala motparten bedéma typ och komplexitet for de tillgdngsklasser som clearas, antal och
komplexitet for sina beroendeforhdllanden gentemot andra finansmarknadsinfrastrukturer och finansinstitut,
effektiviteten i sin interna organisation, riskhanteringsramens robusthet och antalet visentliga pédgdende
korrigerande dtgarder till foljd av anmarkningar frdn den behoriga myndigheten.

(5) For att ta hinsyn till strukturen for incitament hos aktiedgare, ledning och clearingmedlemmar, och
clearingmedlemmars kunder, bor en central motpart bedéma de risker som ar kopplade till sitt direkta eller
indirekta dgande och sin kapitalstruktur, de finansiella incitament som ingér i ersittningen till foretagsledningen
samt clearingmedlemmarnas och kundernas deltagande i den centrala motpartens riskhantering.

(6)  Centrala motparter bor regelbundet se over det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel for att
sakerstdlla att detta belopp ligger kvar pé en limplig nivd, bland annat efter en visentlig dndring av en central
motparts riskbaserade kapitalkrav som berdknas i enlighet med artikel 16.2 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 648/2012 (3).

(7)  For att undvika onodiga bordor bor en central motpart inte vara skyldig att gora berdkningen pa grundval av
metodens specifika parametrar om den beslutar att frivilligt tillimpa det maximala beloppet for ytterligare
forfinansierade avsatta egna medel pé 25 %.

(8)  Det dr viktigt att det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel fordelas rittvist i en obestinds-
situation. Centrala motparter som har inréttat fler dn en obestdndsfond for de olika klasser av finansiella instrument
som de clearar bor dirfor fordela det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel till varje
obestdndsfond i proportion till dess storlek. I en icke-obestdndssituation bor hela beloppet av ytterligare
forfinansierade avsatta egna medel vara tillgingligt for att ticka forluster.

(9)  Det ytterligare belopp av avsatta egna medel som ska anvindas av centrala motparter efter en obestdndshidndelse
eller en icke-obestdndshidndelse bor aterspegla den relativa vikten av olika parametrar som beaktar den centrala
motpartens interna organisation, verksamhetens art, omfattning och komplexitet samt strukturen for dess
intressenters incitament till att uppmuntra till en stdrkt riskhantering. Utan att det paverkar de ligsta och hogsta
procentsatser som ska tillimpas for att faststilla det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel bor
dirfor berakningen av den procentsats som ska tillimpas for att faststilla det ytterligare beloppet av forfinansierade
avsatta egna medel vara den kumulativa summan av alla procentenheter som tilldelats varje parameter. Den
procentsats som ska tillimpas for varje parameter bor vara summan av de relevanta kvantitativa indikatorerna. De
huvudsakliga parametrarna for bedomningen av en central motparts risker och komplexitet bor ha ett brett intervall
for kvantitativa indikatorer, medan de parametrar som giller en specifik riskaspekt hos den centrala motparten bor
ha ett sndvare intervall.

(10) Metoden for att uppritthdlla de ytterligare forfinansierade avsatta egna medlen bor gora det mojligt for centrala
motparter att dimpa effekterna av kravet pa sddana ytterligare medel genom att gora det mojligt att investera dessa
ytterligare medel i andra tillgdngar 4n de som ingér i de centrala motparternas investeringspolicy som avses i
artikel 47.1 i férordning (EU) nr 648/2012, forutsatt att dessa centrala motparter har inrittat limpliga forfaranden
for att tillimpa dterhdmtningsdtgirder for att minska risken for att sidana tillgangar inte dr omedelbart tillgidngliga.

(11) Det 4r nodvandigt att dimpa de effekter som de ytterligare forfinansierade avsatta egna medlen har pd centrala
motparter. Centrala motparters investeringsmojligheter for att uppritthélla de ytterligare forfinansierade avsatta
egna medlen bor dirfor delvis vara i linje med de tillgingar som centrala motparter godtar frin sina
clearingmedlemmar. Ett sidant tillvigagangssitt skulle fortfarande garantera att centrala motparter har en lamplig
ram och limpliga forfaranden for att hantera de risker som ar forknippade med dessa tillgdngar och deras
likvidation i en stressituation. Vissa tillgdngar som ar godtagbara som sikerhet bor dock dven fortsattningsvis inte
ingd bland godtagbara investeringar, eftersom de inte kan anses vara tillrickligt likvida eller eftersom de skulle
exponera den centrala motpartens egna medel for alltfor stora kredit- och marknadsrisker och darfor inte kan anses
lampliga som investering for en central motpart.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUT L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(12) Om det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som investerats i andra tillgdngar 4n de som avses i
artikel 47.1 i forordning (EU) nr 648/2012 inte dr omedelbart tillgdngligt bor centrala motparter, efter en obestdnds-
hindelse eller en icke-obestdndshindelse, informera sin behoriga myndighet och sina clearingmedlemmar om detta.
I sddana fall bor centrala motparter ha ritt att ticka det ¢j tillgdngliga ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta
egna medel genom att begira finansiella bidrag fran de clearingmedlemmar som inte 4r pd obestdnd. Sddana bidrag
bor lamnas enligt en fordelning som ér réttvis och proportionerlig.

(13) Centrala motparter bor ersitta clearingmedlemmarna som inte dr pa obestdnd f6r det finansiella bidrag som dessa
clearingmedlemmar har limnat for att ticka det ¢j tillgingliga ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna
medel. For att begrinsa exponeringen for centrala motparters clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd, och for
att sikerstilla att de kan klara eventuella framtida kontantbidrag, bor sidan aterbetalning goras inom rimlig tid,
kontant och i samma valuta som det finansiella bidraget limnades i. Ersittningen bor betalas ut forst efter det att de
centrala motparterna har fullgjort sina 6vriga betalningsskyldigheter. Om aterbetalningen inte gors inom rimlig tid
bor centrala motparter, som ett incitament att betala tillbaka de utestiende beloppen, vara skyldiga att betala en
arlig rdnta pa dessa belopp.

(14) Med tanke pd att bevara unionens centrala motparters internationella konkurrenskraft analyserade Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) vid utarbetandet av forslaget till tekniska tillsynsstandarder
tillimpliga regler och praxis for centrala motparter frdn tredjeland, och dven den internationella utvecklingen nér
det giller aterhamtning och resolution av centrala motparter. Mot bakgrund av dessa analyser kom Esma fram till
att den foreslagna metoden for att berdkna ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel for centrala
motparter i unionen inte bor inverka negativt pd konkurrenskraften hos internationellt verksamma centrala
motparter i unionen.

(15) Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Esma har overlimnat till
kommissionen.

(16) Esma har utarbetat forslaget till tekniska standarder i samarbete med Europeiska bankmyndigheten och efter samrad
med Europeiska centralbankssystemet. Esma har i enlighet med artikel 10 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010 (}) genomfort 6ppna offentliga samrdd om forslaget till tekniska tillsynsstandarder,
analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna och begirt in rdd fran den intressentgrupp for virdepapper och
marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i forordning (EU) nr 1095/2010.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Berikning och fordelning av det ytterligare beloppet av den centrala motpartens forfinansierade avsatta egna
medel

1. Centrala motparter ska berdkna det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som avses i artikel 9.14 i
forordning (EU) 2021/23 genom att multiplicera de riskbaserade kapitalkrav som berdknats i enlighet med artikel 16.2 i
forordning (EU) nr 648/2012 och kommissionens delegerade férordning (EU) nr 152/2013 (*) med procentnivan "P” av
det ytterligare belopp av de centrala motparternas forfinansierade avsatta egna medel som faststllts i enlighet med artikel 2.

2. Centrala motparter ska se over faststillandet av procentnivdn och det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta
egna medel som beréknats i enlighet med punkt 1 efter varje visentlig forindring av sina riskbaserade kapitalkrav som
berdknats i enlighet med artikel 16.2 i forordning (EU) nr 648/2012, och minst en gdng om aret.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 152/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska standarder for tillsyn for kapitalkrav for centrala motparter (EUT L 52,
23.2.2013,s. 37).



L 107/32 Europeiska unionens officiella tidning 21.4.2023

3. Centrala motparter som beslutar att frivilligt tillimpa den hogsta procentsatsen pa 25 % for att berdkna det ytterligare
belopp av forfinansierade avsatta egna medel som avses i artikel 9.14 i férordning (EU) 2021/23 ska inte vara skyldiga att
faststilla den procentnivd som avses i artikel 2 i den hir forordningen.

4. Centrala motparter som har inrittat fler 4n en obestandsfond for de olika klasser av finansiella instrument som de
clearar ska fordela det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel som beriknats i enlighet med punkt 1 till
var och en av obestdndsfonderna i proportion till varje obestdndsfonds storlek. Centrala motparter ska ange fordelningen
separat i sina balansrakningar. Centrala motparter ska anvinda de ytterligare belopp som fordelats till en obestdndsfond till
obestandssituationer som uppstdr inom de marknadssegment som fonden avser. I fall av en icke-obestdndshindelse ska
centrala motparter fordela hela beloppet av det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som berdknats i
enlighet med punkt 1 till de forluster som uppstatt till {6ljd av icke-obestdndshidndelsen.

Artikel 2

Faststillande av procentnivan av det ytterligare beloppet av den centrala motpartens forfinansierade avsatta egna
medel

Centrala motparter ska berdkna procentnivan av det ytterligare beloppet av den centrala motpartens forfinansierade avsatta
egna medel som avses i artikel 1.1 i enlighet med de formler som anges i bilagan.

Artikel 3

Uppritthallande av det ytterligare beloppet av den centrala motpartens forfinansierade avsatta egna medel

1. Centrala motparter ska omedelbart skriftligen underritta sin behoriga myndighet om det ytterligare beloppet av
forfinansierade avsatta egna medel sjunker sd att det ligger under det nddvindiga ytterligare belopp som beriknats i
enlighet med artikel 1.1, och i hindelse av efterfoljande minskningar av det ytterligare beloppet. Den skriftliga
underrittelsen ska i detalj ange det dterstdende ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel och informera
den behoriga myndigheten om huruvida ndgon ytterligare minskning av detta belopp kan forvintas under de fem
bankdagarna efter den underrittelsen. Den skriftliga underrittelsen ska ocksé forklara varfor det ytterligare beloppet av
forfinansierade avsatta egna medel har sjunkit under det nodvindiga ytterligare beloppet och utforligt beskriva dtgirderna
och tidsplanen for komplettering av detta belopp.

2. Centrala motparter ska endast anvinda restbeloppet av det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel
for tillimpningen av artikel 9.14 i férordning (EU) 2021/23 om en eller flera clearingmedlemmar direfter hamnar pa
obestdnd eller en icke-obestdndshidndelse intrdffar innan den berdrda centrala motparten har kompletterat hela det
ytterligare beloppet av sina forfinansierade avsatta egna medel, beraknat i enlighet med artikel 1.1.

3. Centrala motparter ska fylla pd det ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel senast 20 arbetsdagar
efter den forsta skriftliga underrittelse som avses i punkt 1.

4. Om procentnivin som faststillts i enlighet med artikel 2 dr hogre 4n 10 % far centrala motparter investera det
overskjutande nodvandiga beloppet av ytterligare forfinansierade avsatta egna medel i guld och i finansiella instrument
som anses vara mycket likvida sikerheter i enlighet med artikel 46.1 i férordning (EU) nr 648/2012, forutsatt att

a) sddana tillgdngar ingdr i den centrala motpartens policy for sikerheter,
b) sédana tillgdngar inte 4r bankgarantier, derivat eller aktier,

c¢) de berorda centrala motparterna har inrittat de forfaranden som anges i artikel 4 och artikel 5 i denna f6rordning.
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Artikel 4

Forfarande for tillimpning av dterhimtningsitgirder om det ytterligare beloppet inte ir omedelbart tillgiingligt

1. Centrala motparter ska omedelbart underritta sin behoriga myndighet och sina clearingmedlemmar om att det
ytterligare beloppet av forfinansierade avsatta egna medel som beriknats i enlighet med artikel 1 inte dr omedelbart
tillgédngligt efter en obestdndshindelse eller en icke-obestdndshindelse. De ska ocksd ge sin behoriga myndighet och sina
clearingmedlemmar en specificering av det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som inte ar tillgidngligt
och skilen till att det inte ar tillgidngligt.

2. Om centrala motparter, efter en obestandshindelse eller en icke-obestindshindelse, samlar in finansiella medel frén
clearingmedlemmar som inte dr pa obestind, ska beloppet vara detsamma som det ¢j tillgingliga ytterligare beloppet av
forfinansierade avsatta egna medel, och de ber6rda centrala motparterna ska fordela detta belopp mellan clearingmed-
lemmarna som inte dr pd obestdnd i proportion till deras bidrag till obestindsfonden.

Artikel 5

Forfarande for ersittning till clearingmedlemmar som inte ér pd obestind och som Limnar ett finansiellt bidrag da
det ytterligare beloppet inte dr omedelbart tillgingligt

1. Centrala motparter ska vidta alla rimliga dtgérder for att ersitta clearingmedlemmar som inte 4r pd obestdnd och som
har bidragit finansiellt till den centrala motparten i enlighet med artikel 4.2. De ska gora detta genom att monetarisera de
tillgdngar som anvints for att investera det ytterligare belopp av forfinansierade avsatta egna medel som berdknats i
enlighet med artikel 1.1 senast 20 arbetsdagar efter underrittelsen om att medlen inte r tillgingliga enligt artikel 4.1.

2. Om inte annat foljer av punkt 4 ska centrala motparter inom rimlig tid ersitta clearingmedlemmar som inte 4r pa
obestind, fram till dess att alla belopp har dterbetalats.

3. Aterbetalningen av alla utestiende belopp till clearingmedlemmar som inte 4r p4 obestind ska goras kontant och i
samma valuta som for det finansiella bidraget frin clearingmedlemmen till den centrala motparten.

4. Centrala motparter ska betala de forfallna beloppen till clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd efter det att allt
av foljande har skett:

a) Driftskostnader har betalats.
b) Alla forfallna skuldforbindelser har betalats.

¢) All ersittning som ska betalas ut inom den tidsfrist som anges i artikel 3 i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2023/450 (°) har betalats.

5. Centrala motparter ska betala drlig rinta pd utestdende belopp om full dterbetalning drojer mer dn 120 arbetsdagar
fran och med dagen for den inledande dterhdmtningsdtgirden som krivde finansiellt bidrag frén clearingmedlemmar som
inte dr pd obestdnd. Rintan ska motsvara den drojsmalsranta som beriknas i enlighet med artikel 99 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 ().

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2023/450 av den 25 november 2022 om komplettering av Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2021/23 vad giller tekniska tillsynsstandarder for att specificera i vilken ordning centrala motparter ska betala ut den
ersittning som avses i artikel 20.1 i forordning (EU) 2021/23, det maximala antal &r under vilka dessa centrala motparter ska anvinda
en andel av sina arliga vinster for sddana utbetalningar till innehavare av instrument som erkanner en fordran pa deras framtida vinster
och den maximala andel av dessa vinster som ska anvindas for dessa utbetalningar (EUT L 67, 3.3.2023, s. 5).

(®) Europaparlamentets och ridets férordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella regler f6r unionens allmédnna
budget, om dndring av foérordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU)
nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphivande av
forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, 5. 1).
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Artikel 6
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 25 november 2022.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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BILAGA

1. Allminna anvisningar

Procentnivan for det ytterligare belopp av den centrala motpartens forfinansierade avsatta egna medel som avses i
artikel 1.1 ska berdknas av den centrala motparten med foljande formel:

P = max(10 %; (min(25 %; Z;Ai + Zi}:lBi))
dir
A = parametrarna A, till A5 som den centrala motparten ska berdkna i enlighet med avsnitt 2 till 6 i denna bilaga
B = parametrarna B, till B; som den centrala motparten ska berdkna i enlighet med avsnitt 7 till 9 i denna bilaga
Parametrarna A, till As dterspeglar den centrala motpartens struktur och interna organisation samt verksamhetens art,
omfattning och komplexitet, och parametrarna B, till B; aterspeglar strukturen for incitament hos den centrala

motpartens aktiedgare, ledning och clearingmedlemmar, inbegripet kunder till dessa clearingmedlemmar.

Den slutliga procentnivan P ska avrundas till ndrmaste heltal.

2. Typ och komplexitet f6r clearade tillgingsklasser
Parametern A, avser typ och komplexitet for clearade tillgdngsklasser. Vardet pd parametern A, ska vara mellan 1 %
och 7 %. Parametern A, ska berdknas med foljande formel:
A1 = Logsers + Iex + Lo
dar

Lsses terspeglar antalet olika tillgadngsklasser som clearas av den centrala motparten. Virdet pd I, ska berdknas med
foljande formel:

Lssets = 07 01 xmin(57Nassets)y
ddr N, = antalet olika tillgdngsklasser som clearas av den centrala motparten.

Iix dterspeglar antalet valutor som clearas av den centrala motparten. Virdet pd I x ska vara 1 % om den centrala
motparten clearar tillgdngar som ér angivna i, eller erbjuder avveckling i, mer 4n en valuta och 0 % i annat fall.

L. dterspeglar avvecklingsmetoden for derivat. Vardet pd I ska vara 1 % om den centrala motparten erbjuder fysisk
avveckling av derivatkontrakt och 0 % i annat fall.

3. Den centrala motpartens forbindelser och beroendeférhillanden vad avser andra finansmarknadsinfra-
strukturer och finansinstitut

Parametern A, avser den centrala motpartens forbindelser och beroendeforhallanden vad avser andra finansmarknads-
infrastrukturer och finansinstitut. Virdet pd parametern A, ska vara mellan 0 % och 2 %. Parametern A, ska berdknas
med f6ljande formel:

Ay = Ipmt + Ioms
dar

Irvy aterspeglar antalet beroendeforhdllanden. Vardet pd Iy ska vara 1 % om den centrala motparten har mer 4n fem
beroendef6rhéllanden med handelsplatser, betalningssystem och avvecklingssystem och 0 % i annat fall.

Ienss dterspeglar koncentrationen i den centrala motpartens clearingmedlemskap. Vardet pa oy, ska vara 1 % om den
centrala motpartens fem viktigaste clearingmedlemmar utgdér mer dn 40 % av den centrala motpartens totala
forfinansierade medel, aggregerat for alla tjanster och obestdndsfonder och 0 % i annat fall. Centrala motparter ska
faststilla andelen for de fem viktigaste clearingmedlemmarnas medel pd grundval av ett drligt genomsnitt.
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4. Den centrala motpartens interna organisation
Parametern A; ger ett matt pd hur effektiv den centrala motpartens interna organisation ar. Virdet pd A; ska vara mellan
0 % och 5 %. Parametern A; ska berdknas med f6ljande formel:
Az = Ipiskco + lreporting + IRiskstaff
dar
Lriskeo aterspeglar samspelet mellan styrelsen och den riskkommitté som inrttats i enlighet med artikel 28 i forordning
(EU) nr 648/2012. Virdet pa Irc, ska vara 2 % om den centrala motpartens styrelse har fattat mer 4n tre beslut under

de senaste tre dren dir riskkommitténs rekommendation eller rekommenderade staindpunkt inte foljts och 0 % i annat
fall.

Lieponting aterspeglar rapporteringsnivan for modellvalidering. Vardet pa Loponine ska vara 0 % om modellvalideringen ar
strukturellt oberoende i forhéllande till modellutvecklingen och 1 % i annat fall.

Lpiskstar dterspeglar andelen personal som tillhor riskhanteringsfunktionen. Vardet pa Iy ska ligga mellan 0 % och 2 %
och beriknas med foljande formel:

IRiskstoff = Max (0; 0,02x (1 - (1/0 2) xpﬁsk>,

ddr P, = andelen heltidsekvivalenter inom riskhantering i forhdllande till den centrala motpartens totala heltidsekvi-
valenter, inklusive utkontrakterade funktioner. Vardet pa Irsay ska vara 2 % om Py, dr lika med 0 %, och 0 % om Py
ar lika med 20 %.

5. Robustheten i den centrala motpartens riskhanteringsram
Parametern A, ger ett métt pa hur robust den centrala motpartens riskhanteringsram ér. Virdet pd A, ska vara mellan
0 % och 8 %. Parametern A, ska berdknas med f6ljande formel:
As = It + lincidens + Ipayments
dir

Ipr aterspeglar limpligheten i den centrala motpartens marginalsakerheter enligt utvirdering mot utfallstester. Virdet pd
Iyr ska ligga mellan 0 % och 4 % och beriknas med foljande formel:

Igr = 0, 04xPgr,

dir Pgr = procentandelen av den centrala motpartens clearingkonton, beriknat som antalet clearingkonton som
uppfyller kriteriet jimfort med den centrala motpartens totala antal clearingkonton, for vilka resultatet for utfallstester
for marginalsikerheter ligger under Emirforordningens minimikrav enligt artikel 24 i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 153/2013 (!) under de senaste 12 ménaderna. Virdet pé Iyr ska vara 4 % om virdet pd Pyr dr 100 %.

Linciden: aterspeglar den centrala motpartens operativa robusthet, baserat pd antalet handelsincidenter. Vardet pa Lincigen: ska
ligga mellan 0 % och 2 % och berdknas med foljande formel:

Lincidens = 0, OZXmin(l;NdayS/10)7

dir Ny, = det antal dagar da den centrala motparten inte har kunnat genomfora nya transaktioner under tvd timmar
eller mer under de senaste tolv manaderna. Vérdet pa Liycigen Ska vara 2 % om vérdet pd Ny,,,= tio dagar.

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 153/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pé centrala motparter (EUT L 52,
23.2.2013, 5. 41).
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Loaymenss aterspeglar den centrala motpartens operativa robusthet, baserat pa antalet handelsincidenter. Vardet pa Luymenss
ska ligga mellan 0 % och 2 % och beriknas med féljande formel:

Ipayments =0, 02Xmin(1;NdayS/lo)’

didr Ny = det antal dagar dd den centrala motparten inte har kunnat genomfora eller ta emot betalningar under tva
timmar eller mer under de senaste tolv mdnaderna. Virdet pa Iqmens ska vara 2 % om virdet pdNy,,, = tio dagar.

6. Pigdende korrigerande dtgirder till foljd av anmirkningar frin den centrala motpartens behériga myndighet
Parametern As avser antalet visentliga pagdende korrigerande dtgirder till foljd av anmarkningar frn den centrala
motpartens behoriga myndighet. Vardet pd As ska vara mellan 0 % och 2 %. Virdet pd As ska beridknas med foljande
formel:

As = I
dir
Lo aterspeglar de pdgdende dtgdrderna i tillsynsfragor. Virdet pa I, ska vara 2 % om den centrala motparten har minst
en péagdende visentlig korrigerande atgird till foljd av anmirkningar frdn sin behoriga myndighet dir den har

overskridit den tidsfrist som faststallts av myndigheten i dtgardsplanen och 0 % i annat fall.

Vid tillimpningen av denna formel ska en korrigerande dtgard anses vara visentlig om den berorda centrala motparten
eller den berorda behoriga myndigheten har gett den korrigerande dtgarden hogsta prioritet, antingen pa grundval av
den centrala motpartens interna visentlighetsmatris eller pa grundval av den beh6riga myndighetens egen klassificering.

7. Den centrala motpartens dgarférhillanden, kapitalstruktur och 16nsamhet
Parametern B, avser den centrala motpartens dgarférhéllanden och kapitalstruktur. Vardet pd B, ska vara mellan 0 %
och 4 %. Virdet pé B, ska berdknas med foljande formel:

By = Imajority + Isupport

dar
Lngjoriry aterspeglar forhdllanden hos den centrala motpartens moderforetag. Virdet pa Loy Ska vara 2 % om den
centrala motparten har ett moderforetag — med undantag for offentligt dgda grupper — som saknar kreditbetyg eller
som har ett kreditbetyg under “investment grade” (hog till hogsta kreditvardighet) och 0 % i annat fall. Kreditbetyget ska
vara det lagsta kreditbetyg som enheten erhillit frén ett auktoriserat kreditvirderingsinstitut.
Luppore avser stodet fran de centrala motparternas moderforetag. Virdet pa L0 ska vara 0 % om den centrala motparten

far avtalsmissigt 6verenskommet visentligt finansiellt stod fran sitt moderforetag i handelse av en obestandshindelse
eller en icke-obestandshindelse, inbegripet bindande kreditloften eller forsikringsavtal och 2 % i annat fall.

8. Ersittning till foretagsledningen
Parametern B, avser i vilken utstrickning ersdttningen till foretagsledningen avtalsmissigt kan péaverkas till {6ljd av en
obestdndshindelse eller en icke-obestdndshidndelse. Vardet pd B, ska vara mellan 0 % och 2 %. Virdet pd B, ska
berdknas med foljande formel:
By = Iogamount + I%stajf
dir

Logamoun: aterspeglar den andel av foretagsledningens totala rorliga ersittning som omfattas av aterbetalningsklausuler.
Virdet pa Iogamoun ska ligga mellan 0 % och 1 % och berdknas med f6ljande formel:

Igamount = maX<0§ 07 01 X(l - ZPamoum)) )
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dar Pypoun: = procentandelen av den centrala motpartens foretagslednings totala arliga rorliga ersattning som omfattas av
aterbetalningsklausuler vid obestdndshindelse eller icke-obestandshidndelse. Virdet pa Iomoun Ska vara 1 % om P, ar
0 %.

sstay Aterspeglar den procentandel av personerna i foretagsledningen som omfattas av dterbetalningsklausuler i hindelse
av forluster vid en obestdndshandelse eller en icke-obestandshandelse. Virdet pa L. ska ligga mellan 0 % och 1 % och
beriknas med f6ljande formel:

L,

I%staﬂ’ = max(0;07 01x ((1 _P%staﬂr))a

dér Py, = procentandelen av den centrala motpartens foretagsledning, uttryckt i procent av foretagsledningens drliga
genomsnittliga heltidsekvivalenter, som omfattas av en klausul for dterbetalning av rorlig ersittning.

9. Clearingmedlemmarnas och kundernas deltagande i den centrala motpartens riskhantering

Parametern B; avser clearingmedlemmarnas och kundernas deltagande i den centrala motpartens riskhantering. Vardet
pa B; ska vara mellan 0 % och 2 %. Virdet pa B; ska berdknas med foljande formel:

B3 = Iinvestment + Iincentives
dar

Linyestment aterspeglar clearingmedlemmarnas och kundernas deltagande i investeringsbeslutsprocessen. Vardet pa Lyestment
ska vara 0 % om clearingmedlemmarna deltar i investeringsbeslut och bar en del av de potentiella forlusterna och 1 % i
annat fall. Vid faststdllandet av virdet pd indikatorn Lyeamen: ska centrala motparter betrakta clearingmedlemmar som
involverade i investeringsbeslut om de rddfrdgas antingen i processen for godkdnnande av den centrala motpartens
investeringspolicy eller i varje enskilt investeringsbeslut.

Lincentives aterspeglar incitamenten hos clearingmedlemmar i processen for obestdndshantering. Vardet pa L ska vara
0 % om det finns incitament for clearingmedlemmar att delta i processen for obestdndshantering och 1 % i annat fall.
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