L 287/50 Europeiska unionens officiella tidning 8.11.2022

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2022/2118
av den 13 juli 2022

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2020/1503 vad giller tekniska

tillsynsstandarder  f6r individuell portfoljférvaltning av 1dn frin leverantérer av

grisrotsfinansieringstjinster, som specificerar inslagen i metoden f6r bedémningen av kreditrisken,

information om varje enskild portf6lj som ska limnas till investerare och de riktlinjer och
forfaranden som kriivs i samband med beredskapsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober 2020 om europeiska
leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster for foretag och om édndring av férordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU)
2019/1937 (Y), sarskilt artikel 6.7, och

av foljande skal:

(1) Nar investerare investerar i en laneportfolj som erbjuds av en leverantor av grisrotsfinansieringstjinster viljer de inte
ut de projekt i vilka de investerar sina medel, utan véljer snarare ett antal parametrar och riskindikatorer och
overldter uppgiften att fordela medlen i enlighet ddrmed till leverantoren av grésrotsfinansieringstjanster.
Leverantren av grisrotsfinansieringstjanster bor darfér limna information till potentiella och nuvarande
investerare pa en lamplig niva, sa att dessa investerare erhéller tillricklig kunskap om projektens avkastning och
risker och kan fatta vilgrundade beslut.

(2)  For att minska de obalanser som foreligger i informationshinseende mellan leverantorer av grisrotsfinansierings-
tjanster och investerare bor investerare erhélla all relevant information om portfoljens sammansittning, inklusive de
projekt i vilka deras medel investeras, samt kvaliteten pd de 1an som finansierar dessa projekt. Detta bor gora det
mojligt for investerare att fd en bittre forstdelse och jamfora resultat och risker frdn olika portfoljer, antingen som
erbjuds pa samma plattform eller pd alternativa plattformar.

(3)  Investerarna utsitts inte bara for risker i samband med de projekt eller de ldn som deras medel investeras i, utan dven
ndr det galler det sitt pa vilket leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster bedomer riskerna med dessa lan och
projekt och hur leverantoren hanterar urvalet av lan till portfoljen. I detta avseende kan det vara sarskilt effektivt att
genomfora stresstester av portfoljen och kinslighetsanalyser av det enskilda lanet och den enskilda projektdgaren, for
att tillhandahalla en grundlig och fullstindig bedomning av investeringarna. Darfor 4r det lampligt att investerarna
erhdller information om resultaten av dessa analyser ndr leverantéren av grisrotsfinansieringstjanster genomfor
sddana stresstester.

(4)  For att sdkerstdlla en effektiv insyn bor informationen om de inslag som leverantoren av grésrotsfinansieringstjanster
ska inkludera i den metod som anvinds for att genomfora kreditriskbedéomningar meddelas pa lampligt sdtt. Detta
gor det mojligt for investerare att forstd huruvida leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster anvinder en lamplig
och forsiktig strategi for att bedoma héllbarheten hos de projekt som finansieras, hur 6verkomliga ldnen ar for
projektdgarna och sammansittningen av enskilda 1an i en strukturerad portfolj.

() EUTL 347,20.10.2020, s. 1.
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(5)  En leverantor av grisrotsfinansieringstjanster far forlita sig pd en sirskild beredskapsfond for att kompensera
investerare for de forluster som dessa investerare kan drabbas av om projektigarna inte dterbetalar sina lan.
Investerare mdste uppmirksammas pd att blotta forekomsten av en sidan beredskapsfond inte garanterar att
investeringen kan betraktas som riskfri och att de kommer att erhélla ersittning om det 1n de har finansierat
fallerar, eftersom leverantéren av grisrotsfinansieringstjdnster har ett absolut utrymme f6r skonsmissig bedémning
att besluta om eventuella betalningar. For att sikerstilla ett adekvat investerarskydd ar det viktigt att leverantorerna
har inrittat lampliga riktlinjer och styrningsformer nir de forvaltar, antingen direkt eller genom en tredjepartsle-
verantdr, beredskapsfonder.

(6)  Denna forordning grundar sig pé det forslag till tekniska tillsynsstandarder som EBA har utarbetat i ndra samarbete
med Esma och 6verlimnat till kommissionen.

(7)  EBA har genomfort ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
grundar sig pd, analyserat de majliga kostnaderna och fordelarna och begirt rad frin den bankintressentgrupp som
inrattats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (?).

(8)  Efter samrad i enlighet med artikel 42.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2018/1725 (}) avgav
Europeiska datatillsynsmannen ett yttrande den 1 juni 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

Allminna bestimmelser

Artikel 1

Tillhandahallande av korrekt och tillf6rlitlig information till investerare

1. Leverantdrer av grasrotsfinansieringstjdnster ska sikerstilla att den information som limnas till investerare i enlighet
med artikel 6.2 och 6.4 i férordning (EU) 2020/1503 ir korrekt, tillforlitlig och uppdateras regelbundet.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster sikerstilla att

a) de uppgifter som anvinds for att genomfora de kreditbedomningar som avses i kapitel Il i denna férordning dr
konsekventa, fullstindiga och lampliga,

b) mitmetoderna idr anpassade till komplexiteten och den risknivd som ligger till grund for de enskilda grisrotsfinansie-
ringsprojekten och/eller portféljerna, 4r baserade pa tillforlitliga uppgifter och ar foremaél for regelbunden validering,

¢) forfarandena for datahantering 4r stabila, vildokumenterade, tillforlitliga och uppdateras regelbundet.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sddana uppgifter samt
om upphévande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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Artikel 2

Formatet for den information som ska limnas

1. Vid tillimpning av kapitel II ska den information som ldmnas till investerare vara ldttatkomlig i ett sdrskilt avsnitt fran
den webbplats som leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster tillhandahéller som tydligt skiljer sig fran marknadsfo-
ringskommunikation.

2. Vid tillimpning av kapitel I ska den information som limnas till enskilda investerare om deras laneportfolj goras
tillgdnglig pd en saker sida pd den webbplats som leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster tillhandahéller som ska vara
tillginglig via ett limpligt medel f6r personlig identifiering.

3. Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska presenteras pa ett littlast sitt och uttryckas pd ett sitt och med
anvindning av ett sprak som underldttar forstdelsen. Om vanliga ord kan anvindas ska tekniska termer undvikas och nir
de anvinds ska de forklaras.

KAPITEL II

Inslag, inbegripet det format som ska ingd i beskrivningen av metoden for bedémning av kreditrisken

Artikel 3
Kreditrisk for enskilda grisrotsfinansieringsprojekt
Den beskrivning av metoden for att bedoma kreditrisken for enskilda grésrotsfinansieringsprojekt i en portf6lj enligt

artikel 6.2 a i forordning (EU) 2020/1503 ska innehélla som investerarna erhéller ska innehélla alla foljande inslag:

a) De kriterier och viktigaste finansiella indikatorer som anvinds for att faststilla huruvida affirsplanerna fran de enskilda
grisrotsfinansieringsprojekten dr genomforbara och hallbara.

b) En analys av grasrotsfinansieringsprojektens forvintade kassafloden och en bedémning av hur sikra dessa forvintade
kassafloden dr med olika tidsperspektiv.

¢) En analys av egenskaperna, inbegripet graden av konkurrens inom den affirssektor dir projektigarna dr verksamma.

d) En bedomning av projektigarnas kunskap, erfarenhet, anseende och formdaga att leda affarsverksamhet inom projektets
specifika sektor.

e) Forfaranden for godkdnnande och erkdnnande av sikerheter eller garantier och kreditriskreducerande atgirder, i
forekommande fall.

f) Typen av dterbetalningsplan for lanet och hur ofta avbetalningarna ska goras.

g) Forfarandena for att hinfora varje ldn som dr kopplat till ett projekt till en limplig riskkategori som faststills i
riskhanteringsramen.

h) Kallan och typen av uppgifter som anvinds vid tillimpningen av leden a—g.

Artikel 4

Kreditrisken pd investerarens portf6ljniva

1. Den beskrivning som limnas till investerarna av metoden for att bedoma kreditrisken pa investerarens portfoljniva
enligt artikel 6.2 b i férordning (EU) 2020/1503 ska innehélla en forklaring av hur foljande faktorer beaktas i samband
med att portfoljen sitts samman:

a) Fordelning av 1an i 6verensstimmelse med deras [6ptid inom samma portf6l;.
b) Réntan for varje ldn i samma portf6l;.

¢) Andelen ldn i en enskild portfolj som beviljats till samma projektigare eller en grupp av nirstdende projektigare.
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d) Andelen ldn i en enskild portfolj som beviljats till projektigare som ar etablerade eller verksamma inom samma
jurisdiktion eller geografiskt omrade.

¢) Andelen ldn i en enskild portfolj som beviljats till projektdgare som ar verksamma inom samma afférssektor.
f) Andelen ldn som hinférs till samma riskkategori.

g) Den metod som anvinds for att utvardera sambandet mellan risker inom samma portf6l;.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ¢ avses med en grupp av nirstiende projektigare ndgot av foljande:

a) Tva eller flera fysiska eller juridiska personer som utgér en enda risk, eftersom en av dem direkt eller indirekt har
kontroll 6ver den eller de andra.

b) Tva eller flera fysiska eller juridiska personer ska anses utgora en enda risk eftersom de 4r sd sammanlankade att om en

av dem skulle f4 ekonomiska problem skulle den andra eller alla de andra dven sannolikt fé finansierings- eller dterbetal-
ningssvérigheter.

3. Enleverantor av grisrotsfinansieringstjanster som marknadsfor ett sarskilt avkastningsmal for investeringar i portfolj
ska limna upplysningar om det forfarande som anvints for att vilja ut de enskilda 1an som ska ingd i portfoljen.

Artikel 5

Kreditrisk hos projektigare

Den beskrivning som limnas till investerare av den metod som anvinds for att bedoma kreditrisken hos projektigare enligt
artikel 6.2 ¢ i férordning (EU) 2020/1503 ska innehélla alla foljande inslag:

a) Forfarandena for godkdnnande och overvakning av krediter.
b) Forfarandena for att faststdlla projektdgarens kreditbetyg, i tillimpliga fall.
¢) Forfarandena for att anvinda externa kreditbetyg for att bedoma en projektdgares kreditvirdighet.

d) Forfaranden for godkdnnande och erkidnnande av sikerheter eller garantier och kreditriskreducerande atgirder, i
forekommande fall.

e) De forfaranden och uppgifter som anvinds for att beddma projektigarens finansiella historia och de férfaranden som
ska foljas om projektdgaren underlater eller vigrar att limna den information som kravs.

Artikel 6

Anvindning av modeller

1. Vid tillimpningen av artikel 6.2 tredje stycket i férordning (EU) 2020/1503 ska leverantorer av grisrotsfinansierings-
tjanster tillhandahlla limplig information om de modeller som ingdr i den metod som anvinds f6r kreditriskbedomning av
grasrotsfinansieringsprojekt, for bedomning av projektigarnas kreditvirdighet, for forfarandena for godkidnnande och
overvakning av krediter samt for portféljernas sammansittning, inbegripet all f6ljande information:

a) Killan till de uppgifter som anvinds som underlag f6r modellerna.

b) Den ram som anvinds for att sikerstilla kvaliteten pd indata.

c¢) Forekomsten av limpliga styrningsformer for utformning och anvindning av sddana modeller.

d) Ramen for att sikerstilla att kvaliteten pé resultaten frin modellen regelbundet bedéms och valideras, och vid behov ses
over.
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2. Nir automatiserade modeller anvinds som en del av metoden for kreditriskbedomning av grasrotsfinansie-
ringsprojekt, vid bedomningen av projektigares kreditvardighet, i forfarandena for godkidnnande och Gvervakning av
krediter eller vid sammansittningen av portfoljerna, ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster offentliggora samtliga
foljande uppgifter:

a) Hur anvdndningen av automatiserade modeller dr lamplig i forhéllande till storleken, arten och komplexiteten hos de
typer av grisrotsfinansieringsprojekt som valts ut for investerarens portfol;.

b) Villkoren for tillimpning av automatiserat beslutsfattande i forfarandena for godkdnnande och 6vervakning av krediter,
inbegripet identifiering av lan, segment och granser for vilka automatiserat beslutsfattande ar tillatet.

Artikel 7

Information om stresstester och kinslighetsanalys
Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som utfor stresstester och kinslighetsanalyser ska tillhandahélla investerare all
foljande information:

a) P4 nivan for det enskilda lanet och den enskilda projektigaren, eventuella kinslighetsanalyser som genomforts for att
aterspegla potentiellt negativa framtida marknads- och idiosynkratiska hindelser och som ar relevanta for typen av ldn
och dess syfte.

b) P4 portfoljniva, forfaranden och informationssystem for stresstester som genomfors for att bedoma portfoljens
motstandskraft under konjunkturcykeln och i olika scenarier.

KAPITEL III

Information som ska limnas om varje enskild portfilj

Artikel 8

Berikning av den viktade genomsnittliga arsrintan

1. Vid berdkningen av den viktade genomsnittliga drsrintan pd lanen i en portfolj enligt artikel 6.4 b i férordning (EU)
2020/1503 ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster berdkna genomsnittet, viktat for det utestdende lanebeloppet i
en portfolj, av den drliga rintan for varje lin som portf6ljen bestar av.

2. For att berdkna den viktade genomsnittliga drsrantan som avses i punkt 1 ska leverantorer av grisrotsfinansierings-
tjanster sikerstilla foljande:

a) Att ndmnaren bestdr av summan av det teoretiska beloppet for varje lin som ingér i portfoljen.

b) Att tiljaren bestdr av summan av produkterna fran

i) det teoretiska beloppet for varje ldn,

ii) den drliga rantan for varje ldn som ingdr i portf6ljen.

3. Vid tillimpning av punkt 2 b ii ska den &rliga rdntan motsvara nagot av foljande:
a) Vid fast rinta, den drliga rintesats som faststlls i ldneavtalet.

b) Vid rorlig rdnta, den rintesats som gillde vid tidpunkten for offentliggérandet av det viktade genomsnittliga drsrintan,
med beaktande av eventuella 6vre granser som faststills i laneavtalet.

¢) Om lanet delas upp i delar med olika rintesatser, det viktade genomsnittet av de rintesatser som faststills i laneavtalet.
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Artikel 9

Fordelningen av lan efter riskkategori

1. Vid berdkningen av den fordelning av 1an efter riskkategori, i absoluta tal och i procent, som avses i artikel 6.4 c i
forordning (EU) 2020/1503, ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster, pd grundval av sunda och vildefinierade
kriterier, sakerstilla att varje enskilt ldn hinfors till den relevanta riskkategori som faststills i den riskhanteringsram som
avses i artikel 4.4 f i férordning (EU) 2020/1503 och som har utarbetats i enlighet med artikel 19.7 d i den férordningen.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 och for varje riskkategori giller foljande definitioner:

a) Fordelningen av 1an efter riskkategori i absoluta tal ska avse summan av det teoretiska beloppet for varje ldn i samma
riskkategori.

b) Fordelningen av ldn efter riskkategori i procent ska avse forhdllande mellan
i) summan av det teoretiska beloppet for varje lan i samma riskkategori,

i) det totala teoretiska beloppet for alla 1an inom portfoljen.

3. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska faststilla och uppritthalla tydliga och effektiva riktlinjer och
forfaranden for specificering av riskkategorierna for limnandet av upplysningar till investerare.

Artikel 10

Basfakta for varje 1dn som ingdr i portféljen

1.  Basfakta om varje ldn som en portfolj bestr av enligt artikel 6.4 d i forordning (EU) 2020/1503 ska omfatta samtliga
foljande uppgifter:

a) Lanebeloppet, inklusive det senaste utestdende beloppet.
b) Den valuta i vilken ldnet beviljas.

¢) Den enhet som ansvarar for administrationen av ldnet, inbegripet dess juridiska namn, registreringsnummer och
registreringsort, site och kontaktuppgifter samt dess riktlinjer for administrationen.

d) Projektdgarens identitet, inbegripet uppgifter om juridiskt namn, registreringsland och registreringsnummer, adressen
till sitet samt foretagets webbplats.

e) Projektdgarens dgarstruktur.
f) Syftet med ldnet genom att ange en kort beskrivning av grasrotsfinansieringsprojektet.

g) Den rintesats eller annan ersittning som foreskrivs i lanet, for varje ar fram till forfallodagen, och om réntesatsen eller
ndgon annan ersittning inte ar direkt tillgdnglig, berdkningsmetoden.

h) Lénets forfallodag.

i) Den relevanta riskkategori till vilken ldnet hinforts i enlighet med den riskhanteringsram som avses i artikel 4.4 f i
forordning (EU) 2020/1503.

j)  Tidsplanen for dterbetalningen av kapitalbeloppet och for betalning av ranta pd lénet.
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k) Projektigarens efterlevnad av lanets avbetalningsplan genom att ange eventuella forfallna betalningar eller fallissemang
som avses i artikel 1.1 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2115 (¥).

1) Procentandelen av beloppet fran grisrotsfinansieringsprojektet som finansieras av investeraren genom lanet, uttryckt
som forhéllandet mellan

i) lanets teoretiska belopp,

i) det totala beloppet frdn grisrotsfinansieringsprojektet.

2. Den information som limnas for varje ldn som ingér i en portfolj ska omfatta om en projektdgare har mer 4n ett
grisrotsfinansieringsprojekt som finansieras genom ndgon leverantor av grisrotsfinansieringstjanster och innehélla all
foljande information:

a) Typen av erbjudande och det instrument som anvinds for att finansiera projektet.

b) Datum for slutforande (tidigare eller forvantat).

¢) Det teoretiska belopp som projektigaren lanar.

d) Annan relevant information, inklusive alla andra finansiella forpliktelser och ansvarsforbindelser.

3. Leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster ska krava att projektigaren tillhandahaller den information som avses i
punkt 2.

4. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjdnster ska vidta lampliga dtgirder for att sikerstilla att den information som
tillhandahélls av projektigare i enlighet med punkt 3 ar korrekt, tillforlitlig och uppdaterad.

Artikel 11

Information om riskreducerande dtgirder

1. Vid tillimpningen av artikel 6.4 e i férordning (EU) 2020/1503 ska med riskreducerande dtgird avses en teknik som
anvinds av en projektigare for att minska den kreditrisk som ar férenad med ett 1an som kan ha ndgon av foljande former:

a) forbetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, ddr minskningen av den kreditrisk som ér férenad med ett lén
harror fran investerarens ratt att, vid fallissemang av lanet eller om andra sirskilt angivna kredithindelser som ror
projektet eller projektdgaren intriffar, likvidera, fa 6verforda, forvirva eller behélla vissa tillgdngar eller belopp eller att
minska lanebeloppet.

b) obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskreducering, dir minskningen av den kreditrisk som ar férenad med ett lan

harror fran en tredje parts skyldighet att betala ett belopp vid fallissemang av lanet eller om andra sirskilt angivna
kredithdndelser som ror projektet eller projektigaren intréffar.

2. Om ett 1an garanteras genom forbetalt kreditriskskydd enligt punkt 1 ska leverantéren av grisrotsfinansierings-
tjanster tillhandahalla all foljande information:

a) Typen av tillgingar.
b) Den senaste virderingen av sddana tillgingar och de belopp som kan likvideras, 6verforas, behallas eller forvirvas.
¢) Virderingsmetoden.

d) Forhéllandet mellan det belopp som avses i led b och ldnets totala teoretiska belopp, uttryckt i procent.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2115 av den 13 juli 2022 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2020/1503 vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar metoden for berdkning av fallissemangskvoterna
for 1an som erbjuds pa en plattform for grasrotsfinansiering (Se sidan 33 i detta nummer av EUT.).
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3. Om ett 1an garanteras genom obetalt kreditriskskydd enligt punkt 2 ska leverantoren av grasrotsfinansieringstjanster
atminstone tillhandahélla foljande information:

a) Namn, adress och rittslig status frdn den tredje part som tillhandahdller skyddet eller agerar som borgensman.
b) Forhallandet mellan
i) det teoretiska lanebeloppet som técks av den tredje parten,

i) det totala teoretiska lanebeloppet, uttryckt i procent.

4. Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster sikerstilla att

a) kvalificeringen och virderingen av eventuella riskreducerande tgirder bedoms i enlighet med lampliga riktlinjer och
forfaranden enligt artikel 19.7 d i forordning (EU) 2020/1503, inom den riskhanteringsram som avses i artikel 4.4 f i
den forordningen,

b) alla kostnader for att erhélla och silja sdkerheter beaktas vid virderingen av eventuella riskreducerande atgérder.

Artikel 12

Information om fallissemang avseende kreditavtal frin projektigarens sida

1. For att uppfylla kraven i artikel 6.4 f i forordning (EU) 2020/1503 ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster
krava att projektdgare tillhandahéller information om fallissemang som har intriffat inom ramen for kreditavtal under de
senaste fem dren.

2. Nir med kreditavtal avses ett avtal genom vilket en investerare beviljar en projektigare kredit i form av ett 1an for ett
specifikt grisrotsfinansieringsprojekt, ska foljande definitioner gilla:

a) fallissemang: fallissemang enligt definitionen i artikel 1.1 i delegerad férordning (EU) 2022/2115.

b) kreditavtal: ett avtal genom vilket en investerare beviljar en projektdgare kredit i form av ett lan for ett specifikt grasrotsfi-
nansieringsprojekt.

3. Den information om fallissemang som avses i punkt 1 ska av projektigaren goras tillginglig for leverantoren av

grisrotsfinansieringstjanster

a) vid tidpunkten for laneutgivningen,

b) omedelbart efter det att ett fallissemang uppstatt,

¢) fram till forfallodagen for det kreditavtal som ingdr i portfoljen.

4. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska vidta limpliga dtgarder for att se till att den information som
tillhandahalls av projektigare i enlighet med punkterna 2 och 3 ar korrekt, tillforlitlig och uppdaterad.

5. Nir med kreditavtal avses ett finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.50 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 (°) och det inte finns tillginglig information om tidigare fallissemang, ska leverantérer
av grasrotsfinansieringstjinster begéra att projektigare tillhandahéller all f6ljande information frin de senaste fem dren:

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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a) Dagar i betalningsdrojsmal.

b) Utestdende fordringar.

6.  Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska informera investerarna om huruvida den informationskalla till
vilken hénvisas i punkterna 2 och 5 ingér i en eller flera av f6ljande och specificera vilken/vilka:

a) En forklaring pa heder och samvete frdn projektigaren.
b) Information som ir tillginglig i kreditregister.
c) Offentligt tillginglig information, inbegripet fran inkassoforetag eller kreditvdrderingsinstitut.

d) Annan typ av information.

7. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska vidta limpliga dtgarder for att sakerstilla att
a) den information som projektdgare limnar i enlighet med punkt 5 ar korrekt, tillforlitlig och uppdaterad.

b) den information som avses i punkt 5 och som limnas till investerare 6verensstimmer med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2016/679 (°).

Artikel 13

Information om avgifter som investeraren, leverantoren av grisrotsfinansieringstjinster eller projektiigaren
betalar for lanet

Information om de avgifter som betalats for 1an enligt artikel 6.4 ¢ i forordning (EU) 2020/1503 ska innehalla samtliga
foljande uppgifter:

a) Den fysiska eller juridiska person som betalar avgifterna, inbegripet huruvida det &r investeraren, leverantoren av
grasrotsfinansieringstjinster, projektdgaren eller en tredje part.

b) Avgifternas monetira belopp.

¢) Den fysiska eller juridiska person som erhdller avgifterna, inbegripet huruvida den personen ar leverantoren av
grisrotsfinansieringstjinster eller, om operativa funktioner utkontrakteras, en tredje part.

d) Alla tjanster som tillhandahalls mot avgifter, inklusive abonnemangsavgifter, forvaltningsavgifter, avgifter for
forfaranden for indrivning av skulder och uttriadesavgifter.

e) Berikningsmetoden for avgifterna, inklusive huruvida avgifterna utgor en procentandel av det teoretiska linebeloppet
eller ndgon annan variabel, eller ett fast belopp.

f) Tidsplanen for betalning av avgifterna.

Artikel 14

Information om virderingen av linet

1.  Den virdering av lanet som avses i artikel 6.4 h ska avspegla den sannolika faktiska avkastningen, fr varje enskilt 1an,
definierad som den diskonterade arliga avkastningen pé investeringen som investeraren forvintade sig vid ett visst
virderingsdatum, pd grundval av den senaste tillgingliga informationen.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska berikningen av den sannolika faktiska avkastningen baseras pd samtliga foljande
uppgifter:

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sidana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
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a) Den rénta eller annan ersittning som faststills i lanet.

b) Avkastningen fram till forfallodagen.

¢) Tillimpningen av sddana eventuella avgifter som avses i artikel 6.4 g i férordning (EU) 2020/1503.

d) De forvintade fallissemangskvoterna, faststillda i enlighet med artikel 4.1 i delegerad forordning (EU) 2022/2115.

¢) Eventuella andra kostnader som projektdgaren, investeraren eller leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster betalar i
samband med lanet.

3. Den virdering av lanet som avses i artikel 6.4 h i forordning (EU) 2020/1503 ska omfatta virderingen av den portfolj
i vilken ldnet ingdr, uttryckt som forhdllandet mellan foljande:

a) Den tiljare som erhlls genom summan av produkterna frin
i) det teoretiska beloppet for varje lan i portfoljen,
ii) den respektive sannolika faktiska avkastningen frin varje ldn som portféljen bestér av.

b) Den nimnare som erhélls genom summan av det teoretiska beloppet for varje ldn som portféljen bestér av.

KAPITEL IV

Riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som krivs for beredskapsfonder

Artikel 15

Allminna krav

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som har inrittat och forvaltar en beredskapsfond for sin verksamhet for
individuell portfoljférvaltning av 1an ska ha infort limpliga riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang for att
sikerstalla att beredskapsfonden forvaltas pé ett ansvarsfullt sitt och kan uppfylla sina mal.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska de riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som giller for
beredskapsfonden godkinnas av leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster och vara skriftliga, uppdaterade och vil
dokumenterade.

Artikel 16

Organisatoriska arrangemang

1. Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjinster ska sikerstilla att de har en stabil och 6ppen organisatorisk och operativ
struktur for eventuella beredskapsfonder som de har infort och ska ha en skriftlig beskrivning av dem.

2. Ledningsorganet hos leverantérer av grasrotstinansieringstjanster ska 6vervaka genomférandet av beredskapsfondens
styrning och organisatoriska arrangemang.

3. Vid tillimpningen av punkt 2 ska alla medlemmar i ledningsorganet hos leverantérer av grasrotsfinansieringstjanster

a) ha full kinnedom om beredskapsfondens rittsliga, organisatoriska och operativa struktur och sikerstilla att denna
struktur 6verensstimmer med dess godkdnda dndamal,

b) ha full kinnedom om strukturen, ansvarsomradena och fordelningen av uppgifter inom beredskapsfonden.
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4. Fondens organisationsstruktur far inte hindra ledningsorganet frén att identifiera, overvaka och effektivt hantera de
risker som fonden kommer att stéllas infor till f6ljd av dess verksamhet.

Artikel 17
Riktlinjer for styrning

1. Leverantdrer av grasrotsfinansieringstjanster ska ha infort riktlinjer for styrning for att styra beredskapsfonden. Dessa
riktlinjer ska sikerstilla att interna styrningsformer, forfaranden och mekanismer ar konsekventa, vil integrerade och
lampliga for att sdkerstilla att beredskapsfonden fungerar vil.

2. De riktlinjer for styrning som avses i punkt 1 ska innehlla f6ljande inslag och information:
a) Beredskapsfondens syfte.

b) Beredskapsfondens rittsliga och operativa struktur, inbegripet huruvida den drivs av leverantoren av grésrotsfinansie-
ringstjanster eller av en tredje part.

) Beredskapsfondens varaktighet, inklusive fall i vilka fonden har en obegrinsad loptid.

3. Om beredskapsfonden forvaltas av tredje part ska de riktlinjer for styrning som avses i punkt 1 4ven innehélla all
foljande information:

a) Sammansittningen fran beredskapsfondens ledningsorgan.

b) De ansvarsomraden och skyldigheter som beredskapsfondens ledningsorgan har.

¢) En beskrivning av vilken kompetens och vilka firdigheter varje medlem i beredskapsfondens ledningsorgan har.
d) Hur ofta beredskapsfondens ledningsorgan sammantrader.

e) Rapporteringskraven mellan beredskapsfondens ledningsorgan och ledningsorganet hos leverantoren av grisrotsfinan-
sieringstjanster.

f) Ansvar for dokumentation, forvaltning och kontroll av arrangemangen f6r utkontraktering.
g) Identifiering av en eller flera hogre tjansteméin som ér direkt ansvariga gentemot leverantoren av grasrotsfinansierings-

tjdnster och som ansvarar for att hantera och Gvervaka riskerna med utkontrakteringsarrangemangen, inklusive
respektive dokumentation.

Artikel 18

Finansieringsstrategi

1. Leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster ska ha infort en finansieringsstrategi for att faststilla hur
beredskapsfonden ska finansieras och hur de insamlade intdkterna ska forvaltas.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska den finansieringsstrategi som avses i punkt 1 innehélla foljande inslag och
information:

a) Eventuella ursprungliga bidrag fran leverantoren av grésrotsfinansieringstjanster till beredskapsfonden.
b) Vilken typ av avgifter som tas ut for att inrdtta beredskapsfonden.
¢) Vilka kriterier ledningen f6r beredskapsfonden beaktar nir den beslutar vilken typ av avgifter som ska tas ut.

d) Vilka kriterier ledningen f6r beredskapsfonden beaktar nir den beslutar om beloppet pd de avgifter som ska tas ut for
varje lan.
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e) Beslutsprocessen for att faststilla beloppet for och typen av avgifter som ska tas ut.

f) Den investeringsstrategi som beredskapsfonden antagit for att investera de forvaltade medlen.

g) Den juridiska dganderitten till medlen.

h) Hur medlen ska upplosas om beredskapsfonden forfaller till betalning.

i) Hur medlen separeras frdn andra tillgdngar som leverantdren av grasrotsfinansieringstjdnster innehar.

j) Hur pengarna som betalats in till beredskapsfonden kommer att hanteras i hidndelse av att beredskapsfondforvaltaren
blir insolvent.

Artikel 19

Utbetalningsstrategi

Leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster ska ha inrittat en strategi for hur samtliga f6ljande aspekter ska beaktas vid ett
beslut om eventuell utbetalning frdn beredskapsfonden till investerare:

a) Uppdaterat tillgidngligt fondsaldo.

b) Andelen lan som har fallerat i en viss portfol;.

¢) Rintor och l6ptid for ldn som har fallerat i en viss portfolj.

d) Det forfarande som ska foljas vid en bedomning av huruvida en skonsmissig betalning fran beredskapsfonden ska goras.
e) Under vilka omstindigheter beredskapsfonden fir aktiveras f6r utbetalningen.

f) De kriterier som ska beaktas om det foreligger konkurrerande eller samtidiga fordringar frén investerare nir det giller
samma fallerade lan.

Artikel 20

Strategi for driftskontinuitet

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska uppritta en sund strategi for driftskontinuitet for beredskapsfonden for att
sikerstdlla dess fortlopande verksamhetsformédga och for att begrinsa eventuella forluster vid tillfélliga eller definitiva
fallissemang.

Artikel 21

Oppenhet och information till investerare

1. Ledningsorganet hos leverantoren av grisrotsfinansieringstjinster ska informera och hélla sin personal uppdaterad
om beredskapsfondens riktlinjer och forfaranden pa ett tydligt och konsekvent sitt, dtminstone i den utstrickning som
krdvs for att beredskapsfonden ska kunna fullgora sina uppgifter.

2. De riktlinjer, forfaranden och organisatoriska arrangemang som leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster ska ha
infort i enlighet med artikel 6.7 c i forordning (EU) 2020/1503 ska konsekvent aterspeglas i beredskapsfonder riktlinjer i
den mening som avses i artikel 6.5 b i den férordningen.

Artikel 22

Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 13 juli 2022.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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