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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2022/2060
av den 14 juni 2022

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 vad giller

tekniska tillsynsstandarder som specificerar kriterierna for bedémning av riskfaktorers

modellerbarhet enligt internmodellmetoden och som specificerar hur ofta denna bedomning ska
goras enligt artikel 325be.3 i den férordningen

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (!), sdrskilt artikel 325be.3, och

av foljande skal:

(1)  Ibedémningen av riskfaktorers modellerbarhet enligt vad som avses i artikel 325be.1 i férordning (EU) nr 575/2013
bor det lampliga riskmatt faststdllas som instituten anvinder for att berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisk for
varje riskfaktor som inkluderats, eller som haller pd att inkluderas, i institutens alternativa internmodellmetod enligt
del tre avdelning IV kapitel 1b i forordning (EU) nr 575/2013. Modellerbara riskfaktorer bor omfattas av expected
shortfall-riskmdttet, som berdknas i enlighet med artikel 325bb i forordning (EU) nr 575/2013, medan icke
modellerbara riskfaktorer bor omfattas av riskmattet med stresscenario, som beraknas i enlighet med artikel 325bk
i den forordningen.

(2)  Expected shortfall-riskmattet bor omfatta den sannolika fordelningen av riskfaktorer under en tillrackligt 1ang period
dir relevanta historiska marknadsdata for de riskfaktorerna kan observeras. En riskfaktor bor dirfor anses vara
modellerbar om ett tillrickligt antal observerbara och verifierbara priser som ér representativa for den riskfaktorn
finns tillgdngliga. For att gora den bedomningen bor det vara lampligt med en observationsperiod pé tolv ménader
som 16per ut vid det tidigare rapporteringsreferensdatumet. For att ta hansyn till méjliga forseningar nir det giller
tillgingligheten till data bor instituten dock fi ersitta den tolv mdnader ldnga observationsperioden med en
forskjuten tolvmdnadersperiod. For att det ska gd att jamfora praxisen i hela unionen bor en sddan forskjutning
begrinsas till en manad. Av samma skil bor instituten tillimpa sddana forskjutna perioder konsekvent for alla
riskfaktorer av samma typ och tillhandahélla sina behoriga myndigheter detaljerad dokumentation rérande
tillimpningen av sddana forskjutna perioder.

(3)  Det forvantas att instituten inte nddvéindigtvis har alla prisuppgifter som krivs for beddomningen av modellerbarhet
fran sin egen handelsverksamhet. Vid bedomningen av huruvida riskfaktorer 4r modellerbara bor instituten darfor
dven fi anvinda prisuppgifter frén tredje part, forutsatt att de priserna ér verifierbara och att den tredje parten ar
foremdl for en oberoende revision betriffande prisuppgifternas giltighet.

(4)  Ett viktigt steg i beddmningen av huruvida riskfaktorer ir modellerbara 4r bedomningen av representativiteten for de
identifierade verifierbara priserna for de riskfaktorerna. Ett verifierbart pris bor anses vara representativt for ett
instituts riskfaktor om institutet kan extrahera riskfaktorns virde fran virdet pa det verifierbara priset med hjilp av
allmint vedertagna kvantitativa metoder. Flera av de metoderna kréver ytterligare indata for att instituten ska kunna
extrahera riskfaktorns virde, vilket gor det mer komplicerat att styrka att de verifierbara priserna ar representativa.
Dirfor bor dessa metoder, samt de ytterligare indata som kravs, vid behov baseras pa objektiv och ordentligt
dokumenterad information for att dirigenom forhindra att instituten anvinder sig av oriktiga antaganden.
Avstimningar eller virderingar av sikerheter bor inte betraktas som godtagbara killor till verifierbara priser,
eftersom de inte kan verifieras eller styrkas som representativa i enlighet med internationella standarder.

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.
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®)

Om riskfaktorer utgdr punkter i en kurva, en yta eller en kub bor deras modellerbarhet bedomas enligt
modellerbarheten for varje undergrupp i den kurvan, ytan eller kuben, pa grund av de gemensamma egenskaperna
hos riskfaktorer som hor till en viss undergrupp. Den undergruppens modellerbarhet bor dirfor bedomas i
forhdllande till alla verifierbara priser som har tilldelats den undergruppen, medan de verifierbara priser som ar
representativa for en riskfaktor i en undergrupp bor anses vara representativa for alla riskfaktorer som hor till
samma undergrupp. Instituten bor dessutom fa vilja ordinarie undergrupper eller, om det anses limpligare for en
specifik kurva, yta eller kub, alternativa undergrupper som de tagit fram sjilva.

Vidare bor kriterierna for riskfaktorers modellbarhet omfatta fall dar ett institut anvinder en parametrisk funktion
for att motsvara en kurva, en yta eller en kub och faststiller funktionsparametrarna som riskfaktorerna i sin
riskmétningsmodell. I dessa fall bor kriterierna specificera hur bedémningen av modellerbarhet bor goras, med
beaktande av sirdragen hos de parametriska funktionerna och funktionsparametrarna.

For att hjilpa de behoriga myndigheterna att bedoma efterlevnaden av denna forordning dr det nodvindigt att
specificera hur det allmidnna dokumentationskravet i artikel 325bi.1 e i férordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas
av instituten vid bedémningen av huruvida en riskfaktor dr modellerbar.

Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om forslaget till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning bygger pa, analyserat potentiella kostnader och fordelar samt begirt rad frén den bankintres-
sentgrupp som inrattats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 (3.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

Artikel 1

Kriterier fér bedomning av modellerbarhet hos riskfaktorer som inte hor till en kurva, en yta eller en kub

Riskfaktorer for de positioner som avses i artikel 325be.1 i forordning (EU) nr 575/2013 som inte hor till en kurva,

en yta eller en kub ska bedomas vara modellerbara om ndgot av foljande kriterier dr uppfyllt:

3)

Under en observationsperiod pd tolv ménader som loper ut vid det tidigare rapporteringsreferensdatum som avses i
artikel 2.1 b i kommissionens genomforandeforordning (EU) 2021/451 (%) har foljande kriterier uppfyllts:

i) Institutet har for den riskfaktorn faststallt att det finns minst 24 priser som ar verifierbara i enlighet med artikel 2 i
denna forordning, som har fasta observationsdatum och som anses vara representativa for den riskfaktorn i
enlighet med artikel 3 i denna forordning.

ii) Ingen period pd 90 dagar eller lingre med férre dn fyra av de verifierbara priser som avses i led i) har konstaterats.

Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Kommissionens genomf6randeférordning (EU) 2021/451 av den 17 december 2020 om tekniska genomférandestandarder for
tillimpningen av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 vad giller instituts tillsynsrapportering och om
upphivande av genomforandeférordning (EU) nr 680/2014 (EUT L 97, 19.3.2021, 5. 1).
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b) Under den observationsperiod pd tolv ménader som avses i led a har institutet for den riskfaktorn faststallt att det
funnits minst 100 priser som &r verifierbara i enlighet med artikel 2 i denna férordning, som har fasta
observationsdatum och som anses vara representativa for den riskfaktorn i enlighet med artikel 3 i denna férordning.

2. Ettinstitut fir ersitta den tolvménadersperiod som avses i punkt 1 med en tolvmanadersperiod som l6per ut tidigast
en ménad fore det foregdende rapporteringsreferensdatum som avses i artikel 2.1 b i genomférandeforordning (EU)
2021/451 (den forskjutna perioden) om alla foljande villkor ar uppfyllda:

a) Institutet tillimpar den forskjutna perioden konsekvent for alla riskfaktorer av samma typ som den berorda riskfaktorn.
b) Institutet tillimpar den forskjutna perioden konsekvent 6ver tid.

¢) Institutet tillhandahdller den behoriga myndigheten en detaljerad beskrivning av tillimpningen av den forskjutna
perioden.

Artikel 2

Verifierbara priser

1. Ett pris ska anses vara verifierbart om ndgot av foljande villkor 4r uppfyllda:
a) Priset har erhllits frin en transaktion i vilken institutet och en i férhéllande till institutet oberoende part var delaktiga.

b) Priset har erhdllits frén en transaktion i vilken flera av varandra oberoende tredje parter var delaktiga och som uppfyller
alla villkoren i punkt 5.

c) Priset har erhllits fran faktiska konkurrerande dkta kop- och siljerbjudanden som tillhandahaéllits en oberoende part av
institutet sjilvt eller av en tredje part, till virden som institutet eller den tredje parten har &tagit sig att utféra en
transaktion i enlighet med gingse handelspraxis och som uppfyller alla villkoren i punkt 5.

2. Utan hinder av punkt 1 ska ett pris anses vara verifierbart om ndgot av foljande villkor dr uppfyllt:
a) Priset har erhdllits frin en transaktion eller k6p- och siljerbjudanden mellan tvd enheter i samma grupp.

b) Priset har erhéllits frin en transaktion eller kop- och siljerbjudanden avseende en forsumbar volym jimfort med vanliga
volymer av transaktioner eller erbjudanden som aterspeglar rddande marknadsforhallanden.

c) Priset har erhllits fran erbjudanden med en marginal mellan kop- och siljkurs som avviker visentligt frdn de marginaler
mellan kép- och sdljkurs som dterspeglar ridande marknadsforhéllanden.

d) Priset har erhéllits frdn en transaktion vars enda syfte 4r att identifiera ett tillrdckligt antal verifierbara priser som
uppfyller kriterierna i artikel 1 i denna forordning.

e) Priset har erhdllits frén erbjudanden vars enda syfte ar att identifiera ett tillrickligt antal verifierbara priser som uppfyller
kriterierna i artikel 1 i denna forordning.

3. Observationsdatumet for ett verifierbart pris ska vara detsamma som dagen for transaktionen eller dagen for kop-
och siljerbjudandena. Observationsdatumen for verifierbara priser ska registreras i en och samma tidszon for alla
datakallor.
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4. Idenna artikel avses med tredje part ett foretag som tillhandahéller data om transaktioner eller erbjudanden till institut
for tillimpning av artikel 1 i denna férordning, inbegripet leverantérer av datarapporteringstjanster enligt definitionen i
artikel 2.1.36a i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 (*) och multilaterala system enligt
definitionen i artikel 4.1.19 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU (°).

5. En transaktion eller kop- och siljerbjudanden far endast anvindas for tillimpning av punkt 1 b och ¢ om alla foljande
villkor ar uppfyllda:

a) Transaktionen eller erbjudandena har behandlats genom eller insamlats av en tredje part.

b) Den tredje parten eller institutet har samtyckt till att pa begiran tillhandahélla institutets behoriga myndighet bevisning
for transaktionen eller erbjudandena samt bevisning for att det pris som erhdllits frin den transaktionen eller de
erbjudandena ar verifierbart.

¢) Den tredje parten har meddelat institutet observationsdatumet for transaktionen eller erbjudandena samt en
minimiuppsittning av uppgifter om transaktionen eller erbjudandena for att institutet ska kunna tilldela det
verifierbara priset till de riskfaktorer for vilka det pris som erhdllits frén transaktionen eller erbjudandena ir
representativt i enlighet med artikel 3 i denna férordning.

d) Institutet har verifierat att den tredje parten dtminstone en gang per ar 4r foremal for en oberoende revision utford av ett
utomstdende foretag, i den mening som avses i artikel 325bi.1 andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013, betriffande
giltigheten hos dess prisuppgifter, styrning och processer, och har tillgdng till revisionsresultat och revisionsberittelser
for att pd begiran kunna informera sin behdriga myndighet om dessa.

6.  For tillimpning av punkt 5 d ska foljande bedomas vid den oberoende revisionen:

a) Huruvida den tredje parten innehar de uppgifter som krévs for att kontrollera att priset ar verifierbart och for att tilldela
det verifierbara priset till de riskfaktorer for vilka det priset 4r representativt i enlighet med artikel 3 i denna férordning.

b) Huruvida den tredje parten kan styrka integriteten hos de uppgifter som avses i led a.

¢) Huruvida den tredje parten har infort interna processer och har tillrickligt med personal med en kompetensnivd som
lampar sig for forvaltningen av de uppgifter som avses i led a.

d) Om en tredje part inte tillhandahéller institutet den information som krévs for att kontrollera att priset dr verifierbart,
huruvida den tredje parten ar kontraktsenligt forpliktad att kontrollera att priset 4r verifierbart.

7. Om en tredje part inte tillhandahaller institutet den information som krévs for att kontrollera att priset dr verifierbart
ska institutet for sin behoriga myndighet kunna styrka att den tredje parten 4r kontraktsenligt forpliktad att kontrollera att
priset ar verifierbart.

Artikel 3

Representativitet hos verifierbara priser for riskfaktorer

1. Ett verifierbart pris ska anses vara representativt for en riskfaktor frdn och med observationsdatumet om alla foljande
villkor ar uppfyllda:

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om é4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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a) Det finns ett ndra samband mellan riskfaktorn och det verifierbara priset.

b) Institutet har specificerat en begreppsmadssigt sund metod for att extrahera riskfaktorns virde fran virdet pd det
verifierbara priset.

Vid tillimpning av led b ska alla indata eller riskfaktorer som anvinds i metoden, annat dn det verifierbara priset, bygga pa
objektiva data.

2. Ett verifierbart pris kan riknas som en observation vid tillimpning av artikel 1 for alla riskfaktorer for vilka det dr
representativt i enlighet med punkt 1.

3. Om ett institut anvinder en systematisk riskfaktor for kredit- eller aktierisk for att omfatta marknadsomfattande
rorelser for vissa egenskaper hos en emittentgrupp, inbegripet landet, regionen eller sektorn for de emittenterna, ska
verifierbara priser pd marknadsindex eller enskilda emittenters instrument endast anses vara representativa for den
systematiska riskfaktorn i frdga om de har samma egenskaper som den.

Artikel 4

Kriterier for bedomning av modellerbarhet hos riskfaktorer som hor till en kurva, en yta eller en kub

1.  Riskfaktorer for de positioner som avses i artikel 325be.1 i forordning (EU) nr 575/2013 som hor till en kurva, yta
eller kub ska bedomas vara modellerbara genom foljande steg i foljande ordning:

a) For varje kurva, yta eller kub faststiller institutet de relevanta undergrupperna med riskfaktorer i enlighet med artikel 5 i
denna férordning.

b) Institutet faststiller modellerbarheten avseende de relevanta undergrupper som avses i led a, i enlighet med punkt 2.

¢) Institutet betraktar alla riskfaktorer som hor till en undergrupp som har ansetts vara modellerbar i enlighet med punkt 2
som modellerbara.

2. Kriterierna for bedémning av huruvida en undergrupp ar modellerbar ska vara ndgot av foljande:

a) Under en observationsperiod péd tolv manader som 16per ut vid det tidigare rapporteringsreferensdatum som avses i
artikel 2.1 b i kommissionens genomforandeforordning (EU) 2021/451:

i) Institutet har f6r den undergruppen faststallt att det finns minst 24 priser som ar verifierbara i enlighet med artikel 2
i denna forordning, som har fasta observationsdatum och som har tilldelats den undergruppen.

ii) Ingen period pd 90 dagar eller lingre med férre dn fyra av de verifierbara priser som avses i led i) har konstaterats.
b) Under den observationsperiod pé tolv manader som avses i led a har institutet for den undergruppen faststallt att det

funnits minst 100 priser som &r verifierbara i enlighet med artikel 2 i denna forordning, som har fasta
observationsdatum och som har tilldelats den undergruppen.

3. Ettinstitut far ersdtta den tolvmanadersperiod som avses i punkt 2 med en tolvméanadersperiod som loper ut tidigast
en manad fore det tidigare rapporteringsreferensdatum som avses i artikel 2.1 b i genomférandeférordning (EU) 2021/451
(den forskjutna perioden) om alla f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutet tillimpar den forskjutna perioden konsekvent for alla undergrupper av en kurva, en yta eller en kub.

b) Institutet tillimpar den forskjutna perioden konsekvent Gver tid.

c) Institutet tillhandahaller sin beh6riga myndighet en detaljerad beskrivning av tillimpningen av den forskjutna perioden.



26.10.2022 Europeiska unionens officiella tidning L 276/65

4. Ett verifierbart pris ska tilldelas en undergrupp om det, i enlighet med artikel 3 i denna forordning, dr representativt
for en riskfaktor som hor till den undergruppen.

5. Vid tillimpning av punkt 4 kan ett institut betrakta vilken punkt som helst i kurvan, ytan eller kuben som en
riskfaktor som hor till undergruppen, oavsett om den punkten ar en riskfaktor som ingdr i dess riskmétningsmodell.

Artikel 5

Metoder f6r indelning i undergrupper av riskfaktorer som hor till kurvor, ytor eller kuber

1. Instituten ska faststdlla undergrupper for varje kurva, yta eller kub som en riskfaktor tillhor med hjilp av antingen de
ordinarie, pé forhand faststillda undergrupper som avses i punkt 2 eller undergrupper som definierats av instituten sjélva,
forutsatt att instituten uppfyller kraven i punkt 3.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska de ordinarie, pd férhand faststillda undergrupperna vara foljande:

a) De nio undergrupper som avses i rad i) i tabell 1 i punkt 3 f6r riskfaktorer med en loptidsdimension 't’, uttryckt i antal
ar, som har tilldelats f6ljande overgripande riskfaktorskategorier:

i) “Réanta”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "volatilitet”.
ii) "Utlandsk valuta”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "volatilitet”.

i) "Rdvaror”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna volatilitet i energi” och “volatilitet i

” »,

koldioxidutslapp”, "volatilitet i 4dla metaller” och "volatilitet i andra metaller dn jarn” och "andra ravaruvolatiliteter”.

b) De sex undergrupper som avses i rad ii) i tabell 1 i punkt 3 for varje 16ptidsdimension 't’ for riskfaktorer med mer dn en
loptidsdimension, uttryckt i antal r, som har tilldelats foljande dvergripande riskfaktorskategorier:

i) “Rénta”, forutom for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "volatilitet”.
ii) "Utlandsk valuta”, forutom for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "volatilitet”.

iii) "Révaror’, forutom riskfaktorer som tilldelats underkategorierna “volatilitet i energi” och “volatilitet i

” »,

koldioxidutslapp”, "volatilitet i 4dla metaller” och "volatilitet i andra metaller 4n jirn” och "andra ravaruvolatiliteter”.

¢) De fem undergrupper som avses i rad iii) i tabell 1 i punkt 3 for varje l6ptidsdimension 't’ for riskfaktorer med en eller
flera 16ptidsdimensioner, uttryckt i antal &r, som har tilldelats f6ljande 6vergripande riskfaktorskategorier:

i) “Kreditspread”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "volatilitet”.

ii) "Aktier”, forutom de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna "volatilitet (hogt borsvirde)” och "volatilitet (ldgt
borsvirde)”.

d) De fem undergrupper som avses i rad iv) i tabell 1 i punkt 3 for alla riskfaktorer med en eller flera likviditetsdi-
mensioner, uttryckt med hjilp av optionernas delta ().

¢) De fem undergrupper som avses i rad iii) i tabell 1 i punkt 3 och de fem undergrupper som avses i rad iv) i tabell 1 i
punkt 3 for riskfaktorer som har tilldelats f6ljande 6vergripande riskfaktorskategorier:

i) "Utlandsk valuta”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "Volatilitet”.

ii) “Kreditspread”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorin "Volatilitet”.
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i) "Aktier”, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna "volatilitet (hogt borsvirde)” och "volatilitet (ldgt
borsvirde)”.

iv) "Révaror’, for de riskfaktorer som tilldelats underkategorierna “volatilitet i energi” och volatilitet i

” »

koldioxidutslapp”, "volatilitet i 4dla metaller” och "volatilitet i andra metaller 4n jirn” och "andra ravaruvolatiliteter”.

f) De sex undergrupper som avses i rad ii) i tabell 1 i punkt 3, de fem undergrupper som avses i rad iii) i tabell 1 i punkt 3
och de fem undergrupper som avses i rad iv) i tabell 1 i punkt 3 for riskfaktorer som tilldelats underkategorin "rinta”
och underkategorin "volatilitet” med en l6ptids-, forfallodags- och likviditetsdimension.

Vid tillimpning av led d ska instituten, for optionsmarknader som anvinder andra konventioner 4n optionens delta for att
faststilla likviditeten, omvandla de undergrupper som avses i rad iv) i tabell 1 i punkt 3 till de rddande konventionerna pa
de optionsmarknaderna med anvindning av kvantitativa metoder som hérror fran institutets egna prissattningsmodeller,
forutsatt att de prissdttningsmodellerna dr vildokumenterade och har genomgatt en oberoende granskning.

3. Vid tillimpning av punkt 2 fr en ordinarie undergrupp delas in i mindre undergrupper.

Tabell 1
Under- 1 2 3 4 5 6 7 8 9
grupp nr
i O0<t 0,75<t | 1,5<st<4 | 4<t<7 | 7<t<12 12<t 18<t< 25<t 35<t
<0,75 <1,5 <18 25 <35
ii. O<t 0,75<t | 4<t<10 10<t
<0,75 <4 <18
iii. 0<t<l1,5 1,5<t 35<t 7,5<t
<35 <75 <15
iv. 0<d 0,05<6 0,3<6 0,7<6
<0,05 <0,3 <0.7 <0,95

4. Vid tillimpning av punkt 1 fir instituten skapa egna undergrupper for en viss kurva, yta eller kub om alla foljande
villkor ar uppfyllda:

a) Undergrupperna omfattar hela kurvan, ytan eller kuben.
b) Undergrupperna éverlappar inte varandra.

c¢) Varje undergrupp innehdller exakt en riskfaktor som dr en del av berikningen av de teoretiska fordndringarna i
portfoljvirdet for ett av institutets handlarbord for att bedoma efterlevnaden av det krav avseende resultatanalys som
faststlls i artikel 325bg i forordning (EU) nr 575/2013.

5. For bedomning av modellerbarheten hos riskfaktorer i den 6vergripande riskfaktorskategorin "Kreditspread” som hor
till ett visst loptidsintervall far ett institut omfordela de verifierbara priserna i en undergrupp till en nirliggande undergrupp
som ar kopplad till kortare loptider, forutsatt att alla f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Institutet har ingen exponering mot en riskfaktor som hor till undergruppen med de lingre loptiderna och anvinder
ddrmed ingen av dessa riskfaktorer i sin riskhanteringsmodell.
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b) De verifierbara priserna raknas endast i en undergrupp med en enda l6ptid.

¢) De verifierbara priserna omfordelas bara en gang.

Artikel 6

Kriterier f6r bedomning av modellerbarhet hos riskfaktorer som motsvarar funktionsparametrar i en parametrisk
kurva, en yta eller en kub

1.  Institut som anvinder en eller flera parametriska funktioner for att motsvara en kurva, en yta eller en kub och
inforlivar funktionsparametrarna som riskfaktorer i sina interna riskmatningsmodeller ska bedoma de funktionspara-
metrarnas modellerbarhet genom att f6r varje parametrisk funktion tillimpa foljande steg i f6ljande ordning:

a) Instituten identifierar de punkter i kurvan, ytan eller kuben som anvindes for att kalibrera den parametriska funktionen.

b) Instituten tillimpar den metod for indelning i undergrupper som faststlls i artikel 5.2 som om riskfaktorerna i deras
riskmiétningsmodell utgjorde de punkter som identifierades i enlighet med led a.

c) Instituten bedémer, i enlighet med artikel 4.2 och 4.3, modellerbarheten avseende de undergrupper som upprittats
genom den metod for indelning i undergrupper som faststdlls i artikel 5.2 som om riskfaktorerna i deras
riskmétningsmodell utgjorde de punkter som identifierades i enlighet med led a.

2. Modellerbarheten hos en parameter i den parametriska funktionen enligt vad som avses i punkt 1 ska bedomas
genom att identifiera de punkter i kurvan, ytan eller kuben som anvindes for att kalibrera den funktionsparametern. Om
de identifierade punkterna endast hor till undergrupper som bedomts vara modellerbara i enlighet med punkt 1 ¢ ska
funktionsparametern bedomas vara modellerbar.

Artikel 7

Dokumentation

1.  Instituten ska i sina interna riktlinjer dokumentera f6ljande:

a) Uppsittningen riskfaktorer i deras interna riskmitningsmodell som dr foremdl for bedomningen av modellerbarhet,
samt en beskrivning av dessa.

b) Kallorna till verifierbara prisuppgifter som anvants for att bedoma riskfaktorernas modellerbarhet.

c) Kriterierna for att ett pris ska anses vara verifierbart i enlighet med artikel 2, inbegripet en beskrivning av hur institutet
bedémer huruvida en transaktions eller ett erbjudandes volym 4r forsumbar enligt vad som avses i artikel 2.2 b samt
huruvida marginalen mellan kop- och siljkurs for ett erbjudande ér rimlig enligt vad som avses i artikel 2.2 c.

d) Tilldelningsprocessen och de kriterier som anvinds for att faststilla huruvida verifierbara priser 4r representativa for
riskfaktorer som avses i artikel 3, inbegripet en beskrivning av den metod som angetts for att extrahera riskfaktorns
varde fran de verifierbara priserna och eventuella ytterligare indata som metoden kan kréva.

¢) Bedémningen av modellerbarhet for parametriska kurvor, ytor eller kuber som avses i artikel 6.

f) Anvindningen av de metoder for indelning i undergrupper som avses i artikel 5, &ven med uppgift om huruvida, och i
sd fall hur, institutet tillimpar artikel 5.5.

g) Anvindningen av den forskjutna tolvmdnadersperioden i enlighet med artikel 1.2 eller artikel 4.3.
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2. For varje riskfaktor ska instituten dokumentera dtminstone ett ars resultat av bedomningen av modellerbarheten,
diribland den dokumentation som avses i punkt 1. Nar det géller riskfaktorer for vilka dokumentation avseende ett ars
resultat dnnu inte finns tillgdnglig ska instituten dokumentera en sé stor del av resultaten som mojligt.

Artikel 8
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 14 juni 2022.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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