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FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 20221959
av den 13 juli 2022

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 5962014 vad giller

tekniska tillsynsstandarder som faststiller en avtalsmall f6r likviditetsavtal for aktier i emittenter

vars finansiella instrument &dr upptagna till handel pd en tillvixtmarknad fér sma och medelstora
foretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG ('), sdrskilt artikel 13.13 tredje
stycket, och

av foljande skil:

(1)  Tartikel 13.12 i forordning (EU) nr 596/2014 foreskrivs att emittenter av finansiella instrument som 4r upptagna till
handel p4 en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag far ingd ett likviditetsavtal for sina aktier, om detta avtal
ar forenligt med, bland annat, de villkor f6r faststillande av godtagen marknadspraxis som anges i artikel 13.2 i den
forordningen. Dessa villkor sdkerstdller att likviditetsavtal faststiller en hog nivd av skyddsdtgirder for
marknadskrafternas funktion och korrekt samverkan mellan tillgdng och efterfrdgan, har en positiv inverkan pé
marknadens likviditet och effektivitet och inte ger upphov till risker for integriteten pa nérliggande marknader. I
avtalsmallen for likviditetsavtal som tillhandahélls dari, som syftar till att sikerstdlla att dessa villkor efterlevs,
faststills de delar som ett likviditetsavtal minst maste innehélla, inbegripet vad giller 6ppenhet for marknaden och
tillhandahdllande av likviditet. Parterna kan infoga ytterligare klausuler for att Aaterspegla de sirskilda
omstindigheterna i det enskilda fallet, i enlighet med sin avtalsfrihet.

(2)  De resurser som innehas av en emittent av finansiella instrument som &r upptagna till handel pd en tillvixtmarknad
for smd och medelstora foretag, och som ar avsatta for fullgorandet av ett likviditetsavtal for aktier frén den
emittenten bor kunna identifieras direkt. Likviditetsavtalet bor darfor innehdlla bestimmelser om 6ppnande av ett
sarskilt likviditetskonto. Ett sddant sdrskilt likviditetskonto behovs for att dvervaka likviditetsavtalets fullgorande
och sikerstilla att den handel som bedrivs avseende likviditetsavtalet 4r atskild frdn annan handel som bedrivs av
likviditetstillhandahallaren, s att risken for intressekonflikter dirmed minimeras. P4 detta likviditetskonto bor en
mingd resurser i form av kontanta medel och aktier placeras, och denna mangd bor faststallas i likviditetsavtalet.
Dessa resurser bor endast anvindas for fullgorandet av likviditetsavtalet.

(3)  De resurser som avsitts for likviditetsavtalet (resursbegransningar) bor vara proportionella i forhéllande till de mél som
faststdlls 1 artikel 13.2 i forordning (EU) nr 596/2014. Av samma skal bor likviditetstillhandahéllarens handel
omfattas av pris- och volymbegrinsningar som, tillsammans med resursbegransningarna, minimerar risken for att
tillhandahéllandet av likviditet leder till artificiella dndringar i aktiekursen men samtidigt frimjar normal handel
med illikvida aktier.

() EUTL173,12.6.2014,s. 1.
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(4)  Enligt tidigare godtagen marknadspraxis for likviditetsavtal har behoriga myndigheter analyserat den genomsnittliga
handelsomsittningen for aktier som ar noterade pa tillvixtmarknader f6r sma och medelstora foretag. Analysen har
visat att resursbegransningar bor vara beroende av likviditetsprofilen for de berorda aktierna (likvida eller illikvida)
och beakta handeln pd den berorda marknaden. P4 grundval av denna analys ar det lampligt att likviditetsavtalet
foreskriver resursbegransningar som &r angivna som procentandelar av den genomsnittliga dagsomsittningen for
den berorda aktien, ddr denna procentandel kalibreras utifrdn aktiens likviditetsprofil och att en hogsta niva
faststills for att undvika att likviditetsavtalet har en negativ inverkan pd marknadens integritet och pd marknadens
korrekta funktion. For att mojliggora ett effektivt tillhandahéllande av likviditet vid 13g genomsnittlig
dagsomsittning bor ett enskilt fast troskelvarde for de resurser som omfattas av likviditetsavtalet tillimpas.

(5)  Prisbegriansningar bor sikerstilla att den handel som bedrivs av likviditetstillhandahéllaren inom ramen for
likviditetsavtalet inte leder till artificiella dndringar av aktiekurserna nér det finns ett oberoende intresse for handel.

(6)  Volymbegransningar bor sikerstilla att handel som bedrivs av likviditetstillhandahéllaren inte dverstiger en hogsta
andel av den genomsnittliga dagsomsittningen for illikvida och likvida aktier. Det 4r lampligt att berdkningen av en
sddan genomsnittlig dagsomsittning bygger pd de 20 handelsdagar som foregick handelsdagen. En sidan berikning
motsvarar pa ett limpligt sitt handeln i den ber6rda aktien, eftersom den ger en bild pad medelling sikt och
absorberar effekten av handelstoppar under en enskild handelssession eller ett fatal handelssessioner.

(7)  For att minska riskerna for marknadsmissbruk vid normala marknadsférhallanden bor det anges i likviditetsavtalet
att likviditetstillhandahallaren ska ldagga in handelsorder pa bdda sidor av orderboken, férutom i de undantagsfall
ddr marknadens normala funktion hindras. Av samma skil bor order av storre omfattning och manuella avslut
omfattas av likviditetsavtalet, forutsatt att vissa villkor rorande utforandet av sidana order dr uppfyllda och att dessa
transaktioner sker i undantagsfall. Sddana undantagsfall kan forekomma om, vid en viss tidpunkt, férhallandet
mellan resurserna i form av kontanta medel och aktier som dr tillgingliga for likviditetstillhandahéllaren innebar att
likviditetstillhandahallaren inte kan tillhandahélla likviditet enligt avtalet.

(8)  Likviditetsavtalet bor innehdlla krav pa att likviditetstillhandahéllaren ska fullgora sitt likviditetsavtal oberoende av
emittenten av den berorda aktien och av de handelsbeslut som fattas vid andra handlarbord, grupper eller enheter
inom likviditetstillhandahallaren, som handlar med den aktien eller med finansiella instrument vars pris eller virde
ir beroende av eller paverkar den berérda aktiens kurs eller virde. Det dr nodvandigt att likviditetstillhandahéllaren
dr oberoende pd detta sitt for att inte dventyra marknadens integritet.

(9)  For att undvika risker avseende integriteten och den korrekta funktionen for den berorda tillvixtmarknaden for smé
och medelstora foretag bor den rorliga ersittningen till likviditetstillhandahallaren vara begransad. For att sikerstilla
lika villkor bor dessutom dessa begrinsningar tillimpas pa ett konsekvent sitt pd alla likviditetsavtal som ingds av
emittenter vars finansiella instrument 4r upptagna till handel pa en tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag.
De hogsta begrinsningarna for den rorliga delen av ersittningen bor dock faststllas till en rimlig procentandel av
den totala ersittningen for att ge likviditetstillhandahallaren incitament att fullgora avtalet korrekt, men den bor inte
vara s hog att den ger incitament till beteenden som kan utgéra en risk for den berérda marknadens integritet och
korrekta funktion.

(10) Oppenhet avseende likviditetsavtalen sikerstiller integritet pd marknaden och investerarskydd. For att andra
marknadsdeltagare ska kunna fatta vilgrundade beslut om de aktier som omfattas av likviditetsavtalet bor avtalet
innehdlla bestimmelser om krav pd 6ppenhet som omfattar de olika stadierna av tillhandahéllande av likviditet,
narmare bestimt innan avtalet trdder i kraft, under dess 16ptid och efter dess avslutande. I det avseendet ar det
nodvindigt att identifiera en part som kommer att ansvara for kraven pd 6ppenhet. For att det ska bli enklare for
allminheten att skaffa information om de berorda aktierna bor den parten vara emittenten, som bor offentliggora
den relevanta informationen pa sin webbplats.

(1) Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.
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(12) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga samrdd om det forslag till
tekniska tillsynsstandarder som denna forordning bygger pd, analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna
ddrav och begirt rdd frin den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med
artikel 37 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Mall for likviditetsavtal
Vid ingdende av ett likviditetsavtal enligt artikel 13.12 i férordning (EU) nr 596/2014 ska emittenter av finansiella
instrument som 4r upptagna till handel pa en eller flera tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag anvinda mallen
i bilagan till denna férordning.
Artikel 2
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 13 juli 2022

Pd kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84)
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BILAGA

Mall for likviditetsavtal

LIKVIDITETSAVTAL
Detta likviditetsavtal (avtalet) ingicks den [datum]
mellan
[foretagets namn],
ett foretag med ett aktiekapital om [................ ] [euro/nationell valuta], med registrerat site pa [adress] och registrerat i
foretagsregistret i [stad/land] med nummer [..............cooiiil, ], foretrattav [ .....oooiiiiiii 1,
(emittenten)
och
[foretagsnamn), ett foretag med ett aktiekapital om [................ ] [euro/nationell valuta], med registrerat site pa [adress],
auktoriserat av [nationell behorig myndighet], referensnummer [........... ] och registrerat i foretagsregistret i [stad/land] med
11103011001 o R ], fOretratt av [o.u oo 1,

(likviditetstillhandahéllaren)
(nedan gemensamt kallade parterna)

Parterna har enats om foljande:

1. DEFINITIONER
I detta avtal [och i alla dndringar av det] ska foljande ord och uttryck ha foljande betydelser:

a) Med marknad avses den tillvixtmarknad for smd och medelstora f6retag pé vilken emittentens aktier dr upptagna
till notering och handel och dar avtalet fullgors, dvs. [namnet pa tillvixtmarknaden eller tillvixtmarknaderna for
sma och medelstora foretag].

b) Med aktier avses emittentens aktiekapital om [........... ] [euro/nationell valuta], som &r upptaget till notering och
handel pd marknaden och uppdelatif[......... ] aktier med ett nominellt virde om [........ ] med féljande ISIN-
T RS IS Y I\ T 1 1.

¢) Med likviditetskonto avses ett sdrskilt konto [nummer ................ ] som oppnats av likviditetstillhandahallaren i

emittentens namn.

d) Med genomsnittlig dagsomsattning avses den totala omsattningen for de ber6rda aktierna dividerat med 20, dir den
totala omsittningen for de berorda aktierna ska berdknas genom att summera resultaten av att, for varje
transaktion som genomforts under de 20 foregdende handelsdagarna péa den berérda tillvixtmarknaden for sma
och medelstora foretag, multiplicera antalet aktier som utvixlats mellan kopare och siljare med det enhetspris
som dr tillimpligt pa transaktionen.

€) Med likvida aktier avses aktier som har en likvid marknad enligt artikel 1 i delegerad férordning (EU) 2017/567 (V).

f) Med illikvida aktier avses aktier som inte har en likvid marknad enligt artiklarna 1 och 5 i delegerad férordning
(EU) 2017/567.

2. LIKVIDITETSTILLHANDAHALLARENS SKYLDIGHETER

2.1 Auktorisation

Likviditetstillhandah&llaren forsikrar hirmed emittenten att likviditetstillhandahdllaren 4r auktoriserad av [nationell
behdrig myndighet] att utfora [den finansiella tjansten] och registrerad som medlem av marknaden. Likviditetstillhanda-
hallaren atar sig att uppritthdlla den auktorisation som beviljats av behorig myndighet och medlemskapet pé
marknaden under avtalets hela 16ptid.

[Ytterligare skyldigheter]

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 600/2014 avseende definitioner, transparens, portfolijkompression och tillsynsitgarder betriffande
produktingripande och positioner (EUT L 87, 31.3.2017, s. 90).
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2.2 Likviditetstillhandahéllarens oberoende

2.2.1 Likviditetstillhandahdllaren ska under detta avtals fullgérande agera oberoende av emittenten.

2.2.2 Likviditetstillhandahdllaren ska ha vidtagit dtgarder for att sakerstdlla att handelsbeslut som rér detta avtal dr oberoende av
handelsbeslut som fattas av andra handlarbord, grupper eller enheter inom likviditetstillhandahallaren, som handlar med
aktierna eller med finansiella instrument vars pris eller virde dr beroende av eller paverkar priset eller virdet pd aktierna som
omfattas av likviditetstillhandahdallarens mandat enligt detta avtal, vilket inbegriper handelsorder frin kunder, portfoljforvaltning
eller order som liggs for egen rikning.

2.2.3 Likviditetstillhandahdllaren ska uppratthdlla en lamplig intern struktur och ldmpliga interna kontroller som sakerstdller att den
personal som ansvarar for handel enligt detta avtal dr oberoende av andra handlarbord, grupper eller enheter som dgnar sig dt
handel inom likviditetstillhandahdllaren.

2.3 Intressekonflikter

Likviditetstillhandahéllaren ska ha vidtagit lampliga atgirder for att forebygga och hantera intressekonflikter som
uppstér i samband med fullgérandet av detta avtal.

2.4 Likviditetskontot

2.4.1 Likviditetstillhandahdllaren ska oppna ett likviditetskonto med resurser i form av kontanta medel och/eller aktier som avsatts av
emittenten for fullgorande av likviditetsavtalet.

2.4.2 Likviditetstillhandahdllaren ska fora bok over alla transaktioner som utfors pd likviditetskontot enligt detta avtal, och endast
dessa transaktioner.

2.4.3 Likviditetstillhandahdllaren ska anvinda de resurser som placerats pd likviditetskontot uteslutande for fullgorandet av sina
skyldigheter enligt detta likviditetsavtal.

2.4.4 Likviditetstillhandahdllaren fir inte Gvertrassera likviditetskontot vare sig vad giller kontanta medel eller aktier och ska
sakerstalla att dessa resurser dr i linje med de troskelvarden som avses i punkt 3.3 andra stycket.

2.4.5 Likviditetstillhandahdllaren ska avsluta likviditetskontot nar avtalet har 16pt ut eller avslutats, efter att omedelbart ha Gverfort
eventuella kontanta medel eller aktier pd likviditetskontot till det konto som emittenten har angett.

2.5 Kop- och siljorder

2.5.1 Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att ligga order om att kopa och silja aktierna pd marknaden i det enda syftet att oka
aktiernas likviditet och forbdttra regelbundenheten i handeln med dessa aktier eller undvika kursrirelser som inte motiveras av
den aktuella marknadsutvecklingen. Likviditetstillhandahdllaren ska registrera handelsorder pd bada sidor i orderboken.

2.5.2 Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att inte ldgga order som kan leda till att tredje parter vilseleds.

2.5.3 Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att inte dndra priserna pd den marknad ddr det finns ett intresse for handel hos oberoende
handlarbord, grupper eller enheter som dgnar sig at annan handel inom likviditetstillhandahdllaren eller hos oberoende tredje
parter. For kiporder dtar sig likviditetstillhandahdllaren att ligga order avseende aktierna till en kurs som inte Gverstiger det
hagsta oberoende kipbudet i orderboken eller den senaste oberoende transaktionen, beroende pd vad som dr hagst. For sdljorder
dtar sig likviditetstillhandahallaren att ligga order avseende aktierna till en kurs som inte understiger det ligsta oberoende
saljbudet i orderboken eller den senaste oberoende transaktionen, beroende pd vad som dr lagst.



18.10.2022 Europeiska unionens officiella tidning L 270/9

2.5

2.6

2.6.

2.6.

2.7

0
0)

.4 Den skyldighet att registrera handelsorder pa bada sidor av orderboken som avses i punkt 2.5.1 ska inte tillimpas vid
foljande omstdndigheter:

a) En situation med volatilitet som utloser volatilitetsmekanismer for den aktie som ar foremal for likviditetsavtalet
eller en situation med extrem volatilitet som utloser volatilitetsmekanismer for majoriteten av de finansiella
instrument som handlas pd marknaden.

b) Krig, kollektiva dtgarder, oroligheter eller cybersabotage.

¢) Otillborliga marknadsforhéllanden, dir ett réttvist, ordnat och oppet utférande av handel dventyras och dir
likviditetstillhandahéllaren kan ldgga fram bevis for nagot av f6ljande:

i) Forseningar och avbrott har i visentlig grad hdmmat funktionen hos marknadens system.
ii) Det har forekommit flera felaktiga order eller transaktioner.

iii) Marknadens forméga att tillhandahalla tjanster har blivit otillricklig.

Daglig handel

1 Likviditetstillhandahdllaren ska inte overstiga foljande dagsvolymer i handeln:
a) For illikvida aktier: 25 % den genomsnittliga dagsomsittningen.
b) For likvida aktier: 15 % den genomsnittliga dagsomsittningen.

Om den volym som anges i led a innebir att likviditetstillhandahéllaren inte pé ett effektivt sdtt kan tillhandahélla
likviditet far likviditetstillhandahallaren tillimpa ett enskilt fast troskelvirde pa 20 000 euro eller, i medlemsstater
som inte anvinder euro, motsvarande belopp i den nationella valutan, faststillt genom tillimpning av Europeiska
centralbankens referensvixelkurs for euron per den 31 december foregdende ar.

2 Stora order och manuella avslut enligt artikel 4.1 b och ¢ i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 (%) och
i artikel 7 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/587 () ska falla inom ramen for detta likviditetsavtal, forutsatt att
de uppfyller samtliga foljande villkor:

a) De utfors pa en handelsplats.
b) De foljer bestimmelserna pd marknaden.
c¢) De sker i exceptionella situationer.

P4 de villkor som faststills i leden a, b och ¢ far likviditetstillhandahéllaren overskrida de grinser som dr faststéllda i
punkt 2.6.1 under den handelsdagen.

Bokforing

.1 Likviditetstillhandahdllaren dtar sig att bevara adekvat bokforing avseende order och transaktioner rorande avtalet i fem dr.

.2 Likviditetstillhandahallaren dtar sig att i fem dr bevara dokumentation som visar att order infors och registreras separat och
individuellt utan att order fran andra kunder eller fran handeln for egen rakning aggregeras, och att verifiera denna
dokumentation genom en efterlevnadsfunktion eller annan funktion for intern kontroll.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/587 av den 14 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument avseende tekniska tillsynsstandarder for transparenskrav for
handelsplatser och virdepappersforetag betriffande aktier, depdbevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument och krav pé att genomfora transaktioner for vissa aktier pa en handelsplats eller genom en systematisk internhandlare
(EUTL 87, 31.3.2017, s. 387).
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2.8 Revision och efterlevnad

Likviditetstillhandahallaren &tar sig att ha resurser for efterlevnad och revision for att 6vervaka och sikerstilla att
tillimplig rattslig ram och villkoren i detta avtal efterlevs 16pande utan avbrott.

2.9  Oppenhet

Likviditetstillhandahallaren &tar sig att forse emittenten med all information som kravs for att emittenten ska kunna
uppfylla sina skyldigheter avseende kraven pd oppenhet gentemot allmidnheten och [den nationella behiriga
myndigheten).

3. EMITTENTENS SKYLDIGHETER

3.1 Likviditetstillhandahallarens oberoende

Emittenten fir inte utova inflytande pa likviditetstillhandahéllaren vad giller likviditetsavtalets fullgérande.
3.2 Oppenhet
3.2.1 Emittenten ska utan dréjsmdl forse berord [nationell behirig myndighet] med en kopia av detta avtal pd dennes begaran.

3.2.2 Emittenten dtar sig att pd sin webbplats tillhandahdlla samtliga foljande uppgifter och regelbundet uppdatera dem: [Uppgifterna
kommer dven att finnas pd likviditetstillhandahdllarens webbplats och/eller pd marknadens webbplats eller tillgingliga pd annat
satt].

a) Innan detta avtal borjar gilla:
i) Emittentens och likviditetstillhandah&llarens identiteter.
ii) Identifiering av de aktier som ér féremadl for detta avtal.

i) Detta avtals startdatum och l6ptid samt situationer eller omstindigheter som kan leda till tillfalligt avbrott,
upphivande eller avslutande.

iv) Identifiering av den marknad p4 vilken skyldigheterna i detta avtal kommer att fullgoras och i tillimpliga fall
angivande av mojligheten att genomfora transaktioner i enlighet med punkt 2.6.2 i detta avtal.

v) Resurser i form av kontanta medel och aktier som enligt detta avtal placerats pé likviditetskontot.
b) Under fullgorandet av detta avtal:
i) Varje halvar, aggregerade siffror per dag for den handelsverksamhet som utfors enligt detta avtal, inklusive:
— Antalet genomférda transaktioner.
— Handelsvolym.
— Den genomsnittliga storleken pd transaktionerna och genomsnittliga noterade spreadar.
— Priserna pa genomforda transaktioner.

ii) Alla dndringar av tidigare offentliggjorda uppgifter om likviditetsavtalet, dndringar rorande beloppet for
kontanta medel och antalet aktier som emittenten har avsatt.

¢) Efter avslutandet av detta avtal:
i) Att detta avtals fullgérande har upphért.
ii) En beskrivning av hur avtalet har fullgjorts.
iii) Skdlen till avtalets avslutande.

iv) Om avtalet loper ut, uppgifter rorande dess utlopande.

3.3  Begrinsningar av de resurser som avsitts for fullgorandet av avtalet

Emittenten ska placera resurser i form av kontanta medel eller aktier pa likviditetskontot som stdr i proportion till
och motsvarar mélet att forbattra likviditeten. Mangden resurser ska uppgé till [XXX i kontanta medel respektive
XXX i aktier].
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Emittenten ska sikerstilla att de avsatta resurserna inte 6verstiger foljande troskelvarden:
a) For illikvida aktier: 500 % av aktiens genomsnittliga dagsomsittning, men hdgst 1 miljon euro.
b) For likvida aktier: 200 % av aktiens genomsnittliga dagsomsittning, men hogst 20 miljoner euro.

Om troskelvirdet pd 500 % som faststills i led a inte rdcker till for att likviditetstillhandahéllaren ska kunna
tillhandahélla likviditet effektivt, kan ett enskilt fast troskelvirde om 500 000 euro anvindas.

For emittenter i medlemsstater vars valuta inte 4r euro ska motsvarande vérde i nationell valuta faststillas genom
tillimpning av Europeiska centralbankens referensvixelkurs for euron per den 31 december det ar som foregér
datumet for detta avtal.

3.4  Likviditetstillhandahéllarens ersittning

Som ersittning for de tjdnster som tillhandahalls enligt detta avtal tar sig emittenten att till likviditetstillhanda-
hallaren betala [ange belopp] och [ange procentandel] av [ange ersdttning, kriteriet for att faststalla rorlig ersdttning, som inte
fdr dverstiga 15 % av den totala ersdttningen samt avgifter och frekvens for betalningen).

4. TILLFALLIGT UPPHAVANDE ELLER BEGRANSNING AV DETTA AVTAL

4.1 [situationer i vilka, eller villkor enligt vilka, avtalets fullgérande tillfilligt kan upphivas eller begrinsas]

5. ANDRA AVTALSMASSIGA VILLKOR

5.1 [Parterna kan infoga ytterligare klausuler for att dterspegla de sirskilda omstindigheterna i det enskilda
fallet, i enlighet med sin avtalsfrihet (t.ex. lag som reglerar avtalet, sekretess, 16ptid, uppsigning,
forlingning, jurisdiktion och andra ytterligare bestimmelser for att ta hiansyn till de sirskilda
omstindigheterna i det enskilda fallet)]

6. INLAMNANDE AV UTKAST TILL AVTAL

Emittenten har ldmnat in ett utkast till detta avtal till [marknadsoperatdren], som har samtyckt till avtalsvillkoren.
Emittenten bekriftar hirmed att villkoren i detta avtal 6verensstimmer med villkoren i det utkast till avtal som
[marknadsoperatéren] har samtyckt till.

Till bevis hirpa har detta avtal ingdtts den [dag], [mdnad] och [ar].
UNDERTECKNAT

Emittenten

[namn]

For

[namn]

Likviditetstillhandahéllaren

[namn)]

For

[namn]



	Kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1959 av den 13 juli 2022 om komplettering av Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 596/2014 vad gäller tekniska tillsynsstandarder som fastställer en avtalsmall för likviditetsavtal för aktier i emittenter vars finansiella instrument är upptagna till handel på en tillväxtmarknad för små och medelstora företag 
	BILAGA Mall för likviditetsavtal 


