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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2022/786
av den 10 februari 2022

om indring av kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nir det giller
likviditetstickningskravet for kreditinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), sdrskilt artikel 460, och

av foljande skal:

(1)  Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 (%) bor dndras for att kreditinstitut som emitterar sikerstillda
obligationer bittre ska kunna efterleva & ena sidan det allménna likviditetstickningskravet under en stressperiod pé
30 dagar, som faststillts i artikel 4.1 i den delegerade férordningen, och & andra sidan kravet pa att likviditets-
bufferten i sikerhetsmassan ska inneha likvida tillgdngar som ska ticka nettolikviditetsutflodena for de nirmaste
180 dagarna, som faststallts i artikel 16 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 (). I syfte att
fortydliga ndgra av de befintliga bestimmelserna och anpassa texten i den delegerade forordningen (EU) 2015/61
till definitionerna i forordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv (EU) 2019/2162 i4r det nodvindigt att gora nagra
ytterligare dndringar.

(2)  Det allminna likviditetstickningskrav som faststalls i artikel 4.1 i delegerad férordning (EU) 2015/61 och det krav pd
en likviditetsbuffert i sdkerhetsmassan som faststlls i artikel 16 i direktiv (EU) 2019/2162 medf6r en skyldighet for
kreditinstitut som emitterar sakerstallda obligationer att inneha en viss mingd likvida tillgdngar f6r samma period pa
30 kalenderdagar. Sddana kreditinstitut bor dock inte ha ndgon skyldighet att ticka samma utfloden med olika
likvida tillgdngar under samma period. For att atgirda denna 6verlappning bor en ny dndring av inteckningskriteriet
enligt det allminna likviditetstickningskravet inforas. Genom denna dndring, tillsammans med de bestimmelser
som redan foreskrivs genom artikel 7 i delegerad forordning (EU) 2015/61 och som fortfarande ar tillimpliga for
tillgdngar som separerats i sikerhetsmassan, skulle man behandla situationer dir separerade tillgdngar uppfyller
kriterierna for att pa ett stabilitetsmassigt sunt sitt ses som ointecknade. Genom denna nya 4ndring skulle likvida
tillgdngar som innehas som en del av likviditetsbufferten i sikerhetsmassan behandlas som ointecknade tillgdngar
upp till och med beloppet for nettolikviditetsutfloden som harror fran det anknutna programmet for sikerstillda
obligationer.

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
férordning (EU) nr 575/2013 nir det galler likviditetstickningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).

() Europaparlamentets och rdets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sikerstillda obligationer och
offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer samt om édndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019,
s.29).
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(3)  Dartill galler sdrskilda modeller for emission av sikerstillda obligationer i vissa medlemsstater, vilka kdnnetecknas av
sdrskilda rittsliga krav for emittenter av sikerstillda obligationer i syfte att skydda investerare och som gér utover de
krav som anges i direktiv (EU) 2019/2162. De emittenter av sikerstillda obligationer som omfattas av sddana
sarskilda rattsliga krav genomfor emissioner av sikerstdllda obligationer liknande de som genomférs av andra
emittenter av sakerstillda obligationer i EU och de har darfor liknande likviditetsriskprofiler. De bidrar dven med ett
gott skydd for emittenter av sikerstillda obligationer, sdrskilt genom anvindningen av icke obligatoriska dvervarden
i sikerhetsmassan for emission av sina program for sikerstillda obligationer. Alla tillgdngar som dessa emittenter av
sikerstillda obligationer innehar skulle dock ingd i sikerhetsmassor och dirfor anses vara intecknade, vilket skulle
innebdra att de inte fick ingd i likviditetstickningskvotens likviditetsbuffert. En sddan situation skulle innebira att
dessa emittenter av sikerstillda obligationer 6vertradde sitt likviditetstickningskrav i enlighet med forordning (EU)
nr 575/2013 och i delegerad forordning (EU) 2015/61 och ddrmed bidra till att emittenter omfattas av olika villkor
trots att deras tillsynsprofiler r liknande. For att kunna uppfylla de obligatoriska och icke obligatoriska kraven pa
overvirden i sikerhetsmassan for emission inom ramen for ett program for sikerstillda obligationer begrinsas
dessa emittenter operativt till att emittera mindre prioriterade skulder. Dessa emittenters allmdnna nettolikvidi-
tetsutflode dr hogre dn nettolikviditetsutflodet som hirror frin de enda sikerstillda obligationer som givits ut. Mot
bakgrund av detta bor man inféra ytterligare dndringar for att gora det mojligt att i vissa specifika och begrinsade
fall erkdnna de tillgdngar som innehas i sikerhetsmassan som ointecknade i syfte att uppfylla kraven pd icke-
obligatoriska overvirden i sdkerhetsmassan. For att sakerstilla att en sddan utvidgning av erkdnnandet av tillgdngar
som innehas i en sikerhetsmassa som ointecknade tillgdngar ir stabilitetsmassigt sund och Gverensstimmer med
likviditetstackningskraven bor emittenter av sikerstillda obligationer uppfylla flera villkor. I synnerhet kan endast
emittenter av sikerstdllda obligationer som enligt nationell ritt maste placera alla sina tillgdngar i emissioner av
sikerstdllda obligationer gynnas av en sidan bestimmelse, upp till och med den mingd tillgdngar som behovs for
att ticka det sammanlagda nettolikviditetsutflodet fran emittenter av sikerstallda obligationer.

(4)  Det ar dessutom nodvindigt att faststilla bestimmelser for omvandling till pengar vad giller bedémningen av likvida
tillgdngar som innehas i en likviditetsbuffert i sakerhetsmassan.

(5)  Med beaktande av rekommendationerna fran Europeiska bankmyndigheten (EBA) i dess rapport av den 20 december
2013 (*) som utarbetats i enlighet med artikel 509.3 och 509.5 i forordning (EU) nr 575/2013 ska alla typer av
obligationer som givits ut eller sikerstallts av medlemsstaters nationella regeringar och centralbanker samt siddana
som givits ut eller sikerstillts av multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer ges niva
1-status. [ EBA:s rapport genomfordes en empirisk och kvalitativ analys avseende sddana obligationers
hogkvalitativa eller extremt hogkvalitativa likviditet och kredit, och i denna dras slutsatsen att sddana obligationer
uppfyller Baselstandarder vad giller hog likviditets- och kreditkvalitet. Obligationer som givits ut av officiella
exportkreditorgan, oberoende av organens organisationsstruktur, bor darfor anses vara likvida tillgdngar och ddrmed
ges nivd 1-status.

(6)  Vissa av de villkor foér formdnsbehandling av exponeringar i form av sikerstillda obligationer som faststillts i
artikel 129 i férordning (EU) nr 575/2013 har dndrats genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
2019/2160 (). Hanvisningar till den artikeln i delegerad forordning (EU) 2015/61 bor darfor dndras i enlighet med
detta.

(7)  Delegerad forordning (EU) 2015/61 bor darfor dndras i enlighet med detta.

(8)  Denna forordning bor tillimpas tillsammans med de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiv (EU)
2019/2162 och med férordning (EU) nr 575/2013, i dess dndrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/2160. For
att sikerstdlla en konsekvent tillimpning av det nya regelverk som faststiller de strukturella egenskaperna for
emission av sikerstdllda obligationer och de dndrade kraven for férménsbehandling bor denna férordnings
tillimpningsdatum vara detsamma som datumet dd medlemsstaterna ska borja tillimpa de bestimmelser i nationell
ritt som inforlivar direktiv (EU) 2019/2162 och som det datum som forordning (EU) 2019/2160 ska borja
tillimpas.

() EBA:s rapport av den 20 december 2013 om limpliga enhetliga definitioner av extremt hogkvalitativa likvida tillgdngar och
hogkvalitativa likvida tillgdngar och om operativa krav for likvida tillgdngar enligt artikel 509.3 och 509.5 i kapitalkravsférordningen.

() Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2160 av den 27 november 2019 om 4ndring av férordning (EU) nr 575/2013
vad giller exponeringar i form av sakerstillda obligationer (EUT L 328, 18.12.2019, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) 2015/61 ska dndras pa foljande sitt:
1. Tartikel 3 ska f6ljande punkter ldggas till som punkterna 13-16:

”13. kapitalmarknadsrelaterad transaktion: en kapitalmarknadsrelaterad transaktion enligt definitionen i artikel 192.3 i
forordning (EU) nr 575/2013.

14. program for sakerstillda obligationer: ett program for sikerstillda obligationer enligt definitionen i artikel 3.2 i
Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 (¥).

15. sakerhetsmassa: en sikerhetsmassa enligt definitionen i artikel 3.3 i direktiv (EU) 2019/2162.

16. likviditetsbuffert i sikerhetsmassan: en likviditetsbuffert som bestdr av tillgdngar som anses vara likvida och som
innehas som en del av sikerhetsmassan, i enlighet med artikel 16 i direktiv (EU) 2019/2162.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sikerstillda
obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer samt om dndring av direktiven 2009/65/EG
och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019, 5. 29).”

2. Artikel 7 ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkter ska infras som punkterna 2a och 2b:
"2a.  Likvida tillgdngar som innehas som en del av likviditetsbufferten i sikerhetsmassan ska, genom undantag
fran punkt 2, anses vara ointecknade under den stressperiod pd 30 kalenderdagar som faststills i artikel 4 upp till
och med det belopp for nettolikviditetsutfloden som berdknats i enlighet med avdelning III i denna forordning, som
uppstér till f6ljd av de anknutna programmen for sikerstillda obligationer, forutsatt att dessa tillgdngar uppfyller alla
de 6vriga kraven i avdelning II i denna f6rordning.
2b.  Likvida tillgdngar som innehas i likviditetsbufferten i sikerhetsmassan som inte anses vara ointecknade i
enlighet med punkt 2a i denna artikel ska 4nda anses vara ointecknade under den stressperiod pa 30 kalenderdagar

som faststills i artikel 4 om de uppfyller foljande villkor:

a) Emittenten av sikerstillda obligationer ska, enligt nationell rétt, placera alla sina tillgdngar i emissioner av
sikerstillda obligationer.

b) De likvida tillgdngarna har lagts till som icke-obligatoriska overvirden i sikerhetsmassan vid emission av
sakerstillda obligationer.

¢) De likvida tillgdngarna uppfyller de 6vriga kraven i avdelning Il i denna férordning.

d) Mingden likvida tillgdngar som anses var ointecknade enligt denna punkt overstiger inte den totala médngden
nettolikviditetsutfloden, som beriknats i enlighet med avdelning Il i denna férordning.”

b) Punkt 4 ska dndras pd foljande sitt:
i) Led g ska ersittas med foljande:

”

g) Nigon annan enhet som i sin huvudsakliga verksamhet utfor en eller flera av de verksamheter som ar
fortecknade i bilaga I till direktiv 2013/36/EU.”

i) Foljande stycke ska ldggas till som andra stycke:

"Vid tillimpning av denna artikel ska specialforetag for virdepapperisering och officiella exportkreditinstitut inte
anses ingd bland de enheter som avses i forsta stycket led g.”
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3. Tartikel 8.4 ska foljande ldggas till som tredje stycke:

“Likvida tillgdngar som innehas i en likviditetsbuffert i sdkerhetsmassan ska anses uppfylla kravet i forsta stycket om
kreditinstitutet kontinuerligt, och minst en gdng per &r, till pengar omvandlar likvida tillgdngar som utgor ett tillrackligt
representativt urval av dess innehav av tillgdngar i likviditetsbufferten i sikerhetsmassan utan att dessa tillgdngar
behover vara en del av den bufferten.”

4. Tartikel 10.1 ska led f dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna i och ii ska ersittas med foljande:

") De dr sikerstdllda obligationer som avses i artikel 3.1 i direktiv (EU) 2019/2162 eller som gavs ut fore den 8 juli
2022 och uppfyller de krav som faststllts i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG i den lydelse som var tillimplig
vid tidpunkten for emissionen, vilket gor att det kvalificerar for formansbehandling som sikerstillda
obligationer fram tills de loper ut.

ii) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller kraven i artikel 129.1 ¢ och 129.1a i férordning (EU)
nr 575/2013.

b) Punkt iii ska utga.
5. Tartikel 11 ska punkt 1 dndras pa foljande sitt:
a) Led c ska dndras pé foljande sitt:
i) Punkternai och ii ska ersittas med foljande:

”i) De ar sakerstillda obligationer som avses i artikel 3.1 i direktiv (EU) 2019/2162 eller som gavs ut fore den
8 juli 2022 och uppfyller de krav som faststillts i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG i den lydelse som var
tillimplig vid tidpunkten for emissionen, vilket gor att det kvalificerar for formdnsbehandling som
sikerstillda obligationer fram tills de loper ut.

ii) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller kraven i artikel 129.1 ¢ och 129.1a i férordning
(EU) nr 575/2013.”

i) Punke iii ska utga.
b) 1led d ska punkterna iii, iv och v ersittas med foljande:

"iii) De sdkerstallda obligationerna har en bakomliggande sikerhetsmassa med tillgdngar av en eller fler av de typer
som beskrivs i artikel 129.1 b, d, f eller g i forordning (EU) nr 575/2013. Nir gruppen utgdrs av ldn mot
sdkerhet i fast egendom ska kraven i artikel 6.2, 6.3 a och 6.5 i direktiv (EU) 2019/2162 uppfyllas.

iv) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller kraven i artikel 129.1 ¢ och 129.1a i forordning (EU)
nr 575/2013.

v)  Det kreditinstitut som investerar i sikerstillda obligationer och emittenten uppfyller det transparenskrav som
anges i artikel 14 i direktiv (EU) 2019/2162.”

6. Iartikel 12.1 ska led e dndras pa foljande sitt:
a) Punkt i ska ersittas med f6ljande:

") De dr sikerstdllda obligationer som avses i artikel 3.1 i direktiv (EU) 2019/2162 eller som gavs ut fore den 8 juli
2022 och uppfyller de krav som faststallts i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG i den lydelse som var tillamplig
vid tidpunkten for emissionen, vilket gor att det kvalificerar for tillsynsbehandling som sikerstillda obligationer
fram tills de loper ut.”

b) Punkterna ii och iii ska utga.
7. lartikel 28 ska punkt 3 dndras pa foljande sitt:
a) [ forsta stycket ska inledningen ersittas med foljande:

"Kreditinstitut ska multiplicera skulder som forfaller inom 30 kalenderdagar och som hirror frén transaktioner for
virdepappersfinansiering eller kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med”.

b) Iandra stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Genom undantag fran forsta stycket och om motparten i en transaktion for virdepappersfinansiering eller en
kapitalmarknadsrelaterad transaktion ar kreditinstitutets inhemska centralbank ska utflodessatsen vara 0 %.”
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¢) Tredje stycket ska ersittas med foljande:

"Genom undantag fran forsta stycket och i frdga om sddana transaktioner for virdepappersfinansiering eller
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner som i enlighet med det stycket skulle krava en utflodessats som ar hogre
dn 25 % ska utflodessatsen vara 25 % ndr motparten i transaktionen 4r en beréttigad motpart.”

8. Artikel 32 ska dndras pé foljande sitt:
a) Ipunkt 3 b ska inledningen ersittas med foljande:

”b) Fordringar fran transaktioner for virdepappersfinansiering eller kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med
en dterstdende 1optid pa hogst 30 kalenderdagar, ska multipliceras med”.

b) Ipunkt 4 ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Punkt 3 a ska inte gilla fordringar frén transaktioner for virdepappersfinansiering och kapitalmarknadsrelaterade
transaktioner ddr sikerhet har stillts i form av likvida tillgdngar i enlighet med avdelning I och som avses i punkt 3
b

Artikel 2

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 8 juli 2022.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 10 februari 2022.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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