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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU, EURATOM) 2022/2545
av den 19 december 2022

om faststillinde av en ram for kostnadsfordelning i samband med upplinings- och
skuldférvaltningstransaktioner inom ramen f6r den diversifierade finansieringsstrategin

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR,
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska atomenergigemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allminna budget, om dndring av foérordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr 1301/2013, (EU)
nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr 223/2014, (EU) nr 283/2014 och
beslut nr 541/2014/EU samt om upphévande av forordning (EU, Euratom) nr 9662012 ('), sdrskilt artikel 220a, och

av foljande skal:

(1)  Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) 2022/2434 (3 infors den diversifierade
finansieringsstrategin som en enda finansieringsmetod for genomforandet av de upplanings- och skuldforvaltnings-
transaktioner som kommissionen genomfér i forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (budgetforordningen). Efter
ikrafttradandet av forordning (EU, Euratom) 2022/2434 ska den diversifierade finansieringsstrategin tillimpas pé
program for ekonomiskt stod for vilka de grundliggande rittsakterna trader i kraft den 9 november 2022 eller
senare.

(2)  Kommissionen bor faststilla de nodvindiga dtgirderna for genomférande av den diversifierade finansierings-
strategin. Tillimpningen av den diversifierade finansieringsstrategin kréver att ett antal regler antas for att faststilla
fordelningen av respektive kostnader till de relevanta programmen for ekonomiskt stod, vilket bor sikerstilla att
alla kostnader som unionen &drar sig och som har samband med ekonomiskt stdd kommer att belasta
stodmottagaren.

(3)  Metoden for kostnadsfordelning i samband med genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin inom
ramen for Next Generation EU (NGEU) har faststillts genom kommissionens genomforandebeslut (EU)
2021/1095 (}). Dessa arrangemang bor utvidgas till att omfatta uppldnings- och skuldférvaltningstransaktioner
som genomfors inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin i enlighet med artikel 220a i budgetfor-
ordningen.

(4)  Aterbetalningsskyldigheterna bor ligga kvar hos mottagarna av det ekonomiska stodet, i enlighet med artikel 220.5 e
i budgetforordningen och i linje med budgetprinciperna om sund ekonomisk forvaltning och balans. Alla kostnader
bor belasta stodmottagarna pad grundval av en enda metod for kostnadsfordelning som sikerstiller en 6ppen och
proportionell férdelning av kostnaderna.

(5)  Metoden for kostnadsfordelning bor sikerstilla att kostnader som uppstdtt hos en kategori av mottagare inte
korssubventioneras med en annan. Linekostnader bor helt och héllet paforas mottagarna av dessa ldn, 4 ena sidan,
och kostnader for icke dterbetalningspliktigt stod till EU:s budget, & andra sidan, bor baseras pa faktiska kostnader
for att anskaffa och betala ut respektive andel av medlen till de olika stodmottagarna. Metoden bor omfatta alla
kostnader som kommissionen adrar sig for uppldnings- och skuldférvaltningstransaktioner, inbegripet alla
administrativa kostnader, och bor sikerstilla att olika kategorier av kostnader berédknas for varje utbetalning.

() EUTL193,30.7.2018,s. 1.

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU, Euratom) 2022/2434 av den 6 december 2022 om 4ndring av férordning (EU,
Euratom) 2018/1046 vad giller inrittandet av en diversifierad finansieringsstrategi som en allmin lénemetod (EUT L 319,
13.12.2022,s. 1).

() Kommissionens genomforandebeslut (EU) 2021/1095 av den 2 juli 2021 om faststillande av metoden for kostnadsfordelning i
samband med uppldnings- och skuldférvaltningstransaktioner inom ramen for dterhdmtningsinstrumentet (EUT L 236, 5.7.2021,
s. 75), i enlighet med radets beslut (EU, Euratom) 2020/2053 och for utldningstransaktioner i samband med 1an som beviljats enligt
artikel 15 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/241.
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(6)  For att sdkerstilla rdttvis och lika behandling av stddmottagare bor kommissionen infora en gemensam och enhetlig
metod for kostnader, som dr tillimplig pd alla typer av utbetalningar (bade pa dem som &terbetalas genom unionens
budget och dem som aterbetalas av stodmottagarna), och som pafor stodmottagarna kostnader pd grundval av den
andel av medlen som erhallits.

(7)  Nar denna metod for berdkning och fordelning av kostnader anvinds bor man skilja mellan tre kategorier av
kostnader: finansieringskostnader, kostnader for likviditetsforvaltning och administrativa kostnader. Finansierings-
kostnaden hérrér fran rinta och andra avgifter som kommissionen maste betala for de olika instrument som
emitterats for att finansiera utbetalningarna i frdga. Kostnaderna for likviditetsforvaltning, 4r de kostnader som
uppkommer till foljd av belopp som tillfalligt halls pa likviditetskonton som reserver for framtida betalningar. Dessa
l6pande operativa omkostnader ér ett inneboende inslag i den diversifierade finansieringsstrategin och bér fordelas
rittvist mellan alla stodmottagare. Den tredje kostnadskategorin dr administrativa kostnader for att bygga upp den
tekniska och operativa kapaciteten att genomfora en diversifierad finansieringsstrategi och som helt klart uppstar
till f6ljd av genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin.

(8)  Kostnaderna ska fordelas rittvist och proportionellt genom uppdelning av utbetalningar och tillhérande
finansieringsinstrument i tidsperioder (tidskomponenter). Utbetalningar och dirmed sammanhingande upplénings-
transaktioner som redan gjorts inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin, och som redan har
tilldelats tidskomponenter, ska inte paverkas av att utbetalningar inom ramen f6r program for ekonomiskt stéd som
omfattas av artikel 220a i budgetforordningen liggs till. Nir sddana laneutbetalningar har inletts kommer
fortsittningsvis alla utbetalningar som finansieras genom den diversifierade finansieringsstrategin att
kostnadsberdknas och fordelas pd samma sitt. Den storsta fordelen med detta tillvigagdngssitt dr att finansierings-
kostnaden dr densamma for alla utbetalningar som hinfors till samma tidskomponent, vilket sikerstdller att
uppléningen 4r anpassad till utbetalningsbehoven.

(9)  Det bor sikerstillas att kostnadsfordelningen inte paverkas av nigot av de program som omfattas av kostnadsfordel-
ningsmetoden. Kostnadsfordelningsmetoden skulle frdn och med antagandet gilla for uppldning inom ramen for
Next Generation EU och ldn enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2022/2463 (%), som har liknande
loptid och struktur. Darfor ar det mojligt att inkludera dem inom samma tidskomponenter. Om ett nytt program for
ekonomiskt stod inrittas, med en annan varaktighet och struktur, som sannolikt kommer att pdverka kostnaderna,
bor denna metod ses over pa lampligt sitt.

(10) Berdkningen av de finansieringskostnader som foljer av uppléningstransaktioner bor baseras pé kostnaderna f6r alla
uppléningstransaktioner under sexmdnadersperioden runt tidpunkten for utbetalningen. Denna uppdelning av
finansieringskostnaderna dr nodvindig for att sikerstilla att den finansieringskostnad som belastar utbetalningen ar
ndra kopplad till de marknadsrintor som gallde vid den tidpunkt dé utbetalningen gjordes. Detta innebér att den
exakta finansieringskostnaden faststills forst nir uppliningspoolen ir klar vid utgingen av sexmdnaderskom-
ponenten, men vigledande priser kommer att finnas tillgingliga for lintagarna fore den slutliga kostnadsbe-
rikningen. Lintagare eller EU-budgeten, nir det giller externa inkomster avsatta for sdrskilda dndamal enligt
artikel 3.1 i rddets forordning (EU) nr 2020/2094 (), bor betala samma avgift. P4 sd sitt undviker man den
godtycklighet eller osikerhet som kidnnetecknar den traditionella back-to-back-metoden dir kostnaderna for en viss
stodmottagare motsvarade de villkor som kunde erhallas den dag da uppldningen dgde rum.

(11) Varje tidskomponent bor omfatta en period pd sex manader som inleds den 1 januari eller den 1 juli. Den forsta
tidskomponenten bér dock omfatta perioden fran och med den 1 juni 2021 till och med den 31 december 2021
enligt vad som anges i artikel 4 i beslutet.

(12) Finansieringskostnaderna kan variera mellan sexmdnaderskomponenterna pa grund av skillnader i
finansieringsvillkor som ligger utanfor kommissionens kontroll, men kommissionen kommer att forvalta
upplanings- och skuldforvaltningstransaktioner for att se till att varje tidskomponent sa ldngt mojligt har liknande
loptidsprofiler.

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2022/2463 av den 14 december 2022 om inrittande av ett instrument for stod till
Ukraina for 2023 (makroekonomiskt stéd +) (EUT L 322, 16.12.2022, s. 1).

() Radets forordning (EU) 2020/2094 av den 14 december 2020 om inrittande av Europeiska unionens aterhdmtningsinstrument for att
stodja dterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 4331, 22.12.2020, s. 23).
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(13) Kommissionens finansieringsstrategi méjliggdr en bittre hantering av rinterisker och andra finansiella risker. Aven
om de rintesatser som tas ut av lantagarna kommer att vara stabila, kommer det att bli noédvandigt att regelbundet
och marginellt rikna om réntesatserna nér instrument i upplaningspoolen som forfaller behover ersittas. Om det dr
motiverat, kommer kommissionen att utveckla sin kapacitet att anvinda derivat sisom swappar for att hantera
eventuella kvarstdende ranterisker och erbjuda stddmottagarna mojlighet till ldn med fast rdnta. Kostnaderna for
denna facilitet med fast rinta bor helt och héllet belasta de stédmottagare som véljer detta alternativ.

(14) Utbetalningsbeloppen under en viss tidskomponent bor motsvara det belopp for 1angfristiga finansieringsinstrument
som hinfors till den tidskomponenten. I de flesta fall kommer medlen att utbetalas under och hinféras till samma
tidskomponent som utfirdandet av de ldngfristiga finansieringsinstrument som anvindes for att anskaffa medlen.
Oforutsedda forseningar i utbetalningarna kan dock leda till situationer dir medel fran den langfristiga
finansieringen har anskaffats, men inte kan betalas ut som ursprungligen planerats. Enligt detta scenario kan
utbetalningen skjutas upp frdn en tidskomponent till nista tidskomponent. Om medlen for dessa sirskilda
finansieringsbehov redan har anskaffats och hinforts till foregdende tidskomponent kan de dock inte anvindas for
andra behov under den hir tidskomponenten. Under dessa omstindigheter bor det vara mojligt att hanféra
utbetalningarna till den tidskomponent till vilken finansieringsinstrumenten har tilldelats. Det bor ocksd vara
mojligt att hidnfora langfristiga finansieringsinstrument avseende paféljande tidskomponent till foregdende
tidskomponent, om beloppet for langfristiga finansieringsinstrument under den tidskomponenten inte ar tillrickligt
for att ticka utbetalningarna.

(15) Under den foregdende tidskomponenten kommer kommissionen ocksd att behova medel for att ombesorja de
utbetalningsbehov som uppkommer i ett tidigt skede under nésta tidskomponent. For att hantera sddana situationer
och sikerstilla att kommissionen har resurser tillgingliga till formanliga villkor for att gora utbetalningar som sker
ndra 6vergdngen mellan tidskomponenter bor kommissionen ha mojlighet att hdnfora langfristiga finansieringsin-
strument till pafoljande tidskomponent.

(16) Formagan att hantera den likviditet som behovs for finansieringstransaktionerna genom att ha tillgang till kortfristig
upplaning och likvida medel av forsiktighetsskidl dr en central och avgorande egenskap i den diversifierade
finansieringsstrategin. Denna likviditetsforvaltning kommer att gora det mojligt for kommissionen att tillgodose alla
betalningsbehov och anpassa utfirdandet till marknadsvillkoren. Denna kapacitet ger upphov till kostnader for
anskaffande av medel genom utfirdande av kortfristiga vardepapper och tillfalligt innehav av vissa medel pé ett
likviditetskonto, sd att kapaciteten att gora alla utbetalningar garanteras. Skuldférvaltningstransaktioner inom
ramen for den diversifierade finansieringsstrategin mojliggor bittre hantering av rdntor och andra finansiella risker.
De kan inbegripa anvindning av derivat sdsom swappar for att hantera ranterisker eller andra finansiella risker i
samband med lan for stodmottagare, eller genomforande av penningmarknadstransaktioner med sikerhet eller utan
sikerhet. Kostnader som uppstar i samband med éterkop och/eller innehav av egna obligationer for likviditetsfor-
valtning bor betraktas som kostnader for likviditetsforvaltning. Detta beslut bor faststilla en grund for att berdkna
dessa likviditetskostnader och fordela dem pé en rimlig och rittvis grund mellan alla berérda stoédmottagare under
aret i friga.

(17) Hogre utbetalningsbehov dn det belopp for langfristiga finansieringsinstrument som fordelats till respektive
tidskomponent eller rintebetalningar kan leda till ett likviditetsunderskott under en tidskomponent. Ligre
utbetalningsbehov dn det belopp for langfristiga finansieringsinstrument som fordelats till respektive
tidskomponent, eller inlosenbelopp som inkommit avseende utestdende utbetalningar som fordelats till
komponenten, kan leda till ett likviditetsoverskott. Kompensation for dessa likviditetsoverskott eller likviditetsun-
derskott ar ett oavvisligt krav for genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin. Dessa kostnader bor
inte belasta respektive tidskomponent, utan bor isoleras och hanteras som en del av en separat kostnad for
likviditetsforvaltning. Genom detta beslut bor det inridttas en mekanism for att sdrskilja kostnader till f6ljd av
likviditetsunderskott eller likviditetsoverskott, sd att de kan absorberas av det bredare finansieringsprogrammet i
form av kostnader for likviditetsforvaltning. Kommissionen bor anvidnda den uppdelade komponenten av likviditets-
forvaltningen till att utjamna eventuella positiva eller negativa kassabehdllningar i tidskomponenterna i férhallande
till de totala utbetalningarna.

(18) Genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin kraver forvirv av ny kapacitet for att fi den mest
fordelaktiga tillgdngen till kapitalmarknaderna och sikerstilla att denna infrastruktur uppritthélls pa ett
kontinuerligt och effektivt sitt. Detta inbegriper kostnader for att fora likviditetskonton, forvarva kapacitet att hélla
auktioner for EU-skuldvixlar och EU-obligationer och for att infora ny intern databehandlingskapacitet. Kostnader
som dr en direkt foljd av genomforandet av uppldnings- och utbetalningstransaktioner bor behandlas som allménna
ombkostnader, utifrdn vilka kostnader i samband med etablering och underhall av uppldnings- och utbetalningsinfra-
struktur kan faststillas separat. Dessa kostnader bor tas upp som kostnader i samband med tjanster till allménna
administrativa kostnader.
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(19) Kostnader i samband med tjanster till allmdnna administrativa kostnader kombinerar alla administrativa kostnader
som uppkommer direkt i samband med genomférandet av den diversifierade finansieringsstrategin. Dessa
kostnader uppkommer antingen som etableringskostnader med koppling till engdngskostnader for uppbyggnad av
operativ kapacitet eller som dterkommande kostnader, vilka dr oundvikliga kostnader direkt hanforbara till
upplanings- och skuldforvaltningstransaktioner inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin och som
uppkommer med tiden. Aven om de &terkommande kostnaderna 4r regelbundna &rliga kostnader som tas ut for att
ticka de utbetalningar som gérs under ett visst dr, bor etableringskostnaderna paforas som engéngsavgifter.

(20) Kostnader i samband med etableringen och kapacitetsuppbyggnaden av dessa transaktioner har uppstatt sedan 2021
och har redan hinforts till mottagare av finansiellt stod frén Next Generation EU genom sirskilda etableringsom-
kostnader. Ddrfor bor mottagarna av ekonomiskt stod frén andra program som omfattas av artikel 220a i budgetfor-
ordningen inte bidra kostnader for denna tidigare kapacitetsuppbyggnad utan endast framtida utgifter for att
uppratthdlla denna infrastruktur. Den andel av de administrativa kostnaderna for program for ekonomiskt stod
inom tillimpningsomradet for artikel 220a i budgetférordningen, med undantag for Next Generation EU, bor
dirfor begrinsas till dterkommande kostnader och de berérda stodmottagarna bor behandlas som stodmottagare
inom ramen f6r den diversifierade finansieringsstrategin.

(21) De administrativa kostnader som ingér i kostnader for tjanster till allminna administrativa kostnader bor begrinsas
till en sluten forteckning 6ver stodberittigade kostnader som direkt kan hinforas till den diversifierade finansierings-
strategin. Avtalsenliga avgifter for rekrytering av externa konsulter liggs till i forteckningen 6ver stodberittigande
administrativa kostnader efter 6verenskommelser inom ramen for den arliga budgeten for 2023. Medlemsstaternas
myndigheter underrittades om utvidgningen av forteckningen 6ver stodberittigande administrativa kostnader
innan detta beslut antogs. De sammanlagda kostnaderna i samband med tjinster till allminna administrativa
kostnader utgor en mycket begrinsad andel av de sammanlagda kostnaderna for den diversifierade finansierings-
strategins transaktioner.

(22)  Faktureringsprocessen i efterhand dr utformad for att sikerstilla att kostnaderna dtervinns under péféljande &r och
fram till dess att kostnader inte lingre genereras av upplanings-, skuldforvaltnings- och betalningstransaktioner
inom ramen f6r den diversifierade finansieringsstrategin.

(23) I undantagsfall kan unionen béra kostnaderna for rintor och administrativa kostnader i samband med upp- och
utlining i enlighet med artikel 17 i forordning (EU) 2022/2463 for det ekonomiska stodet till Ukraina enligt
forordning (EU) 2022/2463. De nodvindiga medlen skulle tillhandahallas genom bidrag fran medlemsstaterna i
enlighet med artikel 5.1 i férordning (EU) 2022/2463. Faktureringen av dessa kostnader bor dirfor anpassas till
faktureringen av kostnader for utbetalningar som externa inkomster avsatta for sirskilda andamal enligt artikel 3.1 i
forordning (EU) nr 2020/2094 och grupperas per kvartal under aret.

(24) Kommissionen bor utfirda ett bekriftelsemeddelande for varje utbetalning, inklusive icke dterbetalningspliktigt stod
i den mening som avses i artikel 2.2 a och ¢ i forordning (EU) 2020/2094, dterbetalningspliktigt stod till
medlemsstater i den mening som avses i artikel 2.2 b i forordning (EU) 2020/2094 och ldn till en medlemsstat eller
ett tredjeland inom ramen for program for ekonomiskt stod som omfattas av artikel 220a i budgetforordningen.

(25) Lan inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin ska genomf6ras till finansiella standardvillkor (l6ptid
och éterbetalningsprofil) for varje utbetalning. Nar det giller icke dterbetalningspliktigt stod, bor bekraftelsemed-
delandet vara det huvudsakliga underlaget for faststillande av de finansiella villkoren f6r EU:s budget. I bekriftelse-
meddelandet bor ersittningsanspraket faststillas pd grundval av de finansiella villkoren. Dessa villkor bor omfatta
utbetalningsdatum, stodbelopp, datum for finansieringskostnader och forfallodag. Bekriftelsemeddelandet utgér
den viktigaste grunden for EU:s budgetplanering, budgetforfarande och redovisning av icke terbetalningspliktigt
stod.

(26) Lampliga hinvisningar i laneavtalen kommer att klargora att kostnaderna for utbetalningar faststills genom
tillimpning av den metod som anges i detta beslut.

(27) Detta beslut bor tillimpas pd alla utliningstransaktioner och utbetalningar inom ramen for Next Generation EU,
dven de som dgde rum innan det tradde i kraft.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

INNEHALL, DEFINITIONER OCH ALLMANNA REGLER

Artikel 1

Innehall, tillimpningsomrade och styrande principer

1. Idetta beslut faststills en enda och enhetlig metod f6r fordelning av kostnader som uppstér till foljd av upplanings-
och skuldforvaltningstransaktioner som genomfors inom ramen for program for ekonomiskt stod som omfattas av
artikel 220a i budgetférordningen och icke dterbetalningspliktigt stod enligt artikel 5.1 i rddets beslut (EU, Euratom)
2020/2053 (°) (CAM-program).

2. Genomforandet av metoden for kostnadsfordelning ska vigledas av principerna om rittvisa och lika behandling
genom sikerstillande av att kostnaderna fordelas pd grundval av den relativa andel stod som mottagits.

Artikel 2

Definitioner

[ detta beslut avses med

1. stodmottagare: en medlemsstat eller ett tredjeland som ar part i ett ldneavtal inom ett CAM-program, eller unionens
budget for icke dterbetalningspliktigt stod enligt artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053.

2. utbetalning: verforing av medel som erhdllits genom upplénings- och skuldforvaltningstransaktioner for att finansiera
en stodmottagares dterbetalningspliktiga eller icke aterbetalningspliktiga stod.

3. finansieringsinstrument: obligationer, vixlar, foretagscertifikat, EU-skuldvixlar eller andra limpliga kort- och/eller
léngfristiga finansiella transaktioner inom ramen for den diversifierade finansieringsstrategin.

4.  ranteperiod: en period pa tolv (12) manader, eller en annan period som kan faststillas i bekriftelsemeddelandet, riknat
fran dagen for utbetalningen eller den dag som foregar rantebetalningen.

5. likviditetsforvaltning: hantering av kassafloden i samband med finansieringsinstrument och utbetalningar.
6. ldneavtal: ett avtal mellan kommissionen och en stodmottagare inom ramen for ett CAM-program.

7. uppldningstransaktioner: transaktioner som avses i artikel 2.1 i kommissionens genomforandebeslut (EU, Euratom)
2022/2544 ().

8.  skuldforvaltningstransaktioner: transaktioner som avses i artikel 2.2 i genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2544.
9.  kortfristig finansiering: finansiering som avses i artikel 2.11 i genomférandebeslut (EU, Euratom) 2022/2544.

10. ldngfristig finansiering: finansiering som avses i artikel 2.10 i genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2544.

() Radets beslut (EU, Euratom) 2020/2053 av den 14 december 2020 om systemet for Europeiska unionens egna medel och om
upphivande av beslut 2014/335/EU, Euratom (EUT L 424, 15.12.2020, s. 1).

() Kommissionens genomforandebeslut (EU, Euratom) 2022/2544 av den 19 december 2022 om faststillande av arrangemangen for
administration och genomforande av EU:s uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner inom ramen for den diversifierade
finansieringsstrategin och dirtill horande utldningstransaktioner (se sidan 109 i detta nummer av EUT).
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Artikel 3

Typer av kostnader

Foljande kostnadskategorier ska faststillas:
a) finansieringskostnader,
b) kostnader for likviditetsforvaltning,

¢) kostnader i samband med tjanster till allmdnna administrativa kostnader.

KAPITEL 2

FINANSIERINGSKOSTNADER OCH KOSTNADER FOR LIKVIDITETSFORVALTNING

AVSNITT 1

Komponenter

Artikel 4
Tidskomponenter

1. En tidskomponent ska omfatta en period pd sex ménader som inleds den 1 januari eller den 1 juli. Den forsta
tidskomponenten ska dock omfatta perioden 1 juni 2021-31 december 2021.

2. Tidskomponenten ska utgéras av de utbetalningar som gjorts under komponentens aktivitetsperiod och de dartill
horande finansieringsinstrument som fordelats till den. Alla utbetalningar ska hinforas till den tidskomponent som giller
den dag dé utbetalningen gors.

Om det belopp av medlen frén langfristiga finansieringsinstrument som hénfors till den féregdende tidskomponenten
overstiger det utbetalningsbelopp som hinfors till den komponenten enligt det forsta stycket ska utbetalningarna, genom
undantag fran forsta stycket, fortsdtta att fordelas till den tidskomponenten till dess att utbetalningsbeloppen nér beloppet
for medlen fran de langfristiga finansieringsinstrument som hanfors till den.

Utbetalningen ska fortsitta att hanforas till tidskomponenten med avseende pa eventuella utestdende belopp som dnnu inte
har aterbetalats.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 6.2 ska medlen fran de langsiktiga finansieringsinstrumenten hinforas
till en tidskomponent.

4. Andra langfristiga finansieringsinstrument dn de som avses i punkt 5 ska hidnforas till den tidskomponent som giller
vid tidpunkten for ingdendet av den upplaningstransaktion som genererar finansieringsinstrumenten.

Genom undantag frdn forsta stycket giller foljande:

a) Finansieringsinstrument som anskaffats i syfte att finansiera en utbetalning under péfoljande tidskomponent far
hinforas till den tidskomponenten.

b) Om utbetalningsbeloppet vid utgingen av den gillande tidskomponenten overstiger medlen frin ldngfristiga
finansieringsinstrument, ska de ldngfristiga finansieringsinstrument som genererats av sddana uppléningstransaktioner
som ingdtts efter utgdngen av den gillande tidskomponenten hinforas till den tidskomponenten till dess att medlen
fran de langfristiga finansieringsinstrumenten ndr den tidskomponentens utbetalningsbelopp.

5. Langfristiga finansieringsinstrument som ersitter langfristiga finansieringsinstrument som forfaller ska hinforas till
samma tidskomponent. Artikel 6 ska tillimpas i hdndelse av obalans mellan forfallodagen for det 1angfristiga instrument
som forfaller och dagen for upplaningen av det langfristiga instrument som ersitter det.
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Artikel 5

En uppdelad komponent av likviditetsférvaltningen

1. Den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen ska fungera till dess att de uppldningstransaktioner som
godkants i CAM-program har dterbetalats i sin helhet.

2. Kortfristiga finansieringsinstrument, skuldférvaltningstransaktioner och de kostnader som uppstér till f6ljd av dessa
ska hinforas till den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen.

Artikel 6
Utjimning av likviditetssaldon

1.  Nivén pd likviditetsinnehavet i en tidskomponent ska beriknas dagligen som skillnaden mellan in- och utfloden, i
enlighet med steg 3 i punkt 1 i bilagan.

2. Alla positiva belopp som avses i punkt 1 (likviditetsoverskott) ska dagligen allokeras frdn tidskomponenten till den
uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen, i enlighet med steg 4 i punkt 1 i bilagan, till finansieringskostnaden
for den relevanta tidskomponenten den dagen.

3. Alla belopp som motsvarar det negativa belopp som avses i punkt 1 (likviditetsunderskott) ska dagligen tilldelas frn
den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen till tidskomponenten, i enlighet med steg 6 i punkt 1 i bilagan, till
finansieringskostnaden for den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen den dagen.

AVSNITT 2

Beriikning av finansieringskostnader och kostnader for likviditetsforvaltning

Artikel 7
Berikning av finansieringskostnaden for en tidskomponent
1.  Finansieringskostnaderna ska beriknas dagligen.

2. Finansieringskostnaden for ett finansieringsinstrument ska omfatta den dagliga rdntan i forhéllande till varje
finansieringsinstrument och ett potentiellt agio eller disagio baserat pd det totala emissionspriset.

3. Den dagliga finansieringskostnaden for tidskomponenten ska omfatta den dagliga finansieringskostnaden for de
finansieringsinstrument som hénfors till tidskomponenten efter resultaten av tillimpningen av artikel 6.2 och 6.3.

Artikel 8
Berikning av kostnaderna f6r likviditetsforvaltningen

1. Kostnaden for likviditetsforvaltningen ska vara summan av innehavs- och emissionskostnaderna i den uppdelade
komponenten av likviditetsforvaltningen, i enlighet med punkt 2 i bilagan.

2. Innehavs- och emissionskostnaderna ska vara skillnaden mellan den upplupna rintan enligt de relevanta
finansieringsinstrumenten i den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen, kostnaderna och avkastningen fran
utjamningen av eventuella likviditetsoverskott eller likviditetsunderskott som avses i artikel 6.2 och 6.3, och avkastningen
pa investeringar som genererats av innehaven.

3. Kostnaderna for likviditetsforvaltning ska berdknas dagligen.
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Artikel 9

Fordelning av kostnaderna for likviditetsforvaltning

1. Kostnaderna for likviditetsforvaltning ska berdknas som summan av de dagliga kostnaderna for likviditetsforvaltning
under ett kvartal. Dessa kostnader ska fordelas pd varje utbetalning i proportion till den relativa andelen av utbetalningarna
i forhallande till de totala utestdende utbetalningarna i slutet av kvartalet.

2. Kostnaden for likviditetsforvaltning ska berdknas pa grundval av den metod och de steg som anges i punkt 2 i bilagan.

Artikel 10

Fordelning av finansieringskostnader pa en utbetalning

1. Utbetalningarna inom samma tidskomponent ska bara samma genomsnittliga dagliga finansieringskostnad fram till
aterbetalningen.

2. For varje utbetalning som gjorts ska den dagliga finansieringskostnaden berdknas genom att den totala finansierings-
kostnaden for komponenten efter tillimpning av artikel 6.2 och 6.3 multipliceras med utbetalningsbeloppet dividerat med
de totala utestdende beloppen for utbetalningar inom den tidskomponent som utbetalningen hanfor sig till.

KAPITEL 3

KOSTNADER I SAMBAND MED TJANSTER TILL ALLMANNA ADMINISTRATIVA KOSTNADER

Artikel 11

Kostnader i samband med tjinster till allminna administrativa kostnader

Kostnader i samband med tjanster till allmdnna administrativa kostnader ska omfatta dterkommande administrativa
kostnader for stodmottagare och etableringskostnader for ldn fran faciliteten for aterhimtning och resiliens (RRF-ldn). De
ska berdknas i enlighet med punkt 3 i bilagan.

Artikel 12

Aterkommande administrativa kostnader:

1.  Aterkommande administrativa kostnader ska omfatta alla kostnader som kommissionen &dragit sig vid
genomforandet av uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner, bestdende av foljande typer: juridiska avgifter sisom
arvoden for juridiska utlatanden, dterkommande kostnader for kontoforvaltning, kostnader for extern revision, avgifter for
underhdll av auktionsplattformar, avgifter frin kreditvdrderingsinstitut, avgifter for notering, skatter, registrering,
publicering- och avveckling, informationsteknik, utgifter for marknadsundersokningar och avgifter for kontraktsanstillda i
samband med genomforandet av den diversifierade finansieringsstrategin.

2. I den mén sddana kostnader dr gemensamma f6r uppléningstransaktioner som genomférs for andra program for
finansiellt stod, ska de kostnader som ingér i berdkningen beriknas pd grundval av den proportionella andel som hinforts
till uppldnings- och skuldforvaltningstransaktioner under det berérda kalenderaret.

3. Aterkommande administrativa kostnader ska beriknas for varje utbetalning som mottagits inom ramen for varje
laneavtal proportionellt mot de totala utbetalningarna i slutet av kalenderaret.
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Artikel 13

Etableringskostnader for 1an fran faciliteten for dterhamtning och resiliens

1.  Etableringskostnader for lan frin faciliteten for aterhimtning och resiliens ska omfatta alla kostnader som
kommissionen &drar sig for att bygga upp kapaciteten att genomféra upplénings-, skuldforvaltnings- och betalningstran-
saktioner inom ramen for Next Generation EU. De omfattar kostnader i samband med upprittandet av Next Generation
EU-konton, inrittandet av en auktionsplattform, ett forvaltningsverktyg for investerare, andra kostnader for
informationsteknik och kostnader for marknadsundersokningar och konsultarvoden.

2. Medlemsstater som undertecknar laneavtal inom faciliteten f6r dterhdmtning och resiliens ska bira 48 % av de totala
etableringskostnaderna.

3. Under 2021, 2022 och 2023 ska medlemsstaterna betala de etableringskostnader som avses i punkt 1 for
lénebeloppet enligt det undertecknade ldneavtalet fran faciliteten for aterhdmtning och resiliens proportionellt i
forhéllande till det totala lanebeloppet enligt alla undertecknade laneavtal frin faciliteten for dterhdmtning och resiliens, i
enlighet med punkt 3.2 a och 3.2 b i bilagan.

4. Senast den 30 juni 2024 ska eventuella icke fordelade etableringskostnader for medlemsstater som har undertecknat
léneavtal fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens fordelas proportionellt pd det lanebelopp som undertecknats inom
ramen for varje ldneavtal frén faciliteten for dterhdmtning och resiliens i férhéllande till de totala ldnebeloppen enligt alla
undertecknade laneavtal frdn faciliteten till och med den 31 december 2023, i enlighet med punkt 3.2 ¢ i bilagan.

5. Inga ytterligare etableringskostnader f6r uppléningstransaktioner ska forfalla till betalning efter utgdngen av 2023
eller anslas till CAM-program, sdvida de inte omfattas av artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053.

KAPITEL 4

FAKTURERING

Artikel 14
Bekriftelsemeddelande

1. For varje utbetalning ska det upprittas ett bekriftelsemeddelande med de villkor som ligger till grund for
kommissionens ersdttningsansprak.

2. Bekriftelsemeddelandet ska faststdlla villkoren for betalning av finansieringskostnader och aterbetalning av
kapitalbeloppet som ska &terbetalas frdn unionens budget enligt artikel 5.1 forsta stycket i beslut (EU, Euratom)
2020/2053 for icke aterbetalningspliktigt stod och fran mottagarna av ldneavtal.

3. Bekriftelsemeddelandet ska innehélla foljande delar:
a) Utbetalningsbelopp.

b) Loptid.

¢) Aterbetalningsplan.

d) Hinforande av utbetalningen till en tidskomponent.

e) Ranteperiod med uppgift om betalningsdatum.

4. Bekriftelsemeddelandet for lén ska ocksd innehalla ytterligare uppgifter som anges i laneavtalen.

Artikel 15

Fakturering av finansieringskostnader

1. Finansieringskostnaderna ska berdknas i forhdllande till varje utbetalning vid utgdngen av den rinteperiod som
faststills i bekraftelsemeddelandet.
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2. Faktureringen ska genomforas vid utgdngen av den ranteperiod som faststills i bekriftelsemeddelandet. Nar det galler
utbetalningar som externa inkomster avsatta for sirskilda dndamadl enligt artikel 3.1 i férordning (EU) 2020/2094 och
utbetalningar inom ramen for instrumentet for makroekonomiskt stod+, far fakturorna grupperas per kvartal om Ukraina
begir subventionering av dithérande kostnader.

Artikel 16

Fakturering av kostnaderna for likviditetsférvaltning

Kostnader for likviditetsforvaltning ska faktureras i borjan av varje kalenderdr for kostnader som uppkommit under det
foregdende kalenderdret.

Artikel 17

Fakturering av kostnader i ssmband med tjinster till allmidnna administrativa kostnader

Mottagare av 1dn ska faktureras i borjan av varje kalenderdr for kostnader i samband med tjinster till allmdnna
administrativa kostnader som uppkommit under det foregdende kalenderdret, med hinsyn till de sammanlagda kostnader
som fordelats enligt artikel 11.
Mottagarnas betalningar for kostnaderna i samband med tjanster ska utgora interna inkomster avsatta for sarskilda dandamal
i den mening som avses i artikel 21.3 a i budgetforordningen.

Artikel 18

Upphivande

Genomférandebeslut (EU) 2021/1095 ska upphora att gilla.

Hanvisningar till det upphévda beslutet ska anses som hinvisningar till det hir beslutet.

Artikel 19
Ikrafttridande

Detta beslut trider i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfdrdat i Bryssel den 19 december 2022.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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BILAGA

1. Berikning av finansieringskostnaden
Finansieringskostnaden ska beraknas i foljande steg:

Steg 1: Berdkning av de dagliga totala kostnaderna for ett enskilt finansieringsinstrument i en tidskomponent eller en
uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen

De dagliga upplupna kostnaderna ska beriknas enligt foljande:

ACCyyglig = (teoretiska virden : 100)xkupongx(1 : dagar per dr)

For varje finansieringsinstrument ska agio eller disagio fordelas linjart over instrumentets livstid:
Agio/disagio sagiigen = (100-emissionspris): (forfallodag-emissionsdag)
dr emissionspris = totalpris (inklusive bankavgifter)
For varje finansieringsinstrument ska de dagliga totala kostnaderna beriknas enligt foljande:
COoFgagligen per instrument = ACCaagligentagio[disagiogagtigen
Steg 2: Berdkning av de sammanlagda dagliga totala finansieringskostnaderna

For varje tidskomponent (TC1-TC11) ska de dagliga totala kostnaderna for tidskomponenten fore utjimningen som
avses i artikel 5 vara summan av alla dagliga totala kostnader for varje finansieringsinstrument som hanfors till
tidskomponenten enligt foljande:

COFdagligTC(x)fbreutj'amningzz COFdagligen per instrument som hanfors till TC(x)

For varje uppdelad komponent av likviditetsforvaltningen ska finansieringskostnaden vara foljande:
COFdagligLMCfbreutjéimningzz COFdagligen per instrument som hinfors till LMC

Steg 3: Berdkning av likviditetssaldona i tidskomponenterna

Nivén p4 likviditetsinnehavet ska berdknas dagligen enligt foljande:

Likviditetrcq = Infloden [medel fran emissioner + rantajspigrag + aterbetalningarizy pigrag] — utfloden
[utbetalningar + kupongereszende skula + skuldinlosen]

Steg 4: Berikning av finansieringskostnaden for finansieringsinstrument som péverkas av likviditetsoverskott

I detta steg identifieras den del av CoF for tidskomponenterna med ett likviditetséverskott som kan hinforas till den
likviditet som innehas i den komponenten.

Finansieringskostnaderna for finansieringsinstrumenten ska berdknas enligt foljande:
COFLikviditetst‘)verskottTC(éverskott):
COFdagligTC(bverskott)féreutjémning * leVIdltet dagligTC(6verskott)- Tc(éverSkOtt)

COFdagligTC(Ewerskott)efterutjé'\mning = COFdagligTC(6verskott)féreutjémning - COFLikviditetséverskottTC(E)verskott)

Steg 5: Berdkning av kostnaden for den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen om finansierings-
kostnaden tillskrivs den frdn tidskomponenten med likviditetsoverskott

Om den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen fir 6verskott fran tidskomponenten, ska kostnaden for
den uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen berdknas enligt foljande:

C0FdagligLMCcftcrutjémning = COFdagligLMCfércutjéimning + z COFLikviditctsbvcrskottTC(évcrskott)
Steg 6: Berdkning av finansieringskostnaden f6r tidskomponenten med likviditetsunderskott.

Allt likviditetsunderskott i en tidskomponent ska utjdmnas med en overféring av likviditet frin den uppdelade
komponenten av likviditetsforvaltningen till dess dagliga finansieringskostnad (steg 5).

For tidskomponenter med ett positivt likviditetssaldo 4r kostnaden for finansiering efter utjgmning redan resultatet av
steg 4 ovan.

COFLikviditetsbverf&iring frdn LMC — COFdagligLMCefterutjémning * Overfért belOPIx LMC

COFdagligTC(underskott)efterutjémning = COFdagligTC(underskott)féreuljémning + COFLikViditetséverfbring frén LMC
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Finansieringskostnaderna kan variera mellan sexmédnaderskomponenter pd grund av skillnader i finansieringsvillkor
som ligger utanfér kommissionens kontroll, men kommissionen ska forvalta upplénings- och skuldférvaltningstran-
saktioner for att se till att varje tidskomponent har liknande 16ptidsprofiler i storsta méjliga utstrackning.

Steg 7: Berdkning av en utbetalnings dagliga finansieringskostnad

Den dagliga kostnaden for finansieringen av utbetalningar ska vara utbetalningsbeloppet multiplicerat med den relativa
andelen av utbetalningen i forhallande till den tidskomponent som den hanfors till.

CoF for utbetalning i TC(x) =

CoFgagligrcmpefrerutjamning * Utestdende belopp for utbetalning: ¥ utestdende utbetalningar i TC(x)

2. Berikning av kostnaderna for likviditetsforvaltningen

Kostnaderna for likviditetsforvaltning per utbetalning ska berdknas som summan av de dagliga kostnaderna for den
uppdelade komponenten av likviditetsforvaltningen som innehas efter utjamningen av likviditetsbalansen i tidskompo-
nenterna under berdkningsperioden. Eventuell avkastning (eller kostnader vid negativa rntor) ska dras av enligt
foljande:

LIQMyyaria= 2 COFgagligimcefrerugamning unnder kvartalet — Réntabilitet pa likviditetsinnehaviyyeal
Kostnaderna for likviditetsforvaltning (LIQM) per kvartal ska hinforas till varje utbetalning enligt f6ljande:
LIQM for utbetalning =

LIQMkvartal *

2. utestdende utbetalningyaraers st 2 Utestdende utbetalningyyariaters st

3. Berikning av kostnader i samband med tjinster till allmidnna administrativa kostnader

3.1 Berdkning av dterkommande administrativa kostnader
Aterkommande administrativa kostnader ska beriknas enligt foljande:

arliga dterkommande administrativa kostnader totalt = ¥, dterkommande administrativa kostnadsposter for
kalenderdret

Aterkommande administrativa kostnader ska fordelas enligt foljande:
arliga dterkommande administrativa kostnader pe; mortagare = drliga 16pande administrativa kostnader o *

. utestdende utbetalningar till mottagares s q.: 2 utestdende utbetalningary arialess stut

3.2 Berdkning och fordelning av etableringskostnader

Etableringskostnaderna per mottagare av 1an fran faciliteten for dterhdmtning och resiliens ska berdknas i foljande tvd
steg:

a) Etableringskostnaderna for lan fran faciliteten for aterhdmtning och resiliens (RRF-ldn) ska beriknas enligt fljande:
etableringskostnader g, prrasn = 48 %*2 etableringskostnadsposter

b) Etableringskostnaderna for lan frin faciliteten for dterhdmtning och resiliens ska fordelas for dren 2021, 2022
och 2023 till varje medlemsstat som har undertecknat ett ldneavtal frdn faciliteten for dterhdmtning och resiliens
enligt foljande:

etableringskostnader pe; undertecknar Rrr-12n = etableringskostnader s, gre-ian*

lanebelopp som undertecknats per medlemsstat s sue: totalt maximalt ldnebelopp fran faciliteten f6r dterhdmtning
och resiliens

¢) Frdn och med den 1 januari 2024 ska eventuella icke fordelade etableringskostnader beraknas enligt foljande:

icke fordelade etableringskostnader for RRF-ldn = etableringskostnader g, rrrian - 2. fOrdelade etableringskost-
nadsposter for RRF-180,nder 2021, 2022 och 2023

De ska fordelas som extra etableringskostnader for utbetalningar till medlemsstaterna enligt ldneavtalet med
faciliteten for dterhdmtning och resiliens enligt foljande:
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extra etableringskostnader,e; morwagare = icke fordelade etableringskostnader for RRF-lanyeec av 2023 *

2 lanebelopp som undertecknats per mottagareg,e: av 2023 totalt lnebelopp enligt undertecknade RRF-

laneavtalslutct av 2023

3.3 Berdkning av kostnader i samband med tjdnster per lantagare

CoSig = X dterkommande administrativa kostnadsposter + X administrativa etableringskostnadsposter

4. Forkortningar

ACCqay

Upplupna rintekostnader uppdelade per dag

(ACC) dagligen

Dagliga upplupna rintekostnader for ett enskilt finansieringsinstrument

agio[disagiOdsgiigen

Agio eller disagio uppdelade per dag

Stodmottagare

Medlemsstat eller ett tredjeland som 4r part i ett lineavtal inom ett CAM-
program, eller unionens budget nir det giller icke aterbetalningspliktigt
stod enligt artikel 5.1 i beslut (EU, Euratom) 2020/2053.

CoF av en enskild fordran under TC(x)

Finansieringskostnad for en fordran i tidskomponent X

COFdagligen per instrument

Finansieringskostnad per dag per finansieringsinstrument

COFdagligLMCefter utjimning

Finansieringskostnad per dag for en uppdelad komponent av
likviditetsforvaltningen efter utjgmning

COFdagligLMCférc utjimning

Finansieringskostnad per dag for en uppdelad komponent av
likviditetsforvaltningen fore utjagmning

C0FdagligTC(undcrskott)cftcr utjimning

Finansieringskostnad per dag efter utjgmningen for de komponenter som
har ett inledande likviditetsunderskott

C0FdagligTC(bverskott)efter utjimning

Finansieringskostnad per dag efter utjgmningen for de komponenter som
har ett inledande likviditetsoverskott

COFdag]igTC(x)fére utjimning

Finansieringskostnad per dag fore utjimningen for komponent X

COFLikviditctsévcrskottTC(6vcrskott)

Finansieringskostnad per dag avseende likviditetsoverskottet i
tidskomponenten

COFLikviditetséverféring fran LMC

Finansieringskostnad per dag avseende den likviditet som 6verfors till den
uppdelade komponenten av likviditetsférvaltningen

COSig Summan av administrativa kostnader till tjdnster under kalenderaret

Kupong Rinta som emittenten betalar for obligationen

Likviditetrc Likviditetsbeloppet i tidskomponenten X. Overskott eller underskott
anges enligt steg 3.

LMC kostnaderyaal Kostnader for likviditetsforvaltningen under ett kvartal

Teoretiska varden

Nominellt belopp

Rintabilitet pa likviditetsinnehaviy,eal

Rintabilitet pd likviditetsinnehav under ett kvartal

TC(x)

Total summa fordringar och likviditet i tidskomponent X
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